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Covid-19 Salgimin Sinai, Hizmetler Ve Teknoloji Endeksindeki Sektérlerin Hisse Senetlerine Olan Etkisi: BIST Ornegi

0z

Bu ¢alismanin amaci Covid-19 salgminin BIST Sinai
endeksinde yer alan BIST Gida-Igecek, BIST Hizmetler
endeksinde yer alan BIST Turizm ve BIST Ulagtirma,
BIST Teknoloji endeksinde yer alan BIST Bilisim
sirketlerinin hisse senetlerine olan etkisini incelemektir.
Sektorlerin hisse senetlerinin salgindan ne ydnde
etkilendiklerini 6grenmek igin Tiirkiye’de ilk vakanin
gortildiigti 10 Mart 2020 tarihinin sekiz ay oncesi ve
sekiz ay sonrasi durumlar1 karsilastirilmustir. Oncesi ve
sonrast durumlarmin kargilagtirilmasi icin SPSS paket
programi kullarularak Wilcoxon testi uygulanmustir.
Thtiyac ve talepten dolayr Gida-Igecek ve Biligim
sektorlerinin olumlu; yasaklamalar, kisitlamalar ve simr
kapilarmin kapatilmasindan dolay1 ise Ulastirma ve
Turizm sektorinin olumsuz etkilenmesi, bunun da
sektordeki
beklenmektedir. Fakat elde edilen sonuglara gore
salgidan Gida-icecek, Bilisim ve Turizm sektdrlerinin
hisse senetleri salgindan olumlu etkilenirken, Ulastirma
ise olumsuz etkilenmistir. Turizm sektoriiniin hisse
senetlerinin
arastirilmas: ise ayr1 bir c¢alisma konusu olarak
diisiiniilmektedir.

sirketlerin hisse senetlerine yansimasi

olumlu etkilenmesinin nedenlerinin

Anahtar kelimeler
Covid-19, Finansal Piyasalar, Hisse Senetleri, BIST
Sektorler.

ABSTRACT

The purpose of this study is to examine the impact of the
Covid-19 outbreak on the stocks of BIST Food and
Beverage companies in the BIST Industry index, BIST
Tourism and BIST Transportation in the BIST Services
index, and BIST Information companies in the BIST
Technology index. To learn how they are affected by the
outbreak of the industry the direction of the stock eight
months before the date of March 10, 2020 the first cases
seen in Turkey and compared the situation after eight
months. The Wilcoxon test was applied using the SPSS
package program to compare before and after situations.
Due to the need and demand, the Food-Beverage and IT
sectors are positive; It is expected that the transportation
and tourism sector will be adversely affected due to
prohibitions, restrictions and the closure of border gates,
which will reflect on the stocks of companies in the sector.
However, according to the results obtained, while the
stocks of the Food-Beverage, Information and Tourism
sectors were positively affected by
transportation was negatively affected. Investigating the
reasons why the stocks of the tourism sector are positively
affected is considered as a separate study.

the epidemic,

Keywords
Covid-19, Financial Markets, Shares, BIST Sectors.
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GIRIS

[k kez Cin’in Wuhan sehrinde ortaya ¢ikan Korona viriis salgini kisa zamanda tiim diinyaya
yayllmigtir. 21 Ocak 2021 tarihine kadar Diinya capinda toplam 97,385,994 kisiye viriis
bulasmis olup, 2,092,732 kisinin ise oliimiine neden olmustur (Worldometers, 2021). Salginin

yayilim hizi baslarda yavas olsa da kisa siirede yayilim hiz1 artmis ve 11 Mart 2020 tarihinde
Diinya Saghk Orgiitii tarafindan Pandemi olarak ilan edilmistir (WHO, 2020).

Ge¢mise bakildiginda defalarca salgmlar yasanmis ve milyonlarca insanin 6liimiine neden
olmustur. Ornegin MO 429-426 yillarinda yasanan Atina vebasinda 10 Milyon, 1918-1920
yillar1 arasinda ortaya gikan Ispanyol Gribinde 50 Milyon, 1956 — 1958 yillar1 arasmnda Asya
Gribinden ise 2 Milyon insan hayatin1 kaybetmistir (WHO, 2020). Yasanan bu felaketler
saghigm yarni sira sliphesiz farkli alanlarda da etkisini gostermistir. Toplumlarm sosyal
yapisiny, ruhsal durumunu ve yasam kosullarini derinden etkiledigi sdylenebilir. Giintimiizde
yasanan bu tiir salginlarin yukarida ifade edilen etkilerinin yani sira kiiresel ekonomiyi de
derinden etkilemektedir. Tiim diinyay1 etkisi altina alan Korona viriis salgini da hayatin her
alanmi etkilemeye devam etmektedir. En basta saglik olmak {izere hemen hemen her sektore
agir darbeler vurmaktadir. Etkisini biiyiik 6lgiide gosterdigi alan ise reel ekonomidir. Ozellikle
tedarik zincirinin iglemesine engel teskil etmekte, birbiriyle baglantili olan sektorlerin
islevselligini sekteye ugratmaktadir. Ge¢miste yasanan pandemiler {iilkelere aci tecriibeler
yagatmuistir.  Ozellikle Asya gribi, Ispanyol gribi ve Sars gribi gibi pandemiler, sagligin yan
sira finansal piyasalara yikic etkileri olmustur. Hala yasadigimiz Covid-19 salgini da tiim
Diinya’da oldugu gibi Tiirkiye’deki finansal piyasalarda da yikic etkisini gostermeye devam
etmektedir. Salginin etkisini azaltmak icin alinan tedbirler kapsaminda ¢ogu sektdr is yapamaz
hale gelmis ve bu durum o sektoriin hisse senetlerinde de etkisini gostermistir. Bu ¢alismada
halen devam eden Covid-19 salgiminin Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren sektdrlere olan etkisi
incelenecektir.

Pandemi siirecinde salgmin yayilmasinin engellenmesi i¢in sokaga ¢ikma yasagi, sehirler arasi
ulagimin kisitlanmasi, egitimde online sisteme gecilmesi ve diger iilkeler ile seyahatin
kaldirilmas1 gibi alinan bazi tedbirler neticesinde insanlarin yasam sekilleri degisiklige
ugramustir. Bu degisiklikler neticesinde bazi sektorlere olan ilgi artarken bazilarina olan ilgi
azalmstir. Ozellikle egitimin online olmasi, toplantilarin interaktif bir ortamda gerceklesmesi
ve ¢ogu islemlerin uzaktan yapilmas: iletisim teknolojilerine ve bilisim sektoriine ilgiyi
artirmistir. Ayni sekilde salgin insanlar tizerinde korku etkisi yaratmasi ve sokaga ¢ikma
kisitlamalar1 nedeniyle gelecege ait belirsizlik ortammin olmasi neticesinde insanlar gida ve
icecek stoklama gibi davraniglarim1 daha da artirmiglardir. Ancak, sehirler ve tilkeler arasi
seyahatlerin kisitlanmasi ve insanlarin seyahat etme ve tatil yapma konusunda gekingen
davranmalar1 neticesinde de bu sektorler ciddi anlamda zarar gérmiistiir. Bu ¢alismada Covid-
19’un, BIST Sinai endeksinde yer alan BIST Glda-igecek, BIST Hizmetler endeksinde yer alan
BIST Turizm ve BIST Ulastirma, BIST Teknoloji endeksinde yer alan BIST Bilisim sirketlerinin
hisse senetlerine olan etkisi incelenecektir. Bu endekslerin ve alt endekslerinin seg¢ilmesinin
sebebi Covid-19'un Gida-Iigecek ve Bilisim sirketlerini olumlu, Turizm ve Ulastirmay: ise
olumsuz yonde etkileyecegi diisiiniilmektedir. Reel anlamda olumlu ve olumsuz etkilenen bu
Ozellikle Tiirkiye’de ilk vakann goriildiigii 10 Mart 2020 tarihinin sekiz ay 6ncesi ve sekiz ay
sonrasi durumu nicel yontemlerle karsilastirmali olarak incelenecektir. Oncesi ve sonrasi
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durumlarmin karsilastirilmas: i¢cin SPSS paket programi kullanilarak Wilcoxon testi
uygulanacaktir. Bir gruba ait farkli donemlerin karsilagtirilmasinda eger veriler parametrik
degilse Wilcoxon testi uygulanmaktadir.

LITERATUR

Viriisiin ilk olarak Cin’de ¢ikmas: ve ilk vakalarin da burada ortaya ¢ikmasindan dolayi,
salgmin finansal piyasalara etkisi de ilk olarak burada goriilmiistiir. Bu baglamda Covid-19'un
finansal piyasalar tizerindeki etkilerini arastirmak i¢in yapilan ilk arastirmalarda Cin piyasalar:
tizerine yapilmistir. Yapilan bu g¢alismalarmn birinde Corbet vd. (2020), salgin oncesinde
Sanghay borsasi ile Dow Jones, WTI, Bitcoin ve altin 6ncesindeki korelasyonlarin salgin
sonrasinda da 6nemli derecede arttigini saptamiglardir. Ayrica bu ¢alismada Cin’in viriisiin
yalnizca fiziksel olarak degil finansal olarak ta salginin merkez iissii oldugunu saptamiglardir.
Yine Cin {izerine yapilan bir calismada Al-Awadhi vd. (2020) vaka sayilarmin ve oliim
oranlariin sirketlerin hisse senedi getirilerinin iizerinde anlamli negatif etkisinin oldugu
saptamusglardir.

Yapilan calismalar incelendiginde Covid-19 vaka ve oOlim sayilari ile yatinm araglar
arasindaki iligkileri inceleyen calismalarmn yogunluk kazandig1 goriilmektedir. Ornegin Asraf
(2020), 64 iilkedeki giinlilk vaka ve oliim sayilar1 ile borsa getirileri arasindaki iligkiyi
incelemistir. Yapilan arastirmada vaka sayismin getiri {izerinde negatif etkisinin oldugunun
sonucuna varmistir. Benzer bir ¢alismada ise Sit ve Telek (2020) Covid-19 kiiresel salgmindaki
vaka ve 0liim sayilarinin altinin ons fiyati ve dolar endeksi iizerindeki etkisini arastirmiglardir.
Yapmus olduklari nedensellik testi sonucunda pandemi kaynakli vaka ve oliim sayilar1 altin
ons fiyat1 ve dolar endeksi iizerinde soklara sebep oldugunu ortaya koymuslardir. Sar1 ve
Kartal (2020) ise giinliik vaka sayilarmin ARDL sinur testi kullanarak altin fiyatlari, petrol
fiyatlar1 ve WIX endeksi {izerindeki muhtemel etkisini ortaya koymuslardir. Ulasilan sonuca
gore, vaka sayilar ile altin fiyatlar1 ve WIX endeksi arasmnda ayni yonlii bir iligki tespit
etmislerdir, fakat petrol fiyatlar1 arasinda bir iligki test edememislerdir.

Jana ve Dans (2020) yapmis olduklar1 ¢calismada pandemi stirecinde yatirim araglarmdan olan
altin ve bitcoinin giivenli olup olmadigin aragtirmiglardir. Yapilan aragtirmanin sonucunda
altinin daha giivenli bir yatirim araci oldugunu bitcoinin ise altina gore daha zayif bir yatirim
araci oldugu sonucuna varmiglardir. Diger bir ¢calismada ise Jabotinsky ve Sarel (2020), bitcoin
gibi kripto paralarin altin gibi geleneksel yatirim araglarina gore nasil bir yol izlediklerini
arastirmiglardir. Cikan sonuglara gore Covid-19 siirecinde de tipk: diger finansal krizlerdeki
gibi altinin giivenli liman oldugunu ortaya koymuslardar.

Literatiirde baz1 ¢alismalar ge¢miste yasanan pandemilerle Covid-19 salginini karsilagtirarak
Covid-19'un oOliimler ve ekonomik faaliyetler {izerindeki etkisini arastirmiglardir. Bu
calismalardan birinde Barro vd. (2020) Covid-19'u Ispanyol gribi ile karsilastirmistir. Ispanyol
gribi GSYH'nin %6, tliketimin ise %8 oraninda diismesine neden olmustur. Aym sekilde
borsalar tizerinde yikici etki gostermistir. Benzer sekilde de Covid-19 siirecinde hisse senedi
tiyatlarmin agir1 oynaklik gosterdigini ve GSYH nin diistiigiinii ortaya koymuslardir.

Zeren ve Hizarc (2020) yapmis olduklar1 ¢alismada Covid-19 salginin borsalar tizerindeki
etkilerini ortaya koymuslardir. Covid-19 vaka ve oOlim sayilarmin egbiitiinleme testi ile
borsalar tiizerindeki etkilerini ortaya koymuslardir. Yatirnmcilarin borsa yatirimlarindan

IBAD Sosyal Bilimler Dergisi / IBAD Journal of Social Sciences, (11), 2021

67



Covid-19 Salgimin Sinai, Hizmetler Ve Teknoloji Endeksindeki Sektérlerin Hisse Senetlerine Olan Etkisi: BIST Ornegi

kaginmalarini, altin piyasalarma yonelmelerinin uygun olacagini gostermislerdir. Bunun
disinda kripto paralarinda uygun segenek olacagini ifade etmislerdir.

Sektorler tizerine yapilan arastirmalarda ise Acar (2020) Covid-19 turizm faaliyetleri tizerine
etkisini arastirmistir. Yapilan arastirma sonucunda salginin ekonominin salginda ciddi
anlamda olumsuz etkilenecegini, turizm sektoriiniin de bu olumsuz etkiden paymu alacagini
ifade etmistir. Aym sekilde Atay’da (2020), salginla birlikte turizm sektoriinde ¢ok sayida
isletme gelirini kaybetmekte oldugunu ve ¢ok sayida sektor calisanin da isini kaybettigini
ortaya koymustur. Akga (2020) calismasinda Covid-19 salgmin havacilik sektoriine olan
etkilerini incelemistir. Havacilik sektoriiniin salgindan ciddi anlamda zarar gordiigiinii ortaya
koymustur.

Machmuddah vd. (2020) yapmis olduklar1 ¢calismada Covid-19 salgmmin tiiketici mallarmin
(consumer goods) hisse senetlerine olan etkisini aragtirmislardir. Salginin baslamadan 6nceki
ii¢ ay ve bagladiktan sonraki {i¢ aylik siireyi wilcoxon testi ile incelemislerdir. Elde edilen
sonuglara gore hisse senetleri fiyatlarinin ¢ok karisik bir seyir izledikleri ve bu duruma etki
eden nedenlerin ise finansal olmayan faktorler oldugunu ortaya koymuslardir.

COVID-19UN EKONOMIK ETKILERI

Gegmiste yasanmus salginlarin etkileri incelendiginde salginlar ekonomiye genellikle hem arz
yoniinden hem de talep yoniinden agir darbeler vurmustur. Pandemik siireglerde insanlarin
sosyal mesafeye dikkat etmeleri gerektiginden turizm, ulastirma, restoran gibi sektorler
talepten dolay1 ciddi sekilde olumsuz olarak etkilenmektedir. Ayni zamanda salginlar
tiikketicilerin ~ gelecege yonelik beklentilerini etkilemekte olup tiiketim miktarlarmi
azaltmaktadir.

Tarihteki salginlardan da elde edilen tecriibelere dayanarak salginlarin ekonomiye genellikle
asagida belirtilen yonlerden etkileri olmaktadir (Diindar, 2020, s.15) ;

v" Diinya ticaretinde agir aksakliklar yasatmaktadir,

v Isgiiciinde verimsizlise yol agmakta, iiretim siireclerini bozmakta ve iiretim
maliyetlerini artirmaktadir,

v Son yillarda teknolojinin gelismesiyle bazi meslek alanlarinda uzaktan galisma daha
miimkiin hale gelebilmektedir,

v" Sosyal mesafe ve karantina gibi uygulamalar neticesinde seyahat, turizm gibi alanlarda
ciddi diistisler olmaktadr.

Covid-19 salgimui ilk ortaya ¢iktig1 glinden itibaren {iilkelere hizlica yayilmis ve bir ¢ok sektorii
olumsuz yonde etkilemistir. Kiiresellesmeye birlikte bu tiir salginlar hem sagliga hem de
ekonomiye bulasma etkisi vardir. Viriisiin ortaya ¢ikmasiyla birlikte birgok sektordeki isletme
faaliyetlerini durdurmus, iiretim ve satis hacimlerini diismiis, borsalarin ¢okmesine neden
olmustur (Barua, 2020, s.2, Barro vd. 2020, s.2). Bu siire¢ icerisinde alman bazi tedbirler
neticesinde {iretim ve dis ticarette azalmalar gerceklesmis ve bu da tedarik zincirinin
kirllmasimna neden olmustur. Bunun neticesinde ise istihdam oranlarinda distsler
gerceklesmistir (Kose, 2020, s.47).

Covid-19 salginin sektorleri olumsuz yonde etkilemesi ekonomik biiylimeyi de olumsuz
etkilemektedir. 2020 i¢in 6nceden yapilan biiyiime tahminleri bir¢ok kurulus tarafindan tekrar
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revize edilmistir. Ornegin Uluslararasi Finans Enstitiisii 2020 igin ekonomik biiyiime tahmini
%2,6 iken tahminini %2,8 kiiglilme olarak revize etmistir. Aymi sekilde Moody’s de
tahminlerinde gelismis {ilkelerin ekonomilerinin %2 daralacagin1 ifade etmistir. Yine
Uluslararas: Finans Enstitiisiine gore ABD %3,8, Japonya %4,2, Hindistan %0,3 ve Rusya ise
%3,1 oraninda daralacaktir (Capanoglu, 2020, s.3).

Salginin makroekonomik boyutuyla ilgili bagka bir tahminde ise BM(2020) raporunda diinya
ekonomisinin %3,2 kiigiilecegini ongormektedir. Yine ayni raporda gelismis tilkelerin %5,
gelismekte olan tilkelerin ise %0,7 kiigiilecegi ongoriilmektedir. IMFye gore ise Tiirkiye 2020
yilinda % 5 kiigiilecektir (Duran ve Acar, 2020:65). Makroekonomik diizeyde kiigiilmenin
ekonomik maliyetinin ise 8,5 milyar dolar olacag: ifade edilmektedir (Kose, 2020, s.49).

YONTEM

Bu ¢alismanin amaci Covid-19 salgininin Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren ve BIST Smai
endeksinde yer alan BIST Glda-igecek, BIST Hizmetler endeksinde yer alan BIST Turizm ve
BIST Ulastirma, BIST Teknoloji endeksinde yer alan BIST Bilisim sirketlerine olan etkisini
incelemektir. Bu sektorlerin segilmesinin nedeni bu siireg icerisinde reel anlamda Turizm ve
Ulastirmanin  olumsuz, Gida-Icecek ve Bilisimin ise olumlu yonde etkilendiginin
diistintilmesidir. Bu olumlu ve olumsuz etkilenmenin hisse senedi getiri endekslerine de
yansitylp yansimadigl bu calismada ortaya konacaktir. Sektorlerin salgindan ne sekilde
etkilendigini 6grenmek icgin Tiirkiye’de ilk vakanin goriildiigii tarihten Oncesi ve sonrasi
getirilerinin karsilastirilmas: gerekmektedir. Ayni grubun verilerinin bir olaydan 6ncesi ve
sonrast degisimlerinin anlamli olup olmadigmi 6grenmek igin bagimli 6rneklem t testinin
yapilmas: gerekmektedir. Boyle analizlerde veriler normal dagilip veya homojenlik gosterdigi
durumda parametrik testlerden Paired Sample t Testi uygulanirken, veriler normal dagilmayip
parametrik degilse eger nonparametrik testlerden Wilcoxon Testi uygulanmaktadir.

BULGULAR

Calismada kullanilan veri seti Tiirkiye’de ilk vakanin gorildigi 10 Mart 2020
tarihinden Onceki sekiz ay1r ve vakamn goriindiigii tarihten sonraki sekiz ay1

kapsamaktadir. Veriler haftalik olup www.investing.com.tr internet adresinden elde
edilmistir. Elde edilen verilerin normal dagilima uygun olup olmadiginm1 6grenmek
icin SPSS paket programindan normallik testi yapilmistir. Verin bazilar1 hem
Kolmogorov-Smirnov hem de Shapiro-Wilk testlerinde normal dagilima sahip
olmadig1 goriilmektedir. Normallik testine iligskin veriler asagida sunulmaktadair.

Tablo 1. Tests of Normality

Kolmogorov-Smirnov3[Shapiro-Wilk

Statistic |df Sig. [Statistic [df [Sig.
|g:dadnce ,182 32 ,008 913 32 013
g1dasonra 116 32 ,200° [958 32 245
Ibilisiménce ,194 32 ,003  |875 32 {002
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bilisimsonra ,120 32 ,200° 1,966 32 400
turizmonce ,206 32 ,001  |,867 32 001
turizmsonra ,107 32 200" |,985 32 918

ulastirmaonce ,187 32 ,006 1,901 32 007

lulastirmasonra ,161 32 ,033  |919 32 020

Yukaridaki tabloda goriildiigii tizere verilerin tamami1 normal dagilmadigmdan dolay:
bagimli orneklem t testi icin paired sample t testinin nonparametrik testi olan
Wilcoxon testi uygulanmistir. Asagida sektorlere iliskin grafikler ve test sonuglar1 ayr1
ayr1 verilmistir.

3.2.1. BIST Gida-icecek Sektoriine Ait Bulgular

BIST Smnai Endeksinde yer alan BIST Gida-Igecek sektdriine ait verilerin vaka
goriilmeden 6nceki ve vaka goriildiikten sonraki degisim grafigi asagidaki gibidir;

Grafik 1. BIST Gida-icecek veri

BIST GIDA-ICECEK VERI
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Grafik incelendiginde Tiirkiye’de vakanmn ilk goriildiigli tarihten sonra sektore ait
hisse senedi endeksinin degerinin arttig1 goriilmektedir. Salgin siirecinde gelecege
yonelik endise daha ¢ok artmistir. Alian tedbirler neticesinde sokaga ¢ikma yasagi ve
kisitlamasi gibi nedenlerden dolay1 insanlarin marketlere akin etmeleri yazili ve gorsel
basinda da yer almistir. Gida-igecek sektoriindeki bu hareketlilik hisse senedi
tiyatlarina da yansidig1 goriilmektedir. Yukaridaki grafikte ilk vakadan sonra sektor
lehine olumlu bir gelismenin oldugu goriilmesine ragmen, bu gelismenin anlamli olup
olmadigina yonelik istatistiksel analizler asagidaki tablolarda sunulmustur.
Tablolardan Test Statistics incelendiginde testin anlamli oldugu goriilmektedir. Yani
sektoriin hisse senedi endeksinin vaka oncesi ve vaka sonras1 arasindaki farkin anlaml
oldugunu soylemektedir. Fakat sadece bu tabloya bakarak olumlu yonde degisim
oldugu soOylenemez. Degisimin olumlu ve olumsuz oldugunu Ogrenmek icin
Descriptive Statistics tablosundan ortalamalarmn karsilastirilmas: yapilmalidir. Tablo
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incelendiginde endeksin ortalamas1 vaka oncesi 1320,9228 iken vaka goriildiikten
sonra 1556,6281'e yiikselmistir. Yani Gida-Icecek sektorii Tiirkiye’de ilk vaka
goriildiikten sonra olumlu yonde degismistir.

Tablo 2. Descriptive Statistics

N Mean Std. Deviation|Minimum [Maximum|

gidadnce |32 1320,9228 [147,31791 1123,24  [1600,53

gidasonra |32 1556,6281 [207,28069 1170,23  |2082,12

Tablo 3. Test Statistics®

7 -4,8430

Asymp. Sig. (2-tailed) ,000

3.2.2. BIST Bilisim Sektoriine Ait Bulgular

Covid-19 salgininin ortaya c¢ikmast ve tehdit boyutunun artmasi neticesinde
hiikiimetler bazi tedbirler almis olup bunun da sosyal hayata etkileri derin olmustur.
Bu siireg igerisinde egitimin online olmasi, iletisimin interaktif bir sekilde yapilmasi
teknolojiye olan talebi ve bagimlilig1 artirmistir. BIST Teknoloji endeksinde yer alan
BIST Bilisim sektoriine ait hisse senedi endeksinin degisim grafigi asagida
gosterilmistir;

Grafik 2. BIST Bilisim
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Grafik incelendiginde Tiirkiye'de ilk vakanin goriildiigii tarihte sektor endeksi dip
seviyeyi gormiis, bu tarihten itibaren ise yiikselmeye baslamistir. Sonraki stireg
incelendiginde sektoriin durumu vaka Oncesine gore daha iyi oldugu goriilmektedir.
Hisse senedi endeksinin degisiminin gercekten olumlu olup olmadigin1 gormek igin
istatiksel olarak elde edilen sonuglar asagida verilmistir. ik dnce dncesi ve sonrasi
degisimin anlamhi olup olmadigmi oOgrenmek igin Test Statistics tablosuna
bakildiginda degisimin anlamli oldugu goriilmektedir. Yani oncesi ve sonrasina gore
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degisimin oldugu agiktir. Fakat bu degisimin olumlu mu olumsuz mu oldugunu
ogrenmek icin Descriptive Statistics tablosunda ortalamalarm karsilastirilmasi
yapilmaldir. {lk vakadan énce sektdr endeksinin ortalamasi 300,0791 iken vakadan
sonra 523,4944’e ¢ikmustir. Yani vaka sonrasinda sektoriin hisse senedi fiyatlar: kayda
deger sekilde artmagtir.

Tablo 4. Descriptive Statistics

N [Mean Std. Deviation|Minimum [Maximum|

bilisimonce |32 [300,0791 [90,02097 196,37 458,99

bilisimsonra |32 |523,4944 [88,19387 346,09 698,32

Tablo 5. Test Statistics*

Z -4,937°

Asymp. Sig. (2-tailed) ,000

3.2.3. BIST Ulagtirma Sektoriine Ait Bulgular

Covid-19 salginin reel ekonomi anlaminda en ¢ok etkiledigi sektOrlerin basinda
ulastirma gelmektedir. Sehirler ve tilkeler arasinda seyahat kisitlamalarmnm yasanmasi
ve insanlarin korku endisesiyle seyahat etmemesinin bu sektore agir sonuglar:
olmustur. Bu sonuglarin hisse senedi fiyatlarina da yansiyip yansimadigma iliskin
veriler incelendiginde asagidaki sonuglara ulasilmaktadir. Grafikten de anlasilacag:
izere sektore ait verilerin ilk vakadan 6ncesine gore olumsuz yonde seyir etmistir.

Grafik 3. BIST Ulastirma
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Yukaridaki grafikte goriildiigii tizere Tiirkiye’de ulastirma sektoriiniin hisse senetleri
Covid-19'dan olumsuz etkilenmistir. Bu etkinin anlamli olup olmadigin1 6grenmek
icin Test Statistics tablosuna bakildiginda ulastirma sektoriiniin vaka 6ncesi ve sonrasi
degisiminin anlaml oldugu goriilmektedir. Ayrica Descriptive Statistics tablosunda
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vaka Oncesi endeks ortalamasi 1544,9372 iken vaka sonrasi 1315,8559'dur. Yani
ortalama sektor alehine diisiis gostermistir. Bagka bir ifade ile ulastirma sektoriine ait
hisse senedi endeksi salgindan olumsuz etkilenmistir.

Tablo 6. Descriptive Statistics

N [Mean

Std. Deviation|

IMinimum [Maximum|

Julastirmaonce |32 [1544,9372 [185,17999

Iulashrmasonra 32 [1315,8559 [115,86065

1079,05

1039,96

1812,21

1520,16

Tablo 7. Test Statistics*

Z -4,301P

[Asymp. Sig. (2-tailed)  |,000

3.2.4. BIST Turizm Sektériine Ait Bulgular

Salginla miicadele kapsaminda ulusal ve uluslararas: seyahat kisitlamasimnin olmasi,

tilkelerin kargilikli olarak sinir kapilarmi kapatmasi tipki ulagtirma sektoriinde oldugu
gibi turizm sektoriinde de olumsuz bir duruma yol acti. Fakat Tiirkiye’deki turizm
sektoriine ait hisse senedi endeks degerlerine bakildig1 zaman reel anlamdaki olumsuz
etkinin hisse senetlerine yansimadig, hatta olumlu yansidig: goriilmektedir.

Grafik 4. BIST Turizm
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Yukaridaki grafikte

olumlu yansimaistir.

9.4.2020
10.4.2020

de goriildiigi lizere salginin etkisi sektoriin hisse senetlerine
Vaka oOncesi ve sonrasi endeksin degisimi Test Statistics
tablosundan da goriildiigii {izere anlamlidir. Yani Oncesi ve sonrasi fark vardir. Bu
farkin turizm sektorii lehine oldugunu ise Descriptive Statistics tablosunda ortaya
konulmaktadir. Vaka Oncesi endeksin ortalama degeri 97,8691 iken vaka sonrasi
170,5750"ye yiikselmistir.

Ulastirma sektoriinde oldugu gibi turizm sektoriiniin hisse senetlerinin de diismesi
beklenilmektedir. Fakat tam tersine ciddi sekilde artis gosterdigi ortadadir. Etkin bir
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piyasada hisse senedi degerinin gercek degere yakin olmasi beklenilmektedir.
Yatirimcilarin turizm sektoriine yonelmesine neden olan etkenlerin arastirilmasi bagka
bir ¢alisma konusu olabilir.

Tablo 8. Descriptive Statistics

N  [Mean [Std. Deviation|Minimum [Maximum

Jturizmonce |32 97,8691 |28,74421 66,03 150,68

b
;urlzmsom‘ 32 |170,5750}45,48813 76,90 256,70

Tablo 9. Test Statistics”

Z. -4,937b
[Asymp. Sig. (2-tailed) ,000
SONUC VE ONERILER

[k kez Cin'de goriilen ve kisa zamanda tiim diinyaya yayilan korona viriis salgmi
basta saglik olmak {izere bir¢cok alana derin etkiler birakmistir. Milyonlarca insan
salgina yakalanmis ve olmiistiir. Sagliktan sonra en ¢ok etkiledigi alan ise ekonomi
olmustur. Bu siireg igerisinde tilkelerin biiylime oranlar1 negatif yonde seyretmekte ve
istihdam oranlar1 ciddi sekilde diismektedir. Reel ekonomide oldugu gibi finansal
piyasalarda bu stirecten olumsuz etkilenmektedir. Borsalarda ciddi diistisler meydana
gelmis olup, etkisini uzun siire gostermistir.

Covid-19 salgini farkl sektorleri farkli diizeylerde etkilemistir. Salginla birlikte tiiketici
ihtiya¢ ve aliskanliklarinda ciddi degisiklikler meydana gelmistir. Bu durum da baz1
sektorlere ihtiyaci daha ¢ok artirirken, bazilarina ise azaltmistir. Bu ¢alismada Covid-
19 salgininin, BIST Smai endeksinde yer alan BIST Gida-Icecek, BIST Hizmetler
endeksinde yer alan BIST Turizm ve BIST Ulagtirma, BIST Teknoloji endeksinde yer
alan BIST Bilisim sirketlerinin hisse senetlerine olan etkisi incelenmistir. Bu sektorlerin
secilmesinin nedeni Gida-Icecek ve Bilisim sektorlerine ihtiya¢ arttif1 icin hisse
senetlerinin de degerinin artacaginin diisiiniilmesi, yasaklamalar ve kisitlamalar
nedeniyle Ulastirma ve Turizm sektorlerinin ise hisse senetlerinin degerinin
azalacagimnin diisiintilmesidir.

Sektorlerin hisse senedi endekslerinin ne yonde degistigini gormek igin Tiirkiye’de ilk
vakanin goriildiigti 10 Mart 2020 tarihinden sekiz ay Oncesi ve sonras: degerleri
karsilastirilmistir. Veriler SPSS Paket programimdan Wilcoxon testi ile analiz edilmistir.
Flde edilen sonuglara gore Gida-icecek, Bilisim ve Turizm sektorlerinin hisse
senetlerinin degeri Tiirkiye’deki ilk vaka Oncesine gore artmis, Ulastirmanin ki ise
azalmustir. Gida-Icecek ve Bilisimin artmasi ve Ulastirmanin ise azalmasi beklendigi
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gibi olmustur. Fakat bu siireg icerisinde seyahat yasaklarmin olmasi ve tilkenin simir
kapilarmin kapali olmasindan dolay1 reel anlamda zor durumda olan Turizm
sektortiniin hisse senetlerinin degerinin artmas: dikkat gekicidir. Acar (2020) ve Atay
(2020) calismalarinda her ne kadar turizm sektoriiniin bu siirecte ¢ok biiyiik gelir
kayb1 yasayacagmi ve ¢ogu isletmenin iflas riskiyle karsi karsiya kalacagini ifade
etseler de aymi durumun hisse senetlerine yansimadigr gortilmektedir. Turizm
sektortiniin hisse senetlerine olan bu talebin sebebinin arastirilmasi ayr1 bir ¢calisma
konusu olarak diisiintilmektedir
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