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Ozet

Devletlerin daha az etkin oldugu ve deregiilasyon siireclerinin giin gectikge arttigr modern ekonomik
yapilarda ticaret bankalar1 6zel sektoriin en 6nemli finansorii konumundadir. Kredi kanali ile finansman saglanan
Ozel sektoriin basaris1 da iilkenin ekonomik performansini belirlemektedir. Ekonomik performansin basarisi,
iiretim hacminin artmasi yaninda tiretilen iiriinlerin ¢esitliliginin ve teknolojik diizeyleri a¢isindan karmasikliginin
artmastyla da ilgilidir. Bu ¢alismada, bir iilkenin iirettigi iiriinlerin ne kadar karmasik (iiretim teknigi agisindan)
ve ¢esitli oldugu hakkinda fikir veren Ekonomik karmasiklik endeksi (ECI) ile ticari kredi kullanimlar1 arasindaki
iliski Tirkiye ekonomisi 6zelinde incelenmistir. Boylece 6zel sektdre kullandirilan kredilerin, iilkenin iiretim
cesitliligi ile olas iliskileri tespit edilmek amaglanmustir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Karmasiklik Endeksi, Ticari Kredi, Bankacilik
Economic Complexity Index — Commercial Loans Relationship: In Turkey

Abstract

In modern economic structures where states are less effective and deregulation processes are increasing
day by day, commercial banks are the most important financiers of the private sector. The success of the private
sector financed through the credit channel also determines the economic performance of the country. The success
of economic performance is related to the increase in production volume as well as the increase in the diversity
and complexity of the products produced in terms of their technological levels. In this study, giving an idea about
how complex (in terms of production technique) and diverse products produced by the country; "Economic
complexity index" (ECU) and the relationship between trade credit use were examined in particular Turkey's
economy. Thus, it is aimed to determine the possible relations of the loans granted to the private sector with the
production diversity of the country.

Keywords: Economic Complexity Index, Commercial Loan, Banking
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Giris

Glinlimiiz serbest piyasa ekonomisi sistemi ve deregiilasyon siireglerinin yayginlagmasi,
iilkelerin ekonomik basarisini, 6zel sektoriin ekonomik basarilarina endekslemektedir. Ozel sektdriin
finansal kaynaklarinin gesitlenmesi yatirimlari da olumlu etkilemektedir. Ulkenin bankacilik sistemi ve
buna bagli olarak finansal sistemi s6z konusu finansal kaynak saglanmasina kredi kanali ile destek
vermektedir. Bankalarin kaynaklarimin bir bedel karsiliginda geri 6denmek iizere ihtiyaci olanlara
verilmesi olarak adlandirilan kredi, bankalarca iyi yonetilmesi gerekli bir unsurdur. Ticari krediler is ve
ticaret hayatinda kullanilmakta olan ekonomik kaynaklar i¢inde énemli bir yere sahip olan finansman
araclaridir. Sektorde faaliyet gostermekte olan birgok sirket mal alimlarinin biiyiik bir kismini pesin
O0demeden kredi ile temin ederler. Bu asamada ticari kredilerin en ©6nemli kolayligi hizlica
saglanabilmesi, limitlerin firmalar i¢in hazir olmasidir. Ticari krediler firmalarin ihtiyaglarina gore
hazirlanmis oldukga genis gesitlilige sahiptirler. Bu kredileri nakdi krediler ve gayri nakdi krediler
olmak iizere iki ana baglik altinda siiflandirilirlar. Nakdi krediler tiizel ve gercek kisilere verilen borg
paray1 ifade ederken, gayri nakdi krediler, bir isin yapilmas1 veya bir ylikiimliiliiglin yerine getirilmesine
iliskin bankanin miisterinin yerine taahhiitte bulunmasi veya garanti vermesi olarak ifade edilebilir.

Ekonomik karmasiklik endeksi (ECI), bir tilkenin tirettigi tirtinlerin ne kadar karmasik (liretim
teknigi agisindan) ve ¢esitli oldugu hakkinda fikir veren endekstir. Bu kapsamda ECI'nin yiiksek olmasi
ilkede tretilen drilinlerin karmasiklik ve ¢esitliginin yiiksek olmasi anlamindadir. Hi¢ kuskusuz bu tip
triinleri iiretebilmek i¢in yiiksek teknoloji ve sermaye gerekmektedir. Bir bagka tanimla ECI; {ilkenin
iirettigi ve ihrag ettigi iiriinler i¢in ne kadar bilgi yogun oldugu anlamindadir (Hausman vd., 2018:20).
Bu sebeple Diinya genelinde ECI endeksi yiiksek olan iilkelerin gelismis iilkeler oldugu gézlenmektedir.
Birgok arastirmaci ECI’nin énemli bir gosterge olabilecegi goriisiindedir. Ornegin Stojkoski ve Kocarev
(2007), ECI’nin ekonomik biiyiime i¢in 6nemli bir endeks oldugu goriisiindedirler. Ciinkii iilkenin
rettigi mal ve hizmetlerdeki bilgi diizeyi arttikca; karmasikligi ve cesitliliginin artmasi diger tilke
triinleri ile olan ikame ihtimalini azaltmaktadir. Boylece ECI igin kisa ama genis anlamli bir tanimla
yapilirsa; ECI bir iilkenin teknik bilgiyi kullanma kapasitesi olarak tanimlanabilir (Gaberli, 2018:67).

ECI genis bir literatiire sahip degildir. ECI {istiindeki ¢aligmalar genellikle biiylime ve patent
ustiindeki iligkileri lizerine yogunlasmaktadir. Biiyliime tistiine yapilan calismalar incelendiginde;
McMillan ve Rodrik’e gore (2011), iilkelerin sanayi iiretimlerini gelistirme ve daha karmasik triinleri
iiretme yeteneklerindeki farkliliklar, neden hangi {ilkelerin gelistigi hangi iilkelerin geri kaldigi
sorusunun cevabini da vermektedir. Poncet ve Starosta De Waldemar (2013), literatiirdeki diger
calismalar1 da baz alarak, karmasik iirlinlerde uzmanlasan tilkeler, digerlerine gére daha hizli ekonomik
bliylime gergeklestirmektedir sonucuna varmiglardir. Albeaik vd. (2017), ¢aligmalarinda ECI’da
meydana gelen bir standart sapma artiginin ekonomik biiylime oranina %4 ile %5 arasinda katki
yaptigini tespit etmislerdir. Cestepe ve Caglar (2017), ¢alismalarinda ECI ile kisi basina GSYIH
arasindaki iligkiyi aragtirmis ve Tirkiye i¢in ¢ikarimlarda bulunmuslardir. Calismalarina goére; eger
Tiirkiye, Japonya veya G.kore gibi iiriin ¢esitliligine sahip olsa bilylime oranimin ¢ok daha yiiksek
olacagini savunmuslardir. Soyyigit (2018), OECD kurucu iilkelerinde, ECI ile kisi basina GSYIH
arasindaki iliskileri panel esbiitiinlesme yontemi ile analiz etmistir. Panel genelinde herhangi bir iligkiye
rastlamazken, Yunanistan, Avusturya, irlanda, Kanada ve ABD igin iilke dzelinde iliski varhigi, Norveg
icinse lilke Ozelinde iliski olmadig1 sonuglarina ulagmistir. Gao ve Zhou (2018), ECI’y1 Cin’in
illeri(bdlgeleri) i¢in ayr1 ayr1 tahmin etmisler ve yine ECI ile biiyiime arasinda iligki tespit etmislerdir.

ECI’nin literatiirde arastirildigr bir baska alanda {ilkelerin gelistirdikleri bilgiye dayali
caligmalar veya fikri sinai miilkiyet haklar1 adi altinda 6zetlenecek degerlerdir. Patent, faydali model
vb. basvurular {ilkelerdeki yeni iriinlerinde (&zellikle ihra¢ potansiyeli yiiksek) kaynaklarini
olusturmaktadir. Bu bakimdan degerli patent vb. ¢alismalar yapan iilkelerde daha gesitli iiriinlerin
iiretilmesi beklenir. Gaberli (2018), calismasinda G7 iilkeleri i¢in, fikri miilkiyet haklar1 ve Ar-GE
caligmalarina yapilan harcamalar ile ihracat ve ECI iligkilerinin analiz etmistir. Analizler sonucunda
fikri miilkiyet haklarma yapilan harcamalarin, yiiksek teknoloji gurubu mallarin ihracati ve ECI arasinda
pozitif iligkiler tespit etmistir. Ivanova vd. (2017), 34 OECD iilkesi, BRICS iilkeleri ve baz1 gelismekte
olan tilkeler (Arjantin, Hong Kong, Endonezya, Malezya, Romanya ve Singapur) i¢in panel yontemiyle;
ECI, patent karmasiklik endeksi ve iiglii sarmal karmasikligi (THCI) iliskilerini test etmislerdir.
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Japonya’da her ii¢ endekste en yiiksek seviyede tespit edilmis ve endekslerin birbiri ile baglantil
oldugunu da belirtmislerdir. Sweet ve Eterovic (2019), panel regresyon analizi yontemiyle 70 tlke i¢in,
ECI ve patent arasindaki iliskiyi arastirmistir. Sonugta ekonomik karmasiklik ve verimlilik arasinda
o6nemli iliskiler bulduklarini belirtmislerdir.

ECl ile alakali diger calismalar da, Rodriguez ve Martinez (2019), 120 iilke i¢in ECI ve internet
kullanimlarini incelemis ve internet kullaniminmn iiriin karmasikligini arttirdigini tespit etmislerdir.
Mealy vd. (2019), ABD ve Ingiltere iizerindeki arastirmalarinda ECI ve iiriin karmasiklik endeksi
arasindaki iligkileri incelemis, her iki endeksinde ekonomik gelismede Onemli oldugunu
savunmuslardir. Tugba ve Giines (2018), Tiirkiye i¢in ECI, reel efektif déviz kuru ve dis ticaret haddi
arasindaki iliskiyi arastirmiglardir. Calismalar sonunda {i¢ degisken arasinda da iliski oldugunu tespit
etmiglerdir. Aym zamanda ECI’dan doviz kuruna dogru da nedensellik tespit etmislerdir. Ferraz vd.
(2018), Latin Amerika ve Asya iilkeleri i¢in ECI ve insani gelisme arasindaki iligkileri aragtirmislardir.
Degisken olgekli iade ve veri zarflama analizi sonunda ECI degeri yiiksek olan tlkelerin insani gelisme
endekslerinin de yiiksek oldugu sonucuna ulasmiglardir. Azam (2017), 124 iilke icin IQ seviyeleri ve
ECI arasindaki iligkinin varligimi aragtirmistir. Yaptigi panel analizler sonunda iki degisken arasinda
iligki tespit etmistir.

Materyal ve Yontem

Calismada kullanilan, ekonomik karmasiklik endeksi (ECI) verileri Harvard Universitesi
Ekonomik Karmagiklik Atlas1 veri tabanindan, ticari krediler verileri ise Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) veri tabanindan elde edilmistir. Seriler yillik olup Tiirkiye i¢in 1988-2019 dénemini
kapsamaktadir.

Serilerin Oncelikle birim kok testleri (duraganlik) yapilmistir. Serilerin duraganliklarini
denemek amaciyla iki birim kok testi kullanilmig olup bunlar; Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve
ZivotAndwers testleridir. Veriler Seriler i¢cin simetrik nedensellik iligkileri sinanmistir. Serilerin
esbiitiinlesme iliskisi test edilmeden nedensellik iliskileri test edilmis bu sebeple Toda-Yamomoto testi
uygulanmugtir. Klasik Granger nedensellik testinde, serilerin duragan olmasi sartt bulunur. Bir de
duragan olmayan serilerin aralarinda herhangi bir esbiitiinlesme iliskisi olmasi durumunda VAR degil
hata diizeltme modeli olan VECM modeller lizerinden Granger nedensellik testi yapilir. Toda-
Yamamoto nedensellik bu iki durumunda dikkate alinmadigi daha esnek bir testtir. Toda-Yamamoto
nedensellik testinde, VAR modelin gecikme uzunlugu (k) ve analize alinan serilerin en biiyiik
duraganlik mertebesini (dmax) dikkate alarak k+ dmax boyutunda bir VAR model kurulur. {lgili model
asagidaki denklemlerden olugsmaktadir;

Yo = ayo + Xiq aq X + 25 BriYeri + XIS 01X e + DIRIE 610X,
Xe = Qo + Xioq @piXei + 2fy Boi¥eoi + Z?:nlﬁ}i Vi Xp—i + Z?:nﬂﬁ 02iXe—;
Model, X, Y’ nin Granger nedeni degildir temel hipotezi testleri ile sonuglandirilmaktadir. Buna

gore birinci denklemde, ikinci denklemde o<_1i=0 hipoteziniWald testi ile sinanir. Analizde Wald testi
k serbestlik dereceli Ki-kare dagilimina uymaktadir.

16



Ekonomik Karmasiklik Endeksi-Ticari Krediler Iliskisi: Tiirkiye Ornegi

Bulgular ve Tartisma

Serilerin ADF duraganlik testi sonuclar tablo 1’de verilmistir;

Tablo 1: ADF Duraganlik Testi Sonuglart

Seri Sabitli Sabitli ve Trendli
ECI seviyesinde -1.8419[0.3535] -2.0389[0.5556]
ECI 1. fark -7.5133[0.0000] -7.3821[0.0000]*
Kredi seviyesinde -1.8301[0.3589] 4.5947[1.0000]
Kredi 1. Fark -0.8762[0.7795] -2.6074[0.2798]
Kredi 2. Fark -5.7124[0.00017* -3.0395[0.1445]

Tabloda 1’deki degerler; test istatistigi (uygun gecikme uzunlugu) olasilik degeri olarak
verilmigtir. ADF birim kok testi sonuglarina gore, ECI 1. Farkinda sabitli ve trendli duragan; krediler
ise 2. Farkinda sabitli duragandir. Bu durumda, ADF testine gore ECI I (1) ve kredi I (2)’dir.

Serilerin ayn1 zamanda, kirilmaya izin veren ZivotAndwers testi ile de duraganliklar
smanmistir. ZivotAndwers testinin sonuglar1 asagidaki tabloda sunulmustur.

Tablo 2: ZivotAndwers Birim Kok Testi Sonuglari

Seri Test Istatistigi Kirilma Zamani
ECI seviyesinde -3.2480(4) 2015
ECI 1. fark -3.8214(4)* 2005
Kredi seviyesinde -2.9872(4) 2010
Kredi 1. Fark 2.6284(4) 2013
Kredi 2. Fark 6.0722(4)* 2000

Sonuglara gore ECI 1. Farkinda; kredi ise yine 2. Farkinda duragan ¢ikmis ve ADF testi ile ayn1
sonuclar elde edilmistir. Bu durumda iki seriden ECI I (1) ve kredi I (2) sonuglar1 kesinlesmistir.

Serilerin en yliksek duraganlik derecesi I (2) olarak tespit edilmistir. Serilerin VAR modelindeki
optimum gecikmesi ise 1 gecikme olarak tespit edilmistir. Bu durumda Toda-Yamamoto testi i¢in Dmax
2+1=3 olarak belirlenmistir. Bu bilgiler kisitinda Toda-Yamamoto testi sonuglart Tablo 3’de verilmistir;

Tablo 3: Nedensellik Testi Sonuglari

dMAX Chi-sq Anlamhhk Sonug¢
KRD —» ECI 3 5.1518 0.0761 Nedensellik var
ECI —» KRD 3 4.0321 0.1332 Nedensellik yok

Toda-Yamamoto testi sonuglarina gore tek tarafli nedensellik tespit edilmistir. Buna gore
ekonomik karmasik endeksinden, ticari kredilere dogru nedensellik yok iken; ticari kredilerden,
ekonomik karmasiklik endeksine dogru nedensellik mevcuttur. Bu durumda ticari kredi kullanimu,
ekonomik karmasiklik endeksinin Granger nedenidir.

Sonug¢ ve Oneriler
Ticari krediler, ticaret bankalar1 tarafindan 6zel sektore kullandirilan kredilerdir. Bir¢ok cesidi
olmasina karsin temelde 6zel sektoriin ciddi bir finansman argiimani olarak kullanilmaktadir. Ozel

sektdr ticari krediler ile gerek yatirimlarini finanse edebilir gerekse borglarini finanse edebilir. Bu haliyle
glinimiiz modern ekonomi sistemi olan serbest piyasa ekonomisi sisteminin de 6nemli bir pargasi

17



Ekonomik Karmasiklik Endeksi-Ticari Krediler Iliskisi: Tiirkiye Ornegi

konumundadir. Uluslararas1 finansal sistemde ticaret bankalarimin bu rollerini biiyiitmelerine yardim
etmektedir.

Modern ekonomik toplumlarda devlet daha ¢ok ekonomik kaynaklarin yaraticist degil
yonlendiricisi konumundadir. S6z gelimi alinan ekonomik kararlar ile toplam talep ve arza etki edilerek
ya da yatirimlarim istedigi alana yonlendirmek i¢in ¢esitli politikalar yapilarak iilke tiretimi arttirilmaya
calisilmaktadir. Cok agiktir ki yatirimlar1 daha ¢ok 6zel sektor iistlenmektedir. Bu durumda 6zel
sektoriin yatirnmlarinin tilke iiretimini arttiracak ya da {ilke tiretimine katma deger yaratacak seviyelerde
olmasi i¢in gerekli finans kaynagi da bankalar tarafindan, kredi karsiligi, saglanmaktadir. Fakat
kredilerin daha ¢ok kullanilmasi veya daha az kullanilmasi ile iiretim arasinda genel bir iliski kurmak
¢ok zordur. Ciinkii 6zel sektoriin kullandigi kredilerin, nerelerde hangi amaglarla kullanildig: takip
edilemez.

Bu c¢alismada ticari kredi kullanmmminin iilkedeki {iretim artis1 ile alakali olup olmadigi
arastirilmamistir. Bunun yerine daha spesifik 6l¢ekte ticari kredi kullanimi ile ayn1 donemde iilkede
iiretilen mal ¢esitliligi arasindaki iligkiler hedef alinmistir. Bu kapsamda ekonomik karmagiklik endeksi
temel arastirma araglarindan bir digeri olarak se¢ilmistir. ECI, bir iilkenin tirettigi iirlinlerin ne kadar
karmasik ve cesitli oldugu hakkinda bilgi sunan bir endekstir. Bu kapsamda ECI’nin yiiksek olmasi
iilkede tiretilen trilinlerin karmasiklik ve ¢esitliginin yiiksek olmasi anlamindadir. Hi¢ kuskusuz bu tip
iriinleri Uretebilmek igin yliksek teknoloji ve sermaye gerekmektedir.

Arastirma Olgeginde Turkiye icin ekonomik karmasiklik endeksi ve ticari krediler arasinda
ekonometrik nedensellik analizleri yapilmistir. Analiz sonucunda ECI’dan ticari kredilere dogru
herhangi bir nedensellik tespit edilmemistir. Fakat ticari kredilerden ECI’ya dogru nedensellik pozitif
¢ikmistir. Bu durumda Tiirkiye icin arastirma 6lgeginde ticari krediler ECI’nin Granger nedenidir. Bu
kapsamda ticari kredi kullanimin artmasinin, Tirkiye’de daha gesitli ve teknolojik tabanli iiretime
olumlu etki edebilecegi diisiiniilebilir. Ozellikle regiilasyon etkilerinin artmasimin beklendigi (Covid19
donemi vb.) kriz donemlerinde devlet para politikalarinin kredi hacmini arttirici ydonde olmasi makro
gostergelere olumlu etkiler yapabilir. Ayrica sonuglar Tiirkiye’de bankacilik sisteminin ticari kredi
kanalinin dogru yatirimlara dontisebildiginin gostergesidir.
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