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OZET

Bu c¢alisma Tirkiye’de 1960-1997 doneminde reel doviz
kurundaki degismelerin ticaret dengesi {izerindeki etkilerini,
esbiitiinlesime Ardistk Baglanmimli Gecikmesi Dagitilmis (ARDL)
model yaklasimi yontemini kullanarak arastirmaktadir. Elde edilen
bulgular devalilasyonun ticaret dengesini iyilestirmede etkin bir
politika araci olarak kullanibilecegini gostermektedir. Diger taraftan
Tiirkiye'nin Gayri Safi Milli Hasilasi’ndaki bir artis ticaret dengesini
olumlu yonde etkilemektedir.

ABSTRACT

This study investigates the effects of changes in real exchange

rate on trade balance of Turkey for the time period 1960-1997,

employing the autoregressive distributed lag approach (ARDL) to

cointegration. Empirical evidence suggests that devaluation may be

effective in improving trade balance. Morover an increase in the Gross

National Product of Turkey appears to positively affect the trade
balance.

I. GIRIS

Son yillarda sermaye hareketlerine konan kisitlamalarin
kalkmasiyla ve ekonomilerde serbestlesmeye gidilmesiyle birlikte pek
cok gelismekte olan iilke ticaret dengesi problemleriyle kars: karsiya

kalmigtir. Tiirkiye de bu iilkelere drnek olarak gosterilebilir. Turkiye
19801i yillara kadar ithal ikameci politikalar izlemistir. Bu dénemde
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dis 6demeler dengesinin saglanmasina biiylik dnem verilmisti. Fakat
19701i yillarin basinda ticaret dengesinde bozulmalar baslad1 ve dis
ticaret politikasiyla ilgili olarak yapisal degisikliklere gidildi. Agustos
1970°de Turk lirast 1958’den beri ilk kez %66 oraninda devaliie
edildi. 1974 yilinda ilk petrol krizi ile birlikte ithal edilen sanayi
mallarmin  fiyatlarindaki artiglar nedeniyle 1978 yilina kadar
Tirkiye’'nin ithalatinda biiyiik artislar meydana gelmistir. [hracatin
ithalat1 karsilama oran1 1960-1973 doneminde ortalama %66.12 iken
1974-1977 déneminde bu oran %34.65’e diismtstir.

1980°li yillarin baslarinda izlenmeye baslanan disa agik
ekonomi politikasiyla sanayilesme stratejisinde ihracati tesvik edici
yonde bir degisim gozlenmistir. 24 Ocak 1980 karalartyla Tiirk Lirast
devaliie edilmis ve dis ticaretin serbestlesmesi amaglanmistir. 1989
yilinda 32 sayili kararla kambiyo rejimi serbestlestirilmis ve sermaye
hareketlerinde artislar olmustur. Bu donemde ithalatin bilesenleri de
degiserek, tiiketim mallar1 ithalatinin payr artmustir. Izlenen kur
politikasina paralel olarak ihracata uygun kosullu kredi, siibvansiyon
gibi destekler saglanmugstir.1981-1997 doneminde ihracatin ithalatt
karsilama orani % 65 diizeyinde gergeklesmistir.

Ticaret dengesi problemleriyle karsilasan {lkelerin bu
sorunlarmi gidermek i¢in bagvurduklart ilk c¢are milli paralarini
devaliie etmek olmustur. Devaliiasyon ticaret dengesi li¢ degisik
yoldan etkileyebilir: reel rekabet, yerli tiketim ve degerlenme etkileri.
[lk etki devaliiasyonun llkenin rekabet giiclini etkileyip
etkilemedigine baghdir. Devaltasyon reel doviz kurunu etkileyerek
uluslararas1 piyasalarda iilkenin rekabet giiciinii arttirarak, ihracati
arttirtp ithalati azaltarak ticaret dengesini iyilestirebilir. Diger taraftan
parasalci goriise gore, devaliiasyon ayni oranda enflasyonu da
beraberinde getirebilir. Fiyat seviyesindeki bu artis, reel para
balanslarinda ve dolayisiyla tiiketimde bir azalmaya neden olur.
ithalat azaldigindan ticaret dengesi iyilesir. Devalilasyonun ticaret
dengesi tizerindeki etkisi ise nominal déviz kurundaki degismelerin,
reel devaliasyona yol agip agmadigina baglidir.! Dolayisiyla
devalliasyonun ticaret dengesi tizerindeki etkisi belirli degildir.

' Ayrintili bilgi i¢in bakiniz Chaudhuri, Kausik, (2000), “Is Devaluation Wofking?
Evidence from India in Phase of Economic Liberalization”, The University of
Sydney, School of Economic and Political Science, Working Papers.
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Nispi fiyatlarin ve ticaret hacminin ddviz kurundaki
degismelere nasil kargilik verecegi J-etkisi varsayimu ile agiklanmustir,
Buna gore devaliiasyon ilk asamada ticaret dengesi lizerinde olumsuz
etki yapacaktir, fakat daha sonra olumlu etkileri goriilecektir. Yabanci
fiyatlar degismeden devaliiasyon yapilmasmmn iki etkisi vardir. Ik
olarak eger ithalatin fiziksel miktar1 degismezse, ithalat harcamalari
artacak ve ticaret dengesi kotiilesecektir. Fakat daha sonra ithal
mallarin goreceli fiyatlarinin yilikselmesi talebin yurti¢ci mallara
kaymasma ve ithalat hacminin daralmasina neden olarak ticaret
dengesini iyilestirecektir. Burada Onemli olan hacim ve fiyat
etkilerinin birbirlerini dengeleyip, dengeleyememesidir. Genellikle,
kisa donemde hacim etkisi fiyat etkisini dengeleyemez ve ticaret
dengesi kotiilesir. Fakat uzun donemde hacim etkisi daha biiyiiktiir ve
ticaret bilangosu iyilesir.

Bu c¢aligmanin amaci devaliiasyonun Tiirkiye’nin ticaret
dengesi lizerindeki etkilerini incelemektir. Ozellikle ithal ikameci
1960-1979 dénemi ile ihracatin tesvik edildigi 1980 sonras1 donemde
devaliiasyonun ticaret dengesi lizerindeki etkisinde bir farlilik olup
olmadig arastirilmistir. Bir sonraki bolim arastirmanin hangi model
cergevesinde yapildigini ve tahmin metodu ile verileri 6zetlemektedir.
Ucglincli boliim ampirik tahmin sonuglarmi igerir. Son boliimde ise
sonuglar sunulmustur.

II. MODELLEME VE TAHMIN YONTEMI

Devaliiasyonun ticaret dengesine etkisini aragtirmak i¢in
asagidaki denklemden yaralanilmigtir:

TB=o, +oY +0,Y +a M, +a,M, +o,RS, +u, (1)

burada TB reel ticaret dengesini, Y (Y') yerli (yabanci) gayri safi milli
hasilay1, M (M") yerli (yabanc1) reel para arzini, RS reel dviz kurunu
ve u hata terimini gosterir. Reel yerli milli gelirdeki herhangi bir
artisin ithalati arttirarak, ticaret dengesini kotiilestirmesi beklenir.
Fakat eger, milli gelirdeki artig ithal edilen mallarin {lretimini de
arttirdiysa, gelir artis1 ticaret dengesini iizerinde olumlu etki yapabilir.
Dolayisiyla, yerli ya da yabanci gelirdeki herhangi bir degisikligin
ticaret dengesi iizerindeki etkisi belirli degildir. Diger taraftan yerli
para azindaki herhangi bir artis, tiikketiciler tarafindan refahta meydana
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gelen bir artig olarak algilanirsa, tiiketim harcamalari artabilir. Bu
nedenle reel yerli (yabanci) para arzindaki herhangi bir artis ticaret
dengesini olumsuz (olumlu) etkileyebilir.

Bu c¢alismada, Pesaran ve Shin (1999)’nin gelistirdigi
esbiitinlesime Ardisik Baglanimli Gecikmesi Dagitilmis (ARDL)
model yaklagimi yo6ntemi kullanilmistir. Bu  yontemin diger
esbiitiinlesim yOntemlerine goére Ustiinliigii modeldeki degiskenlerin
duraganlik oOzelliklerine bagli olmadan uzun dénem tahminlerinde
kullanilmasidir. Ayrica Vektdr Ardisik Bagmimli (VAR) modellerin
aksine, ARDL modellerinde degisken sayis1 fazla olabilir.

Pesaran and Shin (1999) asagida gosterilen ARDL modelini
elealirlar:

O(L)y, = o, +ow+ B'(L)x, + +u, 2
burada
O(L)=1-39,L

ﬁ([’) = Zﬁij

L gecikme islemcisi, w, sabit terim, mevsimsel kuklalar, zaman
egilimi ya da sabit gecikmeli degerli digsal degiskenleri iceren sx1
vektordiir. Denklem (2)’ye tekabiil eden uzun-dénem ¢oziimii

§=0,/¢(1), 6 =pB/op() 3)

gecerli degildir. Fakat Pesaran and Shin (1999) parametrelerin ve
onlarin standart hatalarinin kararli tahminlerini veren alternatif bir
method sunarlar.

Esbiitiinlesime ARDL yaklasimi {i¢ asamadan olusur. Ilk
asamada degiskenler arsanda bir uzun-donem iliskisinin olup-
olmadigi, hata diizeltme mekanizmasi (ECM) regresyonunda
gegiskenlerin gecikmeli degerlerinin anlamlili§i sinanarak belirlenir.
Bunun i¢in ARDL modelinin hata diizeltme (EC) denkleminde

Ay, =a+ ZbiAy,_i + chAx,_j +Aw, +d,y,_ +d,x,_, +e, €)

i=l j=0

degiskenler arasinda bir uzun dénem iliski olup-olmadigi bos hipotezi,
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yi ve x/nin gecikmeli degerlerinin birlikte anlamsiz olup olmadig,
yani H,:d =d, =0, smanir. Bos hipotezin red edilmesi hata

diizeltme modelinin (EC) bulundugunu ve dolayisiyla degiskenlerin
uzun dénemde esbiitiinlesik olduklarini gosterir. H, :d, =d, =0 bos

hipotezi altnda hesaplanan F degeri, x ve y’nin duraganhk
ozelliklerine bagli olmaksizin, standart olmayan bir dagilima sahiptir.
Bu test igin kritik degerler Pesaran et al. (1996) tarafindan
hesaplanmistir. Eger hesaplanan F degeri tist siur kritik degeri asarsa
bos hipotez red edilir, degiskenler arasinda bir uzun dénem iliski
vardir. Eger hesaplanan F degeri kritik alt siirm altindaysa,
degiskenler arasinda bir uzun donem iliski oldugu red edilir. Fakat
hesaplanan F degeri alt ve st kritik degerler arasina diiserse standart
birim kdk analizi uygulanmalidir.

Ikinci asamada denklem (2)’nin ARDL formu tahmin edilir.
Burada optimal gecikme degeri Akaike Bilgi ya da  Schwartz
Bayesian gibi satandart kriterler kullanilarak belirlenir. Daha sonra
denklemin kisitlanmig hali uzun dénem igin ¢éziiliir. Uglincii asamada
degiskenlerin fark degerleri, gecikmeli uzun dénem ¢ozimii
kullanilarak hata diizeltme denklemi (ECM) tahmin edilir ve modelin
herhangi bir uzun dénem dengesizlige karsi uyum hizi belirlenir.

I1I. VERILER VE TAHMIN SONUCLARI

Bu ¢alismada 1960-1997 dénemi igin yillik veriler kullanilarak
denklem (1) Tirkiye icin ARDL yo6ntemi kullanilarak tahmin
edilmigtir.  Tirkiye’nin dis ticaretinde en biyiik paya sahip
oldugundan, bu ¢aligmada, Almanya yabanc ilke olarak secilmistir.
Her 1ki iilkeye iliskin veriler IMF’nin International Financial Statistics
disklerinden elde edilmislerdir. Ticaret dengesi (TB) toplam ihracatin
toplam ithalata orami olarak tanimlanmustir. Ticaret dengesini bu
sekilde tanimlamanin iki avantaji vardir: Oncelikle, bu oran 6lgme
birimine duyarli degildir. Ikincisi, eger ticaret dengesi ihracat ile
ithalat arasindaki fark olarak tanimlanirsa, bu fark reel hale getirilmek
i¢in bir fiyat seviyesine bolinmelidir. Fakat elde edilen reel deger
hangi fiyat seviyesinin kullanildigina bagli olarak degiskenlik
gosterebilir. Yerli (Y) ve yabanci (Y") gelir verileri i¢in tilkelerin 1995
bazli Gayri Safi Milli Hasilalar1 kullanilmistir. Her iki iilke para
arzlari (Tiirkiye icin M ve Almanya igin M) i¢in M2 para arz1 verileri
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kullanilmis ve 1995 bazli Tiketici fiyat endeksleri kullanilarak reel
hale getirilmislerdir. Nominal doviz kuru bir birim yabanci para
karsilig1 yerli para olarak tammlanmistir ve 1995 bazh Tiketici fiyat
endeksi kullanilarak reel doéviz kuru (RS) elde edilmistir. Dolayisiyla,
reel doviz kurundaki bir artig Tirk Lirasi’nin deger kaybettigini
gosterir.

Modelin tahminine ge¢gmeden once Tirkiye nin ithal ikameci
politikalardan (1960-1979 donemi), 1980 sonrasinda ihracati tegvik
edici politikalara ge¢mesinin doviz kuruna ve dolayisiyla ticaret
dengesine etkilerinin nasil arastirilacag: ele alinmistir. Eger ti¢ aylik
ya da aylik uzun zaman serilerine sahip olsaydik (1960-1979) ve
(1980-1997) alt dénemleri i¢in ayri ayri tahminler yaparak, bunlarmm
sonuclarin1 karsilagtirma imkanimiz olurdu. Fakat elimizdeki yillik
veriler sadece 1960-1997 donemini kapsadigindan alt donem
tahminleri yapamamaktayiz. Bunun yerine, farkli donemlerde reel
doviz kurundaki degisik dinamikleri izleyebilmek i¢in, reel doviz kuru
her dénem igin ayr1 bir degisken olarak ele alinmistir. Boylece her
donemde reel doviz kuru degiskeninin isareti ve istatistiksel olarak
anlamlilig: tahlil edilebilecektir. Dolayisiyla tahmin edilen ticaret
dengesi denklemi asagidaki sekilde ifade edilebilir:

DTB=a, + ibiDTB,_i + ichYH + id,.DM,_l. +

i=] =0 i=0

i f,DRS6079,_, +§3: /,,DRS8097 _, +§3) g.DY i +i h,DM,_, +
i=1

i=] i=] i=]

8TB, , +68,Y, , +8,RS6079,_ +8,,RS8097,_, +8,Y., + SM,, +u

)

Burada RS6079 = RS * D6079, RS8097 = RS * D8097 olarak
tanimlanmustir, dyle ki D6079 1960-1979 yillari arasinda bir degerini
alan ve D8097 1980-1997 yillar1 arasinda bir degerini alan kukla
degiskenleridir; ve D degiskenlerin ilk farklarini temsil eder.

Denklem 5 egbiitiinlesime ARDL yaklasimu ile her degiskenin
logaritmas1 kullanilarak ve 3. gecikmeli degerler alinarak tahmin
edilmistir. {1k tahmin sonuglari petrol krizinin yasandig1 1974 yilinda,
yabanci sermaye hareketlerinin = serbestlestirildigi  1989°da, iki
Almanya’nin birlesmesinden hemen sonra 1992°de ve finansal
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krizinin yasandigi 1994 yilinda hata terimlerinde ug¢ degerler oldugunu
gostermistir.  Bunlari dlzeltmek amaciyla bu yillar igin kukla
degiskenler kullanilmistir. Bunlar sirasiyla D74, D89, D92 ve D9%4
olarak tanimlanmislardir. ARDL modellemesinin ilk adiminda,
degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligski olup olmadigr sinanmastir.
Uzun dénem anlamhiligi sinamast i¢in F degeri F(7,3)=10.6553 yiizde
bir giiven diizeyinde anlamlidir ve modeldeki degiskenler arasinda
uzun doénemli bir iliski oldugunu gosterir.

Degiskenler arasinda uzun donemli iliski  oldugunu
gosterdikten sonra, ikinci adimda regresyon sonuglart Microfit 4.0
paket programi kullamilarak elde edilmistir. Denklemler pek cok
optimizasyon kriteri kullanilarak tahmin edilmislerdir. ARDL
denklemi biitiin testleri gecmistir. F degeri anlamlidir ve Durbin
Watson istatistigi ardisik bagimlilik problemi oldugunu gdstermez.

Kisa donem hata diizeltme modeli Tablo 1’de sunulmustur.
Tablo 1’de ECM hata diizeltme terimini, CONS sabit terimi, A ilk
farklari, degiskenlerin dnilindeki L degiskenin logaritmasini, degiskeni
takip eden 1 ve 2 1se degiskenin 1. Ve 2. Gecikmeli degerini gosterir.
+, ++, +++ %1, %5 ve %10 giiven diizeyinde anlamlig1g1 gosterir.

Tablo 1: Kisa Donem Ticaret Dengesi Modeli:

Katsayilar t degerleri
ALTBI -0.0950 -0.6816
ALTB2 0.3597" 3.9375
ALY 3.6577° 7.5440
ALY 2.6779° 4.7244
ALY2 1.16917 4.6832
ALM -4.5054" -8.5156
ALM1 -1.2963% -2.8835
ALRS6079 2.5694™ 3.0927
ALRS60791 1.0281 1.4261
ALRS60792 -0.9853 -1.5565
ALRS8097 1.5378"" 3.0765
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ALRS80971 0.6032 1.4402
ALRS80972 -0.4914 -1.3452
ALY" -0.0051 -0.4943
ALY 1.0797 1.1893
ALM* -0.4033 -0.6499
ALM1* -2.1910% -2.8363
ALM2* -0.7339 -1.5029
ACONS 4.0268 0.6384
AD74 -0.5260" -4.5680
AD89 -1.0242* -5.3342
AD92 -21.2110 -1.1209
AD94 0.4857™ 2.1124
ECM(-1) -0.7341* -6.4557
R*=0.7685 DW=2.6255 F(10,25)=7.6158

Bu tablodan da goriilecegi tlizere 1960-1997 doneminde
Tirkiye’nin reel gelirindeki bir artis ve onun iki gecikmeli degeri
ticaret dengesinin iyilesmesine yol agmaktadir. Hernekadar milli
gelirin artmasityla birlikte ithalatin artmasi ve dolayisiyla ticaret
dengesinin kotiilesmesi beklenirse de, eger milli gelirdeki artis
sonucunda ithal edilen mallar

yerli iilkede fiiretiliyorsa ve bu lretimin degeri ithalat degrinden
biiyiikse ticaret dengesi, Turkiye’de oldugu gibi, iyilesebilir. Buna
kargilik Turk para arzindaki bir artig, tiiketimi arttiracagindan ticaret
dengesini olumsuz yonde etkilemektedir. Kisa donemde Almanya’nin
milli gelirindeki herhangi bir artigin Tirkiye’'nin ticaret dengesi
lzerinde anlamli bir etkisi goriilmemektedir. Diger taraftan Alman
para arzindaki bir arti, Almanya’nin tiketimini ve dolayisiyla
ithalatin1 arttirdigindan Tirkiye’nin ticaret dengesi olumlu yénde
etkileyebilir. Fakat burada Alman Para arzindaki artigin cari degeri
degil, bir gecikmeli degeri istatistiksel olarak anlamhidir ve
Tiirkiye’nin ticaret dengesini olumsuz yonde etkilemektedir. Her iki
alt donemde de reel doviz kurundaki herhangi bir artis, yani Tiirk
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Lirasi’nin  deger kaybetmesi, ticaret dengesinin iyilesmesine
yolagmaktadir. Fakat 1960-1979 doneminde reel doviz kurundaki
degisikliklerin ticaret dengesine etkisi, 1980-1997 donemine gore
daha fazladir. Bunun nedeni ilk doénemde ithalati kisitlayict
diizenlemeler olmasi, zaman zaman ithalat i¢in yeterli miktarda doviz
bulunamamasi olabilir. Diger taraftan ithal ikameci politikalardan
vazgecilmesiyle birlikte 1980 sonrasinda ithalatta biiyiik bir artis da
goriilmiistiir. Dolayisiyla devaliiasyonun ticaret dengesi lizerindeki
iyilestici etkisi azalmstir”. Yiiksek ve istatistiksel olarak anlamh Hata
Diizeltme Katsayist (ECM), kisa donemdeki herhangi bir dengesizlik
durumunda modelin kisa zamanda tekrar dengeye geldigini gosterir.

Tablo 2’de modelin uzun donem tahminleri verilmistir.
Tahmin edilen ARDL modelinin uzun dénem i¢in ¢6zlimii, kisa
donem icin tahmin edilen modele cok benzemektedir. Tek fark
Almanya’nin milli gelirinin uzun donemde Tiirkiye'nin ticaret
dengesini olumsuz yonde etkilemesidir. Bunun nedeni de
Almanya’nin milli gelirindeki bir artisin Almanya’nin Tiirkiye’den
yaptigt ithalati arttirmamasi olabilir. Diger taraftan uzun dénemde
Alman para arzindaki bir artis Tirkiye'nin ticaret dengesini
lyilestirmektedir.

Tablo 2: Uzun Donem Ticaret Dengesi Tahminleri:

Degiskenler t degerleri
LY 1.5296* 2.7429
LM -3.3280* -6.7516
LRS6079 2.1498** 2.0884
LRS8097 1.7491** 2.6871
LY* -0.0539* -2.3249
LM 1.1388" 8.8769
CONS 5.4607 0.6339
D74 -0.7133* -3.1326

2 Her iki donemde izlenen iktisat politikalarinin ayrintilart igin bakiniz Parasiz,
liker, (1998), Tiirkiye Ekonomisi 1923 den Giiniimiize Iktisat ve Istikrar Politikalar,
Ezgi Kitabevi Yayinlar1.
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D89 -1.3890" -4.5751

D92 -28.7643 -1.0976
D94 0.6587+* 1.9550
IV. SONUC

Bu ¢alisma 1960-1997 doneminde devaltiasyonun Tiirkiye’ nin
ticaret dengesi lizerindeki etkilerini esbiitiinlesime ARDL yaklagimim
kullanarak arastirmustir. {thal ikameci ve ihracati tesvik edici
politikalarin uygulandigir 1960-1979 ve 1980-1997 donemler arasinda
devalliasyonun ticaret dengesi tizerindeki etkisinde bir degisme olup
olmadig: incelenmistir.

Tahmin sonuglari devaliiasyonun her iki alt donemde de ticaret
dengesini iyilestici etkisi oldugunu gostermistir. Fakat 1960-1979
doneminde bu etki daha glicli goriinmektedir. Bunun nedeni ilk
donemde ithalatin 1980 sonrasi doneme gore miktar ve ¢esit olarak
daha az olmasi, bu donemde doviz sikintilarin yasanmasi olabilir.
1980 sonrasinda sermaye hareketlerinin de serbestlesmesiyle birlikte
daha disa agik politikalar izlenmesi devaliiasyonun ticaret dengesi
lizerindeki etkisinin Onceki doneme gdre azalmasina neden olmus
olabilir.

Ayrica Tirkiye'nin milli gelirindeki bir artis ticaret dengesini
olumlu yonde etkilemektedir. Genellikle milli gelirdeki artisin ithalat
arttirarak ticaret dengesini olumsuz yonde etkilemesi beklenir. Fakat
milli gelirdeki artisla beraber, daha once ithal edilen mallar yurtiginde
tretilmeye  baslaniyorsa  ithalat  dlserek, ticaret dengesini
iyilestirebilir. Tiirkiye’nin para arzindaki bir artis ise ticaret dengesini
olumsuz yonde etkilemektedir. Bunun nedeni para arzindaki artisin
tiiketiciler tarafindan reel gelirdeki bir artis olarak goriilmesi ve
ithalati arttirmalart  olabilir. Ozet olarak tahmin sonuglart
devaliiasyonun ticaret dengesini diizeltmek i¢in bir politika araci
olarak kullanilabilecegine isaret etmektedir.
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