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Neoklasik iktisat teorisine gore, ekonomide insan davranislarina iliskin
kararlarin rakamlar, istatistikler ve varsayimlar temelinde gerceklestigi
ki, bu varsayimlara dayanilarak alinan rasyonel kararlarin farkli duygusal
kosullar altinda da bir degisime ugramadigi ifade edilmektedir. Fakat
Amos Tversky ve Daniel Kahneman? tarafindan 1974 yilinda kisa yollar
ve yanlliklar ile 1979 yilinda Beklenti Teorisi'nin ortaya koyuldugu
calismalarla insanlarin ancak sinirli bir rasyonaliteye sahip olduklari
ifade edilmistir. Neoklasik iktisadi varsayimlar ekonomiyi sosyal bir bilim
dali olmaktan uzaklastirirken davranissal iktisat ise insani ekonomiden
soyutlamadan ve anlayarak ekonomik olaylari aciklamaya calismaktadir.
Bu calismada incelenen, George A. Akerlof ve Robert J. Shiller tarafindan
yazilan ve 2009 yilinda yayimlanan “Hayvansal Giidiiler: insan Psikolojisi
Ekonomiyi Nasil Yénlendirir ve Kiiresel Kapitalizm igin Nicin Onemlidir?”
adl kitap, neoklasik iktisat teorisi disinda bir perspektif ile karar verme
stirecinde bireyler (izerinde etkili olan faktorleri ele almaktadir. iki kisimdan
olusan kitabin, ilk kisminda bes temel giidu (gliven, adalet, yolsuzluk,
para illizyonu/yanilsamasi ve hikayeler) agiklanmakta; ikinci kisimda ise,
ekonomiyle ilgili sorulan sekiz soruya bu hayvansal gtidiiler cercevesinde
cevap verilmektedir. Mevcut iktisat teorisinin yapamadigini yaparak
ekonomiye hayvansal glidiilerin de dahil edilmesi kitabin 6nemini ortaya
koymaktadir. Kitapta, neoklasik iktisat teorisinin varsayimlari ve iktisadi

2 Burada adi gegen bilim insanlarinin, ifade edilen kavramlara iliskin
caligmalari igin bkz. Tversky, A., & Kahneman, D. (1974). Judgement
Under Uncertainty: Heuritics and Biases. Science, 185(4157), 1124-
1131; Kahneman, D., & Tversky, A. (1979). Prospect Theory: An
Analysis of Desicion Under Risk. Econometrica, 47(2), 263-292.
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olaylari agiklamada kullandigi ekonometri ve istatistik temelli modeller elestirilirken, yerine davranissal iktisat teorisi
koyulmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Hayvansal giidiiler, iktisat, Neoklasik iktisat, Davranigsal iktisat, Psikoloji
Jel Siniflamasi: P1, A1, FO

ABSTRACT

Neoclassical economics states that economic decisions about human behavior are based on figures, statistics, and
assumptions, and that rational decisions made on the basis of these assumptions do not change under different
emotional conditions. However, as Amos Tversky and Daniel Kahneman stated in their studies in 1974 and Prospect
Theory in 1979, people have only limited rationality with heuristics and biases. While neoclassical economic
assumptions prevents economics from being a true social science, behavioral economics tries to explain economic
events by understanding people without isolating them from economics. The book entitled “Animal Spirits: How
Human Psychology Drives the Economy, and Why It Matters for Global Capitalism,” written by George A. Akerlof and
Robert J. Shiller and published in 2009, deals with the factors affecting individuals in the decision-making process with
a perspective other than neoclassical economic theory. In the first section of the two-part book, five basic motives (trust,
justice, corruption, money illusion, and stories) are explained, while in the second section, eight questions about the
economy are answered within the framework of these animal motivations. The importance of the book is its inclusion
of animal motives in the economy that current theory fails to do so. In the book, while the econometric and statistics-
based models used by neoclassical economic theory to explain assumptions and economic phenomena are criticized,
behavioral economic theory is put in its place.

Keywords: Animal spirits, Economics, Neoclassical economics, Behavioral economics, Psychology
Jel Classification: P1, A1, FO

EXTENDED ABSTRACT

Neoclassical economics presumes that future decisions can be made rationally, assuming
rational economic agents and complete and costless information in the market. Conversely,
this book mentions that there are reactions in economics that cannot be explained by rational
thinking, and it makes them explainable with five basic animal spirits. In the first part of the
two-part book, five basic motives (i.e., trust, justice, corruption, money illusion, and stories)
are explained; in the second part, eight questions about the economy are answered within the
framework of these animal motivations. In this evaluation, considering the same plan, firstly,
the animal spirits mentioned will be explained, and then the answers given to the questions
will be interpreted. While the book is being examined, the examples provided to illustrate
the concepts mentioned by the subject are generally not included in the book but were added
by the author.
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Part I: Animal spirits

Trust: Confidence in the economy encourages consumption, investment, employment,
and production. On the contrary, if fear prevails in the economy, individuals and companies
spend less and save more. This situation causes a decrease in investment and employment.

Justice: At times, the motivation for justice outweighs economic concerns. For example,
a worker may choose not to work at all rather than work for compensation that he or she
thinks is unfair. The justice motive is so important that even if the economy is in a period of
expansion, the source of layoffs can be the unfair economics policies.

Corruption: Bad events that remain in the minds of individuals affect the economy.
Remembering these bad events takes the place of fear while removing trust. This situation
causes an environment of panic in the economy.

Money illusion: The illusion of money affects many different aspects of the economy,
particularly, wage contracts, debt contracts, and accounting transactions. People measure
their assets and income according to nominal income rather than real income. The illusion of
money stems from a lack of understanding of inflation and deflation.

Stories: The human mind tends to think about stories. Because of story-based human
thinking and interaction patterns, telling individuals a story about a particular subject can
strongly affect their thoughts on this subject. Stories believed to be true form the basis for
economic behavior.

Part I1: Eight questions and their connections

Why do economic recessions happen?: Past stories of economic failure are remembered
with the increasing corruption stories before the crisis, which causes the feeling of trust to
disappear. Therefore, the belief that economic policies are unfair to people begins to be felt.
Later, consumer prices fall, but due to the illusion of money, no one accepts a decrease in
their salary, so people become unemployed, and economies begin to shrink.

Why do central bank managers have power over the economy (to the extent that they use
iz)?: Central banks are the lender of the last resort to which banks may apply for loans. They
can mitigate the effects of the crisis by preventing a decline in credit transactions at points at
which confidence in the economy decreases. The main task of central banks in implementing
such policies is to build confidence in the market. All of these show that animal spirits
necessitate the existence of central banks.

Why are there people who cannot find a job?: The reasons for unemployment is partly
due to animal spirits such as concerns for fairness, stories and the money illusion.
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Why is there a trade-off between unemployment and inflation?: Animal spirits theory
refutes the monetarist theory that there is a natural rate of employment and its claim that
people do not have money illusion.

Why don t people consider the future rationally in their decisions about savings?: People
have difficulty focusing on the main benefits of savings decisions, namely, how much to
save based on animal spirits. In this regard, characteristics such as trust in the economy,
environment, age, and culture have an essential role.

Why are asset prices and investment flows so volatile?: Asset prices such as stocks are
expected to depend on the basic indicators of companies such as profitability and
indebtedness. However, most of the time, the animal motives of the investors come to the
fore, and there are price changes in the assets depending on the herd’s behavior. Changes in
asset prices directly affect people’s confidence and the economy.

Why do real estate markets go through cycles?: Increases in real estate prices are mostly
based on stories that there is not enough land for the population, and the prices will always
increase. If investors believe that they will never find real estate at the current prices, they
continue to buy, no matter how much they have risen. In addition, the illusion of money is
also an important factor here.

Why does poverty continue across generations among ethnic minorities?: It is stated that
in addition to the injustices to which minorities are subjected, their perspective toward
themselves also affects the continuity of poverty. Individuals’ habit of seeing themselves as a
victim of society constitutes the biggest obstacle to self-realization. The perception that
nothing will change no matter what leads to a poverty spiral.

In this book, the assumptions of traditional economic theory and the econometrics and
statistics-based models used to explain economic events are criticized and replaced with
behavioral economic theory. This book, seen as a break from tradition, describes how the
economy actually works by doing what current economic theory cannot do. It does this by
including animal spirits in the economy.

1. Giris

Neoklasik iktisat, rasyonel iktisadi ajan ve piyasadaki bilgilerin tam ve maliyetsiz olusu
varsayimlariyla birlikte gelecege dair kararlarin rasyonel bir sekilde alinabildigi 6n kabuliine
sahiptir. Bu kitap ise, ekonomide rasyonel diisiinceyle agiklanamayan reaksiyonlarin
oldugundan s6z etmekte ve bunlar1 bes temel hayvansal glidii (animal spirit) ile agiklanabilir
hale getirmektedir. Yazarlara gore, “hayvansal giidiiler” kavrami, “ekonomideki hareketli
ve degisken bir unsuru ifade etmektedir. Bizim muglaklik ve belirsizlikle olan tuhaf iliskimizi
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ifade etmektedir. Bazen onun yiiziinden paralize oluruz. Fakat bazen de bizi tazeler ve enerji
kazandwrwr;, korku ve kararsizliklarimizi yenmemizi saglar” seklinde ifade edilmektedir. Bu
kitap ile yerlesik makroekonomi teorisinin aksine, hayvansal giidiileri dikkate alan bir
makroekonomi teorisi ile gercekte ekonominin nasil isledigine dair bir gergceve
sunulmaktadir. Ayrica kitapta, yazarlarin kitap tizerinde ¢alismaya basladiklar1 2003 tarihi
ile kitabin yayimlandigi 2009 tarihi arasinda gecen zamanda diinya ekonomisinin ancak
hayvansal giidiilerle anlagilabilecek sekilde yoneldigi ifade edilmektedir. Bu baglamda,
Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD) ortaya ¢ikan ve 2008 yilinda kiiresel nitelik kazanan
finans krizine nasil girildiginin anlatilmasi1 bakimindan énem arz etmektedir. Ciinkii bu
krizin geldigi hemen hemen higbir iktisat¢1 tarafindan goriilmemis, hatta bir¢ok kisi krizi ve
sonrasinda yasananlari gergeklesmesi imkéansiz seyler olarak gérmiistiir.!

Iki kistmdan olusan kitabin, ilk kisminda bes temel giidii (giiven, adalet, yolsuzluk, para
illizyonu/yanilsamas1 ve hikayeler) aciklanmakta; ikinci kisimda ise, ekonomiyle ilgili
sorulan sekiz soruya bu hayvansal giidiiler ¢ergevesinde cevap verilmektedir. Bu
degerlendirmede de ayni plan gozetilerek, oncelikle bahsedilen hayvansal giidiiler
aciklanacak, ardindan sorulara verilen yanitlar yorumlanacaktir. Kitap incelenirken, konu
itibartyla bahsedilenleri somutlastirmak adina verilen drnekler genellikle kitapta olmayip
yazar tarafindan eklenmistir.

2. I. Kisim: Hayvansal Giidiiler
2.1. Giiven

Ekonomiye olan giiven; tiilketimi, yatirimi, istthdami ve iiretimi tegvik etmektedir. Eger
tam aksine, ekonomide korku hakimse, bireyler ve sirketler daha az harcama yapmakta ve
daha cok tasarruf etmektedirler. Bu durum da, yatirimlarin ve istihdamin azalmasina neden
olmaktadir. Diinyanin en basarili yoneticilerinden biri olarak kabul edilen J. Welch, en
basarili yatirimlarin iggiidiisel olarak yapildigini; segenekler arasinda karar verirken rasyonel
(mevcut tiim segeneklerin getirecegi sonuclarin avantajlarini degerlendirmek ve her birinin
olasiligini incelemek) olmaktan ¢ok, “bize, dogru geldigi” igin karar vermekte oldugumuzu
ifade etmektedir. Hatta, baz1 durumlarda tam bilgiye sahip olsak ve rasyonel diisiinsek dahi,
sirf bize dogru geldigi icin o tercihi yaptigimizi belirtmektedir. Bu nedenle ekonomide
tilketim, yatirim ve harcama ¢arpanlar1 gibi “giiven ¢arpani®” da 6nemli bir kavram
olmaktadir.

! Nobel &diillii Richard H. Thaler’in (2019) “Akilli Insanlarin Mantiksiz Kararlar1” adli kitabinda konuyla ilgili
ifadesi su sekildedir: “Bizi konut fiyatlarindaki endise verici artis hakkinda uyaran ekonomist, davranissal iktisatci
Robert Shiller’d1.”

2 Giiven garpani, giivende ger¢eklesen bir birim degisimin gelirde yarattigi degisimi ifade etmektedir.
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Piyasa i¢in giiven kavraminin ne kadar dnemli ve bilinen bir ger¢cek oldugu, kose
yazarlarinin sik¢a kullandiklar1 “piyasalara giiven vermek” ifadesinden anlasilabilir.
Enflasyon, istihdam ve bor¢lanma gibi makro degiskenler i¢in yapilan iyimser beklentiler ve
aciklamalar piyasada giiven olusturma amacini da tasimaktadir. Orta Vadeli Program/Yeni
Ekonomi Programi ile gelecege dair iyimser beklentilerin olusturulmaya ¢alisilmasi bu
diistince c¢ercevesinde ele alinabilir. Bir iilkede bulunan ekonomik biiylime ile ic talep
konusunda en 6nemli gdstergelerden biri olan ve tiiketicilerin mali durumlari, ekonomiye
iliskin degerlendirmeleri ve gelecege yonelik beklentilerini ifade eden “tiiketici giiven
endeksi” bu konuda somut bir drnektir. Yine buna benzer bir 6rnek olarak “finansal

5

hizmetler giiven endeksi” piyasalarin egilimlerinin belirlenmesinde 6nemli bir rol

oynamaktadir.

Giiven kavramini belirsizlestiren en dnemli faktorlerden biri neoklasik teoriye gore,
piyasa basarisizlig1 olarak sayilan asimetrik bilgidir. Asimetrik bilginin giderilmesi ile seffaf
bir yapinin olugmasi, hem tiiketiciler ile iireticiler arasinda hem de ekonomide giiven
duygusunun artmasina neden olacaktir. Bu noktada, Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan hazirlanan “vatandas biitce rehberi” drnek verilebilir. Bakanligin
ifadesi ile “uygulanacak politikalarin sade ve anlasilabilir dille kamuoyuna agiklanmasti,
mali yonetimin temel ilkelerinden olan seffaflik ve hesap verebilirligin saglanmasi
bakimindan biiyiik 6nem tagimaktadir” (Hazine ve Maliye Bakanligi, 2020) seklindeki
tanimlamada bulunan seffaflik ve hesap verebilirlik kavramlarinin giivenle dogrudan iliskili
oldugu unutulmamalidir. Uluslararasi alanda ise borg veren ile borg alan arasindaki giiven
duygusuyla iliskili asimetrik bilginin ortadan kaldirilmasi adina kredi derecelendirme
kuruluslar1 olusturulmustur. Burada, iilkelerin risk primleri ile asil kast edilen iilke

piyasalarma olan giivendir.

Diger yandan, herhangi bir organizasyonun hem i¢ hem de dis ¢evresindeki tiim
paydaslara kars1 “etik” ve “sorumlu” davranmasi, bu yonde kararlar almasi ve uygulamasi
seklinde tanimlanabilecek kurumsal sosyal sorumluluk kavrami; miigteri, tedarikei,
yatirimcl, ¢alisan ve toplum arasinda olusturulacak giiven ortaminin ekonomiye istikrar
getirmesi bakimindan 6nemli bir ¢alisma alani olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

2.2. Adalet

Bazi zamanlar adalet giidiisii ekonomik kaygilardan daha agir basmaktadir. Ornegin, bir
is¢i adil olmadigini diisiindiigii bir licretle ¢caligmaktansa hi¢ ¢alismamayi tercih edebilir.
“Adil iicret teorisi” bu noktada onemli bir kavram olmaktadir. Adalet algisinin iki sekilde
yansimasi bulunmaktadir. Birisi, is¢i ile isveren arasindaki iliskidir. Kendisine adaletli

davranilmadigini diisiinen isci, isverene ve kuruma kirilabilir ve daha sonra bu durum isten
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ayrilmasina neden olabilir. Diger yansima ise iicretlerle ilgilidir. Calisan kisi, licretleri
pivasada kendi konumundaki diger calisan is¢ilerin {icretlerine bakarak belirlemektedir.
Eger kendisinin piyasadaki meslektaslarina gore daha adaletsiz bir ticret aldigin1 diistiniirse,
isten ¢ikabilir, isten kaytarabilir veya isi sabote edebilir. Bu durum, tipki gelir diizeyi yiiksek
olan bireylerin dahi, kendi servetlerini dlgmede diger bireylerin gelir durumlarina bakarak

karar vermesine benzemektedir.

Ekonomide adalet giidiisiiniin nemli bir yansimasi, Orta Vadeli Program’in amaci ifade
edilirken kullanilan “adaletli paylasima ydnelik ekonomik degisim” vurgusudur. Diger
yandan, sosyal maliyetleri sosyal faydalarini asan yatirimlar veya yiiksek statiiye sahip
ancak tliretken olmayan, korunmasi yiiksek maliyet gerektiren harcamalar olarak ifade edilen
“kamusal beyaz filler "in artmasi toplumda adalet algisinda olumsuz bir etki olusturabilir.
Ormnegin, kamu kesiminde kullanilan liiks araclar; ya da iist diizey biirokratlarm, maaslarinin
yaninda iki ya da daha fazla yonetim kurulu iiyelikleri nedeniyle huzur hakki adinda ek gelir
elde etmeleri kamusal beyaz filler olarak goriilebilir. Adaletsiz politikalarin uygulandigina
dair inancin artmasi sonucu, toplumda adalet algisinin bozulmasi beraberinde piyasalara
olan giivenin de ortadan kalkmasina neden olabilir. Sonug¢ olarak, ekonomi genisleme
doneminde olsa bile isten ayrilmalarin kaynag bireylerin adalet algisi olabilmektedir.

2.3. Yolsuzluk

Bireylerin aklinda kalan kétii olaylar ekonomiyi etkilemektedir. Ciinkii bu koétii olaylarin
hatirlanmasi giiveni ortadan kaldirirken yerini korkuya birakmaktadir. Bu durum ise
eckonomide panik ortaminin olugsmasina neden olmaktadir. Yolsuzluk, ele alinirken hem
bireyler hem de sistem agisindan ele alinmalidir. Bireylerin, muhasebe kayitlarinda, mali
tablolarda vb. yaptiklar1 tahrifler ve degisiklikler somut yolsuzluk davranislaridir ve bunlarin
ortaya ¢ikmasinin ekonomide sorun olusturacagi agiktir. Bunun yani sira, sistemin
yozlasmasi da bir yolsuzluk olarak goriilmektedir. Kapitalist sistem, bireylerin beklentilerine/
hayvansal giidiilerine gore yoneldigi i¢in yozlagmaktadir. Bu sekilde yonlenen sistem,
bireylerin gergekten ihtiya¢ duymadigi fakat ihtiyag duydugunu diisiindiigii seylerin de
iretimini saglamaktadir. 19. ylizyi1lda ABD’de sahte ila¢ patentlerine ayrilan biiyiik bir
sektoriin olmasi, 2008 yilinda gergeklesen mortgage krizi veya Hollanda’da gergeklesen lale

sogani borsast gibi durumlar buna drnektir.

Bunlarin yani sira, yakin zamanda ortaya ¢ikan Panama belgelerinde?, 6zel sektor is
¢evrelerinden isimlerin bulunmasi yaninda kamu kesiminden de isimlerin oldugu
soylenmektedir. Ulkelerin finansal sisteminden paralar siipiiriip gétiiren bu gelismeler

3 Ambargolari delme, vergi kagirma ve yasadigi mali hareketleri ortaya ¢ikaran belgelere verilen ad.
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sadece kara para aklama ile sinirli kalmamakta, hiikiimetlere olan inanca ve glivene de zarar
vermektedir. “Bir mih bir nali kurtarir, bir nal bir ati kurtarir” séziinde 6nemsenmeyen
olaylarin nasil beklenmedik sonuglar dogurabildigi vurgulanmaktadir. Bagka bir anlatimla,
bir ¢ivi eksikliginden bir nalin diisebilecegi, bunun da bir savasin kaybedilmesine kadar

gidebilecegi ifade edilmektedir. Yolsuzluk da benzer bir zincirleme etkiye sahiptir.
2.4. Para illiizyonu/Yamlsamasi

Para yanilsamasi, ekonominin birgok farkli yoniinii 6zellikle de iicret sozlesmelerini,
borg sézlesmelerini ve muhasebe islemlerini etkilemektedir. Insanlar varliklar1 ve gelirlerini
reel gelirleri yerine ¢ogu zaman nominal/parasal gelirleri ile 6lgerler. Ornegin, yiiksek
enflasyon s6z konusu oldugunda alim giiciiniin diismemesi i¢in nominal maaglarin artmasi
talep edilirken, deflasyon ortaminda reel gelir sabit kalsa da maaglarin diismesi kabul
edilmemektedir. Bu durum sirketlerin is¢i ¢ikartmasina ve dolayisiyla igsizligin artmasina ve
calisanlarin daha fazla tasarrufa yonelmesiyle ekonominin durgunluga girmesine yol
agmaktadir.

Para yanilsamasi, enflasyon ve deflasyon durumlarinin tam olarak kavranamamasindan
kaynaklanmaktadir. Para yanilsamasina dair bagka bir 6rnege uluslararasi vergi rekabetinde

47 ye

rastlanabilir. Dogrudan yabanci yatirimlar igin “verginin sermaye ihrag tarafsizlig
“verginin sermaye ithal tarafsizigr*” kavramlari 6nemlidir. Bu noktada, yatirimci eger
gidecegi lilkede uygulanan efektif vergi oranlarma gore degil de yasal vergi oranlarina gore

karar verirse nominal degerden hesaplama yaptigi i¢in para yanilsamasi yasamis olacaktir.
2.5. Hikayeler

Insan zihni hikayeler iizerinde diisiinmeye meyillidir. Oykii temelli insan, diisiinme ve
etkilesim kaliplar1 nedeniyle, bireylere belli bir konuyla ilgili bir hikdye anlatmanin, bu
konudaki diisiinceleri iizerinde gii¢lii bir etkisi olabilmektedir. Dogruluguna inanilan
hikayeler, ekonomik davranislara temel olusturur. Ornegin, 1976 yilinda Meksika Bagkani
Portillo, petrol rezervleri hakkinda yaptig1 agiklama ile (200 milyar varil rezerv ile diinyada
2. sirada olduklarini sdylemis fakat daha sonra gergekte 12,9 milyar varil rezerve sahip
olduklar1 ortaya ¢ikmistir) piyasada giiven duygusunu olusturmus ve alt1 y1l igerisinde
Gayrisafi Yurti¢i Hasila’nin (GSYH) %55 artmasina neden olmustur. Ancak alt1 yilin
sonunda gorevinden ayrilirken tilke ciddi bir borg¢ krizi ve issizlik ile bas basa kalmistir.

4 Vergilerin, yatirimcilarin hangi tilkede yatirim yapacaklarina dair kararlarini etkilememesi durumudur.

5 Sermaye ithal eden tilkelerin uyguladiklari vergilerin, yatirimeilarin yatirim yaptiklari iilkede elde ettigi net getiri
haddini, yani vergiden sonraki getiri oranin1 sermayenin geldigi iilkeye bagli olarak farklilastirici etki yaratmamasini
ifade etmektedir. (Verginin sermaye ihrag ve ithal tarafsizligi kavramlari ile ilgili ayrintili bilgi i¢in bkz. (Akkaya,
2011).
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Ulkede, petrol rezervleri ile ilgili hikayeler o kadar etkili olmustur ki vatandaslar gercekleri
ogrendikten uzun zaman sonra dahi inanmakta zorluk ¢ekmislerdir. Bu durum, asimetrik
bilgi tiirlerinden olan ve belli bir amag ugruna yanlis bilginin kasitli bir sekilde kullanilmast
olarak tanimlanan dezenformasyona benzemektedir. Iinsanlara gergegin anlatilmasi yerine
inanacaklar1 hikayelerin anlatilmasi ekonomiyi etkileyebilmektedir.

Kurgusal da olsa konuyu somutlastirmak adina, devaliiasyon oncesi yerel para birimi
cinsinden olan varliklarini1 dovize ¢eviren halk tarafindan gilivenilen kamu veya 6zel sektor
kurumlarinin yoneticileri 6rnek verilebilir. {1k etapta gerceklestirilen bu yolsuzluk, daha
sonra ekonomi kotii iken akillara gelecek bir hikdyeye doniisebilir. Gergeklestirilecek bir
devaliiasyonda bu hikaye dogrudan akillara gelerek, bu islemin bazi kesimlerin faydasina
oldugu inanci ile hiikiimete ve piyasaya olan giiven ve adalet duygularini ortadan kaldirabilir.

3. I1. Kisim: Sekiz Soru ve Baglantilar:

Hayvansal giidiiler ile ekonomik davranislar arasinda 6nemli bir bag oldugunu agik bir
sekilde ortaya koyan iktisadi sorular su sekildedir:

3.1. Ekonomiler Nicin Bunalima Girer?

Bunalim oncesi artan yolsuzluk hikayeleri ile birlikte ge¢mis donemde yasanan
ckonomik basarisizlik hikayeleri hatirlanmaya baslanir. Bu durum, giiven duygusunun
ortadan kalkmasina ve bdylece, insanlar tarafindan ekonomi politikalarinin adaletsiz oldugu
inancinin hissedilmeye baslanmasina neden olur. Daha sonra, tiiketici fiyatlarinda diisiis
gergeklesir; fakat para yanilsamasi nedeniyle kimse maasinda diisiis kabul etmez, dolayisiyla
insanlar igsiz kalmaya ve ekonomiler daralmaya baslar. 1890 ve 1930 yillarinda ABD’de
yasanan durgunluk sonucu olusan finansal panikle birlikte gliven duygusunun yitirilmesi ve
bankalarda kuyruklarin olusmasiyla ger¢eklesen banka krizleri buna 6rnek teskil etmektedir.

1 Ocak 1895 yilinda Chicago Daily Tribune gazetesinde yayimlanan yolsuzluk haberleri
de hayvansal giidiilerden hikayeler kismini agiklamaktadir. Ayrica, bu donemde isverenler
fiyatlarin distigini goriince isg¢ilerine tlcret indirimlerinin zorunlu hale geldigini
sOylemisler ve biiyiik itirazlara ragmen indirimler gergeklestirilmistir. Bu indirimlere karsi
gliclii direng gosteren bazi isciler eski nominal/parasal ticretleriyle ilgili bir adalet anlayisini
ve para yanilsamasini yansitmaktadir. Bu donemdeki bir gazete haberine gore “Stanford
Iplik Fabrikasi'nda calisan iplik iscilerine iicretlerde indirim yapilmasint kabul etmeyi mi
yoksa pazartesi giinii fabrikanin kapatilmasint mi tercih ettiklerinin sorulacag bildirilmigtir.
Ucretlerinde indirim yapilmasini kabul etmeyen is¢iler fabrikamn kapatilmasini tercih
etmislerdir.” Burada para yanilsamasinin yani sira adalet algisiyla ilgili olarak, isgilerin
heniiz {icret indirimi yapmamis diger kuruluslarda isgilere 6denen iicretlerle karsilagtirma
yaparak karar verdikleri ifade edilmektedir.
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3.2. Merkez Bankas: Yoneticilerinin Ekonomi Uzerinde Nigin (Kullandiklar
Olciide) Giicii Vardir?

Merkez Bankalari, bankalarin kredi i¢in bagvuracagi son mercidir. Ekonomiye olan
giivenin azaldig1 noktalarda kredi alip verme islemlerinin azalmasinin 6niine gecerek krizin
etkilerini hafifletebilir. ABD Merkez Bankasi’nin (FED-Federal Reserve) kurulus amaci da
budur. Araclari ise reeskont kredileri ve agik piyasa islemleridir. Reeskont kredileri ile
bankalara zor zamanlarda kredi verilir ve bankalarda kuyruklarin olugsmasiyla gerceklesecek
giiven eksikligi ve panik ortaminin 6niine gegilir. A¢ik piyasa iglemleri araciligiyla da piyasa
faizine miidahale edilmektedir. Uygulanan bu tiir politikalarda Merkez Bankalarinin ana
gorevi piyasada giiven olusturmaktir. Bu durumu, Biiylik Buhran (The Great Depression)
zamani Roosevelt su sekilde ifade etmektedir: “Korkmamiz gereken tek sey korkunun
kendisidir”. Diger dikkat edilmesi gereken konu ise ekonomiye reeskont kredileri ile
miidahale ederken, bireyler tarafindan bu miidahalenin sermayedar kesime para transferi
gibi algilanmamasidir. Aksi takdirde bu durum, insanlar arasinda adalet algisinda bozulmaya
neden olabilir. Tiim bunlar gostermektedir ki hayvansal gilidiiler, Merkez Bankalarinin
varligini zorunlu kilmaktadir.

3.3. Ni¢in is Bulamayan insanlar Vardir?

Is bulamayan kisiler daha diisiik maasla ¢alismay1 neden kabul etmez? Veya daha diisiik
vasif gerektiren islerde neden ¢alismaz? Daha once de bahsedilen “adil iicret teorisi” bu
konuda 6nemli bir etkendir. Disaridaki firsatlar ne kadar iyi olursa veya igsizlik orant ne
kadar diisiik olursa, is¢ilerin igverenlerinden bekledikleri adil {icret o kadar yiiksek olur. Adil
ticret teorisinin hakkaniyet kismi1 da (igverenin is¢iye haksiz davranista bulunmasi) ticretin
sadece bir simge oldugunu ve her seyi ¢ozmedigini géstermektedir. Diger bir hayvansal
giidii olan hikayeler ile baglantisina ise su sekilde drnek verilebilir: Universite mezunu bazi
kimselerin issiz kalmasi hem adalet hem de hikayeler giidiisiiyle a¢iklanabilir. Adalet giidiisii
adil ticret teorisinin ticretlerle ilgili kismina dayanmaktadir. Hikayeler ise, mezuniyet igin
verilen emegin sonucunda, ancak mezun oldugu boliimle ilgili bir iste caligmasi gerektigine
dair (aileden ve ¢evreden duyulan) séylemleri agiklamaktadir. Bu durumda, kisi kendi
meslegini yapamadigi gibi bu sdylemler neticesinde bagka bir alana da yonelmesi miimkiin
olmamakta ve igsiz kalmaktadir.

3.4. Enflasyon ile Issizlik Arasinda Ni¢in Uzun Vadeli Bir Odiinlesme Vardir?

Yiiksek enflasyon goze alinarak kisa vadede issizlik orani diistik tutulabilir. Fakat fiyatlar
yikselip enflasyon beklentileri de artinca fiyatlar artmaya devam edecektir. Milton
Freidman’a gore enflasyonun stabil kalmasini saglayacak bir dogal issizlik orani
bulunmaktadir. Fakat kitapta, dogal igsizlik orani teorisine karst ¢ikilmaktadir. Burada, iki
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onemli durum bulunmaktadir. Birincisi, ig¢i licretleri her zaman gergek alacagindan fazla
0denmektedir. Zira igverenler durgunlukta dahi ticretlerin disiiriilmesini istememektedir.
Ciinkii bu durum is¢ilerin adaletsizlik kaygisi ile sirkete bagliliklarinin azalmasina ve
ekonominin canlanma déneminde isten ayrilmalarina neden olabilir. Bu durum kaynak
israfina neden olmakla birlikte hem issizligi artirmakta hem de enflasyonun yiikselmesine
neden olmaktadir.

Ikincisi ise, dogal issizlik oranimni etkilemeyecegi diisiiniilen nakit iicret esnemezligidir.
Bu cergevede, laboratuvar ortaminda yapilan bir deneyde %2 olan enflasyon orani sifira
indirilirken, issizlik oraninin %1.5 artti§1 gorilmiistiir. Ciinkii is¢iler para yanilsamasi
yasayarak iicretlerin diigmesini istememektedir. Bunun sonucunda, is¢iler %0.75 daha fazla
para kazanmaktadir. Sirketler %0.75°1ik maliyeti karsilamak icin is¢i ¢ikarirken, issizlik
%1.5 artmaktadir. ABD igin igsizlik oraninda %1.51ik bir artis 2.3 milyon kisi demektir ve
bu da yilda 400 milyar dolar kayip anlamina gelmektedir. Bu durumda insanlarin para
yanilsamas1 yasamadigini iddia eden dogal issizlik orani teorisi ¢okmektedir.

3.5. Gelecek I¢in Tasarruf Etmek Nicin Bu Kadar Keyfidir?

Tasarruf etmenin temel faydalarina odaklanmakta zorlanan kisiler ne kadar tasarruf
edeceklerine iligkin kararlar1 hayvansal giidiilerine gére vermektedir. Bu konuda, ekonomiye
olan giiven, gevre, yas ve kiiltiir gibi 6zellikler énemli pay sahibidir. Ornegin, ABD’de
tasarruflar emeklilikle iliskilendirildigi i¢in geng¢ birinin tasarruf etmesine tuhaf
bakilmaktadir. Cin’de ise daha minimalist bir yagam kiiltlirii oldugu i¢in tasarruf daha 6n
planda olmaktadir. Yine baska bir 6rnek, kredi kart1 ile tiiketim arasindaki iligkidir. Cin’de
1.2 milyar insan olmasina ragmen 5 milyon kredi kart: bulunmaktadir. Fakat bu say1 ABD’de
1.3 milyardir. Yine Singapur’da Merkezi Tasarruf Fonu’nun kurulmasi ile ig¢i ve isverenlerin,
isci ticretinin %35’1 oraninda katki yapmasi kosuluyla baslanan tasarruf kampanyasi, zamanla
Singapur’un tasarrufunu GSYH’nin yarisina kadar ulastirmasinda énemli bir etken olmustur.
Bireysel emeklilige otomatik katilim da bu ¢ercevede ele almabilir.

3.6. Finansal Arag¢ Fiyatlar1 ve Kurumsal Yatirimlar Nicin Bu Kadar Oynaktir?

Hisse senedi gibi varlik fiyatlarinin, sirketlerin karlilik, bor¢luluk gibi temel
gostergelerine bagli olmasi beklenmektedir. Ancak ¢ogu zaman yatirimcilarin hayvansal
giidiileri 6n plana ¢ikmakta ve varliklarda siirli psikolojisine (herd behavior/bandwagon
effect) baglh fiyat degisimleri yaganmaktadir. Varlik fiyatlarindaki degisiklikler, insanlarin
glivenini ve ekonomiyi dogrudan etkilemektedir. Sahip olunan varliklarda deger artisi
oldugunda tiiketiciler daha fazla almaya yonelir ve sirket karlar yiikselir. Bu durum “asir1
1sinmig ekonomi” ile ifade edilen, piyasaya olan giivenin normal sinirlart astig1 yere kadar
devam eder ve daha sonra aniden bir krize neden olur. Ornegin, lale sogan1 ve kripto para
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yiikselisleri davranigsal iktisatta siirii psikolojisine 6rnek teskil etmektedir. Burada, yolsuzluk
gilidiisiinde bahsedilen, piyasanin bize gercekten istediklerimizin yaninda istedigimizi
sandigimiz seyleri de satmasindan (eger ki bir lale soganinin bir ev fiyatinda olmasini
istiyorsak piyasa bize bunu saglayacaktir) kaynaklanan durum sz konusudur. Ornegin,
1980’lerde petrol fiyatlar1 diistiiglinde hikayeler hiikiimsiiz kalmistir. Bu donemde petrol
fiyatlarinin artmasinda, petroliin tilkenmesine dair hikayelerin de etkili oldugu ifade
edilmektedir. New York Times, Los Angeles Times ve Washington Post’ta petrolden
bahseden makalelerin sayis1 yillar itibartyla su sekildedir: 1965-1969 yillar1 arasinda 18
makale; 1970-1974 yillar1 arasinda 60 makale; 1975-1979 yillar1 arasinda 115 makale; 1980-
1984 yillar1 arasinda 137 makale ve son olarak 1985-1990 yillar1 arasinda 73 makaledir.

Kitapta verilen bagka bir 6rnek de, Toyota ve Nissan (Japonya) ile IKA (Arjantin)
otomobil iireticileri karsilastirilirken, giiven ve adalet algilarinin Toyota ve Nissan’in basarili
olmasinda, IKA’nin ise basarisiz olmasinda nasil etkili olduguna dairdir. Toyota ve Nissan’da
is¢i ile igveren arasinda olusturulan gliven duygusu (burada, is¢ilere dmiir boyu is garantisi
verilmesinin is¢ilerin firmay1 sahiplenmesinde ¢ok 6nemli rolii bulunmaktadir) nedeniyle,
ig¢iler olusan sorunlar1 dogrudan adalet giidiisiine baglamamaktadir. Fakat IKA’da isgi ile
isveren arasinda donem itibariyla ¢ok gii¢lii bir catisma mevcuttur. Oyle ki, bir giin IKA’nin
is¢ileri ticretsiz izne ¢ikarmasiyla, isciler firma yoneticilerini rehin almis ve durumu ¢dzmek
icin devlet orduyu goreve cagirmistir. IKA’nin iflas etmesinde isci ile igveren arasindaki
giiven ve adalet duygusunun 6nemli bir pay1 bulunmaktadir.

Son olarak, gézlemler gostermistir ki, giiven kayb1 nedeniyle borsalar diiserken yatirimlar
da diismektedir. Fakat enflasyon nedeniyle borsalar diiserken ekonomi giiciinii koruyorsa
yatirimlar diismemektedir. Ekonomi i¢in gliven ortaminin ne kadar 6nemli oldugu agikga
goriilmektedir.

3.7. Gayrimenkul Piyasalarindaki Konjonktiirel Dalgalanmalar Nicin Yasanir?

Gayrimenkul fiyatlarindaki artislar gogunlukla niifusu karsilayacak kadar arsa kalmadigi
ve fiyatlarin hep yiikselecegi hikayelerine dayanmaktadir. Yatirimcilar bir daha mevcut
fiyatlardan gayrimenkul bulamayacaklarina inanmalar1 halinde, fiyatlar ne kadar ytikselmis
olsa da satin almaya devam etmektedirler. Bunun yani sira, para yanilsamasi yine burada
dnemli bir etkendir. Ornegin, gayrimenkul, arsa ve araziler ¢ok az degerlenen varliklar
olmasina ragmen gegen yillarda alinan gayrimenkullerin su anda degerlendirilmesi
yapilirken enflasyon hesaba katilmadan yapilmakta ve ne kadar ¢ok kar edildigi
diisiiniilmektedir. Ornegin, ABD’de reel konut fiyatlari yiizyilda %24 artis gostermistir.
Insanlarin piyasadan beklentileri gayrimenkul fiyatlarinin hep artis gdsterecegi yoniinde
olursa piyasa bu beklentiyi gergeklestirecektir. Tabii ki bu fiyat yiikselisi, piyasaya olan
giivenin, sinirlar1 astig1 yere kadar olmaktadir. Diger yandan, politikacilarin siyasi nedenlerle

362 iktisat Politikasi Arastirmalari Dergisi - Journal of Economic Policy Researches Cilt/Volume: 8, Sayl/Issue: 2, 2021



Mikail PEHLIVAN

aldiklar1 kararlar da dalgalanmalara neden olabilmektedir. Adalet algist nedeniyle, gelir
durumu diisiik kimselerin de ev sahibi olmas: diisiincesiyle alinan kararlarla, bireylerin kredi
notuna bakilmaksizin verilen krediler krize neden olabilmektedir.

3.8. Yoksulluk Magdur Azinhiklar Arasinda Nicin Kusaklar Boyunca Devam
Eder?

Azmliklarin maruz kaldiklart adaletsizliklerin yani sira kendilerine olan bakis agilarinin
da yoksullugun stirekliligi tizerinde etkisi oldugu ifade edilmektedir. Bireylerin kendini
toplum i¢inde magdur gérme aliskanliklari, kendilerini gergeklestirmelerinin dniindeki en
biiyiik engeli olusturmaktadir. Ne olursa olsun bir seyin degismeyecegi algis1 yoksulluk
sarmalina yol agmaktadir.

Yapilan bir deneyde, insanlarin, tek ve ¢ift rakamli dogum giinlerine gore ayrildiktan
sonra tekrar bir araya geldiklerinde, birbirlerine kars1 bir 6nyarg tasidiklart goriilmiistiir. Bu
kadar basit bir nedenden dolay: insanlarin ayrisabilmesi, toplumdaki ¢ok daha dnemli
konularda ayrismanin daha kolay olacagi sonucunu vermektedir. Azinliklarin ayrigtirilmast
ve haksizliga ugramasi 6nemli bir sorundur. Kitapta ABD i¢in verilen 6rnekte, bir yanda
siyahi baskanin, valilerin ve bagsavcilarin, diger yanda 800.000 hiikiimliiniin bulunmasi,
¢Oziilmesi gereken bir soruna isaret etmektedir. Bu durum, akvaryumdaki balik 6érneginde
oldugu gibi 6grenilmis caresizlige benzemektedir. Adalet algist burada dnemli bir rol
oynamaktadir.

4. Genel Degerlendirme

Bu kitapta, geleneksel iktisat teorisinin varsayimlar1 ve onun ekonomik olaylari
agiklamada kullandig1 ekonometri ve istatistik temelli modeller elestirilirken, yerine
davranissal iktisat teorisi koyulmaktadir. Gelenekten bir kopus olarak goriilen bu kitap,
mevcut iktisat teorisinin yapamadigin1 yaparak ekonominin gergekte nasil isledigini
anlatmaktadir. Bunu da ekonomiye hayvansal giidiileri dahil ederek gergeklestirmektedir.
Ciinkii geleneksel iktisat¢ilar makroekonomiyi bilimsel kilma ¢abasiyla, insanlarin yalnizca
iktisadi glidiileriyle hareket ettiklerinde ekonominin nasil davranacagina odaklanan bir
disiplin dayatmislardir.

Hayvansal giidiilerin olmadig1t mevcut iktisadi model, sadece “insanlar yalnizca iktisadi
giidiilerle hareket etse ve rasyonel tepkiler verseydi ekonomi nasil davranirdi?” sorusuna
cevap vermektedir. Geriye kalan su sorulara ise cevap verememektedir: Tktisadi olmayan
giidiiler ve rasyonel tepkiler s6z konusu olsayd: ekonomi nasil davranirdi? iktisadi giidiiler
ve rasyonel olmayan tepkiler gelismesi durumunda ne olurdu? iktisadi olmayan giidiiler ve
rasyonel olmayan tepkiler var oldugunda ne olurdu? Bu noktalarda, devlet gerektiginde
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ekonomiye miidahale etmelidir. Buradaki vizyon sadece makroekonomik geg¢misleri
acikladigi i¢in degil, kapitalist ekonomilerin isleyisini de agikladigi i¢in benimsenmelidir.
Cinkii duygular sicakken basit ekonomik dogrular gézden kagabilmektedir.
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