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OZET

Ulkelerin en énemli ekonomik gostergelerinden birisi cari islemler hesabidir.
Cari islemler hesabu, belirli bir donem icerisinde, iilkeler arasinda gercgeklesen
ticari ve finansal iliskilerin kaydedildigi ddemeler bilan¢osunun en onemli
kalemini olusturmaktadir. S6z konusu hesabin en énemli kalemini ise dig ticaret
hesabi diger bir ifadeyle iilkelerin thracat ve ithalatlarimin kaydedildigi hesap
olusturmaktadir. Tiirkiye, enerji kaynaklarimin yetersizligi nedeniyle enerji
ithalati yiiksek olan bir iilkedir. Enerji ithalati ise, Tiirkiye'de cari islemler
acigim  belirleyen dnemli etkenlerden biridir. Tiirkiye'de cari islemler
aciklarimin arttigi donemlerde enerji ithalatina paralel olarak ekonomik
biiytimenin de arttigr gozlenmektedir. Dolayisiyla enerji tiiketimi, ekonomik
biiytime ve cari islemler agigu iliskisinin tespiti onemli hale gelmektedir.

Bu c¢alismada, Tiirkiyenin 1974-2015 dénemine ait yillik verileri ile enerji
tiikketimi, ekonomik biiytime ve cari islemler aqgi iliskisi VAR analizi
cercevesinde incelenmistir. Analiz sonuglari cari agigin, ekonomik biiytimeden
cok enerji talebinden kaynaklandigim gostermektedir.
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ABSTRACT

One of the most important economic indicators of the countries is the current
account. The current account is the most important item of the balance of
payments, in which commercial and financial relations between countries are
recorded within a certain period. The foreign trade account in other words, the
account where the exports and imports of the countries are recorded is
constituted the most important item of the said account. Turkey is a country
with a high energy import due to inadequacy of energy sources. The energy
import, is one of the important factor determining the current account deficit in
Turkey. Current account deficit in Turkey in parallel with the increase in
imports during periods of energy deficit is observed that increased economic
growth. Therefore, the determination of the relationship between energy
consumption, economic growth and current account deficit becomes important.
In this study, the relationship between energy consumption, economic growth
and the current account deficit have been examined in the framework of VAR
analysis with annual data for the period 1974-2015 of Turkey. The results of
analysis show that the current account deficit is due to energy demand rather
than economic growth.
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GIRiS

Bir iilkenin makro ekonomik performansina iliskin temel gostergelerden biri de cari islemler
dengesidir. Cari islemler hesabi, belirli bir donem icinde, iilkeler arasinda gerceklesen
ekonomik ve mali iligkilerin muhasebelestirildigi 6demeler bilan¢cosunun birinci temel hesap
grubunu olusturmaktadir. Cari islemler hesabinda transfer 6demeleri ile iilkenin mal ve
hizmet ticareti kaydedilmektedir (Peker ve Hotunluoglu, 2009: 222). Bir ekonominin mevcut
ve gelecek durumu hakkinda 6nemli belirtiler veren cari iglemler hesabi, bu yoniiyle iktisadi
beklentilerin ve kararlarin verilmesinde etkin rol oynamaktadir. Diger taraftan finansal kriz
deneyimleri incelendiginde, cari acik /GSYIH rasyosunun temel bir gosterge olarak takip
edilmesi gerekliligini ortaya koymaktadir (Erdogan ve Bozkurt, 2009: 137).

Giintimiiz de 6zellikle bilgi-iletisim teknolojisinde gelismeler ile birlikte sermaye hareketliligi
hiz kazanmigtir. Artan finansallasma, lilkeler arasindaki basta ekonomik gelismeler olmak
lizere yogun etkilesime neden olmaktadir. S6z konusu yogunluk, baz iilkeleri
yoksullagtirirken bazilarim ise zengislestirmektedir. Dolayisiyla iilkeler arasinda, gelismislik
farkin1 ortaya koyan az gelismis, gelismekte olan ve gelismis iilke gibi simflandirmalar
olugsmaktadir. Kiiresellesme siirecinin temel yansimasi olarak degerlendirilebilecek olan bu
gelismeler, ilkelerin cari islemler dengesini de 6nemli oOlciide etkilemektedir. Ciinkii, genel
olarak herbir iilke arasinda meydana gelen yogun ve hizhi etkilesim ceri denge iizerinde etkin
olabilmektedir. Ulkelerin politika yapicilary, ideal olan denge durumunu saglamak adina
cesitli politikalar ortaya koymaktadir. S6z konusu politikalar daha cok basvurulan para veya
maliye politikalar tilkelerin basta sosyal ve ekonomik diizeyine bagli olmakta ayrica sahip
olduklarmi ham madde rezervi, dogal kaynak gibi faktorlere bagh olarak farkhiliklar
gostermektedir (Karagol ve Erdogan, 2016:32).

Ingiltere’de baslayan sanayi devrimiyle birlikte 6zellikler enerji kavraminin 6nem kazandig
goriilmektedir. Enerji, sanayi devriminden giiniimiize kadar insanlik tarihinin en onemli
ihtiyaclar arasinda yer almaktadir. Devrim ile zaman icerisinde komiiriin yaninda petrol ve
dogalgazin kullamimina gecildigi goriilmektedir. Boylece enerjide cesitlilik artmigtir.
Giintimiiz diinyasinda en c¢ok kullanilan enerji tiirleri, biiyiilk kismu daha c¢ok fosil
kaynaklardan elde edilen petrol, dogal gaz ve komiirden olusmaktadir (IEA, 2019).

Sanayi devriminden sonra onemi giderek artan enerjinin, 1970 yihnda Petrol Thrac Eden
Ulkeler Birligi (OPEC) krizinin yasanmasiyla 6nemi daha fazla hissedilmeye baslanmistir. O
yillarda OPEC iilkeleri petrol fiyatlarini yaklasik 4 kat artirinca petrol krizi meydan gelmistir.
Bu kriz ile beraber enerji fiyatlarinda yasanan artiglar ozellikle sanayi sektoriinii oldukca
olumsuz etkilemistir. Tim diinyada, ozelliklede enerjide disa bagiml iilkeler i¢in biiyiik bir
kriz ortam1 olusmustur (Yanar ve Kerimoglu, 2011). Bu kriz ile birlikte enerji tiikketimi ile
biiytime ve cari acgik iliskileri daha fazla onem kazanmaya baslamistir.

Tiirkiye, gelismekte olan iilkeler icerisinde ekonomik kalkinmasi ve temel makroekonomik
gostergelerindeki olumlu gelismeler ile ayrisan ve yiikselen piyasa ekonomileri arasinda yer
alan tlkelerden birisidir. Kiiresellesme siireci ile beraber, diinya genelinde sermaye
hareketlerinin ontindeki kisitlar en aza inmis ve Tiirkiye, 1980’li y1llarda disa acik bir politika
benimsemis ve ithal ikameci politikalardan vazgecmistir. Tiirkiye'nin disa acik politika
izlemesiyle sanayilesme siireci ivme kazanmigtir. Sanayilesme siirecinin yaninda, niifusun da
artmastyla birlikte enerji talebinde artislar meydana gelmistir (Ispir vd., 2009:62). Boylece
enerji, iiretimin gerceklesmesi icin temel bir girdi olmasi sebebiyle zorunlu bir ihtiyag¢ haline
gelmis ve enerji kaynag (petrol, dogalgaz gibi) kit olan Tiirkiye gibi iilkelerin yiiksek
derecede ithalat yapma zorunlulugu ortaya ¢ikmistir. Boylece enerji kaynaginda kithk olan
Tiirkiye icin enerjide disa bagimhilik kacimilmaz hale gelmektedir (Bayrak ve Esen, 2014: 140;
Ceylan ve Baser, 2014: 57). Diger taraftan iiretimin artmasi ile ekonomik biiyiime
gerceklesmektedir. Biiylimenin ortaya cikmasi icin gerekli olan iiretimin artirilmasi ise temel
tiretim faktorlerinden olan sermayenin olusturulmasina baghdir. Tiirkiye, cogunlukla ara
sermaye mallarim ithal eden iilke konumundadir. Bu durum cari islemler dengesinin acik
vermesine sebep olan temel faktorlerden biri olarak goriilmektedir. Tiirkiye 6zellikle enerjide
yaklasik %70 oraninda disa bagimh bir iilkedir. Bu durum {iretimin artirllmasi adina en
onemli girdi olan enerji tiikketiminin, Tirkiye i¢in 6nemli cari acik sorununu da ortaya
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cikarmasi a¢isindan 6nemli bir durumdur. Dolayisiyla enerji kullanimi, ekonomik biiyiime ve
cari acgik iligkilerini onemli 6lglide etkilemektedir. Iktisat yazininda cari islemler agigim
belirleyen etmenlerin genel olarak; déviz kuru, ekonomik biiyiime, enflasyon orani, biitce
agig1, enerji fiyatlari, dis ticaret acig1, diinya faiz orani, ulusal tasarruflar, disa agiklik oran,
dogrudan yabanci yatirnmlar oldugu tespit edilmistir (Aristovnik, 2007: 5; Calderon vd.,
1999: 2).

Calismanin ilerleyen boliimlerinde konu ile ilgili daha 6nce yapilan calismalara deginilecek,
enerji tiiketimi, ekonomik biiylime ve cari islemler aqigi iliskisi ampirik olarak test
edilecektir. Son olarak sonuc ve degerlendirme ile ¢calisma sonlandirilacaktir.

1. Literatiir Taramasi

Cari acigin belirleyicileri iizerine diinyada ve Tiirkiye’de ¢ok sayida calisma mevcuttur. Bu
kisimda Tiirkiye’de cari agigin belirleyicilerine deginen baz ¢alismalara yer verilecektir. Daha
once yapilan ¢alismalar incelendiginde, daha ¢ok cari acik ile milli gelir ya da enerji tiikketimi
iligkileri {izerine yogunlasildig1 goriilmektedir. Bu calismada cari islemler agig1 ile hem kisi
balina diisen milli gelir hem de enerji tiiketimi iligkilendirilip, Tiirkiye i¢in giincel donem
verileriyle bir aragtirma yapilmistir.

Karabulut ve Celikel Danisoglu (2006) calismalarinda, Tiirkiye icin 1991:Q1-2004:Q1 donemi
ceyreklik verileri aracihgiyla cari acigin belirleyicilerini tespit etmek amaciyla, doviz kuru
tercihinin ve doviz kuru degisimlerinin cari agik tizerindeki etkilerini incelemistir.
Tiirkiye'nin en ¢ok dis ticaret yaptigt AB15 iilkelerinin yer aldig1 analizde hata diizeltme
modeli tercih edilmistir. Bulgular, doviz kurlarinda meydana gelen artislarin ve artan petrol
fiyatlarinin Tiirkiye’de cari islemler acigim artinci etki yaptigim gosterirken, ticaret
ortaklarinin artan gelirleri ise cari a¢igin azalmasina sebep oldugunu ortaya koymustur.

Erdogan ve Bozkurt (2009)de Tiirkiyenin 1990:1-2008:10 donemi aylk verilerini
kullanarak, cari agigin belirleyicilerini MGARCH metodunu kullanarak tespit etmistir.
Bulgular; doviz kurunun, M2 para arzinin, doviz kuru belirsizliginin, enflasyonun, ihracatin
ithalat1 karsilama oraninin cari agik iizerinde etkili oldugu sonucuna ulagilmistir. En 6nemli
belirleyicilerin ise petrol fiyatlari ve ihracatin ithalati karsilama orani oldugu gortilmiistiir.

Peker ve Hotunluoglu (2009) calismalarinda 1992:1-2007:12 donemi aylik verileri aracihigiyla
Tiirkiye'de VAR modelini kullanarak Tiirkiye icin cari acigin nedenlerini arastirmistir.
Bulgular, reel faiz orami ve reel doviz kuru degiskenlerinin en onemli belirleyici oldugu
yoniindedir. Milli gelir degiskeninin ise cari islemler acig1 iizerindeki etkisi oldukca diisiik
oldugu tespit edilmistir.

Demirbas vd. (2009)’daki calismalarinda Tiirkiye icin petrol fiyatlar ile cari acik iligkisini
1984-2008 donemi i¢in analiz etmistir. Analizde, es biitiinlesme ve VECM yontemleri
kullamlmistir. Sonugta petrol fiyatlarinda meydana gelen bir artisin cari agig artirdigy
sonucu elde edilmistir.

Erbaykal (2012)'de cari islemler agiginin belirleyicilerini ekonomik biiylime ve reel efektif
doviz kuru degiskenleri araciligiyla Tiirkiye i¢in 1987:01-2006:03 donemi ayhk verileriyle
incelemistir. Toda-Yamamoto nedensellik analizi bulgularina gore ekonomik biiyiime ve
doviz kurunun cari islemler aciginin nedeni oldugu elde edilmistir. Ancak cari aciktan,
ekonomik biiylime ve doviz kuruna dogru bir nedensellik iliskisine rastlanmamigtir.

Yilmaz ve Akinc1 (2012)’de cari islemler agiginmin Tiirkiye icin belirleyicilerini tespit etmek
amaciyla 1980-2010 donemine ait yillik veriler kullanarak Johansen egbiitiinlesme testi
yapmigstir. Bulgular, dogrudan yabanci yatirimlar, reel faiz orani, déviz kuru ve cari iglemler
ac1g1 degiskenleri arasinda egbiitiinlesme iligkisinin mevcut oldugu ortaya koymustur. Ayrica
yapilan Granger nedensellik testi bulgular1 ise milli gelir diizeyi ile cari acik arasinda bir
Granger nedenselligin oldugunu gostermistir.

Karagol ve Erdogan (2016) calismalarinda Tiirkiye icin cari islemler ac¢iginin belirleyicilerini
aragtirmigtir. 2003:Q1-2015Q2 donemi ceyreklik verileri kullamilarak VECM analizi ile
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yapilan analiz bulgulari, ithal ara malina olan bagimhhgin yiiksek seyri cari islemler agiginin
en 6nemli sebebini olusturdugu yoniindedir.

Ciftci ve Esmen (2017) de Tiirkiye icin cari islemler aciginin sebebini GSYIH, petrol fiyatlar,
yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik tiretiminin toplam elektrik iiretimi icerisindeki
pay1 ve reel doviz kuru degiskenleri ile aragtirmistir. 1980-2015 donemi yillik verileri yapilan
analiz sonucunda GSYIH ve reel doviz kurunun degiskenlerinin cari islemler ac¢igimn
Granger nedeni oldugu ortaya konmustur.

Odabas1 ve Cetin (2019) ¢alismalarinda Tiirkiye igin cari islemler agiginin belirleyicilerini
2003-2017 donemi ceyreklik reel doviz kuru, ham petrol fiyatlar1 ve issizlik degiskenleri
aracihigiyla test etmistir. Johansen egbiitiinlesme ve VECM analizi ile yapilan ampirik
bulgular, s6z konusu degiskenler arasinda uzun doénemli iliskinin mevcut oldugunu
gostermigtir. Diger taraftan ham petrol fiyatlar, issizlik ve reel efektif doviz kuru
degiskenlerindeki 1 birimlik degismenin cari islemler dengesi iizerinde 26 donemlik etkiye
sahip oldugu goriilmiigtiir.

2. Ekonometrik Analiz

Bu boliimde Tiirkiye'nin 1974-2015 donemine ait cari agik, enerji tiikketimi ve gayri safi yurtici
hasila (GSYIH) yillik veriler ile analiz yapilmaktadir. Verilerin tamami Diinya Bankasi veri
tabanindan elde edilmistir.

e Cari acik verisi, cari acigin GSYIH’daki payim

¢ Enerji tiiketimi verisi, kisi basina diisen enerji tiiketimini

e GSYIH verisi ise kisi basina diisen milli geliri
gostermektedir. Kolaylik acisindan,

> CA :Cariack/GSYIH

» LET : Kisi basina diisen enerji tiiketiminin logaritmasi

» LKG : Kisi bagina diisen milli gelirin logaritmasi

bi¢iminde sembollestirilmistir. Kurulacak olan model matematiksel olarak,

CA = f(LET,LKG) (1)
seklinde kapal1 fonksiyon olarak gosterilebilir. Ekonometrik model olarak ise,
CAt = ﬂl + ﬂzLETt + B?)LKGt + U (2)

bi¢iminde ifade edilmektedir. Son esitlikte cari acigin belirleyicileri olarak, enerji tiikketimi ve
milli gelir serileri kullanmilmistir. Analizde oncelikle serilerin grafikleri incelenip, sonrasinda
birim kok siirecine sahip olup olmadiklari tespit edilecektir.

2.1. Serilerin Grafikleri
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Soldan saga cari acik, enerji tiiketimi ve kisi bagina diisen milli gelir serilerinin grafikleri
gosterilmektedir. Serilerin grafikleri incelendiginde enerji tiiketimi ve kisi basina milli gelir
serilerinin genel olarak artan bir trende sahip oldugu goriilmektedir. Cari islemler dengesi
istatistiklerinin yer aldig1 grafik ise, son yillardaki asagi yonlii hareketi disinda serinin kendi
ortalamasi etrafinda dalgalandigini gostermektedir. Diger yandan Tiirkiye'nin genel olarak
cari islemler dengesinin negatif oldugu, yani baz1 yillar hari¢ cari agik verdigi grafikten
gozlemlenmektedir.

2.2, Birim Kok Testi

Birim kok iceren zaman serileri ile yapilan regresyon ¢oziimlemelerinde, kurulan modelde
gercekte iligkisiz olan degiskenlere ragmen yiiksek R? sonucu ortaya cikabilmektedir. Bu
durumda sahte regresyon sorunu olusmaktadir (Granger ve Newbold, 1974). Dolayisiyla
analiz edilecek modeldeki bir serinin duraganliginin arastirilmasi 6nem arz etmektedir. Bir X
serisi,

> EX)=u

> Var(Xp) = E(X; — p)? = o? (3)

> Yk = EX: — 1) X — 1)

ozelliklerini tasiyorsa yani sabit aritmetik ortalama, sabit varyans ve sabit kovaryansa
(kovaryanstaki degismeler sadece gecikme mesafesine bagli) sahip olmasi durumunda
duragandir denilmektedir (Gujarati, 1999: 740).

Calismada kullanilacak olan Johansen egbiitiinlesme yonteminden 6nce serilerin birim kok
siirece sahip olup olmadiklar: test edilecektir. Bunun icin literatiirde en yaygin test olan
Genigletilmis Dickey Fuller (ADF) birim kok testi kullanilacaktir. CA, LET ve LKG serileri i¢in
ADF birim kok test bulgular1 Tablo 1’de gosterilmektedir.

Tablo 1: ADF Birim Kok Test Sonuclari

Model Seviye Birinci Fark
CA S -1.314 (2) -8.164" (0)
S&T -1.783 (2) -8.171"" (0)
LET S -0.341 (0) -6.337"" (0)
S&T -3.087(0) -6.257" (0)
LKG S 0.675 (0) -6.015" (0)
S&T -1.866 (0) -6.168" (0)

S: Sabitli model. S&T: Sabit ve trendli model. ADF testinde, optimum gecikme sayis1 Schwarz Bilgi Kriterine gore
belirlenmis ve maksimum gecikme sayis1 3 olarak alinmistir. Parantez igindeki sayilar otokorelasyondan
arindirilmis olan gecikme sayilaridir. Kritik degerler sabitli model i¢in -3.466 (%1), -2.877 (%5) ve -2.575 (%10);
sabit ve trendli model i¢in -4.008 (%1), -3.434 (%5) ve -3.141 (%10)’dur. *, ™ ve ™" sembolleri Ho hipotezinin
sirasiyla %10, %5 ve %1 anlam diizeyinde reddedildigini gosterir.

ADF testinin sifir hipotezi birim kokiin varhigi lizerine kuruludur. ADF test istatistigi
bulgularina gore modelde kullanilan tiim serilerin birinci farklarinda, %1 anlam diizeyinde
duragan olduklar1 goriilmektedir. Teknik ifadesiyle serilerin, I(1) oldugu anlasilmaktadir.
Diger bir deyisle, seviye degerlerinde duragan olmayan seriler, birinci dereceden farklarinda
duragan hale gelmektedir.

VAR analizine dayal1 Johansen egbiitiinlesme testi yapmak icin serilerin ayni derecen
duragan olma kosulu saglanmaktadir. Yapilan esbiitiinlesme testinde cari agik, enerji
tiketimi ve ekonomik biiyiime degiskenleri arasinda egbiitiinlesme iligkisine
rastlanmamigtir. Bu durum, s6z konusu degiskenler arasinda uzun donemli bir birlikte
hareketin olmadiginm1 gostermektedir. Bu sonugtan dolayr teknik olarak tahminler, VAR
analizine dayali etki tepki fonksiyonlari; varyans ayrigstirmasi metodu ile yapilacaktir (Agir ve
Rutbil, 2019: 294). Dolayisiyla analize etki-tepki fonksiyonlar1 ve varyans ayrigtirmasi
yontemi ile devam edilmektedir.

2.3 VAR Analizi

Iktisadi degiskenler arasindaki iligkilerin karmagik olmasi sebebiyle es anh denklem
sistemleri kullanilmaktadir. Tktisadi parametreler arasindaki iligkilerdeki karmagikhik
ekonometrik modeldeki bagimh ve bagimsiz degiskenlerin ne olacag: ile ilgili belirsizlikleri
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artirmaktadir. Bu giicliikkler ortaya c¢ikan sonuclarin tutarliligini da onemli 6lgilide
etkilemektedir. Dolayisiyla es anli denklem sistemlerinde, yapisal model iizerinde baz
kisitlamalar yapilarak bu karmagikliklar giderilmeye c¢ahsilmaktadir (Adrian ve Darnell,
1990: 114-116). Vektor otoregresif modeller (VAR) ile bu sorunlar ortadan kalkmaktadir. Es
anl denklem sistemlerinde, yapisal modele herhangi bir kisit getirmeden dinamik iligkileri
tespit edenvVAR modeli, bu yoniiyle arastirmacilar tarafindan sikhkla kullamlmaktadir
(Keating, 1990: 453—454). VAR analizinde kurulacak modelde degiskenler icin i¢sel-dissal
ayrimini yapmaya gerek duyulmadigi icin bu yoniiyle es anli denklem sistemlerinden
ayrilmaktadir. Ayrica VAR modellerinde bagimh degiskenlerin gecikmelerinin de mevcut
olmasi, gelecege yonelik giiclii tahminlerin yapilmasimi miimkiin hale getirmektedir (Kumar
vd., 1995: 365).

VAR Modelinde iki degiskenli standart form:
Ye=a;+ Zfﬂ biiy:—i + Z&l baixe—; +uq; 4)
Xe =C1t Zfﬂ d1iye-i + 2&1 dpiXe—; + Uyt (5)

bi¢iminde formiiliize edilmektedir. Bu formiilasyonda, u: sifir ortalamali, kendi gecikmeli
degerleriyle olan ortak varyanslan sifir, varyansi sabit, normal dagilan rassal hata terimlerini,
p ise gecikme uzunlugunu gostermektedir. VAR modellerinin en onemli avantajlarindan
birisi degiskenlerin gecikme uzunluklarinin arttirilmasi yoluyla otokorelasyon probleminin
coziilebilmesidir. Bu kolaylig1 saglayan ise, degiskenlerin kendi gecikmeli degerleri ile iligkisiz
olmasi1 varsayimidir. Ayrica u hata terimi, modelin sag tarafindaki degiskenlerle iligkisizdir.
Yukaridaki esitligin saginda sadece icsel degiskenlerin gecikmeli degerleri yer aldig1 icin es
anlilik sorunu olusmamaktadir. Boylece geleneksel (klasik) EKK ile modeldeki denklem
sistemi ya da her bir denklem 6ngoriilebilmektedir (Ozgen ve Giiloglu, 2004: 96).

Modelde yer alan tiim degiskenlerin duragan hallerinde kurulan VAR modelinde oncelikle
uygun gecikme uzunlugu belirlenmelidir. Analizde kullanilan veriler yillik oldugu igin
maksimum 4 gecikmeye kadar inceleme yapilmistir. Uygun VAR modelinin tespiti icin
yapilan test bulgular: Tablo 2’de gosterilmektedir.

Tablo 2: VAR Gecikme Uzunlugu Secimi

Gecikme| LogL LR FPE AIC SC HQ
Sayisi
0o 129.789 NA 2.12e-07 -6.853 -6.722" | -6.807"
139.711 17.697° | 2.02e-07" | -6.903" -6.380 -6.719
2 148.146 13.678 2.11e-07 -6.872 -5.958 -6.550
3 152.649 6.572 2.76e-07 -6.629 -5.323 -6.169
4 160.801 10.575 3.05e-07 -6.583 -4.885 -5.985

Tablo 2 sonuglarina gore ardisik modifiye edilmis LR, son kestirim hatasi (FPE) ve Akaike
bilgi kriteri (AIC) istatistikleri uygun gecikme uzunlugunu bir olarak belirlemektedir.
Dolayisiyla VAR modeli i¢in uygun gecikme uzunlugu (otokorelasyon icermeyen model) bir
gecikme uzunlugunda elde edilmistir. Yani uygun VAR modeli VAR(1)’dir.

VAR(1) modelinin istikrar kosulu geregi, AR karakteristik polinomunun ters kokleri birim
cemberin icerisinde olmahdir. U¢ degisken ile kurulan modelde uygun gecikme uzunlugu 1
oldugu icin koklerin tamamu (ii¢ adet) birim ¢emberin icindedir. Yani herhangi bir kok birim
cemberin disinda kalmamaktadir. Dolayisiyla kurulan model duragandir ve istikrar kosulu
saglanmaktadir (Tiirkmen vd, 2018: 136). Bu durum Grafik 1’de resmedilmektedir.
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Grafik 1: VAR(1) Modeli istikrar Kosulu (Ters Koklerin Modiiliis) Grafigi

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

15

1.0

0.5 |

0.0 |

-0.5 |

-1.0 |

1.5 T T T T T
-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Uygun var modeline karar verildikten sonra, genellestirilmis etki tepki fonksiyonlar1 ve
varyans ayristirmasi yontemleri kullanilacaktir. Bir makro ekonomik degisken iizerinde en
cok etki gosteren degiskeni tespit etmek amaciyla varyans ayristirmasi yapilmaktadir. Diger
yandan etki-tepki analizi aracihgiyla bir degiskende meydana gelen bir sokun modeldeki
diger degiskenler iizerine etkisinin ne olacaginin tespiti saglanmaktadir. Boylece, etkin
oldugu diisiiniilen degiskenlerin, ekonomi politikalarinda kullanilip-kullanilamayacagina
etki-tepki fonksiyonlar1 araciligiyla karar verilmektedir (Ozgen ve Giiloglu, 2004: 97). Teorik
olarak etki-tepki fonksiyonlari, hata terimlerinden birindeki bir standart sapmali sokun, i¢sel
degiskenlerin simdiki ve gelecekteki degerini yansitmaktadir (Tar1, 2014: 468; Uysal vd.,

2015: 72-74).
Grafik 2°de cari islemler acig1, enerji talebi ve ekonomik biiylime degiskenlerine ait etki tepki

fonksiyonlar1 gosterilmektedir. Etki-tepki grafiklerinde orta ¢izgi nokta tahminlerini, alt ve
istteki kesikli ¢gizgiler ise bir standart hatalik giiven araligini ifade etmektedir.

Grafik 2: Genellestirilmis Etki ve Tepki Fonksiyonlari

Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations+2 S.E.
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Grafik 2 incelendiginde, cari acik degiskenin kendisinde meydana gelen bir standart hatahk
soka tepkisi yaklasik iki donem istatistiksel olarak anlamh ve pozitiftir. Yaklasik yarim
donem sonra yine istatistiki olarak anlamh ve negatif tepki verdigi gozlenmektedir. Daha
sonraki donemlerdeki tepkiler istatistiki olarak anlamsizdir. Diger taraftan aym soka, enerji
tiketimi ve ekonomik biiyiime degiskenlerinin verdigi tepki ise hemen hemen tiim
donemlerde istatistiki olarak anlamsizdir (Grafik 2, 1. satir).
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Ekonomik biiylime degiskeninin kendisinde meydana gelen bir standart hatalik soka tepkisi
yaklasik iki donem boyunca istatistiki olarak anlamli ve pozitiftir. Sonraki donemlerde ise
verilen tepki istatistiki olarak anlamsizdir. Diger taraftan aymi soka, cari acik yaklagik bir
bucuk donem istatistiki olarak anlamh ve negatif tepki verdigi sonrasinda ise sokun etkisinin
gectigi, enerji tiikketiminin ise mevcut soka karsi tiim donemlerde istatistiki olarak anlamsiz
tepki verdigi goriilmektedir (Grafik 2, 2. satir).

Enerji tiiketimi degiskeninin kendisinde meydana gelen bir standart hatalik soka tepkisi
yaklagik iki donem boyunca istatistiki olarak anlamli ve pozitiftir. Sonraki donemlerde ise
verilen tepki istatistiki olarak anlamsizdir. Diger taraftan ayni soka, cari agik degiskeni
yaklasik iki donem istatistiksel olarak anlamh ve negatif tepki verirken ekonomik biiyiime ise
yine yaklasik iki donem pozitif tepki vermektedir. Her iki degiskeninde sonraki donemlerde
istatistiki olarak anlamsiz tepkiler verdigi goriilmektedir (Grafik 2, 3. satir.).

Grafik 2’de sunulan grafiklerin tiimiinde soklarin etkisinin zamanla sona erdigi
goriilmektedir. Bu durum uygulanan analizin giivenilirligi bakimindan 6nemli bir gostergedir
(Agir ve Rutbil, 2019: 295). Diger bir ifadeyle, bu durum yapilan VAR analizinin istikrarh bir
seyir izledigi, otokorelasyon sorununun olmadigi, analizde yer alan tiim degiskenlerin
duragan oldugunu gostermektedir.

Tablo 3’'de ise «cari islemler agig degiskeninin varyans ayrigstirmasi sonuglari
gosterilmektedir.

Tablo 3: Cari islemler Acig1 Varyans Ayristirmasi

Donem Cari actk Enerji Tiiketimi | Ekonomik
Biiylime
1 100.00000 0.00000 0.00000
2 94.48002 5.42193 0.09803
3 04.26030 5.51352 0.22617
4 04.24021 5.52516 0.23462
5 94.23891 5.52555 0.23553
6 94.23884 5.52558 0.23558
7 94.23883 5.52558 0.23558
8 94.23883 5.52558 0.23558
9 94.23883 5.52558 0.23558
10 94.23883 5.52558 0.23558

Tablo 3’de goriildiigii lizere varyans ayristirmasi bulgulari, CA degiskeninin varyansinin 1.
donemin sonunda yaklasik tamaminmin degiskenin kendisi tarafindan aciklandigini
gostermektedir. Bu oran ilgili degiskenin en dissal degisken oldugunu ifade etmektedir. Soz
konusu bu oranin zamanla izlenmektedir. 10. Donemin sonunda cari ac¢ik degiskeninin
varyansinin yaklasik olarak %947inii aciklanmaktadir. Diger degiskenler incelendiginde ise
enerji tiikketiminin 10 donemin sonunda, cari acik degiskeninin varyansinin yaklasik % 5’ini
acikladigi, bu oran ekonomik biiylime degiskeninde ise yaklasik %0.23 oldugu tespit
edilmigtir. Varyans ayristirmasinin bu sonucuna gore 10 donem sonunda, cari aciktaki
degismeleri enerji tiiketimi, ekonomik biiyiimeye kiyasla daha iyi agikladig tespit edilmistir.

SONUC

Diinyada ve Tiirkiye’de ticari ve finansal serbestlesme ile beraber ekonomik biiylime
oranlarinda artiglar gozlenmektedir. Ancak ekonomik biiyiimeye, cogu zaman cari islemler
aciklar eglik etmektedir. Cari islemler acig: siirdiiriilebilir oldugu siirece iilkeler icin ¢ok
onemli bir makroekonomik gosterge olmamakta, tersi durumda ise diger makroekonomik
gostergelerde bozulmalarin sebebini olusturmaktadir. Tiirkiye oOzelinde ise calismanin
inceleme donemi olan 1970’li yillarin sonundan 2015 yillarina kadar kiiresellesme hareketleri
kapsaminda ekonomik biiyiime ile cari islemler acigi meydana geldigi goriilmektedir.
Ozellikle iiretimde 6nemli bir girdi olan enerjinin daha cok ithal edilmesi, cari aciklarin temel
sebebinin enerji ithalati oldugu fikrini akillara getirmektedir. Ampirik bulgulara gore, cari
acigin temel sebebinin ekonomik biiylimeden ziyade, enerji talebinden kaynaklandig
goriilmektedir. S6z konusu bulgular, Peker ve Hotunluoglu (2009), Erbaykal (2012)
caligmalarindaki sonuca paraleldir. Dolayisiyla, 6zellikle fosil yakitlardan elde edilen enerji
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kaynaklarimin kit oldugu Tiirkiye'de, alternatif enerji kaynaklarina yatirim yapilmasinin
elzem oldugu diisiiniilmektedir. Yiikselen piyasa ekonomileri grubunda yer alan Tiirkiye’de
cari agigin bir sorun olmaktan ¢ikmasi icin ve siirdiiriilebilirlik derecesinin artmasi adina
enerjide disa bagimhligin en aza indirilmesi gerekmektedir. Her ne kadar fosil yakitlarin
kullanim, yenilenebilir enerji kaynaklarina gore daha maliyetsiz ve kolay elde edilebilir olsa
da, Tiirkiye'nin disa bagimhliktan kurtulmasi ve o6zellikle kur oynakliklarinin negatif
etkilerinden korunmasi icin yenilebilir enerji kaynaklarina yatirnm yapmasi ve enerjide disa
bagimliligi miimkiin oldugu 6l¢iide en aza indirmesi gerekmektedir.
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