TURKIYE'DE OPSIYON SOZLESMELERININ
KULLANIM ALANI VE VERGILENDIRILMESI

Ibrahim ORGAN"
Dogan BOZDOGAN™

Faiz oranlari, mal fiyatlar1 ve doviz kurlarindaki gelismeler alternatif finansal tiriinlere
olan ihtiyaci arttirmistir. Bu ihtiyacin bir sonucu olarak tiirev piyasalarin gelistirilmesine cali-
silmis ve bunun igin bir takim diizenlemelere gidilmistir. Bu diizenlemeler yasal ve vergisel ola-
rak yapilmistir. Tiirkiye'nin tiirev piyasalarla tanismasi 1980°li yillara dayanmaktadir. Tiirev
piyasalar icerisinde opsiyon sozlesmeleri, forward stzlesmeleri, swap sozlesmeleri ve future
sozlesmeler yer almaktadir. Tiirev {iriinler igerisinde yer alan opsiyon sozlesmeleri, satin alan
tarafa herhangi bir iriintin fiyatin1 bugiinden sabitlemek kosulu ile bu {ir{inii ileri bir vadede
satin alma yada satma hakkini veren anlasmadir. Sik kullanilan bir tiirev tiriindiir. Tiirkiye’de
gerek opsiyon sozlesmesine gerekse de diger tiirev iiriinlere yonelik yasal ve vergisel diizenle-
melerde bir takim eksiklikler dikkat cekmektedir.

Bu c¢alismada, Tiirkiye’de opsiyon sozlesmelerinin vergilendirilmesi ve kullanim alaninin
genisletilmesine yonelik bilgilere yer verilecek ve mevcut vergi sistemindeki eksiklikler ortaya
konularak ¢6ziim onerilerinde bulunulacaktir.

Anahtar Kelimeler: Tiirev Uriinler, Opsiyon Sozlesmeleri, Vergilendirme, Tiirkiye.

Application And Taxation Of Option Agreements In Turkey

Abstract

Interest rates, commodity prices and exchange rate developments increased the need for
alternative financial products. Studied the development of derivatives markets as a result of this
need, and a number of regulations have been made for it. These arrangements were made in the
legal and taxation. Meet in derivates market for Turkey based on in the 1980s. In derivatives
markets, option contracts, forward contracts, swap contracts and futures contracts are included.
The option contracts in derivative products, price of the product in any way bought this
product today, securing a further term on the condition that the right to purchase or sell the
deal. A commonly used derivative product. Option agreement, as well as other derivative
products in Turkey and for the lack of a number of legal and tax regulations are not worthy.

In this study, information regarding the expansion of option contracts in the field of taxation
and the user will be given and shall putting forward the lack of propose solutions to the current
tax system.
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Giris

1. Tiirev Finansal Arac Piyasalar:
ve Tiirleri

1.1. Tiirev Finansal Ara¢ Piyasalarina
Tarihsel Bakis

Sanayi devriminin ticari faaliyetler agi-
sindan onemli bir yeri bulunmaktadir. Sanayi
devrimi ile birlikte dis ticaret politikalarina
yonelik bir¢ok teori ortaya ¢ikmistir. Bu teori-
ler 6zellikle {iilkelerin hangi mallarin ticaretini
yapmasi ve bu ticarette uygulanacak miibadele
oranlarinin ne olmasi gerektiginin {izerinde
durmustur. Altin standardinin gegerli oldugu
donemde, bir iilke parasinin degeri, icerdigi
altin miktar1 ile belirlendiginden paralarin
birbiriyle degisim oranlar1 biiyiik hareketler
gostermemis, dolayisiyla, séz konusu yillarda,
doviz kuru, karar alialar i¢in bir risk unsuru
teskil etmemistir (Ozalp, 2003:10).

1944’de gerceklestirilen BrettonWoods kon-
ferans1 (BrettonWoods, II. Diinya Savasi sirasinda
Temmuz 1944’te ABD’nin kiiciik bir kasabasi olan
BrettonWoods’da toplanan Birlesmis Milletler Para
ve Finans konferansinda ortaya cikan iktisadi bir
sistemdir), diinya piyasalarina sabit ya da belirli bir
siir dahilinde dalgalanmaya birakilan déviz kurla-
rina dayali, istikrarli ve ongoriilebilir bir pariteler
sistemi getirmistir. Bu sistem ile dolarin degerinin
altina, diger para birimlerinin de belli formiillerle
dolara baglanmasi 6n goriilmiistiir. Sistem temelde
karsilikli dontisim esasini benimsemistir. Ancak
sistemin karsisinda o6nemli bir olumsuzlugunda
bulundugu belirtilmelidir. S6z konusu olumsuzluk,
hizla gelismekte olan ekonomilerdir. Hizla gelisen
ekonomilerin ihtiyaglarimi
BrettonWoods parasal sistemi, II. Diinya savasindan
beri kullanilmakta olan sabit kur sisteminin 1972
yilinda ¢okmesine neden olmustur.bu tarihten itiba-
ren iilke paralarinin degisim oranlar1 piyasa kosul-
larinin altinda belirlenmeye baslanmistir. Yine bu
dénemde 6nemli bir gii¢ olarak degerlendirilebile-
cek Amerika Birlesik Devletleri'nde ortaya ¢ikan
enflasyon artis1 doéviz kurunda ve faiz oranlarinda
dalgalanmalara yol a¢gmistir. Bu durum giintimiiz
finans piyasalarinda hala etkisini siirdiirmektedir.
Sermayenin ¢ok kolay yer degistirdigi ve uluslar
arasi ticaretin bir hayli arttig1 giiniimiizde, hem s6z
konusu istikrarsizliklarin yol actig1 belirsizligi orta-
dan kaldirmak, hem de ortaya ¢ikan firsatlar1 deger-
lendirmek icin yeni finansal araglar ve bu araglara

karsilayamayan

yonelik stratejiler siirekli olarak gelistirilmektedir
(Cigek ve Bozdogan, 2011:81). 1970’lerin basinda
ortaya c¢ikan ve 1980'lerden itibaren giderek artan
bir 6neme sahip olan finansal tiirev araglar1 bu
¢abalarin bir tirtintidiir.

Gegmisi uzun yillar 6ncesine dayandi-
rilabilecek olan tiirev iriinler, o6zellikle finan-
sal piyasalarin daha riskli hale gelmesi ile bir-
likte finansal ve finansal olmayan kurumlar
tarafindan riskten korunma, spekiilasyon ve
ozellikle arbitraj amaciyla yaygin olarak kulla-
nilmaya baslanmis ve portfdy yonetim stire-
cinde yer almistir. Son donemlerde tiirev iiriin-
lere olan ilginin artis egiliminde oldugu soyle-
nebilir. Ozellikle finansal piyasalarda yasanan
krizler tiirev {irlinlere dayali islem hacmini
artiran 6nemli bir unsur olarak dikkat cekmek-
tedir.

Tirk yatinmcilarinin tiirev iirtinlerle
tanismast 1980 sonrasinda olmustur. Vadeli
doviz alim satimina iliskin ilk yasal diizenle-
meler ise 1983 yilinda TPKKH 28 sayil1 kararla
yapilmis olan daha sonra 32 sayili kararla tiim
gercek ve tiizel kisilerin vadeli doviz alim sa-
tim1 yapabilecekleri hiikmiine baglanmistir
(Cicek ve Bozdogan, 2011:82). Vadeli islemle-
rin kanuni bir kimlik kazanmas: yolundaki en
onemli adim 1992 yilinda atilmistir. Bu do-
nemde Sermaye Piyasas1 Kurulu “finansal
gostergeler, sermaye piyasasi araglarina dayali
vadeli islem sézlesmeleri ile bu sézlesmelerin
islem gorecegi borsalarda ¢alisacak kurumlarin
kurulus, faaliyet, prensip ve esaslar ile yii-
kiimliiliiklerini diizenlemek, izlemek ve denet-
lemek” ile yetkili kilinmistir.

Tiirkiye’de tiirev {irlinlerin islem gore-
cegi organize bir borsa olarak 3 mayis 1994'de
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda Vadeli
Islemler Piyasast Miidiirliigli kurulmustur
(Ersan, 1997:25). Bu kurulusun amaci, para ve
sermaye piyasalarinda islem yapan yatirimci-
lara ve portfdy yoneticilerini riskten korumak-
tir.

2001 yilinda dalgali kur sistemine ge-
¢ilmigtir. Bunun sonucunda déviz kurlarinin
gelecekte alacaklari degerlere iliskin belirsiz-
likler artmistir. Bu sebeple doviz {izerine vade-
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li islem sozlesmelerinin islem gorecegi bir pi-
yasanin agilmasi islemleri hizlanmistir. 15
Agustos 2001'de, TL/Dolar vadeli islem soz-
lesmeleri borsa salonu ortaminda igleme acil-
muisgtir.

Bu gelismeler sonucunda 19 Ekim 2001
tarihinde Tirkiye'nin ilk 6zel borsa kurulusu
olarak Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S.
kurulmustur. Bu kurulusun amaci, fiyat ve
faizlerin dalgal1 seyrettigi bir ortamda isletme-
lerin risklerini etkin bir sekilde yonetmelerine
imkan saglayacak araglari sunmaktir.

1.2. Tiirev Finansal Arag Tiirleri

Piyasalarin gelismesi ile birlikte, tiirev
trtinlerin degisik cesitleri ve kombinasyonlar:
miisteri ihtiyaglar1 dogrultusunda gelistirilme-
ye baslanmistir. Anlasilmas: ve hesaplanmasi
bir hayli zor olan bu iiriinler temelde forward
sOzlesmeler, swap sozlesmeler, opsiyonlar ve
futures sozlesmeler olarak smiflandirilmakta-
dir.

1.2.1. Forward So6zlesmeleri

Forward islemleri, belli miktarda malin
ya da finansal aracin (hisse senedi, tahvil, do-
viz vb.) Onceden belirlenmis bir fiyattan ve
onceden belirlenmis, gelecekteki bir tarihte
satin alinmasi ya da satilmasi yiiktimliiliikleri-
ni igeren, kontratlara dayal islemlerdir (Nur-
can, 2005:12). Bu islemlerde taraflardan biri
nihai alic1 olup, s6zlesmede belirlenen fiyattan
mal ya da menkul kiymeti satin alip 6demeyi
yapmaktadir. Diger tarafta ise nihai satic1 olup,
belirlenen fiyattan mal ya da menkul kiymeti
satandir.

Forward sozlesmeleri, belirli bir sekle
bagl olmayip, taraflarin iradeleri dogrultu-
sunda serbestce diizenlenebilmektedir. Orne-
gin, emtiaya iliskin forward sdzlesmelerinde
vade, miktar, fiyat taraflarca bugiinden belir-
lenir. Ayni sekilde, doviz islemlerine iliskin
forward soOzlesmelerinde belirli bir miktar
dovizin, anlasmanin yapildig: tarihte, belirle-
nen kur tizerinden aliminin veya satiminin
yapilmas taraflarca kabul edilir.

Forward sozlesmeleri organize borsa-
larda degil, tezgah fiistii piyasalarda isglem

gormektedir. Forward sozlesmeleri aracisiz
yapilabilmektedir. Forward soézlesmelerinin
temel amaci, alim satim islemine konu olan
degisik kiymetlerin gelecekteki beklenmedik
fiyat degismelerinden kaynaklanan riski en
aza indirmektir (Kaygusuz, 2011:140).

1.2.2. Swap Sozlesmeleri

Swap sozlesmeleri, kuruluslarin farklh
piyasalar arasinda arbitraj yapmalarina imkan
saglayan, iki ya da daha ¢ok tarafin farkl piya-
salarda farkli kredi degerliligine sahip olmalar1
nedeniyle, piyasalardaki rekabetci iistiinliikle-
rin taraflarin her birinin yararina olacak sekil-
de kullamilmasi amaciyla, 6nceden belirlenen
o0deme planlarinin karsilikli olarak degistiril-
digi finansal islemlerdir. Swap sozlesmeler,
cogunlukla bir spot ve bir vadeli islemin ayni
anda yapilmasi ile gerceklesir. Ancak bir swap
isleminin vadeleri farkl iki ayr1 vadeli islemi
de icerebilmektedir.

Finans piyasalarinda genelde, faiz
Odemeleri ile yerli ya da yabanci para tizerin-
den yiikiimliiliiklerin takas edildigi swap s6z-
lesmeleri gergeklestirilmektedir. Ancak, faiz
swap sozlesmeleri glintimiizde gerceklestirilen
swap soOzlesmelerinin biiyiik bir kismini olus-
turmaktadar.

1.2.3.Future Sozlesmeleri

Future sozlesmeleri aslinda asgari un-
surlar1 standart hale getirilmis forward soz-
lesmeleridir. Borsalar tarafindan gerceklestiri-
len bu standartlagtirmanin amaci, sozlesmeyi
daha ¢ok alinir satilir hale getirerek likiditenin
artirilmasi, boylece forward sozlesmelerinde
problem olan pozisyon kapatma isleminin
kolaylastirilmasidir  (Cicek ve Bozdogan,
2011:84).

1.2.4. Opsiyon Sozlesmeleri

Opsiyon sozlesmeleri finansal varlikla-
rin belirli bir zamanda veya belirli bir zaman
dilimi siiresince herhangi bir zamanda alinma-
st veya satilmasi konusunda aliciya se¢im hak-
ki taniyan sozlesmelerdir (Bak, 2009:40). Dola-
yisiyla opsiyon sozlesmesi alici taraf agisindan
bir hak saglamakta, buna karsilik satici tarafi
bu hakki satan taraf olarak yiikiimliiliik altina
sokmaktadir. Alic1 taraf, opsiyon sozlesmesiyle
tanman hakki satin alirken bunun igin opsiyon
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primi adi alttma bir para Odemektedir
(InternationalMonataryFund, 2000:9).

Tiirev araglar bir risk yOnetimi tiirii
olarak diisiiniildiigiinde bunlarin igerisinde en
karmasgik yapiya sahip olani opsiyon sozlesme-
leridir. Opsiyonlarda sozlesmenin alicisina,
sozlesme konusu varlig1r belirli bir fiyattan
alma veya satma hakki tanimaktadir.

2. Opsiyon Sozlesmeleri ve Opsi-
yon Sozlesmelerinin Vergisel
Durumu

2.1. Opsiyon Sozlesmelerine Genel
Bakis

Opsiyon, satin alan tarafa, herhangi bir
iirtiniin fiyatin1 bugiinden sabitlemek kosulu
ile bu triinii ileri bir vadede satin alma yada
satma hakkim1 veren anlagsmadir (Yanboluy,
2011:23). Opsiyonu satin alan taraf belirli bir
fiyat {izerinden s6z konusu iiriinii satin alma
ya da almama hakkini elde etmektedir. Opsi-
yonu satan taraf ise karsi taraf talep ettiginde
bu {iriinii basta anlasilmis olan fiyat {izerinden
teslim etme yiikiimliiliiglini iistlenmektedir.
Goriildiigii tizere opsiyon satin alan taraf bir
hak veya keyfiyet elde etmekte, satan taraf ise
bir yliktimliiliik altina girmektedir (Giindiiz ve
Tutal, 1995:23).

Opsiyon islemlerinin finansal pazar-
larda hem daha uzun hem de daha kisa bir
tarihe sahip oldugu sdylenebilir. Ornegin,
hisse senedi opsiyonlar1 19. yiizyildan beri
tezgah tistii piyasalarda islem gormektedir.
Standartlastirilmis opsiyonlar ise, Chicago
Opsiyon Borsasinda 1972 yilinda islem gorme-
ye baglamistir (Ritter, Silber ve Udell, 1998:145)

Opsiyon sozlesmelerinin en Onemli
ozelligi ve farkliligi, sdzlesmenin alict tarafinin
sozlesme konusu varligi alip almamakta ser-
best olmasidir. Opsiyon islemlerinin en 6nemli
uistlinliiklerinden birisi, sinirli zarar olasilig ve
yiiksek kaldira¢ potansiyelidir (Ceylan ve
Korkmaz, 2008:314). Forward, futures ve
swaplardan farkli olarak opsiyon alicis1 taah-
hiit altina girmez. Opsiyon ancak kar imkani
oldugu zaman kullanilir.

Opsiyon piyasasi hizla gelisen bir pi-
yasadir. Bu gelismenin altinda yatan sebepler,
para birimlerinin uluslar arasi hale getirilmesi,
swap ve diger vadeli islemlerin anlasilmasi,
kurumlarin kur, faiz orani, mal ve hisse fiyat-
larindaki artan oynakliklarla miicadele etme
istegi, kurumlarin finansal risklerini opsiyon
ve hibrid {irtinlerin kullanimi ile hedge etme
aktivitelerinin artmasi, nispi olarak diisiik
yatirim maliyeti, karsilastirmali avantaj eko-
nomisi, varlik-yiikiimliilitk yonetiminde opsi-
yonlarin kullaniminin artmasi, hizli teknolojik
gelismeler ve opsiyon piyasasinin derinlegsme-
si, likitlesmesi ve esneklesmesi seklinde sayila-
bilir (Khambata, 1996:127).

2.2. Opsiyon Sozlesmesi Tiirleri
2.2.1. Opsiyon Tipi Ac¢isindan Opsiyon
Sozlesmeleri

Opsiyonlar, alim opsiyonu ve satim
opsiyonu olmak tizere ikiye ayrilir. Alim opsi-
yonu, opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede
veya belirli bir vadeye kadar, 6nceden belirle-
nen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya
finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini,
mali, kiymetli madeni ve dovizi alma hakki
veren, ancak almay1 zorunlu tutmayan, satan
tarafi ise alicinin talebi halinde satmaya yii-
kiimlii kilan s6zlesmeyi ifade etmektedir.

Alm opsiyonlarinda; ilgili finansal
degerin fiyat1 ve opsiyon primi toplamina ka-
dar ki kisimda opsiyon alicist zararda, saticis
ise kardadir. Finansal degerin fiyatinin basa
bas noktasindan fazla oldugu kisimda ise op-
siyon alicis1 karda, saticisi ise zarardadir.

Satim opsiyonu, opsiyonu alan tarafa
belirli bir vadede veya belirli bir vadeye kadar,
onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte
ekonomik veya finansal gostergeyi sermaye
piyasast aracini, mali, kiymetli madeni ve do-
vizi satma hakk: veren, ancak satmaya zorunlu
tutmayan satan tarafi ise opsiyon alicisinin
talebi halinde almakla yiikiimli kilan s6zles-
meyi ifade eder (VOB, 2010:27).

Satim opsiyonlarinda; ilgili finansal
degerin fiyati, kullanim fiyati ve opsiyon primi
farki kadar ki kisimda opsiyon alicisi karda,
saticisi ise zarardadir. Finansal degerin fiyati-
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nin basa bas noktasindan fazla oldugu kisimda
ise opsiyon alicis1 zararda, saticis1 ise kardadr.

2.2.2. Karlilik Agisindan Opsiyon Soz-
lesmeleri

Karlhilik agisindan opsiyon sézlesmeleri
karda opsiyon, basa bas opsiyon ve zararda
opsiyon olmak iizere ii¢ kisimda incelenebilir.

Alim opsiyonu sozlesmesinin kullanim
fiyati, opsiyona konu olan dayanak varlik fiya-
tindan diisiikse, bu opsiyona “karda opsiyon”
denilmektedir (Akbebek, 2011:43). Ciinkii op-
siyon alicis1 opsiyonu kullanmak istediginde
dayanak varlig1 piyasa fiyatindan daha diisiik
fiyata alma hakkina sahiptir.

Alim opsiyonu sozlesmesinin kulla-
nim fiyati, opsiyona konu olan dayanak varlik
fiyatina esitse, bu opsiyon “basa bas opsi-
yon”dur (Akbebek, 2011:43). Ciinkii opsiyo-
nun alicist opsiyonu kullanmak istediginde
dayanak varlig1 ancak piyasa fiyatindan alabi-
lir.

Alim opsiyonu sozlesmesinin kullanim
fiyati, opsiyona konu olan dayanak varlik fiya-
tindan yiiksekse, bu opsiyon “zararda opsi-
yon”dur. Ciinkii opsiyonun alicis1 opsiyonu
kullanmak istediginde dayanak varlig1 piyasa
fiyatinin {istlinden alma hakkina sahiptir. Boy-
le bir durum opsiyon alicisina fayda saglama-
yacaktir.

2.2.3. Kullanim Vadeleri A¢isindan Op-
siyon Sozlesmeleri

Kullanim vadeleri agisindan iki tip op-
siyondan s6z edebiliriz. Bunlar Avrupa tipi
opsiyonlar ve Amerikan tipi opsiyonlardir.
Avrupa tipi opsiyonlarda; uzun pozisyon sa-
hibi taraf, opsiyon kullanum hakkini sadece
vade bitim tarihinde kullanabilir. Oncesinde
kullanamaz.

Amerikan tipi opsiyonlarda ise uzun
pozisyon sahibi taraf, kullanim hakkini opsi-
yonun yazim tarihi ile vadesi arasindaki her-
hangi bir siire i¢inde kullanabilir (VOB,
2010:28).

2.2.4. Islem Yeri Agsindan Opsiyon
Sozlesmeleri

Opsiyonlar hem borsada hem de tez-
gah iistii piyasalarda diizenlenirler. Bu sadece
opsiyonlara has bir 6zelliktir.

Borsada islem goren opsiyonlar; bor-
sada diizenlenip satisa sunulan, belirli stan-
dartlara sahip opsiyonlar olarak agiklanabilir.
Tezgah {istii opsiyonlar ise borsa disinda ge-
nellikle bankalarca hazirlanip satilan opsiyon-
lardir. S6zlesme sartlar1 borsa tarafindan degil
taraflar arasinda belirlendigi icin oldukca es-
nektir. Fakat borsada islem goren opsiyonlara
gore daha risklidir ¢iinkii bu opsiyonlarda
borsalardaki gibi takas odasi ve teminat uygu-
lamas: yoktur (Akbebek, 2011:45).

2.2.5. Sozlesmeye Konu Varlik Acisin-
dan Opsiyon S6zlesmeleri

Opsiyon sozlesmesine konu olan var-
liga gore opsiyon tiirleri; fiziksel emtia opsiyo-
nu, hisse senedi opsiyonu, hisse senedi endeksi
opsiyonu, doviz opsiyonu ve futures opsiyonu
seklinde siniflandirilabilir.

2.3. Opsiyon Sozlesmelerinin
Hukuki Niteligi

Opsiyon sozlesmesi, taraflardan biri-
nin digerine, belirli bir finansal degeri gelecek-
teki belirli bir tarihte veya belirli bir dénem
icinde alip almamak, satip satmamak konu-
sunda bir hak tanidig1 ve bunun karsiliginda
opsiyon primi olarak adlandirilan bir semene
hak kazandig1 s6zlesmedir. Opsiyon tam iki
tarafa bor¢ yiikler ve isimsiz (atipik) sozlesme-
ler grubunda yer alir. Ancak organize borsa-
larda islem goren opsiyonlari, SP mevzuatinda
diizenlenmis olmalar1 nedeniyle isimli (tipik)
sozlesme olarak degerlendirmek gerekir
(Akgaoglu, 2002:52).

Opsiyon sozlesmesinin; niteligi itiba-
riyle sermaye piyasasi araci oldugu, bir varliga
dayali olarak ihra¢ edilmis olsalar bile, serma-
ye piyasasi araglarinin bagimsiz senetler oldu-
gu, opsiyon sozlesmelerinin emtiayla dogru-
dan herhangi bir iligki igerisinde olmadigy,
ayrica bu sozlesmelerin sahiplerine ortakli
veya alacak hakki veren senet niteliginde ol-
dugu yapilan diizenlemelerle kabul edilmistir
(Arikan, 2000:59).

Taraflar maddi, ekonomik, fiili ya da
hukuki sebeplerle kendilerini baglayacak bir
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sOzlesme iligkisi icine girmek istememekle
beraber, arada hukuki bir bag olusturmak is-
tediklerinde 6nstzlesme yapmak yoluna gider-
ler. BK'nin 29'uncu maddesinde diizenlenmis
olan sozlesme yapma vaadi (6nsozlesme), ta-
raflardan birine ya da her ikisine ileride baska
bir sozlesme (asil sozlesme) yapma zorunlulu-
gu yiikleyen bagimsiz bir sdzlesmedir. Onsoz-
lesmeye bagli olarak asil s6zlesmenin kurula-
bilmesi taraflarin karsilikli olarak yeniden
irade beyan etmelerini gerektirirken, opsiyon-
da tek bir tarafin (opsiyon alicisimin) irade
beyan: alim-satim iliskisinin kurulmas: igin
yeterli olmaktadir. Bu sebeple opsiyon sozles-
mesinin 6nsdzlesme olarak nitelendirilmesi ve
sOzlesme yapma vaadini diizenleyen kurallara
tabi tutulmasi miimkiin goriilmemektedir.

Sartin temel amaci, hukuki islemin
gerceklestirilmesi sirasinda, varlig1 heniiz bi-
linmeyen olaylarin goz oniinde bulundurul-
mas1 suretiyle, ileriye etkili hukuki iligkiler
kurulmasini, hukuken ileri siiriilemeyen
saiklerin hukuki iglemin sonuglar1 tizerinde
etkili olmasmi saglamaktir. Dolayisiyla sarta
bagl sozlesme, hukuki etkisi, gerceklesmesi
stipheli bir olaya bagli bulunan s6zlesmedir.

Sart, “geciktirici (taliki) sart” ve “bozucu
(infisahi) sart” olmak tizere ikiye ayrilir. Gecik-
tirici sart iceren bir sozlesmede, taraflar yaptik-
lar1 islemin bir ifa yiikiimliliigii dogurabilme-
sini gerceklesmesi siipheli bir olaya baglarlar.
Bozucu sart iceren sdzlesmelerde ise, hukuki
sonuglar islem yapildigi andan itibaren dog-
maya baglar; fakat islemin baglandig: siipheli
olaymn gerceklesmesi halinde islemin dogur-
dugu hukuki sonuglar kendiliginden ortadan
kalkar (Tekinay vd., 1993:330).

Opsiyonlar geciktirici iradi sarta bagh
bir satim sozlesmesi olarak degerlendirilebilir.
Bu degerlendirme kapsaminda, BK'nin 170"inci
ve sonraki maddelerine gore sdzlesmenin hii-
kiim ve sonuglari, iradi sartin gerceklesmesiyle
(opsiyonun kullanilmasiyla) ortaya gikar. Do-
layisiyla opsiyonun sarta bagl bir stzlesme
olarak izah edilmesi miimkiindiir. Ancak ¢ogu
zaman taraflarin temel gayesinin isleme konu
degerin satilmasindan ziyade bir se¢me hakki-
nin satilmasi yoniinde olmast sebebiyle opsi-
yonun “sarta bagli satim sozlesmesi” seklinde
degerlendirilmesi opsiyon sozlesmelerini bii-

tiintiyle agiklamak konusunda yetersiz kal-
maktadir.

Alm opsiyonu, hak sahibine, bir s6z-
lesme ile belirli bir stire sonunda, Onceden
belirlenen gartlar altinda, tek tarafli bir irade
beyani ile bir emtianin ya da finansal degerin
miilkiyetinin devrini isteme yetkisi veren, ye-
nilik dogurucu bir hak olarak tanmimlanabilir.
Dolayisiyla alim opsiyonu, tasinmazlar baki-
mindan kapsami Medeni Kanun'un 736'nci
maddesinde diizenlenmis bulunan “alim (isti-
ra) hakk:” ile aym hukuki nitelige sahiptir. Sa-
tim opsiyonu ise, hak sahibine, 6nceden tespit
edilen sartlarla, vade sonunda, tek tarafli bir
irade beyani ile bir emtiay1 ya da finansal de-
geri karsi tarafa satma yetkisi verir. Ancak 6zel
hukuk s6zlesmeleri arasinda satim opsiyonuna
benzer bir akit tiirti bulunmamaktadir. Satim
opsiyonu nitelik itibariyle herhangi bir 6zel
hukuk s6zlesmesiyle benzestirilemese de; istira
gibi yenilik doguran bir hak olarak nitelendi-
rilmesi opsiyonun amacina daha uygun diise-
cektir.

2.4. Tiirkiye’de Opsiyon Piyasasi Islemleri-
nin Vergisel Durumu

Tiirk vergi sisteminde yapilan islemlerin
hukuki agidan nitelendirilmesi biiyiik 6nem
tasimaktadir. Ancak yasa koyucu, vergiyi do-
guran olayin belirlenmesinde 6ziin Onceligine
onem vererek, hukuki nitelikten Ote gergek
mahiyetine bakilmas1 gerektigi esasi getir-
mistir (Cigek ve Bozdogan, 2011:88). Bu husus
213 sayil1 Vergi Usul Kanununun 3. madde-
sinde, “Vergilendirmede vergiyi doguran olay
ve bu olaya iliskin muamelelerin gergek mahi-
yeti esastir” seklinde ifade edilmistir. Bu ne-
denle vergileme yapilirken gerek vergiyi do-
guran olayin saptanmasi ve gerekse de olaya
uygulanacak vergi yasasi hiikmiiniin yorum-
lanmasinda, hukuki bicimlerin 6tesine gegile-
rek gergek ekonomik niteliklerin ve igeriklerin
tespit edilmesi gerekmektedir.

Tiirk Vergi Mevzuatinda tiirev islem-
lerin vergilendirilmesi genel olarak, 5281 sayili
“Vergi Kanunlarinin Yeni Tiirk Lirasmna Uyu-
mu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun”un 30. maddesiyle Gelir
Vergisi Kanunu'na eklenerek 01.01.2006 tari-
hinden itibaren yiiriirlii§e giren ve 31.12.2015
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tarihine kadar yiiriirliikte kalacak olan gegici
67. maddede diizenlenmistir.

Calismanin bu kisminda opsiyon soz-
lesmelerinin Tiirk vergi sistemi icinde, gelir
vergisi, kurumlar vergisi, katma deger vergisi,
damga vergisi, banka ve sigorta muameleleri
vergisi agisindan degerlendirilmesine yer veri-
lecektir.

2.4.1. Gelir Vergisi Agisindan Opsiyon
Sozlesmelerinin incelenmesi

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun 1.
maddesinde “Gergek Kkisilerin gelirleri gelir
vergisine tabidir. Gelir bir gercek kisinin bir
takvim yili icinde elde ettigi kazang ve iratlarin
safi tutaridir.” denilmek suretiyle, gelir vergi-
sinin miikellefi gercek isiler, konusu ise bir
takvim yilinda elde edilen gelirin safi tutar
olarak belirlenmistir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun 2. madde-
sinde ise gelirin unsurlar1 7 baslik halinde sa-
yilmistir. Bunlar;

) Ticari kazanclar,

) Zirai kazanglar,

. Ucretler,

. Serbest meslek kazanglari,

J Gayri menkul sermaye irad,
. Menkul sermaye irad,

J Diger kazang ve iratlar

Tiirev piyasasi islemlerinden elde edi-
lecek olan kazanclar, menkul sermaye iradi,
ticari kazang ve diger kazang ve iratlar ile ilis-
kilidir.

Opsiyon sozlesmeleri belli basli orga-
nize borsalarda alinip satilan, tiglincii sahislara
devredilmeleri miimkiin olan ve dolayisiyla
ikinci el piyasalar1 bulunan standart s6zlesme-
ler olmalar1 sebebiyle menkul kiymet olarak
nitelendirilebilirler. Bu sozlesmeler Gelir Ver-
gisi Kanunu'nun 37/5. maddesi kapsaminda,
yani kendi nam ve hesaplarina menkul kiymet
alim satimi ile ugrasanlarin bu faaliyetlerinden
dogan kazang olarak, ticari kazang sayilmasi
ve bu kapsamda degerlendirilmesi gerekir
(Demir, 2000:152). Ancak opsiyon sozlesmele-
rinin gelirin hangi unsuruna girdigi konusun-
da kanunda herhangi bir diizenleme yer al-
mamaktadir.

Gergek Kkisilerin, arizi olarak organize
borsalarda islem goren opsiyon sdzlesmelerin
alim sattimindan elde ettikleri gelirler Gelir
Vergisi Kanunu'nun 80. maddesinin 1. bendi
hiikmiine gore, hisse senetleri disinda kalan
diger menkul kiymetlerin siire kisit1 olmaksi-
zin satisindan elde edilen gelir olarak arizi
kazang ve iratlar kapsaminda, deger artis ka-
zancl seklinde vergilendirilmelidir. Ayrica
organize borsalarda islem goren opsiyon soz-
lesmelerinin sozlesme fiyati ile gelecek fiyati
arasindaki farka iligkin olarak, risk alarak alim
satim yapan ve sozlesme konusu mallar1 girdi
olarak kullanmayan ya da iiretmeyen miikel-
leflerin elde edecekleri gelirlerin futures soz-
lesmelerin gelirlerinde oldugu gibi, menkul
sermaye irad1 olarak vergilendirilmesi gerekti-
gi de soylenebilir (Yanbolu, 2011:57).

2.4.1.1. Verginin Miikellefi

Gelir Vergisi Kanunu'nda miikellefiyet
tam miikellefiyet ve dar miikellefiyet seklinde
diizenlenmistir. Tam miikelleflerin hem Tiirki-
ye’de hem de Tiirkiye disinda elde ettikleri
opsiyon sozlesmesinden dogan gelirleri vergi-
leme kapsamindadir. Dar miikelleflerin ise
sadece Tiirkiye'de elde ettikleri opsiyon soz-
lesmesinden dogan gelirleri vergilendirilmek-
tedir. Ikametgahi Tiirkiye’de bulunanlar ve bir
takvim yili icinde Tiirkiye’de devamli olarak
alt1 aydan fazla oturanlar tam miikellef olarak
vergilendirilir. Tiirkiye’de yerlesmis olmayan
gercek Kkisiler ise dar miikellef olarak gelir
vergisine tabi tutulmaktadir.

2.4.1.2. Vergiyi Doguran Olay

Gelir vergisinde vergiyi doguran olay
elde etmedir. Gelir vergisi agisindan tiirev
piyasast islemlerinde gelirin elde edildigi za-
maru belirlemek, vergilemenin en 6énemli un-
surlarindan birisidir.

Opsiyon sozlesmelerinde sozlesmeden
dogan alma yada satma hakkinin vadede kul-
lanilmamas1 durumunda, opsiyon saticist op-
siyon primi kadar kar, opsiyon alicist ise ayni
tutarda zarar edecektir. Opsiyon sézlesmesinin
vadeden Once bir baskasina devredilmesi ha-
linde, opsiyon primi ile tahsil edilen tutar ara-
sindaki pozitif ya da negatif fark vergilendir-
me agisindan olusan deger anlamina gelecek-
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tir. Opsiyon hakkinin vadede kullanilmas:
durumunda, opsiyon saticisi, satis hasilati ile
sozlesme dolayisiyla sattift malin maliyeti
arasindaki fark tizerinden vergiye tabi olurken,
opsiyon alicisi satin aldigr mal ya da degeri
sattig1 anda ortaya ¢ikan kar tizerinden vergi-
lendirecektir. Bu durumda s6zlesme dolayisiy-
la 6denmis olan opsiyon primi, islem aninda
opsiyon alicis1 agisindan gider, opsiyon saticist
acisindan ise gelir unsuru teskil edecektir
(Nurcan, 2005:54-55).

2.4.2. Kurumlar Vergisi A¢isindan Opsi-
yon Sozlesmelerinin Incelenmesi

Tiirk Vergi Sistemi iginde, kurumlar
vergisi ve gelir vergisi ayn1 ekonomik unsuru,
yani “gelir’i vergilendirmektedir. Ancak, bu
iki verginin temel olarak farklilastigi nokta
miikelleftir. Kurum ve kuruluslarin bir hesap
donemi icinde elde ettikleri safi kazanglar
kurumlar vergisinin 22. maddesi uyarinca
kurum kazanci olarak vergiye tabi tutulur. Safi
kurum kazana tespitinde Gelir Vergisi Kanu-
nu'nun ticari kazan¢ hakkindaki hiikiimleri
uygulanir. Ticari kazang hiikiimleri uygulan-
dig1 icinde elde etme tahakkuk esasina bag-
lanmistir. Kurumlar vergisi miikellefleri tara-
findan saglanan kazanclar herhangi bir sinir-
lama olmaksizin ve herhangi bir vergi kolayli-
g1 bulunmaksizin safi kurum kazancina dahil
edilerek vergilendirilir.

Kurumlarin gergek kisi ortaklari, ku-
rumdan elde ettikleri kar pay1 icin gelir vergi-
sine tabi olmaktadir. Buna ragmen kurum
kazanglarindan kurumlar vergisi alinmasinin
sebepleri, kurumlarin gergek kisiler disinda
ayr1 bir hukuki kisilige sahip olmasi, gergek
kisiler gibi kamu hizmetlerinden yararlanma-
lar1 ve 6deme giiglerinin olmasidir.

Opsiyon sozlesmeleri genelde piyasa-
daki faiz, kur ve fiyat risklerinden korunmak
amactyla yapilmaktadir. Ayrica opsiyon soz-
lesmelerindeki tutarlarin biiyiik olmas: sonucu
bu vadeli islemleri ¢ogunlukla biiyiik kurum-
lar kullanmaktadar.

2.4.2.1. Verginin Miikellefi

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda miikel-
lefiyetin tiirti kurumun kanuni veya is merke-
zinin Tiirkiye’de bulunup bulunmamasina

gore belirlenmektedir. Kurumlar vergisinde iki
tip miikellefiyet vardir. 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 3. maddesine gore tam
miikellefiyet Kanunun 1. maddesinde sayili
kurumlardan kanuni veya is merkezi Tiirki-
ye’de bulunmasi halinde olusur. Bu kurumla-
rin hem Tiirkiye i¢inde hem de Tiirkiye disin-
da elde ettikleri kazanglarin tamami vergilen-
dirilir. Kanunun 1. maddesinde sayili kurum-
lardan kanuni ve is merkezlerinin her ikisi de
Tiirkiye’de bulunmayan fakat kazanglarin bir
kismini Tiirkiye’de elde eden kurumlarin yal-
niz bu kismi kazanglarimi vergilendirmeyi
amaglayan miikellefiyet tipidir. Dar miikellef-
lerin sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazangla-
11 vergilendirilmektedir.

2.4.2.2. Vergiyi Doguran Olay

Vergiyi doguran olay opsiyon sozles-
mesi sonucunda kurum kazancinin elde edil-
mesidir. Tam ytiikiimliiler bakimindan kurum
kazanci hangi gelir unsurundan elde edilirse
edilsin ticari kazanglara yonelik kurallara tabi
oldugu icin elde etme tahakkuk esasmna bag-
lanmistir. Dar yiikiimlii bir kurum Tiirkiye'de
ticari kazang¢ elde ederse, kazang¢ tahakkuk
esasina gore belirlenir. Kazancin iginde ticari
ya da zirai gelir unsurlar1 yer almiyor ise vergi
kanunundaki tahsil esasina gore belirlenecektir
(Yanbolu, 2011:61).

2.4.3. K.D.V. Acsindan Opsiyon Sozles-
melerinin incelenmesi

Katma Deger Vergisi Kanununun 1.
Maddesine gore; Tiirkiye'de ticari faaliyet
cercevesinde yapilan teslim ve hizmetler kat-
ma deger vergisine tabidir. Bu nedenle ticari
faaliyet cergevesinde yapilan tiirev islemleri
ayni zamanda katma deger vergisine tabi is-
lemler olacaktir. Tiirev islemlerle ilgili olarak
yapilan sOzlesmelere bakildiginda bir malin,
yabanci paranin, hisse senedinin teslimini
icerdigi goriilmektedir. Eger sozlesme KDV'ye
tabi olan bir iirtinii igeriyorsa ve sozlesme te-
limle kapatilirsa bu islemin KDV’ye tabi olaca-
gindan kusku yoktur. Bu nedenle ticari faaliyet
cercevesinde yapilan finansal tiirev islemleri
ayni zamanda KDV’ye tabi islemler olacaktir.

2.4.3.1. Verginin Miikellefi
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Katma deger vergisi yiiktimliisii ola-
rak mal teslimi veya hizmet ifasi islemini ya-
panlar ve ithalatta mal ve hizmet ithal edenler
kanuni vergi miikellefidir. Opsiyon sozlesme-
sinde opsiyon saticisi se¢me hakkini diger
tarafin kullanimina sunmak gibi bir hizmet ifa
eder ve dolayisiyla verginin miikellefi olur
(Aydin, 2005:71).

Herhangi bir finansal deger veya emtia
alim satimina yonelik olarak diizenlenen vade-
li islem ve opsiyon sozlesmelerinde; sozlesme-
de yazili olan fiyat, malin teslim tarihindeki
emsal bedeline gore agik bir sekilde diistik
olmadikg¢a veya bu diisiiklitk miikellef¢e hakli
bir sebeple agiklandig: siirece KDV yoniinden
matrah, vadeli islem ve opsiyon sozlesmesinde
yazili olan fiyat olacaktir. Aksi halde katma
deger vergisi matrahi malin emsal bedeli ola-
caktir (Kog, 1999:77).

2.4.3.2. Vergiyi Doguran Olay

Katma Deger Vergisi Kanununa gore
verginin dogabilmesi igin 6ncelikle bir teslimin
s0z konusu olmasi1 gerekmektedir. Teslim veya
teslim sayilan hizmetlerin vergilendirilebilmesi
icin ise, teslim isleminin Tiirkiye sinirlar igeri-
sinde olmas: gerekir. Burada teslimi yapanin,
teslime sebep olan vadeli islemin iilkesinin bir
onemi yoktur (Aydin, 2005:71).

Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 1.
maddesine gore ticari faaliyet cercevesinde
yapilan opsiyon sozlesmeleri genel kural ola-
rak katma deger vergisine tabidir. Yine Katma
Deger Vergisi Kanunu'nun 10. maddesine gore
vadeli islemlerde vergiyi doguran olay , soz-
lesmenin diizenlendigi tarihte degil, sdzlesme-
de belirtilen vadede mal tesliminin gercekles-
tigi anda veya malin tesliminden once fatura
diizenlenmis ise faturanin diizenlendigi anda
dogmus olacaktir (Karaca, 2001:73).

2.4.4. B.S.M.V. Acsindan Opsiyon Soz-
lesmelerinin Incelenmesi

Harcamalar iizerinden alinan vergilerin
bir boliimii hizmetler tizerinden alinmaktadir.
Bu hizmetler arasinda bankalar, sigorta sirket-
leri ve bankerler tarafindan yapilan hizmetler-
de bulunmaktadir. Tiirkiye’de bu hizmetler
Banka ve sigorta muameleleri vergisi ile vergi-
lendirilmektedir (Seyhan, 2008:112). Banka ve

sigorta muameleleri vergisi bankalarin ve si-
gorta sirketlerinin yaptiklari teslim ve hizmet-
lerden alinmamakta olan katma deger vergisi-
nin yerine ihdas edilmis dolayli bir vergidir
(Kose, 2007:197).

Parayr konu alan tiirev islemler, aym
zamanda birer kambiyo muamelesi niteligin-
dedir. Bu nedenle lehe para kalmasi sarti
aranmaksizin, satig tutari tizerinden Vergi he-
saplanmasi gerekmektedir. Bunlarin disinda
kalan vadeli islemlere, banka ve sigorta mua-
meleleri vergisi miikelleflerinin her ne sekilde
olursa olsun dahil olmas: halinde ise lehe para
kalmas1 durumunda vergilendirme yapilacak-
tir (Akgaoglu, 2002:95).

6802 sayili Gider Vergileri Kanunu'na
gore finansal vadeli islemlerinin alim satimina
aracilik eden ve BSMV’nin miikellefi sayilan
banka, banker ve sigorta sirketlerinin bu islem-
ler nedeniyle komisyon, prim, alim-satim ka-
zanci adi altinda lehlerine aldiklart %5 oranin-
da, kambiyo muamelelerinde satis miktarinin
%0’i oraninda bankalar arasindaki kambiyo
muamelelerinde %0 oraninda BSMV’ye tabidir
(Avsar, 2004:115-116).

2.4.4.1. Verginin Miikellefi

Banka ve sigorta muameleleri vergisi-
nin miikellefleri ilgili kanunun 30. maddesinde
belirtilmistir. Buna gore; Banka ve sigorta mu-
ameleleri vergisini banka ve bankerlerle, sigor-
ta sirketleri dder. Sigorta aracilari tarafindan
yapilan sigorta islemlerinde de verginin mdi-
kellefi sigorta sirketleridir” seklinde belirtil-
mektedir

2.4.4.2. Vergiyi Doguran Olay

Vergi Usul Kanununun 19. madde-
sinde “Vergi Alacagi, vergi kanunlarinin ver-
giyi bagladiklar1 olayin vukuu veya hukuki
durumun tekemmdilii ile dogar” seklinde bir
agiklama yapilmigtir. Vergiyi doguran olay,
vergilendirme isleminin sebep unsurunu olus-
turmakta, bu biitiin icerisinde vergiye iliskin
yasa hiikmii ise sebep olarak ortaya ¢ikmakta-
dir (Kirman, 2001:43-44).

Banka ve sigorta muameleleri vergisi-
nin konusu, banka, sigorta sirketleri ve banker-
ler tarafindan yapilan hizmetlerin vergilendi-
rilmesi, vergiyi doguran olay ise ilgili kanunun
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28. maddesinde belirtilen ozelliklere uygun
islemler sonucunda lehe para alinmasidir.
Buna gore; Banka ve sigorta girketlerinin
10.06.1985 tarihli ve 3226 sayuli Finansal Kiralama
Kanununa gére yaptiklart islemler hari¢ olmak
iizere, her ne sekilde olursa olsun yapmis olduklart
biitiin muameleler dolayisiyla kendi lehlerine her ne
nam ile olursa olsun nakden veya hesaben aldiklar:
paralar banka ve sigorta muameleleri vergisine
tabidir.

Banka ve sigorta muameleleri vergi-
sinde vergiyi doguran olayin meydana gelmesi
icin banka ve sigorta sirketlerince bir muamele
yapilmasi ve bu muamele sonucunda lehe
nakden hesaben para alinmasi gerekmektedir.
Vergiyi doguran olayin meydana gelmesi igin
gelirlin tahsili sart degildir.

2.4.5. Damga Vergisi A¢isindan Opsiyon
Sozlesmelerin incelenmesi

Yukarida opsiyon sozlesmeleri agisin-
dan degerlendirilen KDV ve BSMV Kkisilerin
ekonomik iglemlerini vergiye konu etmektedir.
Damga vergisi ise hukuki islemleri konu al-
maktadir. Damga vergisi; kisilerin kendi arala-
rinda veya devletle yaptiklar1 hukuki islemler-
de diizenledikleri belgeler ya da kagitlar {ize-
rinden Odedikleri mali yiikiimliiliiklerdir (Av-
sar, 2004:120).

488 sayili Damga Vergisi Kanunu
(DVK) uyarinca, DVK’da ekli tabloda yazil
kagitlar damga vergisine tabidir. Bu kanunda-
ki kagitlar terimi, yazilip imzalanmak veya
imza yerine gegen bir isaret konmak suretiyle
diizenlenen ve herhangi bir hususu ispat veya
belli etmek i¢in ibraz edilebilecek olan belgeler
ile elektronik imza kullanilmak suretiyle man-
yetik ortamda ve elektronik sekilde olusturu-
lan belgelerli ifade eder (DVK m:1).

Tiirev iirtinler genel itibariyle sozles-
me niteligindedir. DVK’ya ekli 1 say1li tabloda
vergiye tabi kagitlar; “akitlerle ilgili kagitlar”,
“kararlar ve mazbatalar”, “ticari iglemlerde
kullarulan kagitlar” ve “makbuzlar ve diger
kagitlar” olmak tizere dort ana gruba ayrilmis-
tir. Bu baglamda opsiyon sozlesmeleri “akitler-
le ilgili kagitlar” grubuna girmektedir.

Opsiyon sozlesmelerinde oran %7,5
iken 29.12.2009 tarihli ve 2009/15725 sayili
Bakanlar Kurulu Kararn ile 01.01.2010 tarihin-

den itibaren yiiriirliige girmek iizere yapilan
degisiklik ile uygulanan oran %10 oraninda
artirllarak %8,25 olarak belirlenmistir (53 Seri
No'lu Damga Vergisi Genel Tebligi; 27449 Sa-
yil1 31.12.2009 Tarihli Resmi Gazete).

Opsiyon  sozlesmelerinden  alinan
damga vergisine iliskin olarak belirtilmesi
gerek Oonemli bir hususta istisnaya tabi olma
durumudur. Damga Vergisinde opsiyon soz-
lesmelerine iligkin istisna hitkmii DVK'nin 9.
Maddesinde yer almaktadir. lgili maddede
“Bu kanuna ekli (2) sayili tabloda yazili kag1t-
lar Damga Vergisinden miistesnadir” denil-
mektedir. Vadeli islemler ve opsiyon sézlesme-
leri (2) sayili tabloda “IV-Ticari ve medeni
iglerler ilgili kagitlar” basliginin altindaki 19.
bentde yer almaktadir.

2.4.5.1. Verginin Miikellefi

Damga vergisinin miikellefleri; damga
vergisine tabi tutulmus olan belgeleri imza
eden kisilerdir. Resmi kurumlar ile kisiler ara-
sindaki islemlerde ise damga vergisinin, s6z
konusu kisilerce O6denmesi gerekmektedir.
Damga vergisi uygulanacak belgelere atilan
imza sayisinin birden fazla olmasi durumu,
uygulanacak damga vergisi tutarin etkilemek-
tedir. DVK'nin 24. Maddesinin 2. Bendine gore
birden fazla kisi tarafindan imza edilen kagit-
lara ait vergi ve cezanin tamamindan, imza
edenler miiteselsilen sorumludurlar.

2.4.5.2. Vergiyi Doguran Olay

Opsiyon sozlesmelerine iliskin olarak
alinan damga vergisinde vergiyi doguran olay,
s0z konusu sozlesmenin Tiirkiye’de diizen-
lenmesidir. Yabanci Ulkelerde diizenlenen
kagitlarin Tiirkiye’de resmi makamlara ibra
edilmesi veya hiikiimlerinden yararlanilmasi
durumunda vergiyi doguran olay ortaya ¢ik-
maktadir.

Sonug ve Oneriler

Glintimiizde kiiresellesmenin etkisiyle
hizla degisim gosteren ekonomik sartlar, is-
letmeleri finansal risklere kars1 daha korumaci
bir yaklasima zorlamakta ve bu korumaci yak-
lasim isletmelerde mutlak suretle risk yoneti-
minin tizerinde durulmasinin gerekliligini
ortaya koymaktadir. Risk yOnetiminin bir so-
nucu olarak da tirev triinlerin kullanimi
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yayginlasmaktadir. Risk yonetiminin geregi iyi
bir alternatif olarak degerlendirilebilecek olan
tlirev driinler ile ilgili bu tiriinlerin olumsuz
yonlerinin de yadsinamayacak kadar fazla
oldugunu ortaya koyan goriislerde mevcuttur.

Tiirev iiriinler genel olarak, opsiyon
sOzlesmeleri, forward sdzlesmeleri, swap soz-
lesmeleri ve future sozlesmeler olarak sirala-
nabilir. Bu {riinlerden &zellikle opsiyon soz-
lesmelerinin sagladig1 se¢im hakki sebebiyle
kullanim alan1 hayli genistir. Bu noktada opsi-
yon sozlesmesi, finansal varliklarin belirli bir
zamanda veya belirli bir zaman dilimi siiresin-
ce herhangi bir zamanda alinmas: veya satil-
mas1 konusunda aliciya secim hakki taniyan
sozlesmelerdir.

Tiirev iirtinlerin kullanim alanin genis-
lemesi s6z konusu irinler i¢in mevzuat di-
zenlemelerini gerekli kilmaktadir. Ozellikle bu
trtinler ile elde edilen gelirin vergilendirilmesi
konusunda birgok Ulke (Amerika, Ingiltere,
Fransa) vergi kanunlarinda degisiklige gitmek-
tedir.

Tiirk Vergi Mevzuatinda tiirev {iiriin-
lerle ilgili bir takim eksikliklerin oldugu acik-
tir. Her bir tiirev {irin 6ziin 6nceligi prensibi
dikkate alinarak ayr1 ayr1 degerlendirilmelidir.
Ornegin opsiyon sézlegsmeleri (genel anlamda
tirev driinler) ayrmntili bir sekilde ornekler
verilerek aciklanabilir.
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