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ORMAN iSLETMECILIGINDE FAiZ MESELESI

Yazan
Dog. Dr. Muharrem MIRABOGLU

(istanbul Universitesi Orman Fakultesi Hasilat ve isletme
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GIRIS

isletme iktisadi bakimindan faiz, sermayenin kullaniima bedelidir.
Hemence belirtmek gerektir ki hurada zikredilen seimayenin kullaniimasi
ifadesi en genis manada alinmis bulunmaktadir. Seimayenin bir isletme-
meye yatmlmis veya tahsis edilmis olmasi esastir. isletmeye tahsis edi-
len sermayemn calistirilmasi veya calistirilmadan atil tutulmasinin faizin
husult bakimindan farki yoktur.

Sermayenin kullaniima bedeli olan faiz iki sekilde tezahir eder.
Bunlardan birincisi, bir fiyat olarak tezahurudur. ikincisi ise, bir hesap-
lama (Kalkilation) unsuru halinde tezahtrudar.

Taraflar arasindaki ikraz, istikraz ve aktedilen bilumum kredi mu-
amelerinde tesbit edilen faiz miktarlari, bir fiyat hiviyetindedirler. Yani
faizin, fiyat seklinde tezahirtine misal ve mevzu teskil ederler. Yabanci
sermayeye Odenen faizler, butin sekillerde buraya ait bulunurlar. Mu-
hasebe kayitlarinda goézukdrler.

Fa’zin hesabi bir deger olarak tezahurinde ise artik taraflar mev-
2ubahs degildir: Faiz haddi sadece bir hesap unsuru sifatini haizdir.

Hicbir zaman tediyeye mevzu teskil etmez, ancak hesabi bir mev-
cudiyete sahiptir. Muhasebe kayitlannda da gozukmez. Bir mubadele
mevzubahs olmadigi cihetle de kendisine fiyat karakteri atfedilemez.

Faiz, hesabi bir deger hiviyetile ormancilikta ¢cok kere karsilasilan,
dolayisile kavranmasi, taninmasi kolay olan bir mefhumdur. Ormancilik
isletme iktisadinin bir ¢ok meselelerinde ilk olarak karsilagilan unsur,
hesabi hiviyetile faizdir.
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Umumi isletme iktisadinda ise faizi hesabi hiviyetile 6zsermaye
faizi olarak goriruz. isletmenin kendi 6z sermayesi de istihsale istiran:
etmektedir. O itibarla kullaniima bedeli olan faizinin, de hesaplanmasi ve
maliyet unsurlari icerisinde yer almasi iktiza eder. Oz sermaye yerine ya-
banci sermaye kullanilmasi halinde ona faiz 6deme mecburiyetinde olu-
nusu, bunun gibi, 6z sermayenin kendi isletme faaliyetlerine hasredil-
mesile baska bir isletmede calismaktan alikonulmus bulunusu ve yaban-
ci bir isletmede calistirildigr takdirde faiz getirme kudretinde olusu muva-
cehesinde, ait bulundugu isletmede calistiriirken 6z sermayenin faiz-
lendirilmesinde ve hesabi olarak elde olunan faizin maliyet masraflanna
bir kalem halinde ithal edilmesindeki zaruret ve isabet pek tabiidir. Zira
maliyeti itibarile maliyet masrafina yakindir. Cinki sermaye bu ise de-
gil de bir bankaya yatinlsa veya saglam bir esham ve tahvilata cevirilse
idi, klcuk de olsa bir gelir getirirdi. Seklen ise tipki karsiliklar ve riziko
emsalleri gibi hesabi bir maliyet elemanidir.

Hic sUphesiz ki yabanci sermayeye 6denen faiz de bir maliyet un-
surudur ve maliyet hesaplarinda beraber mutalda edilir. Ancak 6z ser-
maye faizi ile aralannda bu bakimdan da su fark vardir ki, yabanci ser-
mayeye Odenen faiz bash basina bir maliyet masrafidir. Oz sermaye fai-
zi ise ancak hesabi bir maliyet unsurudur. Mahaza isletme iktisadi ilmi-
nin modem teldkkisine gore maliyet, isletme istihsal faaliyetleri esna-
sinda sarfedilen budtin gayretlerin heyeti mecmuasini gostermektedir.
Binaenaleyh 6z sermaye faizinin de maliyet unsurlari icerisine ithal edil-
mis olmasi gerekmektedir.

Bu husus sirf nazari bir gorus ifadesi olalak kalmamis, 6tedenberi
bircok buyuk ticaret ve sanayi isletmelerinde 6z sermayeye faiz hesap-
lanmis ve maliyetlere katilmis, hi¢ olmazsa hususi olarak hesaplanmis
ve gozetilmistir. Bati ve Merkezi Avrupa memleketlerinde blyuk sanayi
ve transport isletmelerinde 6z sermaye faizinin normal bir maliyet kale-
mi haline kondugu goérulmektedir. Almanya’da 1937 kanun koyucusunun
ifadesile de mevzuat sahasina girmis ve muayyen sartlara cevap veren
sanayi isletmelerinin, maliyetlerinde 6z sermayeye faiz hesap etmelerini
mecburi kilmistir (7, S. 165).

Ormancilik isletme iktisadinda, ise,, istihsal vetiresinin uzunlugu
dolayisile, 6z sermayeye faiz hesaplama ve bu faizi masraf unsuru ola-
rak neticeye muessir kilma zarureti ¢cok eskiden anlasiimis ve uzun bir
mazi icinde bu husus tatbik edilegelmistir. Bu sebeple de hesabi bir un-
sur olarak faiz mefhumu daha vazih olarak ortaya ¢ikmis bulunmak-
tadir.
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Aslinda 6z sermaye faizinin maliyet icerisinde mutaldasi gerekmekte
ve yukarda ifade edildigi veghile bazi yerlerde ve muayyen sartlar tahtmda
pratikte boyle yapilmakta ise de, bu hal henlz taammim etmis sayi-
lamaz.

Bazi kimseler bu dort unsurun heyeti umumiyesini faiz olarak ka-
bul etmektedirler. Safi karlar sermayeye oranlanarak, elde olunan ne-
ticelerin o ise yatirilmis sermayenin faizi oldugunu zan ve iddia ederler.
Fakat asagida unsurla:in ayri ayri belirtiimis bulunan mabhiyetlerinden
de kolayca gorulecektir ki, bunlar igerisinde ancak 6z sermaye faizi, faiz
karakterindedir ve hesabi faiz hiviyetinde bir faizdir. Digerleri ise faiz
degildirler.

Umumi isletme iktisadi teorisine goére, 6z sermaye faizi safi kar
icerisinde mutalda edilir. Mahaza séfi kar su riort unsurdan terekkip
eder :

1) Mutesebbis Ucreti
2) Oz sermayeye faiz
3) Riziko primi

4) Tefazuli rant

Bu dort unsurdan konumuzu direkt olarak aldkadar eden, 6z ser-
maye faizi unsurudur ki evvelce de belirtildigi Uzere, hesabi deger
hiviyetinde bir faizdir.

Mutesebbis Ucreti, isletmede bilfiil ¢alisan isletme sahiplerinin ¢a-
lismalarinin karsihdi olan Gcretleridir. Bu unsurun Kkar igerisinde mev-
cudiyeti, ayni isletme sahibinin baska bir isletmede ayni isi yapmasi ha-
linde kendisine Ucret verilmesi gibi, tabiidir. Yalniz anonim sirket ha-
lindeki isletmelerde, isletmenin sevk ve idaresinin maash mudurler ta-
rafindan yapilmasi ve maaslarin da umumi masraflar icerisiide mutalaa
edilmesi cihetile, artik safi kar icerisinde mutesebbis Ucreti unsuru go-
zUkdez. Mitesebbis Ucretinin b’r faiz olarak mutalaa edilemeyecegdi, bu-
radaki izahatlarda acikca gozikmektedir.

Uglinct unsuru teskil eden riziko primi ise, isletmenin karsilasmas,
muhtemel, fakat sVorta sirketlerine sigorta ettirilemeyen, kredi, emtea,
sabit sermaye rizikolarina karsi, uzun senelere ait isletme istatistiklerine
dayanarak hesaplanan, bir nevi dahili sigorta primi mahiyetinde olan
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primlerdir. Nasil ki isletmenin sigorta sirketlerine 6dedigi sigorta prim-
leri maliyet masraflarinda yer almakta ise, hesabi bir unsur olan rizi-
ko primlerinin de aslinda aynen 6z sermaye faizi gibi maliyetlere ithali
gerekmektedir. Bu da bir faiz olarak mutaldaa olunamaz.

Sonuncu unsuru teskil eden tefazuli rant ise, evvelki U¢ unsur ye
kanu ile safi kar arasindaki farktir. isletmenin mal ve hizmet istihsali
faaliyetindeki Ustin basarisina tekabul eder. Binaenaleyh her isletmede
goOrtlemeyen bir unsurdur. Stphesiz bu da bir faiz olarak mutalaa olu-
namaz.

Hesabi deer halinde tezahir eden faiz haddi bilumum mirekkep
faiz ve rant hesaplarinda muhim rol oynar. Ancak, rant formullerinin sih-
hatli olarak tatbik edilebilmeleri i¢in faiz hadlerinin hesaplarda, piyasa-
daki temevviglerine gore degisik olarak yer aln amalari, yani bir kere
intihap edilen faiz fiyatinin o middet sonuna kacar degismemesi za-
uridir.

Faiz haddinin, diger tabirle kredi fiatinin tesekktli de umumi f’at
tesekktli kanunlarina uygun olarak arz ve talebe goéie olur. Ancak kre-
di arzinin faiz haddinin tesekkiline tesir tarzi bir hususiyet arzeder. Ez-
cumle tasarruf ve k'edi arzi faiz haddi temevviclerinden az ¢cok miusta-
kildir (13). Meseld faiz haddinin dismesi tasarrufu ve binnetice kredi
arzini kismak yerine, bazan tasarrufu cogaltir.

Faiz haddmin miktarini tdyin eden hususlar sunlardir:
Mukr’z cephesinden :

1)  Mukrizin sermayesini kendi isinde kullandigi zaman temin
edebilecegi fayda. Sermayenin getirecegi faiz haddi, en azdan
bu faydayi saglamahdir.

2)  Sermaye ikrazindaki kolaylik, emniyet ve faizin devam muddeti,

3) D:ger sermaye mukrizlerinin rekabeti .
Mustakriz cephesinden :

1) Sermayenin kullanish@ ve saglanabilecek verimlilik derecesi,
2) Sermaye ve faizin 6édeme zamani ve sekli,

3) Diger mustakrizlerin rekabet*'.

Her iki cepheden gozetilidigine gdie tesbit edilen bu sartlar altin
da takar, Ur eden faiz haddi riyazi olarak hesapian.amaz. Cunki bu kat’i
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bir miktar degildir. Yukarida da bahsedildigi Gzere riziko primi, is Ucreti
ve cok defa amortisman payi, spekulatif kazangla karisik ve onlarin mu-
hassalasi olarak bulunur.

Bu miktar zamana ve mekéna gore ¢ok degisir. Bu degisiklik onun
tarih boyunca seyrinde goraldigu gibi, kisa devreler igerisinde de olabi-

lir. Muhtelif memleketlerde de ayni zaman icinde faiz hadleri farkh bu
lunur.

Keza ayni memlekette muhtelif iktisat sahalarinda da farkh olur.
Bu sebeple de muhtelif iktisadi sektorlerde degisik ciz’i faiz kullanilir.
Meseld borsa clUz’i faizi, sanayi cuz’i faizi, ziraat cUz’i faizi...’ gibi.-
Bunlar gibi ormancilik igm de ayri bir ctuz’i faiz kabulii gerekir.

ORMANCILIK cUz'i FAizi

Ormancilikta iki ayri faiz mevzubahistir. Bunlardan birisi orman-
cilik ctz’i faizidir. Ormancihdin uzun bir istihsal middetine sahip bulun
masli neticesi olarak yapmak borunda bulundugu iskonto, bali§ ve rant
hesaplarinda kullanmak Uzere, 6nceden ortalama olarak tesbit edilmis
yuzde rakamidir. Yani sadece hesabi bir unsurdur.

Bu faizle evvelce gorilmuis olan, dort unsurdan tesekkil eden sal
kar yekOn miktar1 kastedilmektedir. Su halde ormancilik ctz’i faizi, ice-
risinde mutesebbis Uc eti, 0z sermaye faizi, riziko primi ve tefazuli rant
unsurlarini hep bir arada ihtiva ve ifade etmektedir. MiUteammim ola-
rak mevzubahs olan ormancilik ctz’i faizi bu toplam méanéada kastedile-
gelmekte ve kastedilmektedir.

Hakikatte ise orman fiilen bu faiz haddiyle faizlenmez, kendi sart-
larina tabi olan ve »ekseriya bu faizden daha ylksek olan veya olmasi
icabeden bir faiz ytzdesile faizlenir. isle bu ikmci faiz ytzdesi, orma-
nin fiili hasilati ile sermayesi arasindaki munasebetin ifadesidir ve ren-
tabilite derecesini gosterir. Buna umumi kiymet artim ytzdesi de d’ye-
biliriz. Bunun genel ortalama ve cari miktarlari orman isletmesinin ren-
tabilitesi hesaplanirken esas teskil ederler.

Bir isletmenin g:disi hakkinda hikme varabilmek icin en iyi sekil,
hesaplarda memlekette cari ciz'i faizi esas almaktir. Cunkt bu faiz yuz-
desi memleketle emni3etli islere yatirilmis sermayelerin umumiyetle ge-
tirdigi o'talama ciz’i faizdir. Bunun miktarinin ne olacagina emniyetli
kiymetli kagitlar (Devlet bonolari, Komin bonolari ve ipotek senetleri
gibi) esas teskil ederler. Borsa muameleleriyle tesbit edilirler. Orman-
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cihik isletmesi de diger isletmelerle olan minasebetlerinde ve bu mina-
sebetlerden dogan faizlendirme islerinde, memlekette cari ciz’i faizi
kullanir. Fakat isletme ici tetkiklerinde, kiymet takdiri hesaplannda ken-
di hususiyetlerine uygun ve memlekette cari clizi faizden kigtk, orman-
cithk cuz’i faizini kullanir.

H. Hohl’'un bildirdigine gore E. Laur ormancilik ciz’i faizi konu-
sunda, soyle dusinmektedir: Sermaye orman isletmesine dedil de b'r
bankaya vyatirilirsa, hicbir riziko mevzubahs olmadan, memlekette cari
cuz’i faizi getirir. Bunun elde olunmasi icin bir emek sarfi da gerekme-
digi cihetle, mitesebbis Ucreti de mevzubahs olmaz. Bdyle bir bankaya
yatiriimayip ormancilik isletmesine yatirilan bir sermaye icin, asgari had
olarak memlekette cari cuz’i faizi kabul etmek gerekir. Sermayenin ya-
tirldi§i unsurlann riziko derecelerine gore de bunun yukseltilmesi ica-
beder demektedir.

Buna karsi, H. Weber’in de belirttigi gibi, su fikri ileri strebiliriz:

Ormancilik isletmesinde kiymet takdiri isleri, ekseri hallerde yilli—;
veya periyodik hasilat miktarlanndan, bu faiz yuzdesi kullanilarak, on-
larin kapital degerlerine intikal etmek, yani bu faizi bir icra faktéri ola-
rak kullanmak suretile yapilir.

Memlekette cari cuz’i faiz, ormancilik cuz’i faizinin umumi nivosu-
nu teskil etmekle beraber, ormancilik ctz’i faizi her turlt hal ve sartlar
da cnu mutlak su'ette takip etmez. Memlekette cari cliz’i faizin suratle
yukselisi halinde cnu dogrudan dogruya takip edemez, cunki odun fi-
atlannin ayni tempo ile yikselmesi mutlak degildir. Ormancilik ciz’i
fa;zi odun hatlarinin yukselmedigi, hattd distigu veya Ucret ve vergi
gid-erlernm arttigi hallerde, memlekette cari cuz’i faize yaklasir, hatta
onu asabilirse de bu ancak ender hallerde olabilir. Umumiyetle orman-
cihk cuz’i faizi memlekette cari cuz’i faizden daha kiucuk olur. Meseld;
Senarclens’e gore, Ingiliz Merkantilist Thomas Culpeter daha 1623 yi-
linda, ormanciliin yiksek bir faiz ytzdesi ile kendi hesaplarini yapa-
mayacagini ileri sirmustir. 1765 yilinda da Stahls Forstmagazin, mem-
lekette cari cuz’i faizm altinda bir ormancilik cuz’i faizinin (% 4) ka-
bultini teklif etmistir. Cotta ve Hundeshagen de, 1818 ve 1828 de,
memlekette cari clz’i fa:zin ormancilikta dogru neticeler istihsaline el-
verigli olmadigini ileri strmuslerdir. Daha sonralari Endres, H. Weber
de avni sekilde, ormancilikta memlekette cari cliz’i faizden daha kuguk
bir faiz ylzdesinin kabulini dogru buldular. Keza Krzmowski'ye atfen
H. Hohl ormancilikta % 2,5, buna mukabil ziraatta % 4,5 ve sanayi
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ve benzeri isletmelerde % 8 cliz’i. faiz kabul edilmesinin dogru olacagi-
ni soyler.

Bizzat kendi fikri de ormancilik ctz’i faizinin % 3 olmasi merke-
zindedir. ileride sebepleri géitilecek olan ormancilik ctiz’i faizinin kicik
olmasi hali tahakkuk etmedigi takdirde, kiymet takdiri hesaplarinda ara-
zi degeri icin menfi neticeler bulunur.

Meselda Faustmann formdalia ile ;

Ormancilik cuz’i faizi 1 alindigina goére arazi degeri 386 lira olan bir hal igin

2 alininca ¢ * 60 “
e 3 “« " “_ 117
4 “ “ “ —-30 lira bulunmaktadir.

Yani % 3faizle bile  menfiarazi dederi elde edilir ki Dieterich’in ver-
digi bir misalde,lll. bonitet kayinicindurum bunu gdstermektedir. Bu
hal sadece Faustmann formuluntn hususiyetini ortaya koymakla kalma-
makta, ayni zamanda orman isletme iktisadi hesaplarinda ormancilik
cuz’i faizi ve mirekkep faiz usulinin kullanishh@i Gzerine bazilarinin
siipheye dismesini de inta¢ etmekted;r. Nitekim, bazi kimseler bu neti-
ceden kurtulmak igin baska turlu faiziendirme usulle:i teklif etmisler-
dir. Mesela Hartig, orman isletmeciliginde kiymet hesaplarinda basit
faizi kullanmay! ve faiz haddini ilk 2'0 yil icin % 6 almayi ve miuteakip
her 20 il i¢;n bunu % 0,5 artirmay teklif etmistir. Cotta bidayette mu-
rekkep faizi kabul ettigi halde, bildhare basit ve mirekkep faizin arit-
metik ortalamasini almanin dogru olacagim ileri strmistir. Bazi or-
mancilar da bunlarin geometrik ortalamasini almayi, Bruckhart da mah-
dut faizi tavsiye etmislerdir. Bunun gibi, kiymet hesaplarinda murekkep
faiz usulini kullanmayi, fakat faiz ytzdesini degisik idare muddetleri
(Baur, Martin), agac tarleri, isletme sekilleri ve kapalilik dereceleri icin
ayri ayr tesbit etmeyi, bu maksatla emniyetli ve emniyetsiz isletme
gruplari teskil etmeyi teklif edenler olmus, fakat bu teklifler tatbikatta
yer bulamamistir. Keza idare muddeti icerisinde alinan ferahlandirma-
lar ve yapilan masraflar icin banka faiz haddinin kullanilmasini ileri si-
renler olmustur. Buna karsi da faiziendirme isinde bir yeknesakligin ol
mas! kayd ileri sUridlmektedir. Filhakika statik arastirmalarin mukaye-
sesi bakimindan bir tek ctz’i faiz kullanilmasina zaruret vardir.

Bunun gibi, ormancilik isletmesinin muhtelif sermaye unsurlari, bu
rieyanda en muahimlerini teskil eden mescere ve toprak unsurlari ara-
smda, riziko bakimindan zikre deger farklar mevcut deglidir. Ayrica bu-
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gun bircok rizikolar sigorta edilebilmekte, icabinda hem riziko primi hem
sigorta primi aynla>rk tehlikeler karsilanabilmektedir. O itibarla da or-
mancilik isletmesinde bitin sermaye kategorileri igin ayni ctiz’i faizin
kabultinde isabet gorulmektedir.

Bu hal mesela ziraatta bdyle degildir. Zira her bir sermaye kate-
gorisinin riziko durumlari yekdigerinden oldukca farkhdir. Dolayisile her
tik kalemleri icerisinde hayvanlar igin % 5, alet ve makinalar i¢cin % 4,5,
stok mallar i¢in % 6 ve pa:a i¢in % 5 alinmasini gerekli bulmaktadir.
Burada, ziraatta umumi olarak ormancilia nazaran riziko ihtimali daha
blyldk oldudu igin, faizin de ylksek olmasi icabettigini, hakikaten de
oyle oldugunu belirtmek yerinde olur.

Ormancilik ctz’i faizinin kUglik alinmasi icabettigine gore, yine
de sermayedarlann orman sahibi olmak hususundaki isteklerinin sebep-
leri séylece izah edilebilir :

1) Para hasilatl, ayni hasilat ve orman serveti degerinin zamar.
la artmasi;

a) Odun fiatlar1 gittikce yukselmektedir, ¢lnku;
aa) Odunun sarf yerleri artmaktadir,
ab) Niuifus artmaktadir,
ac) Ormanlar mahduttur, ¢ogaltilamamaktadir,

ad) Umumi olarak da odun fiyatlari artmaktadir.
Onun i¢in de, ileride alinabilecek yuksek hasilat ugruna, bidayette Ki-
cuk faizle iktifa olunmaktadir.

b)  Ayni odun hasilatinin miktar ve kalitece arttirillmasi kabildir,
Ormancilik tekniginin inkisafi ve tatbikatile ve orman (zerindeki sair
kimselere ait haklarin kaldirilmasiie daha yiksek hasilat alinabilmekte-
dir. Bakimli ormanlarda hektardan elde edilen m3 hasilat, bakimsiz or-
manlardakine nazaran rok fazladir. Keza kalitece de Ustindir. Mesela
I'OO yil dnce Prusya’da ormandan elde edilen odun hasilatinin % 25 i
sanayi odunu evsafinda iken bugin Saksonya’da % 85 ve daha yukari
nisbette sanayi odunu elde edilebilmektedir.

c) Tali hasilatlari da iyi kiymetlendirerek, safi hasilati arttirmak
kabildir.
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d) Orman sahibi odunu yari veya tam mamal hale getiren yeni
tesisler kurup yeni bir kazang¢ vasitasi saglayabilir. Yani kuracadl odun
isleyen bir isletmenin ham madde tedarik imkanlarini, sahip bulundugu
orman sayesinde kolayca ve emniyetli olarak elde bulunduruyor de-
mektir.

e) Yukariki tesirlerle orman hasilati artinca aga¢ serveti de bi-
yur. Boylece de orman sahibi, orman isletmeciliji gaye ve prensiplerine
sadik kaldigi takdirde, ¢alismadan da zengin olabilir.

Bu sebeple sermayenin muvakkat bir zaman i¢in dustuk faiz getir-
mesine riza gosterilir.

2) Ormanin emniyeti; ormancilikta hem sermaye hem de gelir
emniyettedir.

a) Sermaye emniyettedir;

Orman sermayesi esas itiharile toprak ve aga¢ servetinden terek-
kip eder. Bunlardan toprak, rizikolara karsi tam emniyettedir. Agdag
serveti ise 0 derece olmamakla beraber, yine de emniyetli sayilir. Cln-
kd, her ne kadar yangin, kar ve ruzgar kirmasi, hasere afeti v.s. gibi teh-
likelere maruz ise de yasli mescerelerde tamamile kiymetini kaybetmesi
mevzubahis olamaz. Zarara ugramis agac serveti, dustk fiattan da olsa
kiymetlendirilebilir.  Gerci gen¢ mescerelerde mevcut ada¢ servetinin
tamamile yok olmasi dusunulebilir. Fakat bu takdirde de zarar buyuk
degildir. Zira bu gibi mescerelerin kiymeti heniz yiksek degildir. Ay-
rica, teknik ormancilik tatbiki suretile bu tehlikelerin vukuu ihtimali as-
gari hadde indirilebilir. Keza yangina karsi sigorta ettirilebilir.

b) Gelir de emniyettedir ;

Orman isletmeciliginden meseld ziraata nazaran daha devaml ola-
rak gelir saglanabilir. Ziraattaki gibi fena mahsul yili, hasadi muayyen
zaman icerisinde yapmak mecburiyeti ve bundan dolayi is¢i bulma gug-
10§t mevzubahis degildir. Odun maddesinde moda degisiklikleri goértl-
mez. Orman mahsullerinin depo hassas! Ustundur, dolayisile de orman-
da rezerve peyda etmek suretile fena gelir saglayan yillarda durum bu
rezerve ile tesviye edilebilir.

Orman isletmesinin gerek sermayesi ve gerekse gelirindeki bu em-
niyet de. kendisinden daha az ciiz’i faiz taleple iktifa olunmasinin bir se-
bebini teskil eder. Cunki bu takdirde piyasadaki faiz haddine nazaran
icerisindeki riziko primi ¢cok azalmakta, binaenaleyh ormancilik ctz’i
faizi kugtk olabilmektedir.
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3) Orman servet ve gelirinin likid olusu.

Ormanin bizatihi satisi konusu hari¢, orman mahsulleri hangi ¢apta
oluisa olsun her zaman kolaylikla paraya cevrilebilir. Odun isleyen sa-
nayiin inkisafile hemen her evsaftaki odunlarin kolaylikla sirimi sag-
lanabilmektedir. istenildigi takdirde de orman mahsdlleri uzun zaman
ormanda hbirakilabilir ve bdylece bir tasarruf sandigi fonksiyonu gordu-
ralebilir. Yalniz belirtmek gerektir ki, bugin orman serveti, bilhassa
amme muesseselerinin mulkiyeti altinda oldugu zaman, ormamn ve on-
dan faydalanmanin devamliligini sart kosan kayitlar, talimatlarla korun-
maktadir. Ormandaki aga¢ servetinden harcanma derecesinde mobili-
zasiyona orman kanunlari musaade etmemektedir. O bakimdan o.ma-
nin bilhassa likid oldugu artik s6ylenemez.

4) Orman isletmesinin sevki idaresi kolaydir. Cunkil gerek sabit
tesisleri gerekse kullandigi personel sayisi azdir, dolayisile de onlarin
murakabesi gucluk arzetmemektedir. Yalniz, bu husus ancak idare zah-
meti orman sahasina nispetle dustnuliince dogrudur, yoksa ormancilik-
ta mutlak olarak sevk ve idare kolayliindan bahsolunamaz. Zira orman
isletmeciligi de bugin oldukc¢a komplike bir hale gelmistir.

Ormancihikta riziko emniyeti yuksek bulundugu ve isletme sevk
ve idaresi kolay oldugu icin, aslinda ormancilik ciiz'i faizi olarak zikre-
dilen mutesebbis Ucreti ve riziko primini de ihtiva eden miktar artik pratb;

olarak sadece 6z sermaye faizine irca olmakta ve sadece 6z sermaye faizini
ifade etmektedir.

5) Orman isletmesinde istihsal muddeti uzundur. Bu itibarla
da ormancilik ctz’i faizi ktcuk alinabilir. Kaideten wuzun vadeli
kredilerde faiz haddinin yuUksek olmasi istenir. CUnkl sermaye-
nin sahibi emrine amade olmamasi demektir. Fakat obligasyon ve em-
sali uzun vadeli alacak senetlerinin kolayca satilarak paraya tahvil edil-

mesi, yani likid oluslari sayesinde bu mahzur ortadan kalkmakta ve bun-
lar icin faiz haddi dismektedir.

Aynca muddetin uzunlugu ile, riziko priminin artmasi da icabe-
Uer. Cunkd uzun zaman icerisinde muhatara ihtimali daha kuvvetlidir.
Cu kadar var ki, ormancilhigin riske karsi emniyeti ve likidite hassalar?
mevcut bulundugu cihetle, istihsal muddetinin uzunlugu cuz’i faizi yUk-
seltici b;r amil olmaktan c¢ikar ve bilakis kdcultict bir amil olarak rol
oynar. Cunkd bu sayede, kisa middetler sonunda sermayenin yatirim
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yerini degistirme, halinde katlanilmak zorunda bulunulan harglar, ver-
giler, kurs kayiplari, faiz gunlerinin bos kalmasi gibi sebeplerle sermaye
ve gelirde meydana gelen kayiplar 6nlenmis olur.

6) Umumi kdltdrin artmasile memlekette cari cuz’i faizin ki-
¢tlmesi, bu uzun istihsal vetiresi igerisinde bariz miktari bulur ve bina-
enaleyh ormancilik ciiz’i faizinin buna nazaran olan kicukliglu de dev-
re sonunda azalmis olur. Bu imké&n her zaman beklenebilir.

7) Ormanin degeri, para ve kiymetli kagitlarin ugradigi kiymet
dusukliklerinin mutlak olarak tesiri altinda degdildir. Asagidaki misal
bunu tesbit -etmektedir :

Zurich devlet ormaninda her 10 yilda bir, ge¢en yilin ortalama
safi hasilasina dayanarak ve % 3,5 cliz’i faiz kullanarak ormanin dege-
ri takdir edilir. Ayni sekilde hesaplayarak 1840 dan 1880 e kadar ki 5
devre icerisinde su sekilde bir kiymet inkisafi tesbit edilmistir.

1840 da 782 Fr/Ha
1850 de 804 ”
1860 da 1159 ”
1870 de 1876 ~
1880 de 2411 ~

Gorulmektedir ki, ormanin degeri 50 yil icerisinde 3 misli artmistir.
Arada yapilan giderler gelirlerle Kkarsilandigi cihetle, bu miktarlar hig
bir masraf yuklenmemis halde, safi hasilaya dayanarak bulunmustur.
Diger taraftan bu muiddet igerisinde para, degerinden % 50 kaybetmis-
tir. Binaenaleyh vaktile paranin ipotek bankasina yatirilmasi haline na-
zaran orman satin almis olmak, bugin 6 defa daha karli bir netice tev-
lid etmistir. Buvada gorulmektedir ki -para degerindeki distse ragmen
ormanin degeri yukselmistir.

8) Orman sahibi olmak zevki ve bu zevk ugrunda fedakarliga
katlanilabilecegini de, ormancilik ctz’i faizinin kiguk alinabilecegini
mumkin kilan sebepler meyamnda mdutalda etmek gerektir. Stphesiz
bu haslet, ormana karsi ilgi ve sevgi sahibi olma derecesi, sahistan sahisa
degisirse de, ormana sahip olmak umumiyetle herkese az ¢ok bir zevk
temin eder.

Ormancihik cuz’i faizinin memlekette cari cuz’i faizden kucuk ol-
dugu boyiece izah olunduktan sonra, simdi de bunun miktari ne olmar
hidir meselesile karsilasilir.
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Bu miktari rakam olarak tesbit etmek, ¢ok tarafli olarak arastiril-
mistir. Once Bormann, sonra da Martin, arastirmalari sonunda ormanci-
ik ctz’i faizinin % 3-3,5 olacagini tesbit etmislerdir. Daha sonralari
v. Spiegel ve Baden orman idaresi tarafindan bu cesit arastiimalar cani,
ladin, kayin, mese mesceleri i¢in yapilmistir.

Bu arastirmalar neticesinde gorulmausttr ki ormancilik ctz’i faizi
sadece ladinde % 3 Un biraz Ustine ¢ikmaktadir. Bu sahada selahiyetli
kimseler igerisinde, bu nisbetin Gstiinde bir ormancilik ctz’i faizi kabul
etmek teklifinde bulunanlar olmakla beraber, ekseriyeti bu miktarin
% 3 civarinda olmasini ve daha fazla olmamasini teklif etmislerdir. Muh-
telif agac tdrleri, mesgerelerin hacim, kalite artimlari ve para degerin-
deki artmanin cesitli dereceleri nazari itibara alinarak yapilan arastir-
malara gore, bugtin ormancilik ciz’i faizi karsilasilan butin halleri ihata
etmek (zere, (ekstrem haller harig), % 2-3,5 olarak kabul edilmis bu-
lunmaktadir.
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