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OZET

Hasilatin muhasebelestirilmesi konusunda yeterli rehberlik saglayamayan TMS 11 Insaat Sozlesmeleri ve TMS 18
Hasilat standartlarimin yerini 1 Ocak 2018 den itibaren yiiriirliige girmis olan TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
standardy almistir. Bu ¢calismada bes adim modeli ile hastlatin muhasebelestirilmesi konusunda yeni bir ¢erceve ¢izmig olan
TFRS 15’°e gecisin BIST 100 endeksindeki firmalarn finansal tablolarina etkileri incelenmistiv. TFRS 15’e gecisin etkisini
belirlemek igin, gecis yili olan 2018 yil sonu finansal tablolarina ve dipnotlarina icerik analizi yapinmigtir. TFRS 15
uygulamasina iliskin olarak gerekli finansal verileri (TFRS 15 dncesi ve sonrasi) agiklamis olan 16 igletmenin gegisten
etkilenen kalemlerindeki yiizdesel degisimler hesaplanmis, soz konusu degisimlerin istatistiksel olarak anlamli olup
olmadiguin belirlenmesi igin iliskili (baguml) ornekler t testleri yapilmistir. Arastirma bulgularina gore, TFRS 15'in
varliklar iizerindeki etkilerinin ve karlilik iizerindeki olumlu etkilerinin en belirgin olarak teknoloji ile ulastirma, haberlesme
ve depolama sektorlerinde ve karlilik tizerindeki olumsuz etkilerinin de ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar nedeniyle
bir holding iizerinde goriilmesi soz konusudur. Ancak yeni hasilat standardina gecisin hicbir finansal tablo kalemi iizerinde
istatistiksel olarak 6nemli bir etkisinin oldugu da tespit edilememistir.
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ABSTRACT

TAS 11 Construction Contracts and TAS 18 Revenue standards that could not provide sufficient guidance on revenue
recognition were replaced by TFRS 15 Revenue from Contracts with Customers standard, which came into effect as of
January 1, 2018. In this study, the effects of the transition to TFRS 15, which has created a new framework for the
recognition of revenue with the five-step model, on the financial statements of companies in the BIST 100 index have been
examined. To determine the impact of the transition to TFRS 15, content analysis was performed on the 2018 year-end
financial statements and footnotes. Percentage changes in the affected items of sixteen companies that have disclosed the
necessary financial data regarding TFRS 15 implementation (before and after TFRS 15) were calculated, and paired
(dependent) samples t-tests were performed to assess whether these changes were statistically significant. According to the
research findings, the effects of TFRS 15 on assets and favorable impact on profitability are most evident in the technology,
transportation, communication and storage sectors, and an unfavorable profitability effect is identified for a holding
company due to its investments accounted for under the equity method. This study could not determine any statistically
significant impact on financial statement items regarding the transition to the new revenue standard.
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1. GIRIS

Bir¢ok biiyiik finansal skandal, uygun olmayan muhasebe politikalar1 kullanilarak
hasilatin muhasebelestirilmesi ile olusan finansal manipiilasyonlarin sonucu oldugundan,
hasilatin muhasebelestirilmesi muhasebe diinyas1 i¢in son derece dnemli bir konudur (Mirza
ve Holt, 2011: 139).

Finansal piyasalarin artan kiiresellesmesine ragmen, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 (UFRS) ve Amerikan Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri’nin (GKGMI)
hasilatla ilgili duzenlemelerinin 6nemli Olgiide farklilik gostermesi, isletmelerin finansal
tablolarinin karsilastirilmasinda tutarsizliklara ve zorluklara neden olmustur. UFRS'nin
hasilatla ilgili hiikimlerinin asir1 genel olmasi, 6nemli ve sorunlu konularda rehberlik
yapmaktan uzak olmasi elestirilere ve uygulamada zorluklara yol agmustir. Diger taraftan
Amerikan GKGMI ise genis kapsamli olmakla beraber, konulara parcali bir sekilde
yaklastigindan, standardin kullanimi uygulayicilara karmasik gelmistir (PWC, 2015: 1).

Daha 6nce hasilatla ilgili olarak iki ayr1 standart (UMS 18 Hasilat ve UMS 11 Insaat
Sozlesmeleri) olmasi ve bu standartlarin hasilatin muhasebelestirilmesinin zamanlamasi,
degisken bedel, paranin zaman degeri ve dipnotlarla ilgili zayifliklarinin ve tutarsizliklarinin
bulunmasi (Collings, 2011) ve ayrica UMS 18’de birgok baslikla ilgili yetersiz yonlendirme
olmas1 (Epstein ve Jermakowicz, 2008: 226) nedeniyle UFRS uygulamasinda da hasilatin
muhasebelestirilmesi konusunda 6nemli 6l¢giide farkliliklar ortaya ¢ikmustir.

Bu nedenle, daha yiiksek kaliteli ve daha karsilagtirilabilir bilgi sunmak amaciyla
Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) ve Amerikan Finansal Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (FASB) tarafindan ytiriitiilen ortak proje sonucunda UFRS 15 dogmustur
(Mattei ve Paoloni, 2019:169). Yeni hasilat standardi 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren
uygulanmak {lizere yiiriirliige girerek eski hasilat ve insaat sdzlesmeleri standartlarinin yerini
almistir (Ergiiden, 2020: 48). Ayrica UMS Yorum 31 Hasilat - Reklam Hizmetleri Igeren
Takas (Barter) Islemleri, UFRS Yorum 13 Miisteri Sadakat Programlari, UFRS Yorum 15
Gayrimenkul Ingaat Anlasmalar1 ve UFRS Yorum 18 Miisterilerden Varlik Transferleri
yorumlar1 da ydrirlikten kaldirilmistir (Savlh, 2016: 22).

UFRS 15, yarirlikten kalkan UMS 18°deki eksiklikleri ortadan kaldirarak, hasilatin
muhasebelestirilmesi, 6l¢iimii ve hasilata iliskin dipnot aciklamalar ile ilgili olarak kuvvetli
bir g¢er¢eve sunmaktadir. UFRS 15’in  misteri sozlesmelerinden hasilatla ilgili
karsilagtirilabilirligi artirmasi, hasilatin muhasebelestirilmesi ile ilgili olarak ortaya ¢ikan
hususlari ele almak i¢in vaka bazinda gelistirilmesi gereken yorumlu rehberlige olan ihtiyaci
azaltmasi ve gelistirilmis agiklama hiikiimleri ile daha faydali bilgi saglamasi beklenmektedir
(IFRS 15 Revenue From Contracts With Customers, Project Summary and Feedback
Statement, 2014: 2).

UFRS 15, isletmeler tarafindan birgok tahmin yapilmasi ve kapsamli muhakeme
kullanimin1 gerektiren bir dizi ilkeye dayali olarak, hasilatin muhasebelestirilmesi ve dipnot
aciklamalarimi sekillendirmek amaciyla bes adimdan olusan yeni bir model sunmaktadir. Yeni
model, hasilatin hem miktar1 hem de zamanlamasi ile ilgili olarak 6nemli degisiklikler
getirmektedir (Davern vd., 2019: 50). Hasilatin muhasebelestirilmesi i¢in kullanilan ilke bazli

92



Muhasebe ve Finansman Dergisi — Ekim 2021 (92): 91-114

bu bes adimli model, isletmelerin edim yiikiimliiliiklerinin 6l¢iimii ve s6z konusu edim
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin zamanlamasiyla ilgili olarak daha fazla profesyonel
yargi kullanimini da beraberinde getirmektedir (Rutledge vd., 2016: 44). Ancak diger taraftan
da TMS 18’in yeterli yonlendirme yapamadig1 degisken fiyatlama, ¢ok unsurlu sézlesmeler,
iade haklar1 ve garantiler ile lisanslama gibi konulara agiklik getirmektedir (Grant Thornton,
2017).

TFRS 15%in; hasilatin  zamana yayili olarak mi, belirli bir anda m
muhasebelestirilecegi, Sozlesmenin farklt mal ve hizmetler ve farkli teslimatlar icermesi
durumunda hasilatin nasil muhasebelestirilecegi ve sdzlesmenin unsurlarina nasil boliinecegi,
sozlesmelerdeki degisikliklerin nasil ele alinacagi, sdzlesme maliyetlerinin nasil
(aktiflestirerek erteleme veya kar veya zarara yansitma) muhasebelestirilecegi, sozlesmelerde
finansman unsurunun yer alip almadiginin ve paranin zaman degerinin nasil dikkate alinacagi
ve zorunlu dipnot agiklamalarini yapabilmek i¢in isletmelerin gerekli bilgilere sahip olup
olmadiklar1 konularinda isletmeleri etkilemesi muhtemeldir (Mahutova, 2021). Ancak yeni
hasilat standard: ile ilgili olarak en ilgi ¢eken husus, farkli sektorlerde faaliyet gosteren
firmalarin  bes adimli modeli uygulamalar1 sonucunda finansal tablolarinin nasil
etkilenecegidir.

Uzmanlarin goriislerine gore, TFRS 15’in en ¢ok telekomiinikasyon, yazilim
gelistirme ve teknoloji, yap1 ve insaat sektorleri ile Ureticileri etkilemesi beklenmektedir
(Calayoglu ve Yilmaz, 2016:21). Bunun sebebi yapi ve ingaat sektoriiniin uzun vadeli
sozlesmeler yapmasi ve telekomiinikasyon sektoriinde de birden fazla mal veya hizmet igeren
paket s6zlesmeler bulunmasidir (Boujelben ve Kobbi-Fakhfakh, 2020: 708).

TFRS 15, miisterilerine farkli {iriin ve hizmetler igeren paketler sunan medya sirketleri
ile mallarin kontroliiniin devrine iligkin degerlendirmelerine bagli olarak hasilati farkli bir
zamanda muhasebelestirmek zorunda kalabilecek madencilik isletmelerini de 6nemli Glgiide
etkileyebilecektir (Deloitte, 2021). Dolayisiyla TFRS 15’¢ gegis, mal ve hizmet teslimini
aninda yapip bedelini pesin tahsil eden, s6zlesmesiz satis yapan ve zamana yayili ylikiimliiliik
tagimayan igletmeleri etkilemeyecektir (Calayoglu ve Yilmaz, 2016: 18).

Aslinda yeni hasilat standardinin hasilatin  muhasebelestirilmesinin  tutar1  ve
zamanlamasi tizerindeki etkisinin boyutu, sirkete, isleme, sektore ve yetki alanina bagli olarak
farklilik gosterebilecektir. Bazi durumlarda ise muhasebelestirilen gelirin tutarinda ve
zamanlamasinda herhangi bir degisiklik olmamasi beklenmektedir (McConnell, 2014: 2).

Bu ¢alismanin amaci TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardina gegisin,
gecis yili olan 2018 yili itibariyle BIST 100°de yer alan isletmelerin finansal tablolarina
etkilerinin belirlenmesidir. Calisma, yeni standardin hem finansal durum hem de finansal
performansa 6nemli etkileri olup olmadiginin, 6nemli etkinin varlig1 konusunda igletmelerin
gerekli dipnot agiklamalarini yapip yapmadiklarinin ve yeni hasilat standardina gecisin
sektorler ve isletmeler {izerindeki finansal etkilerinin, dipnot aciklamalari incelenerek
gerekeeleri ile irdelenmesini kapsamaktadir.
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2. LITERATUR TARAMASI

Literatirde TFRS/UFRS 15’in getirdigi yeniliklerle ilgili ve yeni hasilat standardi
kapsaminda hasilatin nasil muhasebelestirilecegi hususunda yapilmis bircok c¢alisma
mevcuttur.

Keskin ve Dinger (2015), bes adim yaklasimmnin o6zellikleri ve hasilatin nasil
muhasebelestirilecegi konusunda yaptiklari ¢aligmada, telekomiinikasyon sektoriine iliskin bir
uygulamaya yer verirken, Mert ve Bas (2017), faktoring isletmelerinin elde ettigi gelir getirici
unsurlarin TMS 18 ve TFRS 15 kapsaminda nasil muhasebelestirilecegini incelemistir. Calis
(2019) ¢alismasinda TFRS 15°i, BOBI FRS Béliim 5 diizenlemeleri ve vergi kanunlariyla
karsilagtirmis, benzerliklerini ve farkliliklarini bir uygulama ile karsilastirmali sekilde ortaya
koymustur. Benzer sekilde Memis (2019) de, hasilatin muhasebelestirilmesi konusunda
MSUGT, TMS/TFRS ve BOBI FRS’yi karsilastirmali olarak incelemistir. Giindiiz ve Yanik
(2020) ise, insaat sektoriine odaklanan bir ¢alisma yapmis ve yillara yaygin insaat taahhiit
isleriyle ilgili 6rnek bir uygulama ile farkli edim yiikiimliiliklerine sahip s6zlesmelerin
muhasebelestirilmesinin finansal tablolara etkilerini gdstermistir.

UFRS 15’e gecisin hisse senedi fiyatlarina etkileri, yeni standarda gegis siirecinde
denetgilerin rolleri ve gegisle ilgili ongdriilen zorluklar konusunda yapilmis 6nemli ¢aligmalar
bulunmaktadir.

Aladwan (2019) yaptig1 calismada, UFRS 15’in erken uygulanmasmin Urdiin
firmalarinin hasilat seviyesini ve hisse senedi fiyatlarini etkileyip etkilemedigini incelemistir.
Amman borsasinda faaliyet gosteren 23 igletme iizerinde yapilan arastirma sonuglarina gore
hem hasilat tutarlarinda hem de hisse senedi fiyatlarinda UFRS 15’in uygulanmasiyla birlikte
onemli farkliliklar olustugu ve standardin uygulanmasinin séz konusu kalemleri negatif
etkiledigi belirlenmistir.

Davern vd. (2019), UFRS 15’in uygulanma strecinde yer alan 143 finansal tablo
hazirlayicisi ile gerceklestirdikleri ankette isletmelerin UFRS 15’in uygulanmasi i¢in taninmis
olan ek silireden faydalanmadiklarini, bunu sadece gerekli uyum ¢alismalarina daha geg
baslamak i¢in firsat olarak gordiiklerini belirlemistir. Daha kaliteli bilgi sayesinde isletmelerin
daha iyi yonetilmesi gibi yeni bir standardi uygulamanin isletmelere saglayacagi faydalarin
standart koyucular tarafindan vurgulanmasinin isletmeleri standardi uygulama konusunda
daha fazla tesvik edecegini belirlemistir. Ayrica isletmeler, denetciler, standart belirleyiciler,
diizenleyici gozetim kurumlarinin hem raporlamada biitiinligii saglayan hem de is basarisini
artiran etkili finansal raporlama sunmak icin gucli rol oynamalar1 gerektigi sonucuna
varilmstir.

Altaji ve Alokdeh (2019), UFRS 15’in ihtiyaca uygunluk ve gercege uygun sunum
bakimindan finansal bilgi kalitesi {izerindeki etkisini arastirmak igin Urdiin’deki Big Four
denetim firmalarinda c¢alisan 100 denetgiye anket yapmustir. Calisma sonuglari, dis
denetgilerin bakis acisiyla, finansal bilgilerin kalitesinin iyilestirilmesinde UFRS 15'in
uygulanmasinin istatistiksel olarak onemli bir etkisi oldugunu gostermektedir. Ancak dis
denetcilere gore UFRS 15, getirdigi yeni muhasebelestirme ve agiklama gereklilikleri,
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isletmeler i¢in bilgi teknolojisi degisikliklerinin yapilmasi, ilgili i¢ kontrollerin olusturulmasi
ve nitelikli insan kaynag1 istihdaminin saglanmasi gibi zorluklar yaratmaktadir.

Kohler, Pochet ve Manh (2021) ise, telekominikasyon sektérinde UFRS 15’in
i¢sellestirilmesi ve standardin nihai haline getirilmesinde araci olarak denetgilerin rolii izerine
bir caligma gergeklestirmistir. Calisma sonucunda denetgilerin siirecte kilit bir rol oynadigi ve
denetcilerin telekomiinikasyon sirketleri ile IASB arasindaki goriismelere aracilik etme
glindemlerinin, standartlar1 denetlenebilir tutmaya odaklandigr goriilmiistiir. UFRS 15
kapsamindaki bes asamali hasilat muhasebelestirme modelinin uygulanmasinin ve
denetlenmesinin 6nceki standartlara gére cok daha karmagik oldugu ve bunun da denetim isini
ve licretlerini artirabilecegi belirlenmistir.

Bu calismanin konusunu olusturan ve TFRS/UFRS 15’e geg¢isin finansal etkilerinin
degerlendirildigi ¢alismalarin sayis1 olduk¢a azdir. Bu nedenle BIST 100 endeksi iizerinde
yapilan bu ¢alismanin literatiire 6nemli katkisinin olacagi diistiniilmektedir.

Ozerhan ve Sultanoglu (2019), UFRS 15’in yazilim sirketlerine etkisini BIST te islem
goren 16 yazilim sirketi ve yabanci piyasalarda islem goren isletmeler acisindan
karsilagtirmali sekilde degerlendirmek {izere bir calisma gerceklestirmistir. Calisma
bulgularina goére, BIST teki isletmelerin yeni standardin hasilatin muhasebelestirilmesine
iligkin olarak 6nemli bir degisiklige neden olmadigini agikladiklari, yabanci isletmelerin ise
tam tersi sekilde UFRS 15’in hasilatin muhasebelestirilmesinde onemli degisiklikler
yarattigini agikladiklar1 gériilmiistiir.

Unliitiirk, Deveci ve Dagli (2019) yaptiklari calismada, TFRS 15 cercevesinde
hasilatin  8lgiilmesini ve BIST 50°de islem goren isletmelerde standardin etkilerini
degerlendirmistir. BIST 50°de yer alan isletmelerden 12’si TFRS 15 ile ilgili olarak hig
aciklama yapmazken, 23 isletme 6nemli etkisi olmadigini ve 15 isletme ise TFRS 15°e gecisin
onemli etki yarattigini agiklamistir.

Boujelben ve Kobbi-Fakhfakh (2020), UFRS 15 dipnot agiklamalari ile ilgili olarak
yaptiklar1 ¢alismada, telekomiinikasyon ve ingaat sektorlerinde faaliyet goOsteren, Avrupa
Birligi’nde halka acik 22 isletmenin raporlarina igerik analizi uygulamstir. Ik uygulama yil
olan 2018 yilsonu raporlarina gore, zorunlu UFRS 15 agiklamalarina tamamiyla uyumun
mevcut olmadigi, insaat sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin de telekomiinikasyon
sektorindeki gruplara gore daha az UFRS 15 agiklamasi yaptiklari tespit edilmistir.

Ergiiden (2020), BIST te islem goren turizm ve otel isletmelerinin TFRS 15 dipnot
aciklamalar ile ilgili igerik analizi yaptig1 ¢aligmasinda, standart hiikiimlerine kiyasla eksik
ve yetersiz agiklamalar yapildigini belirlemistir. Dipnotlarda daha ¢ok bes adim modeli gibi
hususlarda genel agiklamalara yer verildigi, edim yiikiimlilikleri veya kalan edim
yiiklimliiliiklerine dagitilan islem bedelleri gibi konularda agiklamalarin pek yer almadigi
gorilmustiir.

Napier ve Stadler (2020), UFRS 15’in etkilerini belirlemek amaciyla STOXX Europe
50 endeksindeki 48 firmanin 2018 yili raporlarini incelemis ve ayrica bir denetgi, bir finansal
tablo hazirlayicis1 ve bir danigmanla olmak iizere {i¢ tane yar1 yapilandirilmis miilakat
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gerceklestirmistir. Calisma sonuglarma gore birkag sektor (6zellikle telekomiinikasyon)
disinda UFRS 15’e gecisin Avrupa’nin en biiyiik isletmelerinin ¢cogunun finansal rakamlarina
etkisinin olduk¢a az oldugu, ancak UFRS 15’e¢ gegisle birlikte genel olarak dipnot
aciklamalarinin arttig1 gorilmistiir.

Vaicekauskas (2020), Litvanya’daki 31 halka agik isletmenin finansal tablo ve
dipnotlarin1 kullanarak igerik analizi yapmis ve UFRS 15'in ilk kez uygulanmasinin Litvanya
borsasinda islem goren sirketlerin finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi olmadigini
belirlemistir.

Quagli, Roncagliolo ve D’Alauro (2021) ise, 153 Avrupa firmas: ile ilgili yaptiklari
calismada yeni hasilat standardinin uygulanmasi ile ilgili beklenen etkiler hakkinda yapilan
aciklamalar1 hangi faktorlerin belirledigini incelemistir. Karliligin ve faaliyet bolimi sayisi
ile dlciilen is karmagikliginin 6nemli faktorler oldugu ve karlilig1 daha yiiksek ve daha fazla
faaliyet boliimii olan isletmelerin UFRS 15 ile ilgili hazirlik yapmak ve yeni standardin
potansiyel etkilerinin farkinda olmak i¢in daha fazla tesvige sahip olduklari belirlenmistir.
Ayrica biiyiik firmalarin da beklenen etki konusunda daha fazla agiklama yaptiklar1 ortaya
Koyulmustur.

3. YENI HASILAT STANDARDINA GECIiSIiN FINANSAL TABLOLARA
ETKILERI

3.1. Calismanin Amaci, Kapsami Ve Yontemi

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi Resmi Gazete’de yayimlanarak
1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan donemlerde uygulanmak iizere yiiriirliige girmistir.

Bu c¢alismanin amaci, TFRS 15’e ilk gecisin finansal tablolara etkilerinin tespit
edilmesidir. Bu dogrultuda BIST 100 endeksinde yer alan firmalarin 31 Aralik 2018 tarihli
yillik finansal raporlar1 ve dipnotlari KAP’tan indirilerek kullanilmis ve yil sonu raporlari
icerik analizine tabi tutulmustur.licerik analizi, finansal muhasebe arastirmalarinda (Beattie,
2005: 106) ve finansal tablo agiklamalarmin incelenmesini igceren arastirmalarda (Chang,
2018: 512) yaygin olarak kullanilan bir yontemdir.

Bu ¢aligmada yapilan analizin temeli, TFRS 15’in C8 paragrafinda yer alan agiklama
hiikiimlerine dayanmaktadir. TFRS 15’1 geriye doniik uygulayan isletmelerin “degisiklik
oncesi yiiriirlikteki TMS 11, TMS 18 ve ilgili Yorumlar ile bu Standardin uygulanmasi
karsilastirildiginda, cari raporlama donemindeki her bir finansal tablo kaleminin etkilenme
tutar’”n1 aciklamalar1 gerekmektedir. Bu dogrultuda 31 Aralik 2018 tarihli s6z konusu
aciklamalar kullanilarak, TMS 11 ve TMS 18’den TFRS 15’¢ ge¢isin hangi finansal tablo
kalemlerini ne dlgiide etkilediginin belirlenmesi amaglanmaktadir.

Alternatif olarak, 2017 yil sonu (eski standartlarin kullanildigi son yil) ve 2018 yil
sonu (yeni standardin uygulandigi ilk yil) raporlarindaki finansal verilerin karsilastirilarak
yeni standardin etkisinin tespit edilmeye c¢alisilmasi, c¢alismanin sonuglari bakimindan

1 Y1l sonu 31 Aralik olmayan isletmelerin, TFRS 15 uygulamaya basladiklari ilk tam y1l raporlar dikkate
almmugtr.
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yaniltict olacaktir. Clinki 2017 ve 2018 yillar1 arasinda hasilat ve diger kalemlerdeki
degisimlerin, yeni hasilat standardina gecis disinda birgok farkli etkenden (ekonomik kriz,
teknolojik gelismeler nedeniyle iiriin/hizmet talebindeki artis/azalis, firmanin genel finansal
durumundaki degisimler, sektdre yeni rakiplerin girmesi veya sektdrden cikan firmalar
olmasi, vb.) kaynaklanmasi miimkiindiir ve her degiskenin finansal verilere etkilerinin
belirlenmesi ve yeni hasilat standardina gegisin etkilerinden ayristirilmast miimkiin degildir.

TFRS 15, UFRS 15, hasilat gibi anahtar kelimeler kullanilarak yapilan icerik analizi
sonucunda her isletmenin TFRS 15’e gecisten etkilenen kalemleri ile her kalemin TFRS 15
oncesi ve TFRS 15 sonrasi tutarlar1 6zetlenmis ve degisimin etkisini ortaya koyabilmek
amaciyla degisim yiizdeleri hesaplanmistir. Daha sonra s6z konusu degisimlerin
gerekgelerinin tespit edilebilmesi amaciyla ilgili kalemlere ait dipnotlar ve TFRS 15’le ilgili
olarak yapilmis biitiin agiklamalar detaylica incelenmistir. Son olarak da TFRS 15’e gegcisle
birlikte belirli kalemlerde ortaya ¢ikan degisimlerin istatistiksel olarak anlamli olup
olmadiginin belirlenmesi i¢in iligkili (bagimli) 6rnekler t testleri yapilmastir.

TFRS 15’e gegisin etkisinin belirlenmesi amaciyla, BIST 100’de yer alan ve ¢alisma
kapsaminda incelenen firmalarin sektdrel dagilimi asagida yer almaktadir:

Tablo 1. BIST 100°de Yer Alan Firmalarm Sektdrel Dagilimi

Sektor Firma Sayisi
Egitim, Saglik, Spor ve Diger Sosyal Hizmetler 5
Elektrik Gaz ve Su 4
Gayrimenkul Faaliyetleri 1
Imalat Sanayii 39
Ingaat ve Baymdirlik 1
Madencilik 4
Mali Kuruluglar 34
Teknoloji

Toptan ve Perakende Ticaret, Otel ve Lokantalar

Ulastirma, Haberlesme ve Depolama 5
TOPLAM 100

3.2. Cahismanin Bulgular

BIST 100°de yer alan firmalarin TFRS 15’e gegisle ilgili olarak yaptiklar1 dipnot
aciklamalar igerik analizine tabi tutulmus ve yeni hasilat standardina gegisle ilgili olarak
yaptiklar1 agiklamalar agagidaki tabloda 6zetlenmistir.
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Tablo 2. BIST 100°de Yer Alan Firmalarin TFRS 15’e Gegisle ilgili A¢iklamalari

Aciklama Onemli Etki

Sektdr Yok Etki Var Yok Toplam
Egitim, Saglik, Spor ve Diger Sosyal 5 5
Hizmetler
Elektrik Gaz ve Su - 1 3 4
Gayrimenkul Faaliyetleri - - 1 1
Imalat Sanayii 7 7 25 39
Insaat ve Baymdirhk - - 1 1
Madencilik 3 - 1 4
Mali Kurulusglar 9 3 22 34
Teknoloji 1 2 - 3
Toptan ve Perakende Ticaret, Otel ve

- 4 4
Lokantalar
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama - 4 1 5
TOPLAM 20 17 63 100

BIST 100°de yer alan 20 isletme TFRS 15’e gegisle ilgili hi¢bir agiklama yapmamus
olup, s6z konusu isletmelerin bazilarinin raporlarinda TFRS 15 veya UFRS 15 kelimelerinin
bile gegmedigi goriilmiistiir. Bu isletmeler agirlikla imalat sanayinde ve mali sektorde faaliyet
gostermektedir. Benzer sekilde TFRS 15°e gecisin etkilerinin degerlendirildigini ve finansal
tablolara 6nemli bir etkisinin olmadiginin tespit edildigini agiklayan 63 isletmenin de biiyiik
cogunlugu imalat sanayinde ve mali sektorde faaliyet gostermektedir. TFRS 15’e gegisin
etkilerini toplam 17 firma dipnot agiklamalarinda sunmustur. Ancak Vestel Elektronik San. ve
Tic. A.S. yapilan ¢alismaya dahil edilememistir. Bunun nedeni de firmanin TFRS 15 ve TFRS
9’a gecisin etkilerini toplam olarak tek kalemde sunmus olmasidir. iki standardin etkisinin
birlikte sunulmus olmasi nedeniyle de TFRS 15 kapsaminda bireysel degerlendirme yapmak
miimkiin olmamustir.

TFRS 15’e¢ gegis hiikiimlerinde isletmelere sunulan iki alternatif yoéntem
bulunmaktadir. Birinci yontem TMS 8 Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar standardi kapsaminda isletmelerin sunulan her ge¢mis raporlama
donemi i¢in TFRS 15’1 geriye doniik olarak uygulamasidir. Diger yontem de Standardin ilk
uygulama tarihinde, Standardin ilk defa uygulanmasindan kaynaklanan kiimiilatif etkiyle
geriye doniik olarak uygulanmasidir. Yani igletmeler TFRS 15%in ilk kez uygulanmasi
sonucunda ortaya ¢ikan kiimiilatif etkiyi, ilk uygulama tarihini kapsayan yilik raporlama
donemine iligkin ge¢mis yillar karlari hesabinin veya uygun diger bir 6zkaynak hesabinin
acilis bakiyesinde fark diizeltmesi olarak finansal tablolara almalidir (TFRS 15, Ek C).
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Tablo 3. BIST 100°de Yer Alan Firmalarin TFRS 15’e Gegisle ilgili
Kullandiklar1 YOntem Aciklamalari

Kolaylastirilmis
(modifiye edilmis)
Tam geriye donik | geriye donik yontem

Sektor uygulama (kiimulatif etki)
Egitim, Saglik, Spor ve Diger Sosyal Hizmetler - 2
Elektrik Gaz ve Su - 3
Gayrimenkul Faaliyetleri - -
Imalat Sanayii - 18
Insaat ve Baymdirlik - -
Madencilik - -
Mali Kuruluglar 8
Teknoloji 1
Toptan ve Perakende Ticaret, Otel ve Lokantalar 1 1
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama 4
TOPLAM 3 37

Bu dogrultuda TFRS 15’e gecisle ilgili isletmelerin agikladiklari yontemler igin
yapilan igerik analizinde, isletmelerden UgUnin tam geriye doniik uygulamayir ve 37
isletmenin de kolaylastirilmis (modifiye edilmis) geriye doniik yontemi kullanarak kiimiilatif
etkiyi 0zkaynaklarda ilgili hesabin acilis bakiyesinde bir fark diizeltmesi olarak sunmay1
tercih ettikleri konusunda aciklama yaptiklari, diger isletmelerin ise bu konuda herhangi bir
aciklama yapmadiklar1 belirlenmistir. TFRS 15°¢ ge¢isin finansal tablolara etkilerini 6nemli
olarak degerlendiren ve dipnotlarinda finansal tablo kalemlerine etkilerini aciklayan toplam
17 isletmenin 16’s1 kolaylastirilmis (modifiye edilmis) geriye doniik yontem (kiimiilatif etki)
kullandigin1 agiklarken, tam geriye doniik uygulama yapan ve 6nemli etki agiklayan isletme
sayis1 1’dir. Tam geriye doniik uygulamayi tercih eden diger 2 isletme ise TFRS 15’e gecisin
finansal tablolarda 6nemli bir etkisi olmadigini agiklamistir.

2018 yil sonu raporlarina ait dipnotlarda aciklanan veriler kullanilarak, bes farkli
sektorde faaliyet gosteren 16 isletmeye ait finansal tablo kalemlerinin TFRS 15 6ncesi ve
TFRS 15 etkisi dahil kiimiilatif rakamlar1 baz alinarak TL olarak degisim ve degisim
yiizdeleri hesaplanmig ve Tablo 4’te sunulmustur. Ayni tarih itibariyle hem eski standartlar
(TMS 11 ve TMS 18) hem de yeni hasilat standardi (TFRS 15) uygulanarak agiklanmis olan
bu rakamlar, yeni standarda gecisin etkisinin net bir sekilde belirlenmesini saglamaktadir.
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Tablo 4. TFRS 15 Uygulamasina Gegis ile Birlikte Finansal Tablo Kalemlerinde Meydana
Gelen Toplam Degisimler

TFRS 15 Oncesi TFRS 15 Desicin

Finansal Tablo Kalemleri Toplam Tutar | Sonrasi Toplam | Degisim (TL) Yugzgesi
(TL) Tutar (TL)

Ticari Alacaklar 15.749.760.698 15.688.385.353 -61.375.345 -%0,39
Devam Eden Sozlesmelere ligkin 279.442.270 305.680.684 26.238414 | %939
Varliklar
Stoklar 4843145000 | 4.838231.000 | -4.914.000 | -%0,10
Pesin Odenmis Giderler 622.434.000 473.588.000 -148.846.000 -%23,91
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen 18.680.667.092 | 18.666.861.478 | -13.805.614 | -%60,07
Yatirimlar
MODV 17.704.063.000 | 19.788.267.000 | 2.084.204.000 | %11,77
KVYK 33.633.003.153 | 34.082.436.849 | 449.343.696 | %134
UVYK 2414099713 | 2683323621 | 269.223.908 | %1115
Hasilat 360.361.406.490 | 360.217.072.877 | -144.333.613 | -%0,04
Satiglarm Maliyeti 1103.712.017.768 | -103.952.762.512 | -240.744.744 | %023
Briit Kar 38.113.064.722 | 37.727.986.365 | -385.078.357 | -%1,01
Net Kar/Zarar 23.197.006.474 | 23351775211 | 154.768.737 | %067

Ortalama degisim yiizdeleri incelendiginde devam eden sozlesmelere iliskin varliklar,
pesin 6denmis giderler, maddi olmayan duran varlik (MODV) ve uzun vadeli yabanci
kaynaklar (UVYK) en ¢ok etkilenen kalemler olarak belirlenmistir. Ancak bazi kalemlerdeki
toplam degisimin, yalnizca bir veya birkac isletmedeki degisimin toplamini gosterdigi ve
farkl1 sektorlerdeki farkli isletmelerin ilgili kalemlerdeki degisimlerinin toplam igindeki
katkilarinin farkli oldugu dikkate alindiginda, TFRS 15’e geg¢isin etkilerini yorumlarken tek
basina toplam degisim ve toplam yiizdesel degisimin anlamli olmayacagi da unutulmamalidir.

TFRS 15’e geg¢isin etkilerinin sektorler bazinda da farklilik gosterebilecegi dikkate
alinarak, Tablo 5’te finansal tablo kalemlerindeki degisimler sektorel olarak Ozetlenmistir.
Oncelikle TFRS 15 oncesi ve sonrasi rakamlar arasindaki fark hesaplanarak gecisin sektor
bazinda kalemlere net etkisi belirlenmistir. Hesaplanan TL degisim, TFRS 15 oOncesi
rakamlara boliinerek yiizdesel degisimler hesaplanmistir. Yeni hasilat standardina gecisin en
az etkiledigi sektor elektrik, gaz ve su sektorii olarak goriilmektedir. Goreceli olarak en ¢ok
etkilenen sektorlerin de imalat sanayii, teknoloji ve ulastirma, haberlesme ve depolama
sektorleri oldugu belirlenmistir.

Benzer sonugclara ulasilan ve teknoloji, yazilim ve telekomiinikasyon firmalarinin yeni
hasilat standardindan en cok etkilenen sektorler olacagi beklentisini igeren g¢alismalar da
mevcuttur (Ciesielski ve Weirich, 2015: 31; Aktas ve Varol, 2017: 29).

Ayrica elektrik, gaz ve su sektoriinde yeni hasilat standardina gecis yalnizca hasilat ve

satiglarin maliyeti kalemlerinde 6nemsiz etki yaratirken, diger sektorlerde ¢cok daha fazla
finansal tablo kaleminin etkilendigi goriilmektedir.
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Tablo 5. TFRS 15 Uygulamasina Gegis ile Birlikte Bazi Finansal Tablo Kalemlerinde
Meydana Gelen Yiizdesel Degisimlerin Sektorel Dagilimi

Elektrik | imalat Mali | Ulastirma,
Gaz ve Su Sanayii | Kuruluslar Teknoloji \gaé’:;(l)elsaﬁz

Ticari Alacaklar - %2,40 -%1,60 -%5,10 -%0,12
ezzﬁrgal;jden Sozlesmelere Iliskin ) ) ) %09.39 )
Stoklar - -%2,44 %1,38 - -
Pesin Odenmis Giderler - - - - -%23,91
giﬁ?ﬁﬁ Yontemiyle Degerlenen ) ) “%0,07 ) )
MODV - - - - %11,77
KVYK - %4,28 %0,53 %2,39 %1,36
UVYK - %43,84 95,95 - %27,24
Hasilat -%0,18 %0,09 -%0,07 %1,18 -%0,06
Satiglarin Maliyeti -%0,26 20,28 -%0,81 %1,35 %0,47
Briit Kar - %0,82 -%0,40 -%0,05 -%1,79
Net Kar/Zarar - -%0,54 -%0,45 %64,77 %4,41

Daha detayli bir analiz yapilabilmesi amaciyla, BIST 100°de yer alan 16 isletme igin
TFRS 15’e¢ gecisin varliklara etkileri Tablo 6’da 6zet olarak sunulmustur. Yeni hasilat
standardina  gecisin  varliklara toplam etkisinin aktif toplamina olan oranlar
degerlendirildiginde, en ¢ok etkilenen sektorlerin teknoloji ile ulastirma, haberlesme ve
depolama sektorleri oldugu goriilmektedir.

Ulastirma, haberlesme ve depolama sektoriindeki en belirgin degisimin Turkcell
[letisim Hizmetleri ve Tiirk Telekomiinikasyon firmalarinda oldugu gériilmektedir. Her iki
isletmenin de TFRS 15’e gecisle birlikte maddi olmayan duran varliklarinda %2,5-3 civarinda
artis oldugu goriilmektedir. S6z konusu artisin sebebi abone kazanma/edinme ve tutma
maliyetleridir. Daha 6nce TMS 18 kapsaminda olustuklar1 yilda kar veya zararda
muhasebelestirilen bu maliyetler, sézlesme yapilmamis olmasi durumunda katlanilmasi
gerekmeyen bayi satis komisyonlari, yasal giderler gibi maliyetlerdir. Abone kazanmak
amaciyla pesin 6denen giderler ise, giivenilir bir sekilde tutarin 6lgllebilmesi, abonenin belirli
bir slire boyunca baglanmasini saglayan bir kontratin bulunmasi, aktiflestirilen giderlerin
abonelik sozlesmesiyle ilgili hasilat araciligiyla geri kazanilabilir olmasi veya abonenin
kontrat slresi dolmadan aboneligini sonlandirmasi durumunda cayma bedeli tahsil
edilebilmesi kosullarinin saglanmasi durumunda pesin 6denmis giderler olarak finansal
tablolara alinmakta ve abonelik sézlesmesinin asgari siiresi boyunca dogrusal yontem ile
pazarlama giderleri olarak itfa edilmekteydi. Ancak TFRS 15’e gecilmesiyle birlikte abone
edinme maliyetleri, s6z konusu maliyetlerin yalnizca miisteriyle sozlesme yapilmasi
durumunda katlanilacak maliyetler olmas: durumunda ve geri kazanilmalar1 bekleniyorsa,
sozlesme yapilmasi i¢in katlanilan ek maliyetler olarak aktiflestirilmekte ve genelde maddi
olmayan duran varlik olarak raporlanmaktadir. Abone edinme maliyetleri abone Omru
boyunca ve abone tutma maliyetleri de yenileme donemi boyunca itfa edilmekte ve itfa
paylar1 pazarlama, satis ve dagitim giderlerinde siniflandirilmaktadir.
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Tablo 6. TFRS 15’e Gegisin Varliklara Etkileri (TL)

Ticari gg;/li;nmlildgel  Pesin \%an(timilll(e Toplam
Alacalflz_:lra iliskin StEOtIT(IiaSIi’a ((;) i‘é?;:g'i,se Degerlenen Mgtl:l)(?g;ye Toplglr(rtlleetkisi AKtif Toplanm Etki/Aktif
Etkisi Varllk.lz_lra Etkisi Yatlrlml.ara Toplam
Etkisi Etkisi
Elektrik Gaz ve Su 0 0 0 0 0 0 0 23.125.041.000 | 90,0000
ENERJISA ENERJI A.S. 0 0 0 0 0 0 0 23.125.041.000 %0,0000
imalat Sanayii 60.391.997 0 -45.810.000 0 0 0 14581.997 | 76.129.485.980 | 90,0192
ANADOLU CAM SANAYIi A S. 2.543.000 0 2905.000 0 0 0 1.638.000 5.001.782.000 | 90,0327
ARCELIK A S. 0 0 0 0 0 0 0 28.368.361.000 | %0,0000
?éi{g}lsﬁg KARTON SANAYIVE -528.003 0 0 0 0 0 -528.003 487.898.980 | -%0,1082
PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S. 0 0 0 0 0 0 0 12.587.806.000 | %0,0000
SODA SANAYIi A S. 61.614.000 0 -47.395.000 0 0 0 14219000 | 6.369.058.000 | %0,2233
Z?;AS TURK OTOMOBIL FABRIKASI 0 0 0 0 0 0 0 13.001.799.000 | 90,0000
TRAKYA CAM SANAYIi A S, -3.237.000 0 2.490.000 0 0 0 ~747.000 10.312.781.000 | -%0,0072
Mali Kuruluslar -57.807.780 0 40.896.000 0 -13.805.614 0 -30.717.394 | 155.301.447.969 | -960,0198
KOC HOLDING A S. 0 0 0 0 -3.237.000 0 3.237.000 | 125.275.881.000 | -960,0026
POLISAN HOLDING A S. 6.286.780 0 0 0 -10.568.614 0 16.855.394 | 2.258.010.969 | -960,7465
Eﬁﬁlﬁ&sﬁ XEFAM -51.521.000 0 40.896.000 0 0 0 -10.625.000 | 27.767.556.000 | -%0,0383
Teknoloji 53.980.562 | 26.238.414 0 0 0 0 27742148 | 1861439117 | -961,4904
NETAS TELEKOMUNIKASYON A.S. 53.980.562 | 26.238.414 0 0 0 0 27742148 | 1.861439.117 | -9%1,4904
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama -9.979.000 0 0 -148.846.000 0 2.084.204.000 | 1.925379.000 | 201.704.673.536 | 9%60,9546
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A S. 0 0 0 0 0 0 0 13.664.887.536 | %0,0000
TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI A.S. | 8.186.000 0 0 -148.846.000 0 1.059.866.000 | 919.206.000 | 42.765.275.000 | 92,1494
TURK HAVA YOLLARI A.0. 0 0 0 0 0 0 0 109.076.000.000 | %0,0000
TOURK TELEKOMUNIKASYON A S. -18.165.000 0 0 0 0 1.024.338.000 | 1.006.173.000 | 36.198.511.000 | 92,7796
TOPLAM 61375345 | 26238414 | -4914.000 | -148.846.000 | -13.805.614 | 2.084.204.000 | 1.881.501455 | 458.122.087.602 | 90,4107
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Aslinda TFRS 15’e¢ go0re, bir miisteriyle sozlesme yapilmast icin katlanilan ek
maliyetlerin geri kazanilmasi bekleniyorsa, bu maliyetlerin finansal tablolarda varlik
olarak sunulmasi gerekmektedir (TFRS 15, para. 91-92). S6z konusu maliyetleri bazi
firmalar pesin 6denmis giderler hesabinda raporlarken, bazi firmalar da maddi olmayan
duran varlik olarak simiflandirmayr tercih etmektedir. Farkli kalemler altinda
raporlamanin kar veya zarar tablosuna veya finansal durum tablosundaki wvarlik
toplamina etkisi bulunmasa da zaman i¢inde isletmeler tarafindan daha tutarl bir sunum
yapilacagt ve ek maliyetlerin raporlanmasi ile ilgili birliktelik saglanacagi
diistiniilmektedir (Savli, 2016: 64-65).

TFRS 15°e gegis, tutar olarak 6nemli olmamakla beraber, ¢calisma kapsamindaki
isletmelerin bir¢gogunun ticari alacaklar kalemini de etkilemistir. Dipnotlar detayh
incelendiginde, ticari alacaklar baglig1 altinda ertelenmis finansman gelirleri kaleminin
de yer aldig1 goriilmektedir. Dolayisiyla sdzlesmelerdeki finansman unsurlarimin TFRS
15 hiikiimleri dogrultusundan ayristirilmasi ve ticari alacaklarda bir azalig olarak
raporlanmasi nedeniyle, genel olarak ticari alacaklar kaleminde azalis olmustur. Diger
taraftan, ticari alacaklarinda artis olan isletmeler de bulunmaktadir. Bunun muhtemel
nedeni de ticari alacaklar iginde raporlanan, TFRS 15 kapsaminda muhasebelestirilmis
olan sdzlesme varliklaridir.

Dort isletmenin stoklar kaleminde de degisim olmustur. Bu degisiklik
muhtemelen hasilatin mal veya hizmetin miisteriye devredilerek edim yiikiimliligii
yerine getirildikce kaydedilmesinden kaynaklanmaktadir. TMS 18’¢ gore hasilatin
muhasebelestirilebilmesi i¢cin mallarin sahipligi ile ilgili onemli risk ve getirilerin
aliciya devredilmis olmasi gerekirken, TFRS 15 mallarin kontroliiniin miisterinin eline
geemis olmasini dikkate almaktadir (KPMG, 2018). Yeni hasilat standardindaki bu
yaklagim hem hasilatin muhasebelestirilme zamanlamasini hem de mal satisi ile ilgili
olarak stoklar hesabinin bakiyesini etkilemektedir.
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Tablo 7. TERS 15’e Gegisin Yiikiimliiliiklere ve Kar/Zarara Etkileri (TL)

KVYK'ya UVYK'ya Kayﬁiillara Hasilata Brit Kara Net Kar/Zarara Kar/Zarardaki
Etkisi Etkisi Etkisi /Aktif Etkisi Etkisi Net Etkisi Degisim
Toplami
Elektrik Gaz ve Su 0 0 %00,0000 -32.691.000 0 0 9%00,0000
ENERJISA ENERJI A.S. 0 0 90,0000 -32.691.000 0 0 90,0000
imalat Sanayii 22.338.000 119.340.000 %00,1861 59.941.015 35.686.015 -28.831.048 -%0,5381
ANADOLU CAM SANAYII A.S. 0 0 90,0000 6.525.000 2.557.000 -1.137.000 -%0,2501
ARCELIK A.S. 22.338.000 119.340.000 90,4994 -29.034.000 -29.034.000 -23.583.000 -%2,6816
igFTONSAN KARTON SANAYIT VE TICARET 0 0 %0,0000 -76.985 -76.985 -60.048 -9%60,0529
PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S. 0 0 %0,0000 67.434.000 67.434.000 0 -
SODA SANAYII AS. 0 0 %0,0000 28.970.000 6.501.000 5.071.000 %0,3257
TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A S. 0 0 90,0000 -11.040.000 -11.040.000 -8.611.000 -%0,6472
TRAKYA CAM SANAYII A.S. 0 0 90,0000 -2.837.000 -655.000 -511.000 -%0,0499
Mali Kuruluslar 22.338.000 121.172.908 %00,0924 -114.149.000 -21.684.413 -53.083.243 -9%0,4452
KOC HOLDING A.S. 22.338.000 122.556.000 %0,1157 -32.250.000 -32.250.000 -30.037.000 -%0,3553
POLISAN HOLDING A.S. 0 -1.383.092 -%0,0613 0 29.047.587 -8.659.243 -%28,5763
TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. 0 0 %0,0000 -81.899.000 -18.482.000 -14.387.000 -%0,4185
Teknoloji 8.955.696 0 20,4811 12.137.215 -61.116 8.908.026 %064,7688
NETAS TELEKOMUNIKASYON A.S. 8.955.696 0 %0,4811 12.137.215 -61.116 8.908.026 %64,7688
Ulastirma, Haberlesme ve Depolama 384.672.000 28.711.000 %0,2049 -69.571.843 -399.018.843 227.775.002 %4,4107
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A S. 0 0 %0,0000 24.046.157 24.046.157 18.756.002 %3,8528
TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI A.S. 19.737.000 28.711.000 %0,1133 -17.824.000 -347.271.000 137.924.000 %6,5843
TURK HAVA YOLLARI A.O. 75.000.000 0 %0,0688 -46.000.000 -46.000.000 -52.000.000 -%1,2692
TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. 289.935.000 0 90,8010 -29.794.000 -29.794.000 123.095.000 %8,1285
TOPLAM 438.303.696 269.223.908 %00,1544 -144.333.613 -385.078.357 154.768.737 9%00,6677
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Tablo 7’de ise TFRS 15’¢ ge¢isin yiikiimliiliklere ve isletmelerin kar veya
zararlara etkileri sunulmustur. Yeni hasilat standardina gecisin kisa ve uzun vadeli
yabanci kaynaklara etkisi olduk¢a sinirliyken, kar veya zarardaki de§isim daha
belirgindir.

Kisa vadeli yabanci kaynaklardaki etkiyi bazi isletmeler bu bashk altinda
topluca raporlarken, bazi isletmeler kalem bazinda detay vermistir. TFRS 15’e gecisle
birlikte artan ve azalan kisa vadeli yabanci kaynak kalemleri diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler, ticari borglar ve ertelenmis gelirlerdir. Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler
kaleminin detayi1 incelendiginde, bu kalemin altinda da ertelenmis gelirlerin bulundugu
goriilmektedir. En ¢ok etkiyi yaratan kalem olan ertelenmis gelirler, telekomiinikasyon
firmalar1 i¢in 6n 6demeli aboneler tarafindan nakden &denip satin alinan fakat heniiz
faydalanilmamis hizmetlere iliskin sézlesme yiikiimliiliiklerinden olusmaktadir. Ornegin
Tiirk Telekomiinikasyon A.S.’de “ertelenmis gelirler” kaleminde TFRS 15’e¢ geg¢isle
birlikte artis olmustur. Bu artisin nedeni faturalandirilmis ancak heniiz kullanilmamis
dakikalarin TFRS 15’e gore toplam sozlesme bedelinin biitiin mal ve hizmetlere tek
basina satig fiyatlar1 temel alinarak dagitilmasi ile olusan ertelenmis aylik sabit ticret
gelirlerinden olusmaktadir. Diger isletmeler agisindan degerlendirme yapildiginda da,
bu kalemlerdeki degisimlerin bedelsiz olarak verilecek iriinler veya birden fazla mal
veya hizmet igeren paket soOzlesmelere iliskin hizmet yiikiimliiliiklerinden
kaynaklanmasinin muhtemel oldugu belirlenmistir.

Etkilenen uzun vadeli yabanci kaynak kalemleri ise diger uzun vadeli
ylkiimliilikler, diger uzun vadeli karsiliklar (garanti karsiliklarl)) ve ertelenmis
gelirlerdir. Kisa vadeli yabanci kaynaklardan farkli olarak uzun vadeli yabanci
kaynaklar altinda diger uzun vadeli karsiliklarin yer almasinin nedeni miisteriler
tarafindan bir bedel 6denerek ayrica satin alman garantilerin varhgidir. Ozellikle
Arcelik gibi dayanikli tiikketim mallar1 satan isletmelerde TFRS 15°e gegisle birlikte
karsiliklarda degisim oldugu gozlemlenmektedir.

TFRS 15’e gecisin karliliga olan etkileri incelendiginde, teknoloji alaninda
faaliyet gosteren Netas Telekomiinikasyon’da kardaki en yiliksek yiizdesel artisin
gerceklestigi goriilmektedir. Firmanin devam eden sdzlesmelere iliskin varliklar ve
ertelenmis gelirler kalemlerinde de 6nemli dlglide artis olmustur. Bunun sebebi firmanin
iirettigi ekipmanlarla ilgili olarak verdigi garanti hizmetleridir. Isletmenin kanuni bir
zorunlulugu olmamast ve miisterilerinin garanti beklentisi de bulunmamasi
dogrultusunda, garanti hizmetleri irlinlerden ayri1 olarak fiyatlandirilmakta ve bu
nedenle de ayri bir edim olarak degerlendirilmektedir. Bu kapsamda, daha 6nce garanti
stiresi baglamadig1 ama maliyetleri olustugu icin gelir olarak yansitilmis tutarlar, TFRS
15’e gecis esnasinda devam eden sozlesmelere iliskin varliklar ve ertelenmis gelirler
hesaplarinda raporlanmigtir. Garanti hizmetlerine iliskin tamamlanmis edimler de
hasilat olarak yansitilmistir.

Bu calismadaki diger isletmelerin aksine 2018 yili itibariyle TFRS 15’e gecisin
etkilerini agiklamamis olmakla birlikte, Netas gibi teknoloji alaninda faaliyet gésteren
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Aselsan Elektronik isletmesi, yeni hasilat standardim1 TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar standardi kapsaminda 1 Ocak 2015
tarihinden itibaren sunulan her ge¢mis raporlama donemi igin geriye doniik olarak
uyguladigimni agiklamistir. isletme, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle
TFRS 15’e gecisin geriye doniik etkilerini hem finansal durum tablosu i¢in hem de kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu i¢in sunmustur. Yeni standarda gecisle
birlikte 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle finansal durum tablosunda yer alan uzun vadeli
ticari alacaklar, MODV, kisa vadeli ticari borglar, ertelenmis gelirler kalemlerinin
artt1g1, kisa vadeli ticari alacaklar ve uzun vadeli karsiliklar kalemlerinin azaldig: tespit
edilmistir. Kar veya zarar tablosunda ise hasilat ve finansman giderleri kalemlerinin
arttigl, satiglarin maliyeti kaleminin de azaldigr goriilmiistiir. Bir biitiin olarak
degerlendirme yapildiginda, TFRS 15’in geriye doniik uygulanmasiyla birlikte 2017 y1l
sonu itibariyle Aselsan Elektronik’in donem karinin yaklasik %1 oraninda azaldigi
belirlenmistir. TFRS 15’in sirketin finansal durum ve performansinda yol agtig1
degisikliklerin temel sebebi yillara yaygin sozlesmelerin muhasebelestirilmesi ile
ilgilidir. Islem bedellerinin 6nemli finansal bilesen icermesi karlilifa negatif etki
yaparken, Ol¢lim yonteminin degismesinden kaynakli etkiler (zamana yaygin
muhasebelesme kriterlerine uymayan bazi edim yiikiimliiliiklerinin zamanin belli bir
aninda ve ¢ikti yontemi ile hasilat olarak muhasebelestirilmesi) ise karliligi pozitif
etkilemistir.

Polisan Holding’de ise yeni hasilat standardiyla birlikte net karin yaklasik %29
oraninda diistigi gorilmektedir. Bunun sebebinin de biylk 0lcide 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylar kaleminden kaynaklandigi
belirlenmistir. Hem finansal durum tablosunda yer alan ilgili yatirim kalemindeki diisiis,
hem de kar ve zarar tablosundaki Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan/zararlarindan paylar kalemindeki diisiis dikkate alindiginda, TFRS 15’in
Polisan Holding’in sahip oldugu bir istirak ve/veya bir ig ortakliginin karlilig1 tizerinde
negatif etki yaptig1 degerlendirilebilmektedir. Ozkaynak yénteminde, istiraklerin ve is
ortakliklarinin satin alma sonrasindaki kar veya zararlari, yatirimci isletmenin istirakteki
ve 1 ortakligindaki payr Olclisiinde net donem karina/zararina ve yatinmin defter
degerine yansitildigindan, istirak veya is ortakliginin kar/zararindaki degisimler,
yatirimet igletmeyi de direkt olarak etkilemektedir.

Haberlesme sektdriinde yer alan Turkcell iletisim Hizmetleri ve Tiirk
Telekomiinikasyon firmalarmmin net karlarinda %6-%8 civarinda artis oldugu
gorulmektedir. TMS 18’¢ goére TFRS 15’de hasilatin daha gecikmeli olarak
muhasebelestirildigini agiklayan Tirk Telekomiinikasyon isletmesinde TFRS 15°e
gecisle birlikte hasilat azalmasina ve finansman giderleri artmasina ragmen, pazarlama,
satis ve dagitim giderlerindeki daha yiiksek azalis, isletmenin raporladigi net zararin
azalmasia yol agmistir. TFRS 15°e gegisle birlikte Turkcell Iletisim Hizmetleri’nin de
hasilatinda ve pazarlama giderlerinde diisiis gortiliirken, Tiirk Telekom’dan farkl: olarak
satiglarin maliyeti kaleminde de bir artis oldugu gbéze carpmaktadir. Ancak pazarlama
giderlerindeki azalisin daha yiiksek olmasi nedeniyle, yeni hasilat standardi Turkcell’in
de karliliginda olumlu etki yapmustir. Pazarlama giderlerindeki azalisin sebebi, daha
once de aciklandigi iizere TMS 18 kapsaminda olustuklar1 yil kar veya zararda
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muhasebelestirilen abone kazanma/edinme ve tutma maliyetlerinin belirli kosullarin
saglanmast durumunda aktiflestiriliyor olmalaridir. Satislarin maliyeti kalemindeki
artisin sebebi de aktiflestirilmis olan abone kazanim maliyetlerine iliskin itfa paylarinin
bu kaleme yansitilmasidir.

Imalat sanayinde faaliyet gdsteren isletmeler arasinda yeni standarda gegisle
birlikte karliliginda en yliksek degisim olan isletme Arcelik’tir. TMS 18’de satis
sOzlesmelerinde miisteriye verilen garantiler konusunda 6zel bir diizenleme olmamasi,
standart garantili satiglar disinda normal garanti siiresini uzatan ilave garanti satiglarinin
yayginlasmasiyla birlikte farkli uygulamalarin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Ancak
TFRS 15°de normal satis sozlesmesi kapsamindaki garantilere ilave olarak satilan
uzatilmig garantiler ayristirilmis ve ayri bir yiikiimliiliik olarak tanimlanarak, ilgili
donemlerde hasilat olarak yansitilmaya baslanmistir (Sav1,2018:99). TFRS 15’e
gecisten kaynaklanan, uzatilmis garanti satiglarinin diizeltme etkisi, Argelik’in donem
net karinda %2,68’lik bir azalis yaratmustir.

TFRS 15°e gecis, Pegasus isletmesinin yalnizca hasilat kaleminde artig yaratmus,
isletmenin baska hi¢bir finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosu kaleminde
degisim olmamustir. Hasilattaki artis nedeniyle donem net karinda %3,85 oraninda artig
olan Pegasus’taki bu etkinin sebebi yolcu hizmet Ucretleridir. Yolcu hizmet Ucretleri,
bilet fiyat1 iizerine eklenen ve satig hizmetini gerceklestirme karsiliginda yolculardan
alian bir bedeldir. TFRS 15’e ge¢is Oncesinde séz konusu yolcu hizmet ticretleri bilet
satildig1 anda hasilat olarak muhasebelestirilirken, yeni hasilat standardi hiikiimlerine
gbre tasima hizmetine bagh bir edim yiikiimliiliigii olarak degerlendirilmis ve yolcu
tastma hizmetinin  gerceklestirilmesiyle beraber hasilat olarak kaydedilmeye
baslanmistir. Dolayisiyla Pegasus’un karliligindaki artisin temel sebebi yolcu hizmet
ticretlerinin hasilat olarak muhasebelestirilmesindeki zamanlama farkliligidir.

Pegasus’la ayni1 sektorde faaliyet gosteren Tiirk Hava Yollari’nda ise tam tersi
olarak yaklasik %1,27’lik bir kar azalig1 s6z konusudur. Kardaki azaligin nedeni TFRS
15’1e birlikte bilet yanma ve bilet degisiklik gelirlerinde azalis olmasidir. TFRS 15
oncesinde gecmis istatistiki veriler kullanilarak beklenen yanma miktar1 tahmin
edilirken, yeni hasilat standardiyla birlikte ucus tarihi itibariyle ugulmamis biletler
tizerinden bilet yanma geliri muhasebelestirilmektedir. Bilet degisiklik gelirleri ile ilgili
olarak da daha oOnce yolcu ficretini 6deyerek degisiklik talep ettigi tarihte gelir
kaydedilirken, TFRS 15’in yiirtirliige girmesiyle birlikte degisiklik hizmeti yolculuktan
ayr1 degerlendirilmemeye baslanmis ve yolcunun u¢madigi durumda bu degisiklik
hizmetinden faydalanamayacagi dikkate alinarak degisiklik ticreti, bilet iicretiyle
beraber ucus tarihinde gelir olarak yansitilmaya baslanmistir. S6z konusu degisiklikler,
Tirk Hava Yollar’nin yiikiimliiliiklerinde artiga, gelirlerinde ve karliliginda azalisa
neden olmustur.

TFRS 15’¢ gecisin finansal etkilerinin daha net ortaya koyulabilmesi
bakimindan, bir gruptaki ortalamanin (TFRS 15 oncesi rakamlar) diger gruptaki
ortalamadan (TFRS 15 sonrasi rakamlar) onemli derecede farkli olup olmadiginin
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belirlenebilmesi i¢in iliskili (bagiml1) drnekler t testi yapilmis (Islamoglu, 2009: 206) ve
calismada yer alan 16 isletmenin verileri dahil edilmistir.

Tablo 8. TFRS 15 Uygulamasi ile Bazi Finansal Kalemlerde Meydana Gelen
Degisimlerin Anlamlilik Diizeyleri

iki Yonlii Anlamlilik Diizeyi
Ticari Alacaklar 0,553
Stoklar 0,940
MODV 0,164
KVYK 0,142
UVYK 0,124
Hasilat 0,314
Satislarin Maliyeti 0,496
Brit Kar 0,304
Kar/Zarar 0,452

Dokuz finansal tablo kaleminin her biri i¢in bagimli 6rnekler t testi %95 guven
araliginda yapilmis olup, hesaplanan iki yonlii anlamlilik diizeyleri Tablo 7’de
sunulmustur. Iki yonlii anlamlilik diizeylerinin hepsinin 0,05’ten biiyiik oldugu dikkate
alindiginda, calismaya dahil edilen isletmeler i¢in TFRS 15°e gecisle birlikte, hasilat ve
net kar/zararin da dahil oldugu yukarida yer alan finansal tablo kalemlerinde anlaml
farkliliklar ortaya ¢ikmadigi ifade edilebilmektedir.

Ayrica, on iki finansal tablo kaleminin her biri igin imalat sanayii, mali
kuruluglar ve ulagtirma, haberlesme ve depolama sektorlerinde faaliyet gosteren 14
isletme i¢in bagimli 6rnekler t testi %95 giiven araliginda yapilmis olup, hesaplanan iki
yonli anlamlilik diizeyleri Tablo 9’da sunulmustur.

Tablo 9. TFRS 15 Uygulamasi ile Baz1 Finansal Kalemlerde Meydana Gelen
Degisimlerle ilgili Sektor Bazinda Iki Yénlii Anlamlilik Diizeyleri?

imalat Mali Ulastirma,
Sanayii Kuruluslar Haberlesme ve
Depolama

Ticari Alacaklar 0,367 0,357 0,685
Devam Eden Sézlesmelere Iliskin Varliklar - - -
Stoklar 0,374 0,423 -
Pesin Odenmis Giderler - - 0,391
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar - 0,279 -
MODV - - 0,182
KVYK 0,200 0,423 0,244
UVYK 0,356 0,429 0,391
Hasilat 0,497 0,251 0,329

2 Elektrik, gaz ve su ile teknoloji sektorlerinde yalnizca birer firma bulundugundan, hesaplama
yapilamamustir.
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Satiglarin Maliyeti 0,326 0,235 0,391
Briit Kar 0,265 0,823 0,363
Net Kar/Zarar 0,294 0,109 0,295

Secilmis finansal tablo kalemleri ile ilgili olarak yapilmis olan iliskili (bagimli)
ornekler t testi, hesaplanan iki yonlii anlamlilik diizeylerine gore de TFRS 15 dncesi ve
sonrast rakamlart arasinda hicbir sektor icin anlamli bir farkliik olmadigim
gostermektedir.

4. SONUC

1 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinde uygulanmak iizere
yirtirliige giren UFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat standardi ile hasilatin tutar,
zamanlamasi ve hasilatla ilgili yapilmasi gereken dipnot agiklamalari bakimindan
finansal tablolarin daha kaliteli ve karsilastirilabilir hale getirilmesi amaglanmstir.
UMS 11 ve UMS 18’deki rehberligin yeterli olmamasi sonucunda ortaya c¢ikan farkli
muhasebelestirme uygulamalari, hem UFRS 15°de yer alan bes adim modeli ile tek ve
kapsamli bir ¢ercevede birlestirilmis, hem de hasilatla ilgili olarak UFRS ile Amerikan
GKGMI arasindaki yakinsama siireci tamamlanmustir (IFRS Foundation, 2021).

Bu ¢alismada 2018 y1l1 itibariyle yiiriirliige girmis olan TFRS 15’e gegisin BIST
100 endeksinde islem goren firmalar lizerindeki finansal etkilerinin tespit edilmesi
amaciyla isletmelerin 2018 yilsonu finansal tablolari ve dipnotlar1 kullanilarak icerik
analizi yapilmigtir. BIST 100 endeksinde yer alan isletmelerden yeni standardin finansal
tablolarda 6nemli etki yarattigin1 agiklayan 17 firmadan, TFRS 15 ve TFRS 9 etkilerini
tek kalemde agiklayan bir firma disindaki 16 firma ¢alismaya dahil edilmistir.

TFRS 15’in uygulanmasiyla birlikte varlik kalemlerinde meydana gelen
degisimler dikkate alindiginda, en cok etkilenen sektorlerin teknoloji ile ulastirma,
haberlesme ve depolama sektorleri oldugu belirlenmistir. Genel olarak yeni hasilat
standardina gecisin varlik kalemlerinde yaratti§i degisimlerin bir miisteriyle sézlesme
yapilmasi i¢in katlanilan ek maliyetlerin (abone kazanma/edinme ve tutma maliyetleri,
satig komisyonlari, vb.) muhasebelestirilmesi, sézlesmelerdeki finansman unsurlarinin
ayristirtlmasi, sozlesme varliklarinin ve stoklarin raporlanmasiyla ilgili hususlarindan
kaynaklandig1 goriilmiistiir.

Yeni hasilat standardinin yabanci kaynaklar {izerindeki etkilerinin varliklara
kiyasla daha diisiik oldugu belirlenmistir. Yabanci kaynaklar tizerindeki etkiler genel
olarak nakden 6demesi yapilmis ancak heniiz faydalanilmamis olan hizmetlere iligkin
sozlesme yiikiimliilikler ve satin alian {irlinlerin fiyatina dahil olmayan, ayrica bir
bedel ddenerek satin alinan garantilerin muhasebelestirilmesiyle ilgilidir.

Karlilik agisindan degerlendirme yapildiginda da en yiiksek artisin teknoloji ile
ulastirma, haberlesme ve depolama sektorlerinde gerceklestigi, en yiiksek kar azaliginin
da bir mali kurulus olan Polisan Holding’de o6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlart nedeniyle olustugu tespit edilmistir. Ayrica Argelik ve Tiirk Hava
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Yollar’'nda da diger isletmelerden daha fazla kar diislisi oldugu belirlenmistir.
Karliliktaki degisimler 6zetle uzatilmis garantili satiglar, miisteriyle sdzlesme yapilmasi
i¢in katlanilan ek maliyetlerin aktiflestirilmesi ve daha sonra zamana yayili olarak itfa
edilmesi, yolcu hizmet Ucretleri, bilet yanma ve bilet degisiklik gelirlerinin
muhasebelestirilmesindeki farkliliklardan kaynaklanmaktadir.

Bu ¢alismanin sonuglari Cooper’in (2010) tespitleriyle uyumludur. TMS 18’in
telekomiinikasyon isletmelerinde kullaniminda, hasilatin “yapay” olarak ertelenmesi ve
benzer islemler icin hasilatin farkli sekillerde muhasebelestirilmesi s6z konusuydu
(Cooper, 2010: 4). TFRS 15’e gecisle birlikte telekomiinikasyon sektoriinde karliligin
artmasi, birden fazla mal veya hizmet igeren paket sozlesmelere iliskin hasilatin artik
ertelenmeden muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir.

TFRS 15 Oncesi ve sonrasi rakamlart kullanilarak iligkili (bagimli) 6rnekler t
testleri yapilmis ve hicbir sektor igin TFRS 15’e gegisle birlikte finansal rakamlarda
istatistiksel olarak anlamli bir degisiklik tespit edilememistir. Dolayisiyla, sektorel
olarak varliklar, bor¢lar ve karlilikta farkli yiizdesel degisimler ger¢eklesmis olmakla
birlikte, beklentilerin aksine TFRS 15’e gegis, finansal tablo kelimelerinde anlamli bir
degisim de yaratmamistir. Bu ¢aligmanin bulgulari, STOXX Europe 50 endeksindeki 48
firmanin 2018 yili raporlart kullanilarak yapilan degerlendirme ile birkag¢ sektor
(0zellikle telekomiinikasyon) disinda UFRS 15°¢ gegisin Avrupa’nin en biiyiik
isletmelerinin ¢cogunun finansal rakamlarina etkisinin olduk¢a az oldugunun belirlendigi
Napier ve Stadler (2020) c¢alismasi ile blyldk o6lglide uyumludur. Ayrica
Vaicekauskas’un (2020) Litvanya’daki halka agik isletmelerin finansal tablo ve
dipnotlarina yaptig1 icerik analiziyle elde ettigi, UFRS 15'in ilk kez uygulanmasinin
Litvanya borsasinda islem goren sirketlerin finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etkisi
olmadigi sonucu da bu ¢alisma ile tamamen uyumludur.

Benzer sekilde BiST’teki isletmelerin yeni hasilat standardinin 6nemli bir
degisiklige neden olmadigi konusunda agiklamalari oldugunu belirleyen Ozerhan ve
Sultanoglu (2019) calismas1 ve BIST 50°de listelenen isletmelerin TFRS 15°e gecisle
ilgili yaptiklar1 aciklamalarla ilgili Unliitiirk, Deveci ve Dagli’min (2019) bulgular1 da
bu calismanin sonuglarini1 destekler niteliktedir.

Ozellikle belirli konularda TMS 18’deki yetersiz yonlendirme sonucunda, ayni
sektorde faaliyet gosteren isletmelerin bile benzer islemler i¢in farkli muhasebelestirme
yontemleri kullanmalari, agiklanan finansal bilgilerin karsilagtirilabilirligini  ve
anlagilabilirligini olumsuz etkilemektedir. TFRS 15’in uygulanmaya baslanmasiyla
birlikte her ne kadar raporlanan finansal rakamlarda 6nemli bir degisiklik olmadigi
tespit edilmisse de, yeni hasilat standardi sayesinde hasilatin dogru zamanda
muhasebelestirilmesi ve isletmelerin uzatilmig garantiler, yolcu hizmet ticreti, bilet
degisiklik ve yanma iicretleri, degisken islem fiyat1 yaratan hacim indirimleri gibi
bircok islemde paralel muhasebe uygulamalar1 gergeklestirmelerinin saglanmasi
bakimindan énemli bir adim atilmistir.

110



Muhasebe ve Finansman Dergisi — Ekim 2021 (92): 91-114

Aslinda genel olarak degerlendirildiginde, UFRS 15'in karlilik veya net varliklar
Uzerindeki etkisi ¢cok yaygin veya belirgin degildir, ancak isletmelerin miisterileriyle
yaptiklar1 bir¢ok farkli tiirde sézlesmeyi tam olarak anlamak ve standardi uygulamak
icin gosterdikleri ¢aba son derece degerli ve 6nemlidir. UFRS 15’in daha fazla agiklik
ve tutarlilik ve daha iyi dipnot agiklamalar1 gibi raporlama agisindan sagladig: faydalar,
muhtemelen standardin daha fazla benimsenmesi ve uygulanmasiyla birlikte ilerleyen
dénemlerde ortaya ¢ikacaktir (Martin, 2018).

Bu calismanin en dnemli kisiti, icerik analizinin yalnizca BIST 100°de listelenen
isletmeler tlizerinde gerceklestirilmis olmasidir. Gelecek calismalarda, UFRS 15°e
gecisin finansal etkilerinin degerlendirilmesi amaciyla farkli {ilke borsalarinda islem
goren daha fazla sayida isletme ile karsilagtirmali bir analiz yapilabilir ve UFRS 15
kapsaminda yapilmasi gereken dipnot agiklamalarinin kalitesinde zaman ic¢inde bir
degisiklik olup olmadig1 ve dipnot agiklamalarinin kalitesini etkileyen faktorlerin tespiti
konularinda ¢alisilabilir.
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