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Abstract

This study is devoted to the analysis of "ROSCA" - one of the types of informal financing, which
is quite widespread in Kyrgyzstan. In this study the purpose and reasons for participating in ROSCA
analysed using the questionnaire from 440 respondents which conducted in Bishkek, the capital of
Kyrgyzstan. 146 of them responded that they had participated in ROSCA. The results of the analysis
showed that the respondents participate in credit and savings groups in order to increase their savings
(37%), get an interest-free loan (40%), and strengthen relationships with relatives and friends.

The results of the logit model showed that married people are more involved in ROSCA and the
main reason for participation is economic and social. The results showed that, in Kyrgyzstan, there
does not exist any statistically significant difference between gender, employment status and level of
education.
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Ozet

Gelismekte olan iilkelerde ve gecis ekonomilerinde resmi kredi alma imkanlarinin sinirli olmasi
ve faiz oranlarinin yiiksek olmasi gayri resmi finansin gelismesine neden olmaktadir. S6zkonusu al-
ternatif kaynaklarin biri de Doner Tasarruf ve Kredi Birlikleri (ROSCA: Rotating Savings And Credit
Association)’dir. Bu ¢alismada, Kirgizistan’da sik rastlanan ve gayri resmi finans ¢esitlerinden biri
olan “ROSCA” arastirllmistir. Bu amacgla Kirgizistan’in bagkenti Biskek sehrinde 440 anket
yapilmistir. Bunlarin 146°s1; ROSCAya katildiklarini bildirmislerdir.

Aragtirmanin sonuglar1 katilimcilarin %37’si tasarruflarini arttirmak, %40°1 faizsiz kredi elde et-
mek ve diger kismi da beyaz esya veya mobiliya gibi mallara olan ihtiyacin1 karsilamak amaciyla
katildiklarin1  belirtmiglerdir. Logit modelinin sonuglar1 ise evlilerin bu birliklere daha ¢ok
katildiklarini, katilimeilarin kisiler ROSCA’ya sosyal ve ekonomik nedenlerle katildiklarini
gostermistir. Kirgizistan’da ROSCA ’ya katilanlarin arasinda cinsiyete, ¢aligma durumu ve egitim se-
viyesine gore istatistiksel anlamli farkin olmadig tespit edilmistir.

Logit modelinin sonuglari ise, evlilerin ROSCA'ya daha fazla katildigin1 ve temel katilim sebeb-
inin ekonomik ve sosyal oldugunu gostermistir. Sonuglar Kirgizistan'da ROSCA’ya katilimda
cinsiyet, istthdam durumu ve egitim diizeyine gore istatistiksel olarak anlamli fark olmadig: tespit
edilmistir.

Anahtar kelimeler: gayri resmi finans, mikrofinans, ROSCA, Kirgizistan.
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AHHOTaANuA

JanHoe uccienoBaHue NOCBSIICHO aHAIN3y cOeperaresibHO-KpeauTHbIX rpynn «ROSCA» (dyep-
Has Kacca — OJIMH U3 BUJIOB HepopManbHOTO (PMHAHCUPOBAHUS ). DTOT BUI HEopMabHOTO (prHaH-
CHUpOBaHUs IIUPOKO pacnpocTpaHeH B Kvipreizcrane. MccnenoBanue 0OCHOBaHO Ha JaHHBIX OIIpOCa,
MpoBeJIeHHOTo B ropojie bumikeke, ¢ oxBaroM 440 uenoBek, U3 KOTopbix 146 ykazanau, 4TO y4acTBO-
Bay B ROSCA. Pe3ynbrarhl aHaJM3a MOKa3ajiM, YTO y4acTUE PECIIOHICHTOB B KpEAUTHO-cOepera-
TEJIBHBIX TPYIIax 00yCIOBICHO CIESIYIOIIMMH IeNIIMU: YBenrnueHue coepexennii (37%), monyduenue
OecriporieHTHOTO Kpeauta (40%), yKperieHrHe OTHOIICHHUH ¢ POJACTBCHHUKAMU H JIPY3bSIMH.

Hcnonp3oBanach JIOTHT-MOJIENb, PE3YyIbTaThl KOTOPOU MOKa3aIM, YTO CEMEWHBIE JII0AU OO0JIbIIIe
yuacTBYIOT B ROSCA, B OCHOBHOM BCII€ZICTBHE YKOHOMUUYECKUX U COLUANbHBIX TpuunH. B KbIpreis-
CTaHE OKa3ajach CTATUCTHUYECKH HE3HAYMMOW 3aBUCHMOCTH OT I10JIa, CTaTyca 3aHATOCTH U YPOBHS
o0Opa3oBaHwUs.

Kulouesble ciioBa: HedopManbHOoe (hruHaHCHUpoBaHue, Mukpodunancupoanue, ROSCA, Keip-
T'BI3CTaH.

KBIPTBI3CTAHJIA PACMHIA SMEC ®UHAHCHI: AMVIAHMA CAKTBIK-KPEJIUTTHUK
ACCOUUALUATAPABIH MUCAJIBIHJIA (ROSCA)
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Kbickaua myHe3ieme

N3nnnee Keiprei3crania KeHUPH skallblIITaH pacMUi SMeC KapKbIJIOOHYH OMp TYPY JKaHa 31 apa-
ChIHJA «4E€pHas Kacca» Karapbl Oenrmiyy OOJITOH aijaHMa CaKTBIK-KPEIUTTHK acCOLUalusIapbl
("ROSCA") tannooro apHanrad. AHanu3 yuyH Keipreizcranasia 6op6opy bumikek maapsiaga 440
PECTIOHACHTTEH CYpPaMKbII00 KYpry3yireH. AnapabiH 146¢ce1 ROSCAra katbIkanIbITbIH OeNTu-
JEKeH. AHAIM3IMH KBIMBIHTBIKTAaphl pecrioHAeHTTeEpANH 37%b1 ROSCATra kapakat Tontoo, 40%bl
- IabI3ChI3 HACKIS allyy, ’KaHa KajraH 0emyry - yil THPUYIINK TEXHUKACKI K€ SMEPEK CBIAKTYY TO-
BapJapra 00JIrOH MYKTaKIBIKTAPbIH KaHAATTaH/IBIPYY YUYH KaThIIIKAaHABITbl aHbIKTAJIaraH. MbIHAaH
ThIIKapskl, aiipeiM pecrioHieHTTep ROSCAra yit-Oynecy kaHa Tyyranjaapbl MEHEH MaMUJIeNIepUH
YBIHJ00, IOCTOPY MEHEH JKOJIYTYIYYy YUYH KaThlIIAaapblH Al ThIIIKaH.

JloruT MOAENUHUH KBIMBIHTBHIKTAPH! YH-Oynenyy anamaapasiH ROSCAra Kathlilyy bIKThIMA-
AYYJIYyTy *OTOpy SKEHAWTH jKaHa HETH3IHM KaTblllyy ceOenTepy 3KOHOMHUKAJIBIK JKaHa COLIMAJIBIK
SKeHIWTW aHbIKTaraH. Omonaon 31e, ROSCAra kaTblIKaHIapAbIH asil KaHa SPKEKTEPANH OpTO-
CyH/a, OMJIUM JICHID3JIM jKaHa )KyMYII MEHEH XYMYLICY3JIapJblH OPTOCYH/Ia CTAaTHUCTUKAJBIK Ma-
AHUJTYY alibIpMa KOK PKESHJIUTH OaifKasIbl.

Herusru ce3aep: pacMuii 3Mec Kap>KbljI00, MUKpOo(pHUHAHCHUTBIK Kapkbl100, ROSCA, Kbiprsiz-
CTaH.
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1. Giris

Mikrofinans resmi banka kuruluslarindan kredi alma imkan1 ve erisimi zor olan fakir kesimin
krediye olan ihtiyacin1 gidermek amaciyla ortaya konulmustur. Bunlarin mikrokredi banka ve
ajanslar, kredi birlikleri gibi resmi ve ulusal yasalarla diizenlenen ¢esitleri ve bununla birlikte
ROSCAS gibi yasalarla kontrol edilmeyen gayriresmi ¢esitleri de vardir. ROSCAS kiigiik bir grup
arasinda (genellikle birbirine glivenen arkadaglar, meslektaglar veya akrabalar olabilir) belirlenen
tutardaki para toplanarak doniistimlii olarak grup lyelerine verilen gayriresmi finans kurulug
cesididir.

Kirsal ekonomik biiylimenin ve gida gilivenliginin giderilmesi ac¢isindan yoksul ailelerin de kredi
kullanabilmeleri ¢ok biiyiik 6nem tagimaktadir. Ancak, yoksul insanlarin ¢ogunlugunun ve 6zellikle
kirsal kesimde bulunanlarin resmi kredi kaynaklarina ulagsma imkanlar1 yok denecek kadar sinirlidir.
Dolayisiyla, toplumda resmi krediden kontrollii doner tasarruf ve krediye (bundan sonra, Rotating
Savings and Credit Associations’dan kisaltilmis sekilde ROSCA) dogru bir gegis vardir.

ROSCA, katilimcilarin bir araya gelerek ortak bir fonun olusturulmasi ve dongiisel bir sekilde bu
fonu kullanmak iizere diizenli olarak katkida bulunmaya karar verdigi bir toplumsal dernek olarak
tanimlanabilir (Ardener ,1964 [3]; Bouman, 1979 [7]). Katilimcilar genelde etnik veya cografi sinirla-
malara gore secilir. Geertz (1962 [11])'e gére ROSCA'lar, ayn1 orgiitte ¢alisma, arkadaslik, ayn1 etnik
grupta bulunma gibi bir tiir iliskide olan 4-15 arasi insan gruplarindan olusur. Ardener'e (1964 [3])
gore, ROSCA'lar milattan 6nce 200'lerde Cin'de temel finansal hizmetlerden geleneksel olarak
dislanmis olan alt gruplarin yani sira bankacilik kurumlarina erisiminden kesilmis olan bireyler
arasinda baslatilmistir. Giiniimiizde ekonomik gelisme durumuna bagli olmaksizin diinya tilkelerinde
yayilmis bir finansman tiirBesleyii sayilabilir. Ciinkii Tayvan, Banglades ve Japonya gibi iyi isleyen
bir kredi pryasalarina sahip iilkelerde bile insanlarin% 50'sinin ROSCA'lara katilmakta oldugu tahmin
edilmektedir (Besley ve Coate, 1995 [6]). Gelismekte olan iilkelerde bu oranin daha yiiksek olmasi
tahmin edilmektedir. Bouman (1995 [8]) 1980'lerde, Kongo'da % 50'lere, Liberya, Fildisi Sahili,
Togo ve Nijerya'daki ¢ogu kirsal alanda % 50 ile% 95 arasinda degistigini belirtmistir. 1992'de Ka-
merun'daki ROSCA'larin lyeligi, niifusun% 80'inde ve Nijerya'nin ¢esitli koylerinde % 65'1 olarak
tespit edildi.

ROSCA'lar, bankalar gibi, belirli bilgilere dayanarak bir borgluya kredi verme karar1 alirlar.
Bankalar, bor¢lunun kredi ge¢misini, cari geliri ve mevcut teminati, finansal kurumlarla daha 6nceki
iliskilerini degerlendirerek kredi karar1 alirlar. ROSCA'lar ise bir kisinin kredi degerliligini deger-
lendirmek igin bir kisinin sosyal sermayesine giivenmektedir. Sosyal sermaye, Loury (1977 [14])
tarafindan ortaya atilmis bir kavram olarak standart beseri sermaye 6zelliklerinin bireysel kazanimini
kolaylastirmada toplumsal konumun sonuglarini temsil eder. ROSCA'lar bir kisinin sosyal sermayesi,
kredibilitesinin temelini olusturur ve ona sermayeye erisim hakk: verir. ROSCA iiyeleri genellikle
ayn1 toplulugun parcasidirlar, dolayisiyla katilimcinin mevcut ve 6nceki ekonomik durumu ve fi-
nansal yiikiimliiliikleri bellidir. Bunun disinda ROSCA’larin havale maliyetlerinin olmamasi, finans-
mana ulagimin kolay ve esnek olmasi gibi diger bir¢ok avantajlar1 da vardir.

Mushuku (2014 [15]), ROSCA iiyelerine gocuklar1 okula gonderebilmek, yeni bir ise baglamak
ya da mevcut olanlarin genisletilmesi, varliklarin biriktirilmesi ve doniisiimlii paranin soklara kars1
giivenlik ya da sigorta olarak kullanma gibi avantajlar1 sagladigini belirtmektedir. Bu avantajlarin
sonucunda da kirsal kesimde yasayan insanlar ¢ocuklarin ge¢imleri ve egitimlerinin saglanmasi ile
insan sermayesine ulasabileceklerdir, isletmeleri kurmak veya mevcutlar1 genisletmek suretiyle
fiziksel sermayelerini, varliklarinin artirilmasini saglayabilecektir.

Ancak bu katkilara ragmen, ROSCA'lar baz1 zorluklarla da kars1 karsiyadir. Uyelerin anlasilan
tutardan eksik ve tutarsiz 6deme yapmalari, diizenli olarak katkida bulunacak finans eksikligine
rastlanmak, dolandiricilikla kargilasma, toplanan finansmanin yanlis yonde kullanilmasi, ge¢ 6deme,
katilimcilarin yanlis segilmesi gibi sorunlar ROSCA'larin hayatini tehdit ediyor.

Literatiirde, ROSCA'larin genellikle yoksul insanlarin biiytlik bir gider (topakl1 bir harcama) yap-
mak igin para biriktirme aragi olarak kabul edilir. Handa&Kirton (1999 [13]), ve Brink&Chavas
(1997 [9]) ve Dagnelie&LeMay (2007 [10]) tarafindan yapilan ampirik analizler bu goriisii
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dogrulamaktadir. Burada insanlar neden kendi tasarruflarin1 toplayarak harcama yapmadigi sorusu
ortaya cikar.

Bu 6nemli soru ve literatiirde bu soruya ¢esitli cevaplar almistir. Besley, Coate ve Loury (1993
[5]) tarafindan yapilmis olan bir agiklamaya gore, ROSCA katilimcilarina satin alinmak istenen seyin
bireysel tasarruflardan daha erken satin almasini saglar. Bu, dongilideki sonuncu harig tiim iiyeler i¢in
gegerli olabilir. ROSCA'ya katilmanin diger bir sebebi de, bu tiir birliklerin sigorta i¢in yedek olarak
hareket edebilmeleridir. Bu durum o6zellikle sigorta pazarlarmin bulunmadigr gelismekte olan
iilkelerde gecerlidir.

Dagnelie&LeMay (2007 [10])’e gore bireyin ROSCA'ya katilmasi daha ¢ok kendini kontrol ve
baglilik ihtiyacina baglidir. Ambec ve Treich (2007 [2]) tarafindan incelenen bu mantik Aliber (2001
[1]) ve Gugerty (2007 [12]) tarafindan Onerilmistir. Onlarin kendi anketlerinde, alternatif taahhiit
tasarruf stratejileri olmadiginda, zaman tutarsizlig1 sorunlariin farkinda olan insanlarin ROSCA'lara
dontisecegini belirtiyorlar.

2. Veri ve Analiz Sonuclar1

Veriler Kirgizistan’in baskenti Biskek sehrinde {ilkede resmi ve gayri resmi finansi arastirmak
amaciyla 440 kisiye anket yapilarak 2012 yilinda toplanmistir. Anket mikrokredi, ROSCA, rehinci
diikkanlar1, kredi birlikleri ve katilimcilarla ilgili genel demografik kisim olarak bes bdliimden
olusmaktaydi ve bu ¢alismada ROSCA ’ya katilan katilimcilarin davraniglar incelenmistir.

Katilimcilar1 ROSCA’ya katilma nedenleri soruldugunda tasarruf amagl veya para biriktirmek
amaciyla katilanlar bu soruyu cevaplayanlarin % 28’ini olusturmaktadir. Katilimcilarin % 33’1
paraya ihtiyaci olanlardir ve % 36’s1 eglenmek, akrabalar ve arkadaglarla bulusmak amaciyla
katildiklarini bildirmislerdir.

Tablo 1. Ankete Katilanlarin ROSCA’ya (¢erniy kassa) Katilma Nedenlerine Gére Dagilimi

Nedeni Frekans Orani
Tasarruf Amach Katilanlar 28 28,8
Paraya Ihtiyaci Olanlar 33 34
Sosyal Amagcla Katilanlar 36 37
Toplam 97 100

Tablo 2. Ankete Katilanlarin ROSCA’ya Katilanlarin Grup Sayisina Gore Dagilimi

Grup Sayisi Frekans Orani
3 2 1,4
4 7 5

5 25 18
6 18 13
7 17 12
8 9 6

9 6 4
10 26 18
11 5 3,5
12 10 7
13 3 2,1
14 2 1
15 7 5
18 1 0,7
20 2 1.4
30 1 0,7
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| Toplam [ 141 | 100 |

ROSCA’ya katilan kisilerin grubu 3 ile 30 arasinda degismektedir. En ¢ok 5, 6, 7 ve 10 kisilik
gruplardir.

Tablo 3. Ankete Katilanlarin ROSCA’ya Katilanlarin Odenekleri Toplama Siiresine Gére Dagilimi

Frekans Orani
1ay 5 3,5
2 ay 14 9,7
3ay 113 78
4 ay 8 55
5ay 1 0,69
6 ay 1 0,69
Dogum giin 2 1,4
Her hafta 1 0,69
Total 145 100

Ankete katilanlarin ROSCA 6deneklerini toplama siireleri 1 hafta ile 6 ay arasinda degigmektedir.
Bunlarin arasinda en sik karsilasilan 3 aydir (katilimcilarin %78°1).

ROSCA’ya katilanlarin 6denek tutarlarina baktigimizda, 500 som ile 60 000 som arasinda
degistigi goriilmektedir. Ayrica 6denekler ABD Dolari olarak da toplandig tespit edilmistir. Bu tutar
50 ile 300 ABD Dolar1 arasinda degismektedir. Katilimeilarin % 20°si 1000 som, % 16,9’u 2000 som

% 15,41 de 3000 som tutarinda 6denek topladiklarini bildirmislerdir.

Tablo 4. Ankete Katilanlarin ROSCAya Katilanlarin Odenek Tutarina Gore Dagilimi

Odenek Tutart | Frekans Orani
50 % 1 0.74
100 $ 10 1.4
200 $ 8 5.9
300 $ 1 0.74
500 4 3
1000 28 20.7
1500 3 2.2
2000 23 16.9
2500 1 0.74
3000 21 15.4
4000 7 5.15
5000 12 8.8
10 000 14 10.3
12 000 2 1.47
60 000 1 0.74
Toplam 141 100

Tablo 5. Ankete Katilanlarin ROSCA *dakilerle iliskilerine Gére Dagilimi
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Frekans Orani

Is arkadasi 49 33,5
Arkadag 48 32,8
Akraba 27 18,5
Komsu 16 10,9
Eski okul arkadas1 | 4 2,7

Diger 1 0,68

Total 145 100

ROSCA’ya katilanlarin grupla iliskilerine baktigimizda, %33,5’1 is arkadaslari, %32,8’1
arkadaglari, % 18’1 akrabalari, %10,9’u komsular1 ve % 2,7’si eski okul arkadaslari oldugu
goriilmektedir. Dolayisi ile en ¢ok is arkadaslar1i ve arkadaslar1 ile ROSCA olusturuldugunu
soyleyebiliriz. Bu ise ROSCA faizsiz kredi imkam ile birlikte dinlenme ve arkadaglari ile vakit
gecirme gibi sosyal fonksiyonunun da énemli oldugunu bildirmektedir.

Tablo 6. Ankete Katilanlarin ROSCA’ya Katilma Amaglarina Gére Dagilim1

Frekans | Orani
Tasarruf Giicimiizii Arttirmak 52 38
Faizsiz Kredi Sistemi 55 41
Yatirim Amagh 10 7,4
Diger 18 13,3
Toplam 135 100

Ankete katilanlarin % 41’1 ROSCA’ya faizsiz kredi oldugu igin, % 38’1 de tasarruf giiciinii
arttirmak ve % 7,4’0 yatirnm amaciyla katildiklarin bildirmislerdir. Katilimeilarin %13,3°1 de diger
amaglarla katildiklarina isaret etmislerdir. Diger ifadeyle, katilimcilarin % 86’s1 tasarruf, kredi ve
yatirim gibi ekonomik amaglarla ROSCA ’ya katilma kararlarini verdikleri goriilmektedir.

Tablo 7. ROSCA’ya Katilanlarin Aldiklar1 Para Amaglarina Yeterliligine Gore Dagilimi

Yeterli 16 114
Yetersiz 90 63
Toplam 142 100

Katilimeilarin % 11’1 ROSCA aracilig1 ile aldiklar1 paranin amaglarina yeterli ve % 63’1 de
yetersiz oldugunu bildirmistir. Burada katilimcilarin % 63 {iniin kredi ihtiyac1 oldugu sdylenebilir.

Tablo 8. ROSCA’ya Katilanlarin Aldiklar1 Paray1 Bankaya Yatirip Yatirmadiklarina Gére Dagilimi

Evet 16 11,4
Hayir 124 88,57
Toplam 140 100

ROSCA’ya katillanlarin %11,4’t aldiklar1 paranin bankaya yatirdiklarini, % 88,6’s1 ise
yatirmadiklarint bildirmislerdir. Diger bir deyisle, ROSCA’ya katilanlarin % 88,6’s1 aldiklar1
Odenekleri ihtiya¢ duyduklart mal ve hizmetleri satin almaya harcadiklar1 bildirmektedir.
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3. Ekonometrik Analiz ve Sonuclari

Ankete katilanlarin ROSCA’ya katilmasini etkileyen faktorleri inceleme amaciyla ankete
katilan tiim 440 kisinin verileri kullanarak logit modeli hesaplanmistir. Tablo 9’da modelde
kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenler gosterilmistir.

Tablo 9. Logit Modelinde Kullanilan Degiskenler

Bagimh Degisken Eger ROSCAya katiliyorsa 1, degilse 0

Bagimsiz Degisken

Cinsiyet Eger erkek ise 1, degilse 0

Medeni Durumu Eger evli ise 1, degilse 0

Egitim Eger meslek yiiksek okul mezunu ise 1, degilse 0
Calisma Durumu Eger calistyorsa 1, degilse 0

Sosyal Neden Eger ROSCA’ya sosyal nedenlerle katilmigsa 1, degilse 0

(Arkadaglarla dinlenme ve akrabalarla iligkileri pekistirmek
amactyla ROSCAya katilanla 1, degilse 2)

Ekonomik Neden Eger ROSCA’ya ekonomik nedenlerle katilmigsa 1, degilse 0

(para biriktirmek ve belli bir mali (beyaz esya gibi) satin almak
ve faizsiz krediye ihtiyacim1 gidermek amaciyla ROSCA’ya
katilanlar 1, degilse 2)

ROSCA’ya katilanlarin kararlarin1 etkileyen faktorleri incelemek icin Logit modeli

kullanilmigtir. Modelde bagimh

degisken olarak ROSCA’ya katilanlar ve katilmayanlar

kullanilmistir. Bagimsiz degiskenler arasinda katilimcilarin cinsiyeti, medeni durumu, egitimi
seviyesi, caligma statiisii, sosyal ve ekonomik nedenler bulunmaktadir.

Tablo 10. Model Sonuglar1

Degiskenler Katsay1 Marjinal Etki
Cinsiyet -0.4014 -0.0870
Medeni Durumu 0.5415** 0.1170**
Egitim 0.2157 0.0488
Calisma Durumu 0.1951 0.0423
Sosyal Neden 4.8939*** 0.7102***
Ekonomik Neden 5.1312*** 0.7819***

LR chi2(6) =212.62 (0.000), Pseudo R2 = 0.4037, Log likelihood = -157.0551.
YekTyy Taacup >kakblpubUIBIK ©3repMecyHyH 0 xaHa 1 opTocyHIia e3repyycyHe Karapa 3cenTenreH. JCKepTyy: *,**
xaHa *** 10%, 5% >ana 1% MaaHwmIyyJIYTYH lapakacblH KOPCOTOT.

Logit modelinin sonuglart ROSCA’ya katilma kararini1 medeni durumu, ekonomik ve sosyal
nedenler etkiledigini, cinsiyet, egitim seviyesi, ve ¢alisma durumunun istatistiksel olarak anlaml
etkisinin olmadiginm1 gostermektedir. Evli olanlarin ROSCA’ya katilma olasiligi bekarlara gore %
11,7 oraninda daha yiiksektir. Arkadaslarla dinlenme ve akrabalarla iligkileri pekistirmek isteyenlerin
ROSCA’ya katilma olasilig1 %71 oraninda daha yiiksektir. Ayn1 zamanda para biriktirmek ve belli
bir mal1 (beyaz esya gibi) satin almak isteyen ve faizsiz krediye ihtiyaci olanlarin ROSCA’ya katilma
thtimali de digerlere gére %78 oraninda daha yiiksektir. Dolayisiyla, Kirgizistan’da ROSCA’ya
katilim kararin1 etkileyen en onemli faktorler arkadagslarla dinlenme ve akrabalarla iligkileri pe-
kistirmek istegi ile para biriktirmek ve kredi ihtiyaci gibi sosyal ve ekonomik nedenlerdir.
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4. Sonug ve Oneriler

ROSCA belli bir kisi gruplart arasinda doniistimlii olarak belli bir tutardaki 6denegi toplayan bir
gayri resmi finans kurulusu olmaktadir. Bu calismada Kirgizistan’da bireylerin ROSCA’ya
katilmasinin nedenleri ve amaglar incelenmistir. Arastirma 2012 yilinda Biskek sehrinde yapilan
anket verilerine dayanmaktadir. Arastirma sonuglar1 katilimcilarin % 28’1 tasarruf amacgli, % 33’1
para ihtiyact oldugu icin ve % 36’s1 eglenmek, akrabalar ve arkadaglarla bulugsmak amaciyla
katildiklarim1 bildirmislerdir. ROSCA’ya katilan kisilerin grubu 3 ile 30 arasinda ve ROSCA
Odeneklerini toplama siireleri 1 hafta ile 6 ay arasinda degismektedir.

ROSCA’ya katilanlarin 6denek tutar ise, 500 som ile 60 000 som arasinda degistigi
goriilmektedir. Ayrica, 6denekler ABD Dolar1 olarak da toplandig tespit edilmistir. Bu tutar 50 ile
300 ABD Dolar arasinda degismektedir. Katilimcilarin % 20’si 1000 som, % 16,9’u 2000 som %
15,4°1 de 3000 som tutarinda 6denek toplamislardir.

Ankete katilanlarin % 41’1 ROSCA’ya faizsiz kredi oldugu i¢in, % 38’1 de tasarruf giiciinii
arttirmak ve % 7,4’1 yatirim amactyla katildiklarini bildirmislerdir. Boylece, katilimcilarin % 86’s1
tasarruf, kredi ve yatirim gibi ekonomik amaclarla ROSCA’ya katilma kararlari verdikleri
goriilmektedir. Katilimeilarin % 11’1 ROSCA araciligi ile aldiklar1 paranin amaglarina yeterli ve %
63’i de yetersiz oldugunu bildirmistir. Burada katilimcilarin % 63’iiniin kredi ihtiyacit oldugu
sOylenebilir.

Logit modelinin sonuglar1 ise Kirgizistan’da evlilerin bekarlara gore daha ¢ok katildiklar1 ve
ROSCAya ekonomik ve sosyal nedenlerle katildiklarin1 agiklamistir. Ulkede evlilerin daha ¢ok kredi
ve tasarruf ihtiyacinin oldugu sdylenebilir. Kirgizistan’da ROSCA ’ya katilanlarin arasinda cinsiyete,
caligma durumu ve egitim seviyesine gore istatistiksel anlamli1 fark olmadig tespit edilmistir.

Arastirma sonuglar1 Kirgizistan’da ROSCA bireylere dinlenme ve akraba baglarii giiglendirme
gibi sosyal ag1 gelistiren ve kisilerin sosyal refahini olumlu etkileyen bir faaliyet olmakla birlikte,
faizsiz kredi elde etme, tasarruf yapma imkanini da saglayarak 6nemli ekonomik fonksiyonu yerine
getirmektedir. Demek, ROSCA Kirgizistan’da faizsiz mikro kredi roliinii oynadigi ve kiiglik hacimde
olsa bile krediye olan ihtiyaci giderdigi sdylenebilir. Fakat, katilimcilarin yarisindan ¢cogu hala para
ihtiyac1 oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla, hiikiimetin diisiik faizli kredi vererek bireylerin kredi
ihtiyaglarini karsilayarak ekonomik gelismeyi hizlandirma imkan1 bulundugu sdylenebilir.
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