International Journal of Contemporary Tourism Research (2021/0zel Sayi) 73 — 97

International Journal of Contemporary Tourism Research

http://dergipark.gov.tr/ijctr

COVID-19 SALGIN SURECINDE BORSA ISTANBUL TURIZM ENDEKSI ISLETMELERI
FINANSAL TABLOLARI VE BAGIMSIZ DENETCi RAPORLARI UZERINDE ETKININ
BUTUNCUL YAKLASIMLA iNCELENMESI

Arastirma Makalesi

Nilgiin KUTAY?, Fatma TEKTUFEKC] ?

OZET

Covid-19 Salgim siirecinin; tiim diinyada basta saglik sektoriine olan yansimasinin diginda turizm sektoriine etkisi de
ilk siralarda yer almaktadir. Bu calismada Covid-19 salgin siirecinde; Tiirkiye’de Borsa Istanbul (BIST) Turizm
Endeksi kapsaminda iglem goren yedi adet isletmenin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) internet sitesi
araciligiyla erisilebilen 2019 ve 2020 yillari itibariyle finansal tablolari {izerinde etkisi incelenmistir. Ardindan igerik
analizi yardimiyla Covid-19 Salgin etkisinin, bagimsiz denet¢i raporlari, finansal tablo dipnot agiklamalar ile
faaliyet raporlarina olan yansimasi da biitlinciil yaklagimla irdelenmistir. Sonug olarak, Covid-19 Salgin siirecinin
raporlar1 incelenen BIST Turizm Endeksi isletmelerini oldukca énemli diizeyde etkiledigi tespit edilmistir.
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Bagimsiz Denet¢i Raporu
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EXAMINATION OF THE IMPACT OF COVID-19 EPIDEMIC ON BORSA ISTANBUL
TOURISM INDEX ENTERPRISES’ FINANCIAL STATEMENTS AND INDEPENDENT
AUDITOR’S REPORTS WITH A HOLISTIC APPROACH

Research Article
ABSTRACT

During Covid-19 Outbreak; apart from its reflection on the health sector all over the World, its impact on the tourism
sector is also in the first place. In this study, during the Covid-19 epidemic; In Turkey, the effect on the financial
statements of 2019 and 2020 of seven companies traded within the scope of the Borsa Istanbul (BIST) Tourism
Index has been examined, which can be accessed by the Public Disclosure Platform (KAP) website. Then, with the
help of content analysis, the reflection of the Covid-19 Outbreak effect on the independent auditor reports, financial
statement footnotes and annual reports was examined with a holistic approach. As a result, it has been determined
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that the Covid-19 Outbreak process has a very significant impact on the BIST Tourism Index businesses whose

reports are examined.

Keywords: Tourism Enterprises, BIST Tourism Index, Covid-19 Epidemic Impact, Financial Statements, and

Independent Auditor’s Report
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GIRIS

Covid-19 Salgin siirecinin etkisi tiim diinyaya
yayilmis olup, sektdre de baglh olarak isletmeler
acisindan onemli ve etkin diizeyde olumlu ve/veya
olumsuz etkilenmeler s6z konusudur. Turizm
sektoriinde faaliyet gosteren isletmeler
baglaminda, bilindigi iizere Borsa Istanbul (BIST)’
te islem gbren turizm isletmeleri finansal
performansint gesitli analitik yontem ve tekniklerle
inceleyen ¢ok  sayida  akademik  yaym
bulunmaktadir. Covid-19 Salgin siirecinde 2019
yilindan baglayarak 6zellikle 2020 y1li itibariyle ve
hatta 2021 yilina yansisiyla muhasebe ve finans
konulartyla biitiinlesik ele alan artan sayida yaym
yapildigi goriilmektedir. Bu c¢alismada, konunun
kapsami geregi detayli yazin taramasi ve igerik
analizi sunulamayacagi agiktir. Calismanin amaci;
BIST Turizm Endeksi isletmeleri 2019 ve 2020
yillar itibariyle finansal tablolar1 iizerinde etkinin
incelenmesi, sonra igerik analiziyle Bagimsiz
Denet¢i  Raporu (BDR) yansiyan etkinin
irdelenmesi, ardindan detay dipnot agiklamalari,
faaliyet raporlar1 esas alimarak Covid-19 Salgin
bilgisi agiklamalarin1 sunabilmektir. Bu yoniiyle
caligmanin alanyazina deger katacagi
diistinilmektedir. Calisma, sadece Turizm Endeksi
Isletmeleri olan yedi isletmenin incelenmesini
kapsamaktadir. Yine sektorel baz yerine endeks
kapsamina yonelinmesi, 2019 ve 2020 yillan
itibariyle finansal ve faaliyet raporlarinin ele
almmasi, 2021 ara donem raporlamanin galisma
dist birakilmasi, mevcut durum
degerlendirilmesinin yapilmasi, kamuya aktarilan
veriler diizeyinde bilginin paylasilabilirligi kisitlar
arasinda yer almaktadir.

COViD-19 SALGIN SURECINDE TURIZM
SEKTORU VE TURIZM iSLETMELERI

Tirkiye’de Cumhurbaskanligi Hiikiimet Sistemine
gecilmesiyle birlikte 4848 Sayih “Kiiltir ve
Turizm Bakanlig1 Teskilat ve Gorevleri Hakkinda
Kanun” yerine 10.07.2018 tarih ve 30474 Sayili

Resmi Gazete’ de yayimlanan 1 Numaral
“Cumhurbagkanlig1 Teskilat1 Hakkinda
Cumhurbagkanligi ~ Kararnamesi”nde  teskilat

yapisi, gorev ve yetkileri belirlenen “T.C. Kiiltiir
ve Turizm Bakanligi nin; 2019-2023 Stratejik

Plani’nda, turizm gelirlerinin 2023 yili i¢in
kiimiilatifte 65 Milyar $ olacagi hedeflenmistir.
Ancak diinyada ve iilkemizde yasanan Covid-19
Salgin stirecinin 2019, 2020 ve 2021 yilina
yansimastyla hedeflerle birlikte “Tiirkiye Turizm
Stratejisi: 2023 ve Tiirkiye Turizm Stratejisi Eylem
Plani: 2007-2013” gergeklesmesinde de rol
oynayacagl agiktir. Covid-19 Salgmn siirecinde,
T.C. Kiiltir ve Turizm Bakanhg 2020: idare
Faaliyet Raporu’nda yer alan bilgilerden birkagi
asagidaki gibi 6zetlenebilir:

v 2020 yili turizmde toplam 58 milyon
misafirin agirlanmasi ve 40 milyar § iizerinde bir
turizm geliri elde edilmesi hedeflenmis olup, tim
diinyada oldugu gibi lilkemiz turizm hareketlerinde
de daralma yasanmustir.

v’ Tirkiye, wuluslararasi “Mavi  Bayrak
Programi1” ¢ergevesinde 2020’de 486 plajla
diinyada 3’iinci siradadir. Turizmin yogun

bolgelerde 5 yildiz standardinda dort adet {icretsiz
halk plaji hizmete sunulmus ve 2021’de ii¢ adet
daha hedeflenmistir.

v' Covid-19 salgmmmin sektér iizerindeki
olumsuz etkilerini azaltmak amaciyla diinyanin ilk
orneklerinden biri olan  “Giivenli  Turizm
Sertifikasyon Programi”nin yaninda yeni normal
diizen faaliyetleri icin “Odemelerin ertelenmesi”,
“KDV indirimi”, “aidatlarin alinmamas1”, “kredi
destegi” vb. gibi destek paketi sunulmustur.

2020 yili verilerinin 2019 yilina gore degisimi
degerlendirildiginde; toplam ziyaretgi 2020:
15.971.201 (%-69,14), yabanci 12.734.213 (%-
71,74)’tiir. En ¢ok ziyaret¢i gonderen ilk bes iilke
sirastyla; 2020: Rusya 2.128.758, Bulgaristan
1.242.961, Almanya 1.118.932, Ukrayna 997.652
ve Ingiltere 820.709 kisidir. Toplam turizm geliri
2020: 12,1 milyar $ (%-65,1), ortalama turizm
harcamasi1 762 $ (%14,5), ortalama gecelik gelir 61
$ (%-9,7)’drr. Tiirkiye; turist sayisinda [2019: 51,2
milyon kisi] diinyada 6. ve Avrupa’da 4. sirada,
turizm gelirinde [2019: 29,8 milyar $] diinyada 14.
ve Avrupa’da 6. swrada yer  almstir
(https:/lyigm.ktb.gov.tr/Eklenti/81939,3103turizmi
statistikleri2020-4pdf).
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Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasit (TCMB) isbirligiyle
yapilan toplam 730.221 firmanin 2009-2019
donemlerini kapsayan “Sektor Bilangolari-2019”
calismasinda; Hazine ve Maliye Bakanligi Gelir
Idaresi Baskanhign Gelir Tablosu ve Bilango
verilerinden, 17 ana sektor igerisinde imalat %15,8
ve imalat dis1 %84,2 paya sahip olup, konaklama
ve yiyecek hizmeti faaliyetleri 41.296 (%5,7)
firmanin  aktif toplami  236.281TL  olarak
raporlandign  goriilmiistiir  (TUIK, 16.02.2020:
33602 Biilten).

Tirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve
Yeminli Mali Miisavirler Odalar1  Birligi
(TURMOB) tarafindan yayimlanan “Korona
Salginimin Tiirkiye Ekonomisine Etkisi” raporunda
(Nisan 2020); Covid-19 kaynakli ekonomik krizin
olumsuz etkiledigi sektorler arasinda turizm (otel,
lokanta, eglence yerleri) ilk sirada yer almis, kisa
vadede en fazla olumsuz etkilenen sektorler olarak
hava tasimacili1, restoran ve yemek, konaklama,
giyim-ayakkabi, seyahat ve egitim sektorleri
sayilmistir. TURMOB  “Tiirkiye’de ~ Korona
Salgininin Sektorlere Etkileri” raporunda (Haziran
2020); incelenen 10 temel sektor arasinda en
biiyiik daralma ve kayiplarin hizmet sektoriinde
(6zelikle turizm ve baglh faaliyet kollari: ulagim,
otel, lokanta, eglence, kiiltir vb. gibi) yasandigi
ortaya koyulmustur. Tiirkiye Seyahat Acentalari
Birligi (TURSAB) “Covid-19 Siirecinde Tiirkiye ve
Diinya  Turizmi  Degerlendirmesi”  raporunda
(Aralik 2020); genel olarak Koronaviriis salgininin
diinya ekonomisine, tiiketici egilimlerine ve turizm
sektoriine olan etkilerinden sonra salgin 6ncesi ve
sonrasi ile siirecte diinya ve Tiirkiye turizmi, yeni
seyahat trendleri, degisen tiiketici tercihleri,
giivenli seyahat &nerileri sunulmustur. TURMOB
“Ekonomik Rapor-2020” (2021)’ de hizmetler
sektorii Ozellikle ticaret, ulagtirma ve konaklama
alt sektoriinin Covid-19 salginindan oldukga
radikal ve hizli sekilde etkilendigi, konaklama ve
yiyecek hizmet faaliyetleri sektorii basta olmak
lizere toptan-perakende ve ulastirma sektorleri ile
biitiinliik arz ettigi, Ozellikle Avro bolgesi
ekonomilerinin  yasadigi  durgunlukla birlikte
Turkiye’ye c¢ok fazla sayida turist gonderen
iilkelerde uygulanan seyahat yasaklarimin ihracat
ve turizm gelirleri agisindan olumsuz etki yarattigi
belirtilmistir. “Koronavirlis Salgimi Sonrasinda
Turizm ve Baglantili Sektorlerde Beklenen
Gelismeler” raporunda (Sat Sezgin; Mayis 2020);

turizm sektoriiniin finansman yapis1 kapsaminda,
yurt icinde turizm sektdriine kullandirilan toplam
nakdi kredilerin Mart 2020 itibariyle 107,8 milyar
TL diizeyinde bulundugu, bu dénemde sektore
kullandirilan kredilerin reel sektor i¢indeki payinin
%4,6 takipteki kredilerin %7,9 ile %5,5 olan finans
dis1 sektor ortalamasinin iizerinde seyrettigi, yurt
disindan saglanan kredi borcunun ise 1,4 milyar $
diizeyinde iken, tamamina yakininin uzun vadeli
kredilerden olustugu, hizmetler sektoriine ait payin
%2,1 ve kisa wvadelilerin ise %1,2 diizeyinde
kaldig1, sektoriin doviz yikiimliliginiin 6nemli
bir risk olusturmadigi, ancak turizm faaliyetlerinde
ani durug ve uzun siirebilecek durgunluk nedeniyle
bor¢ geri 6demelerinde sikintilar yasanmasina
neden olabilecegi, kamu tarafindan alinan ve reel
sektoriin - geneline  yoOnelik mali tedbirlerin
finansmana erisim ve likidite ihtiyacini karsilamak
acisindan sektdre olumlu yansidigi belirtilmistir.
Yine TURSAB Baskani tarafindan “2021 Temmuz
aywmdan itibaren yogunlugun beklendigi ve Aralik

ayma  kadar  siirecegi”  ifade  edilmistir
(https:/iwww.saglikaktuel.com). Salgin etkisini
azaltmak amaciyla sektorlere yonelik ¢esitli

tedbirler (6rnegin, vergisel tedbirler vb. gibi) ve
onlemler alinarak uygulanmustir.

COVID-19 SALGIN SURECINDE BORSA
ISTANBUL (BIiST) TURIiZM ENDEKSI
ISLETMELERI FINANSAL TABLOLARI VE
BAGIMSIZ DENETCI RAPORLARI
UZERINDE ETKIiNiN BELIRLENMESI

Covid-19 Salgin siirecinde igletmelerin finansal
raporlama ve denetim boyutuyla olumlu ve/veya
olumsuz etkisinin degerlendirilmesi alanyazin
acisindan biiylik 6nem tagimaktadir. Muhasebe
Ogretim Uyeleri Bilim ve Dayamsma Vakfi
(MODAY) / Baskent Universitesi Ticari Bilimler
Fakiiltesi Muhasebe ve Finans Yonetimi Bolimil
Isbirligiyle 21-23 Mayis 2021 tarihleri arasinda
diizenlenen VI. Giincel Muhasebe Konulan
Calistayi’'nda  “Covid-19 Siirecinin Isletmelerin
Finansal Tablolar: Uzerine Etkisi” incelenmistir.
Calistayda; 58 iiniversiteden, 182 6gretim {iyesinin
yanisira Universite dist 23 muhasebe meslek
mensubu ve bagimsiz denetgiler de gorev
almiglardir. Olusturulan toplam 48 komisyon
tarafindan, BIST’ te islem géren finansal tablolar
ve faaliyet raporlart Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’ nda yayinlanan, 21 farkli
sektorde faaliyet gosteren 396 isletme ile
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Tiirkiye’nin degisik bolgelerinde farkl
sektorlerdeki 233 adet Biiyik ve Orta Boy
Isletmeler (BOBI) ile bagimsiz  denetim

kapsaminda olmayan kiigiik isletmelerin 2019 ve
2020 yillar1 itibariyle finansal tablolarinin analiz
sonuglari sunulmugtur. 22.05.2021 tarihinde 3.
Oturum (B) 23. Komisyon ekibi B. Ataman, G.
Gokcen, K. Simsek, Y. Cebeci ve N. Giines’in
ortaklasa hazirladigi sunumda Covid-19 siirecinin
“Turizm Sektorii - Lokanta ve Oteller” finansal
tablolar1 iizerine etkisi degerlendirilmistir. Ayrica
turizme yonelik 23.05.2021°de 5. Oturum (B) 45.
Komisyon ekibi A. Ciger ve B. Kinay tarafindan
degerlendirilerek sunulan diger bir konu da Covid-
19’un “Antalya Bolgesi-Otel Isletmeleri” finansal
tablolar1 iizerine etkisi olmustur (TURMOB
Bizden Haberler).“Yapilan incelemelerde elde
edilen bulgular arasinda Covid-19’dan en c¢ok
olumsuz etkilenen BIST restoran, konaklama
isletmeleri ve otelleri oldugu, baska bir ifadeyle
turizm sektorii ve ulastirma sektériintin olumsuz
etkilendigi, hem BIST’ teki hem de kiiciik ve orta
boy niteligindeki oteller, konaklama gsirketleri
kapandiklar: i¢in hasilatlariun azaldigi, otellere
hizmet sunan vyiyecek icecek satan turizm
bolgelerindeki  yerel  kiigiik  igletmelerin  bu
salgindan etkilenerek zarar ettikleri” bilgisine yer
verilmistir (Hiirses Ekonomi Haberleri).

Calismada bu baslik altinda sirasiyla; BIST Turizm
Endeksi isletmeleri hakkinda 6z bilgi verilecek,
2019 ve 2020 yillar itibariyle Covid-19 Salgin
siirecinde bu isletmelerin Oncelikle finansal
tablolar1 ve BDR iizerindeki etkinin incelenmesi,
ardindan dipnot agiklamalar1 ve raporlarda agikca
belirtilen ~ Covid-19  bilgisinin  irdelenmesi
ongorilmistiir.

BiST Turizm Endeksi Isletmeleri

Calismada Covid-19 Salgin siirecinin etkisi, BIST
Turizm Endeksi’nde islem goren sira, kod ve sirket
unvani esas alinarak;

1. AYCES: Altin Yunus Cesme Turistik Tesisler
AS

2. AVTUR: Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler
Yatirimlar AS

3. MAALT: Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler
AS

4, MARTI: Mart1 Otel isletmeleri AS

5. PKENT: Petrokent Turizm AS

6. TEKTU: Tek-Art Insaat Ticaret Turizm Sanayi
ve Yatirimlar AS

7. ULAS: Ulaslar Turizm Yatirimlar1 ve Dayanikli
Tiiketim Mallar1 Ticaret Pazarlama AS

olmak {izere toplam yedi isletmenin KAP internet
sitesi web sayfasi
“https://www.kap.org.tr/tr/Endeksler’den 2019 ve
2020 yillar1 itibariyle yayimlanan faaliyet raporlari,
finansal raporlar ve BDR’ den yararlanilarak
incelenmistir’. S6z konusu isletmelerin tiimiiniin
“Sektorii:  Toptan ve Perakende Ticaret,
Lokantalar ve Oteller / Lokantalar ve Oteller”
birlikte “Lokantalar ve Oteller” kapsaminda
ETILR: Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve
Ticaret AS, KSTUR: Kustur Kusadast Turizm
Endiistrisi AS, MERIT: Merit Turizm Yatirim ve
Isletme AS olarak toplam on isletme
bulunmaktadir. Bu calismada asagida 6z bilgisi
verilen sadece Turizm Endeksi isletmeleri ele
alinmustir.

1. AYCES: 2021: Endeks; BIST Hizmetler /
Turizm / Tiim-100 / Izmir dahil olup, Alt Pazar’da
islem gdrmektedir. AYCES (Cesme/izmir); 21
sirketi, 25 fabrikas1 ve tesisi, 2 vakfi ve 7.500
calisan1 bulunmaktadir. Toplamda otel ana bina ve
marina odalar1 423 adet (2019: Ayni), Altin Yunus
apart odalar ise 42 adettir (2019: Ayn1). 1927°de
denizcilik malzemeleri ve boya satist yapmak
iizere kurulmus olup, Gida ve i¢ecek Grubu: Pinar
Sit, Pmar Et, Yasar Birlesik Pazarlama, Pinar
Foods GmbH, HDF FZCO, Hadaf Foods Industries
LLC Icecek, Pmar Su ve Icecek Tarim,
Hayvancilik ve Balik¢ilik, Camli Yem Besicilik;
Boya Grubu: DYO Boya Fabrikalari, AO
Kemipeks, S.C. DYO Balkan SRL, DYO Africa
Paints and Varnishes LLC; Temizlik Kagitlan
Grubu: Viking Kagit; Ticaret ve Hizmet Grubu:
Altin Yunus Cesme, Bintur, Yasar Dis Ticaret,
Yasar Bilgi, Yadex International GmbH, Desa
Enerji, Desa Elektrik; Vakiflar: Yasar Egitim ve
Kiltir Vakfi, Selcuk Yasar Spor ve Egitim
Vakfidir. Tirkiye’deki ilk 1.100 yatakli birinci
siif tatil koyl Altin Yunus Cesme vd. bir¢ok ilke
sahiptir. Ana ortag1 Yasar Holding AS, %61,85,
Ko¢ Holding AS %30’dur. Personel sayis1 126
(2019: 182)’dir. (Altin Yunus Cesme Turistik
Tesisler A.S. 1 Ocak- 31 Aralik 2020 Hesap
Donemine Ait Finansal Tablolar ve Bagimsiz
Denetim Raporu; Altin Yunus Faaliyet Raporu
2020).

* Calismada bu isletmeler, BIST sirasma gore tamimlayici
kisaltmus isletme kodlariyla adlandirilacaktir.
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2. AVTUR: 2021: Endeks; BIST Turizm /
Hizmetler / Istanbul / Tiim-100 / Ana dahil olup,
Ana Pazar’da islem gérmektedir. AVTUR (Beykoz
/ Istanbul); 10.07.2006°da Merkez B Tipi Menkul
Kiymetler Yatirnrm Ortakligt  AS unvaniyla
kurulmus, faaliyet konusu 19.01.2011°de petrol
tesisleri ve turizme degistirilerek bu unvam
almistir.  25.03.2016’da Atlas  Konaklama
Hizmetleri Turizm ve Otelcilik AS ile birlesmistir.
BIST’ te hisselerinin %69,92’si islem gormekte,
personel sayist 21 (2019: 16)’dir. Bagli Ortaklik;
Metro Turizm Otelcilik ve Petrol Uriinleri Ticaret
AS’ in, personeli bulunmamaktadir (Avrasya
Petrol ve Turistik Tesisler Yatirnmlar AS 31 Aralik
2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar ve Dipnotlari;
Avrasya Petrol ve Turistik Tesisler Yatirimlar A.S.
01.01.2020-31.12.2020 Dénemi Faaliyet Raporu).
3. MAALT: 2021: Endeks; BIST Antalya / Turizm
/ Hizmetler / Tiim-100 / Ana dahil olup, Ana
Pazar’da islem gormektedir. MAALT (Mares:
Marmaris ve Antalya); 1986’da turistik otel
isletmek ve turizm hizmetleri sunmak amaciyla,
Marmaris’te  kurulmustur. ~ Marmaris’te  ve
Antalya’da  birer toplam iki adet oteli
bulunmaktadir. Otel yatak kapasitesi Marmaris
2020: 1.078 (2019: Ayni), Antalya 420 (2019:
Ayni)’dir. Marmaris’teki otel alam1 49 yilligina
Orman  Bakanlhigi’ndan  kiralanmis olup,
31.01.2020’de yararlanma bedeli pesin &denerek
irtifak hakka stiresi 17.12.2068’e degin uzatilmistir.
Antalya’da Divan Markas1 altinda Talya Oteli
faaliyetleri 13.05.2013’te durdurulmustur. Ana
ortagl Ko¢ Holding AS’dir. Personel sayis1 2020:7
(2019: Aymi)’dir (Marmaris Altinyunus Turistik
Tesisler Anonim Sirketi 1 Ocak - 31 Aralik 2020
Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denet¢i Raporu; Marmaris Altinyunus
Turistik Tesisler AS 2020 Yili 4. Donem Faaliyet
Raporu).

4. MARTI: 2021: Endeks; BIST Antalya /
Hizmetler / Turizm / Ana / Tiim-100 dahil olup,
Ana Pazar’da islem gormektedir. MARTI (Kemer /
Antalya iken 08.01.2020: Beyoglu / Istanbul);
08.03.1967°de  tatil  otelciligZi ve  marina
isletmeciligi yapmak amaciyla kurulmus, 1990’da
halka agilan ve hisseleri BIST’ te islem goren ilk
Tiirk turizm sirketi olmustur. 1969°da Tiirkiye’nin
ilk resort oteli (o giinkii adi: Marti Motel),
giiniimiizde 280 oda, 584 yatak ile 5 y1ldizl1 hizmet
vermektedir. 1988’de Marmaris I¢meler’ de dort

yildizli 197 oda ve 394 yatakli Mart1 La Perla Otel,
1995°’te Kemer / Antalya’da 553 oda ve 1209
yatakli Marti Myra Otel, 1996’da Hisardnii
KoyuMarmaris’te Martt Marina gruba katilmustir.
Marmaris/Mugla’da Marti Resort Otel, Mart1 La
Perla Otel, Marti Hemithea Butik Otel, Marti
Marina Yat Limani, Baraka Otel ve Kemer-
Tekirova/Antalya’da Marti Myra Otel tesisleri
bulunmaktadir. Turistik Otelciler, Isletmeciler ve
Yatinmcilar Birligi (TUROB) tarafindan ¢ok
sayida odill almistir. Bagli ortaklign  Marti
Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS %47,85, halka
acik kismi %49,09°dur. Personel sayis1 2020: 699
kisidir (Mart1 Otel Isletmeleri Anonim Sirketi 1
Nisan 2020 - 31 Aralik 2020 Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar; Mart1i  Otel
Isletmeleri A.S. Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu
01.04.2020 - 31.12.2020 Donemi).

5. PKENT: 2021: Endeks; BIST Turizm / Tiim-
100 / Hizmetler / Antalya dahil olup, Alt Pazar’da
islem gormektedir. PKENT (Merkez: Ankara,
Sube ve Ofisleri: Manavgat/Antalya ile
Abant/Bolu); 01.03.1977°de Turizm Yatirimi ve
Isletmeciligi amaciyla kurulmustur. %91,40’lik
pay tek bir kisiye aittir. Side (Von Resort Golden
Beach) ve Abant (Von Resort Abant) olmak iizere
iki tesisi bulunmaktadir. Side Tatil koyli 632
konaklama birimi ve 2.600 yatak; Abant tatil kdyii
ise 61 Apart, 60 oda ve 334 yataktir. Personel
sayist 2020: 177 (2019: 222) kisidir (Petrokent
Turizm A.S. 1 Ocak - 31 Aralik 2020 Donemine
Ait Finansal Tablolar; Petrokent Turizm Anonim
Sirketi 01.01.2020 - 31.12.2020 Doénemi Faaliyet
Raporu).

6. TEKTU: 2021: Endeks; BIST Ana / Tiim-100 /
Turizm / Antalya / Hizmetler dahil olup, Ana
Pazar’da islem gormektedir. TEKTU (Merkez:
Istanbul, Antalya ile Izmir); 1987°de Yattur
Turizm Marina ve Yat Isletmeciligi AS unvaniyla
kurulmus olup, 26.12.1990’da Tek-Art Turizm AS,
31.12.2005’te  Tek-Art Turizm Zigana AS,
12.05.2010°da bu unvana doniismiistiir. Merkeze
bagli Beldibi - Kemer / Antalya birinci siif tatil
koyii Club Zigana ve Alacati- Cesme / Izmir’de
Resort Zigana Otel bulunmaktadir. Club Zigana
Tesisleri; 49 yilligina devletten kiralanmis ve kira
siresi  21.12.2067°de  dolacak arsada insa
edilmistir. Mavi Bayrak belgeli, 304 Oda ve 620
kisi konaklama kapasitelidir. 24.02.2010°de Toplu
Konut Prefabrik Yap1 Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret
AS ile birlesmis ve ingaat faaliyetleri de biinyesine
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eklenmistir. Resort Zigana Otel ise 5 yildiz ve
giiniibirlik tesislidir. Personel sayis1 2020: 177 / 52
idari (2019: 305 / 48 idari)’dir (Tek-Art Insaat
Ticaret Turizm Sanayi ve Yatirimlar Anonim
Sirketi 1 Ocak - 31 Aralik 2020 Hesap Donemine
Ait Konsolide Finansal Tablolar, Agiklayici Notlar
ve Bagimsiz Denetim Raporu; Tek-Art Insaat
Ticaret Turizm Sanayi ve Yatirimlar A.S. 1 Ocak -
31 Aralik 2020 Hesap Donemi Faaliyet Raporu).

7. ULAS: 2021: Endeks; BIST Hizmetler / Tiim-
100 / Turizm / Ana / Ankara dahil olup, Ana
Pazar’da islem gormektedir. ULAS (Merkezi:
Cankaya / Ankara); 1985°te “Ulaslar Dayanikli
Tiketim Mallar1 Ticaret ve Pazarlama AS”
unvaniyla kurulmus, 19.07.2011°de yurtiginde
turistik konaklama tesisi ve turizm isletmeciligi
yapmak amaciyla unvami “Ulaglar Turizm
Yatirimlart ve Dayanikli Tiiketim Mallar1 Ticaret
Pazarlama AS” doniismiistiir. 30.07.2012°de hisse
senetleri BIST Birincil Piyasa’da “Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Satis Yontemi”yle halka arz
edilmistir. 2016’ya kadar faaliyetlerini iki otelle
gerceklestirmigtir.  18.08.2017’de  “Club  Hotel
Ulaslar” devredilmis, dort yildizli “Viva Ulaslar
Hotel” (Karaburun - Alanya / Antalya) ise Ocak
2017°de 5 wyillik sozlesmeyle Ugsa Turizm
Otelcilik Insaat San. ve Tic. ith. Ihr. Ltd. Sti.” ne
kiralanmistir. Personel sayist 2020:5 (2019:
Ayni)’tir (Ulaglar Turizm Yatirimlar1 ve Dayanikli
Tiketim Mallar1 Ticaret Pazarlama AS 31 Aralik
2020 Hesap Donemine Ait Finansal Tablolar ve
Dipnotlar; Ulaslar Turizm Yatirimlar1 ve Dayanikl
Tiketim Mallar1 Ticaret Pazarlama A.S. Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligine (II-14.1)
Gore Hazirlanan 01.01.2020-31.12.2020 Yonetim
Kurulu Yillik Faaliyet Raporu).

Yukarida siralanan isletmelerin disinda Turizm
Endeksi isletmeleri arasinda 2019 yilinda “(8.)
UTPYA: Utopya Turizm Ingaat Isletmecilik
Ticaret AS” (Merkez: Ankara, Otel: Alanya)
bulunmaktadir. Artik Sektorii: Elektrik Gaz ve Su /
Elektrik Gaz ve Buhar, Islem Gordiigii Pazar:
Yakin izleme Pazar’dir. Bu nedenle analiz disi
birakilmistir. UTPYA; 1990°da o6zellikle altyapt
projeleri olarak insaat alaninda faaliyet igin
kurulmus, 2007°de subesi Utopia World Otel ile
turizm  sektOriine girmistir. Bagli  ortaklart
%94,50’la  Zedur Insaat Turizm Seyahat ve
Acentecilik Menajerlik Yayin Yapim Ticaret Ltd.
Sti. (Ankara) ile %99’la Isparta Elektrik Uretim
AS (2013: Isparta)’dir. Acente, gayri faal hale
gelmis ve  nakit akist  saglayamayacagi
degerlendirilmis, 31.03.2018’de konsolide finansal
tablolardan ¢ikartilmistir.

BiST Turizm Endeksi Isletmeleri Finansal
Tablolar1 Uzerine Covid-19 Salgin Etkisinin
Incelenmesi

Covid-19 Salginin  BIST = Turizm Endeksi
isletmeleri lizerindeki etkisini belirlemeye yonelik

sektorel bazda detayli analitik bulgu ve
degerlendirmeler alt basliklar halinde
aciklanabilir.®

BIST Turizm Endeksi Isletmeleri Finansal

Durum Tablosu
BIST Turizm Endeksi isletmeleri 2019 ve 2020
yillart itibariyle donen varliklari, toplam ve ana

kalemleri bazinda artis / azalis seklinde tablo
1’deki gibidir.

" Finansal analiz ve yorumlamasinda yararlanilan temel
kaynak: (Akdogan ve Tenker; 2001).
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Tablo 1: BIST Turizm Endeksi Isletmeleri: Donen Varhklar

Donen Varliklar (TL) Nakit ve Nakit Benzerleri (TL)
isletmeler 31.12.2019 31.12.2020 % 31.12.2019 31.12.2020 %
AYCES 4.812.184 2.469.267 -48,69 2.201.826 1.190.493 -45,93
AVTUR 11.392.938 12.187.151 6,97 48.276 184.851 282,90
MAALT 129.830.110 118.087.746 -9,04 129.488.706 114.029.980 -11,94
MARTI 143.964.514 144.418.390 0,32 1.864.157 826.996 -55,64
PKENT 24.447.229 23.561.218 -3,62 2.853.221 1.258.221 -55,88
TEKTU 100.254.678 116.826.944 16,53 703.531 1.660.080 135,96
ULAS 14.816.502 10.936.670 -26,19 3.830.875 9.339.699 143,80
Ticari Alacaklar (TL) Stoklar (TL)
isletmeler 31.12.2019 31.12.2020 % 31.12.2019 31.12.2020 %
AYCES 1.031.157 219.548 -78,71 532.311 186.500 -65,00
AVTUR 691.862 1.789.802 158,69 29.297 Yok -
MAALT 59.765 100.032 67,38 7.663 5.602 -26,90
MARTI 13.688.651 15.837.288 15,70 4.224.215 3.145.522 -25,54
PKENT 18.945.099 16.900.852 -10,79 1.419.502 1.371.889 -3,38
TEKTU 10.795.975 27.434.926 154,14 395.626 190.295 -51,90
ULAS Yok Yok - Yok Yok -
BIST Turizm Endeksi isletmeleri Dénen Varhiklar — azalmis, diger isletmelerde en yiiksek %158

toplami; 2019 yilina goére 2020 yilinda dort
isletmede (PKENT, MAALT, ULAS ve AYCES)
%3,62-%48,69 arasinda azalmig, diger iic
isletmede (MARTI, AVTUR ve TEKTU) c¢ok
diistik diizeyde %0,32-%16,53 araliginda artmistir.
Isletmenin Dénen Varliklari icerisinde Nakit ve
Nakit Benzerleri incelendiginde; 2020 yilinda dort
isletmede (MAALT, AYCES, MARTI ve PKENT)
2019 yilma gore %11,94-%55,88 araliginda azalig
olmus, sadece AVTUR Isletmesinde %282,90 gibi
onemli bir artig kaydedilmistir. TEKTU ve ULAS
Isletmelerinde de %135 ve %143’liik artislar
gorilmiistiir. Ticari Alacaklar AYCES
Isletmesinde %78,71 ve PKENT Isletmesi %10,79

(AVTUR) ve en diisiik %15,70 (MARTI) artmistir.
ULAS Isletmesinin ise ticari alacaklari1 mevcut
degildir. Stoklar agisindan bes isletmede (PKENT,
MARTI, MAALT, TEKTU ve AYCES) 2020°de
%3,38 ila %65 arasinda azaliglar yasanmustir.
2019: AVTUR ile 2020 ve 2019: ULAS
Isletmelerinde stok rakamma rastlanilmamstir.
Stoklarda yasanan bu disiisler 2019 ve 2020
yillarinda salgin siirecinde miisteri kabuliinde
yasanan diisiislerle yakin ilgilidir.

BIST Turizm Endeksi isletmeleri 2019 ve 2020
yillar1 itibariyle duran varliklari, toplam ve ana

kalemleri bazinda artis / azalis seklinde tablo
2’deki gibidir.

Tablo 2: BIiST Turizm Endeksi Isletmeleri: Duran Varhklar

Duran Varhklar (TL) Maddi Duran Varhklar (MDV) (TL)

Isletmeler 31.12.2019 31.12.2020 % 31.12.2019 31.12.2020 %
AYCES 277.224.325 270.890.910 -2,28 264.411.464 258.543.002 -2,22
AVTUR 92.990.065 94.140.043 1,24 27.894.887 26.741.429 -4,13
MAALT 35.086.892 57.562.764 64,06 15.511.745 15.287.440 -1,44
MARTI 958.440.136 1.374.611.103 43,42 834.139.765 1.245.945.847 49,37
PKENT 37.910.950 39.496.912 4,18 35.400.413 35.661.333 0,74
TEKTU 1.171.925.110 1.194.918.286 1,96 859.784.372 849.370.063 -1,211
ULAS 15.859.582 24.576.456 54,97 743.814 662.857 -10,88

Maddi Olmayan Duran Varhklar (MODV) (TL)

Isletmeler 31.12.2019 31.12.2020 %
AYCES 614.651 592.024 -3,68
AVTUR 16.917 5.035 -70,24
MAALT 23.260 21.931 -5,71
MARTI 332.669 319.268 -4,03
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PKENT 562.176 555.326 -1,22
TEKTU 88.607 32.030 -63,85
ULAS 15.126 13.599 -10,10

Duran Varlik toplamlar1 da 2020 yilinda sadece
AYCES isletmesinde 92,28 azalmis, diger alti
isletmede (AVTUR, TEKTU, PKENT, MARTI,
ULAS ve MAALT) %1,24-%64,06 araliginda
artmistir. MAALT Isletmesi disinda isletmelerin
Duran Varliklar1 toplami, Donen Varliklar
toplamlarindan ¢ok daha yiiksektir. Duran
Varliklar igerisinde yer alan MDV ve MODV
diisiisler goriilmiistir. MDV agisindan sadece
MARTI isletmesinde %49,37’lik 6nemli bir artis

kaydedilmistir. PKENT Isletmesinde %0,74’liik
cok diisiik bir artig, diger isletmelerde (TEKTU,
MAALT, AYCES, AVTUR ve ULAS) ise azalig
hesaplanmigtir. MODV  agisindan ise tiim
isletmelerde %1,22 ila %70,24 arasinda azaliglar
yasanmistir.

BIST Turizm Endeksi isletmeleri 2019 ve 2020
yillar itibariyle Kisa Vadeli (KV) Yiikiimliiliikler,
toplam ve ana kalemleri bazinda artig / azalig
seklinde tablo 3’teki gibidir.

Tablo 3: BIST Turizm Endeksi isletmeleri: Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (KVY) (TL) Kisa Vadeli Bor¢lanmalar (TL)

isletmeler 31.12.2019 31.12.2020 % 31.12.2019 31.12.2020 %
AYCES 9.013.843 11.660.904 29,37 Yok 1.400.000 -
AVTUR 4.507.740 2.023.313 -55,11 Yok Yok -
MAALT 8.350.265 7.092.946 -15,06 Yok Yok -
MARTI 461.264.537 1.356.039.534 193,98 Yok Yok -
PKENT 18.039.689 19.203.063 6,45 Yok Yok -
TEKTU 139.298.398 120.571.751 -13,44 Yok Yok -
ULAS 3.368.580 1.682.599 -50,06 2.326.475 396.063 -8,98

Uzun Vadeli (UV) Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlar: (TL) Ticari Borg¢lar (TL)

isletmeler 31.12.2019 31.12.2020 % 31.12.2019 31.12.2020 %
AYCES 2.566.865 3.635.616 41,64 3.389.449 3.808.562 12,37
AVTUR Yok Yok - 626.386 417.887 -33,29
MAALT Yok Yok - 353.843 533.557 50,79
MARTI 248.346.413 7.189.169 -97,10 27.945.721 26.408.523 -5,50
PKENT Yok Yok - 4.282.863 2.542.274 -40,64
TEKTU 72.529.388 33.294.447 -54,09 6.486.571 6.817.162 5,10
ULAS Yok Yok - 2.860 2.727 -4,65

BIST Turizm Endeksi isletmeleri kaynak  Borglanmalar 2020: AYCES ile 2019 ve 2020:

yapilarinin incelenmesinde ise farkli diizeylerde
hem artiglar hem azaliglar ortaya ¢ikmistir. KVY
incelendiginde, dort isletmede (TEKTU, MAALT,
ULAS ve AVTUR) %13,44 ila 9%55,11 araliginda
azalis goriilmiis, MARTI Isletmesinde %193,98
onemli bir artis ortaya c¢ikmistir. Diger iki
isletmede (PKENT ve AYCES) de %06,45 ile
%29,37°1lik artiglar hesaplanmustir. KV

ULAS; UV Bor¢lanmalarin KV Kisimlart AYCES,
MARTI ve TEKTU Isletmelerinde olup,
digerlerinde bulunmamaktadir. Ticari Borglar
tiimiinde mevcuttur.

BIST Turizm Endeksi isletmeleri 2019 ve 2020
yillar1 itibariyle Uzun Vadeli (UV) Yiikiimliiliikler
ve Ozkaynaklar, toplam ve ana kalemleri bazinda
artig / azalig seklinde tablo 4’teki gibidir.

Tablo 4: BIST Turizm Endeksi isletmeleri: Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (UVY) (TL) Uzun Vadeli Bor¢lanmalar (TL)
isletmeler 31.12.2019 31.12.2020 % 31.12.2019 31.12.2020 %
AYCES 48.442.000 47.829.417 -1,26 15.555.973 15.136.152 -2,70
AVTUR 7.313.693 9.222.936 26,10 Yok Yok -
MAALT 68.435.568 63.735.139 -6,87 Yok Yok -
MARTI 586.345.295 106.992.918 -81,75 Yok Yok -
PKENT 5.380.521 5.490.443 2,04 Yok Yok -
TEKTU 235.450.265 347.022.363 47,39 118.235.024 226.413.292 91,49
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ULAS 2.145.992 | 2.724.283 | 26,99 952.737 | 72.231 [-9242 |
Ozkaynaklar (TL)

isletmeler 31.12.2019 31.12.2020 %

AYCES 224.580.666 213.869.856 -4.77

AVTUR 92.561.570 95.080.945 2,72

MAALT 88.131.169 104.822.425 18,93

MARTI 54.794.818 55.994.041 2,19

PKENT 38.938.039 38.364.624 -1,47

TEKTU 897.431.125 844.151.116 -5,94

ULAS 25.161.512 31.106.244 23,63

UVY acisindan da 2020 yilinda ii¢ isletmede
(AYCES, MAALT ve MARTI) azalig goriiliirken,
diger dort isletmede (PKENT, AVTUR, ULAS ve
TEKTU)  %2,04-%47,39  araliginda  artiglar
kaydedilmistir. Isletmelerin Ozkaynak yapilari
Toplam Yabanci Yiikiimliiliklere gore MARTI
Isletmesi disinda ¢ok daha giiclii durumdadir.
2020’de ¢ isletmede (AYCES, PKENT ve
TEKTU) ¢ok diisiik diizeyde azalis yasanmasina
ragmen, dort isletmede (AVTUR, MAALT,
MARTI ve ULAS) Ozkaynaklarda cok yiiksek

diizeyde olmasa da artig yasandig1 tespit edilmistir.
Bu durum Finansman Orani ve Finansal Kaldirag
Oranut ile de ortaya konulmustur.

BIST Turizm Endeksi Isletmeleri Kar veya Zarar
Tablosu
BIST Turizm Endeksi isletmeleri 2019 ve 2020

yillar1 itibariyle Kar veya Zarar Tablosu ana
kalemleri bazinda artig / azalis seklinde tablo 5°teki

gibidir.

Tablo 5: BIST Turizm Endeksi isletmeleri: Kir veya Zarar Tablosu

Hasilat (TL) Briit Kar veya Zarar (K/Z) (TL)
isletmeler 31.12.2019 31.12.2020 % 31.12.2019 31.12.2020 %
AYCES 47.452.117 22.003.994 -53,63 18.599.424 3.072.878 -83,48
AVTUR 5.262.993 3.137.167 -40,38 1.033.838 996.145 -3,656
MAALT 4.885.826 4.915.533 0,6 2.290.712 1.906.968 -16,77
MARTI 149.460.724 61.076.790 -59,14 63.196.320 27.759.673 -56,07
PKENT 99.817.481 35.228.542 -64,70 32.493.521 -299.602| -100,92
TEKTU 48.028.153 20.888.764 -56,51 10.814.355 6.002.324 -44,50
ULAS Yok Yok - Yok Yok -
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Faaliyet
Esas Faaliyet Kar1 veya Zarar (K/Z) (TL) Kari veya Zarar (K/Z) (TL)
isletmeler 31.12.2019 31.12.2020 % 31.12.2019 31.12.2020 %
AYCES 7.551.724 -7.829.092 -203,67 2.602.242 -11.323.474| -535,14
AVTUR 619.196 705.153 13,88 8.390.548 3.023.254 -64
MAALT -791.789 51.725 106,53 21.756.570 16.693.036 -23,27
MARTI 16.065.930 -11.850.762 -173,76 -52.112.928 -42.509.520 -18,43
PKENT 19.929.540 -4.687.945 -123,52 17.818.38 -3598.072| -120,19
TEKTU -9.911.198 -17.771.873 79,30 -47.384.538 -54.125.412 14,23
ULAS -1.069.476 -2.790.381 161 -1.002.329 8.582.319 956,49
Doénem Net Kari veya Zarar (K/Z)
isletmeler 31.12.2019 31.12.2020 %
AYCES 2.768.444 -10.267.647 -470,88
AVTUR 7.475.377 2.533.122 -66,11
MAALT 17.185.301 16.693.036 -2,86
MARTI -42.730.502 -16.035.870 -62,47
PKENT 13.023.621 -1.183.815 -109,08
TEKTU -44.527.536 -56.288.005 26,41
ULAS -1.058.306 5.918.887 659,36

BIST Turizm Endeksi Isletmelerinde, 2020 yilinda
2019 yilma gore Hasilat rakamlarmmda Onemli

diisiisler goriilmiistiir. Bes isletmenin (AVTUR,
AYCES, TEKTU, MARTI ve PKENT) Hasilat
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azaliglar1 %40,38 ila %64,70 arasinda, oldukca
yiksek  diizeylerde  gergeklesmistir.  ULAS
Isletmesinde Hasilat elde edilmemis, MAALT
Isletmesinde ise yaklasik ayn1 diizeyde kalmistir.
Turizm Endeksi Isletmelerinde Salgin siirecinin
olumsuz etkileri ¢ok net ortaya ¢ikmustir.
Isletmelerin Briit Karliik Oranlarinda da tiim
isletmeler  agisindan  %3,65’ten  (AVTUR)
%100,92’ye (PKENT) varan azalislar tespit
edilmistir. PKENT Isletmesi 2020 yilin1 Briit Zarar
ile kapatmistir. Esas Faaliyet Kar1 agisindan da bir
isletmede (AVTUR) artig goriilmiistiir. Ug isletme
(AYCES, MARTI ve PKENT) 2020 yilinda
Faaliyet Zararina gegmis, iki isletmenin ise
Faaliyet Zararlarnt %161 (ULAS) ve %79,30
(TEKTU) artmustir. Donem Net K/Z acgisindan
isletmeler incelendiginde, AYCES Isletmesi 2020
yilinda %470,88’lik bir azalisla ytliksek diizeyde
zarara ugramistir. PKENT Isletmesinde ayni
sekilde Donem Net Kéarinda yasanan %109’luk
azaligla 2020 yil1 zararla kapatilmistir. MARTI ve
TEKTU isletmeleri 2019 ve 2020 yillarinda zarar
etmis, TEKTU Isletmesinin zarar1 2020°de %26
daha artmistir. AVTUR ve MAALT Iisletmeleri
2019 ve 2020 yillarinda Net Kéara ulasmigsa da
karliliklarinda diisiis goriilmiistiir. Sadece ULAS
Isletmesi 2019 yilinda zarar ettikten sonra 2020’de
kara ulagmustir.

BIST Turizm Endeksi Isletmeleri Oran Analizi

BIST Turizm Endeksi isletmeleri 2019 ve 2020
yillart itibariyle Likidite orami olarak Cari Oran
(CO) bazindaki degerlendirmeler tablo 6 ile Net
Isletme Sermayesi (NIS) tablo 7°deki gibidir.

Tablo 6: BiST Turizm Endeksi isletmeleri:

Tablo 7: BIiST Turizm Endeksi Isletmeleri: Net
Isletme Sermayesi

Net isletme Sermayesi (NiS)

isletmeler 31.12.2019 31.12.2020
AYCES -4.201.659 -9.191.637
AVTUR 6.885.198 10.163.838
MAALT 121.479.845 110.994.800
MARTI -317.300.023 -1.211.621.144
PKENT 6.407.610 4.358.155
TEKTU -39.043.720 -3.744.807
ULAS 11.447.922 9.254.071

Likidite Oranlan
Cari Oran (CO)
isletmeler 31.12.2019 31.12.2020
AYCES 0,53 0,21
AVTUR 2,53 6,02
MAALT 15,55 16,65
MARTI 0,31 0,11
PKENT 1,35 1,23
TEKTU 0,72 0,97
ULAS 4,40 6,50

CO ve NIS, isletmelerin KV yiikiimliiliiklerini
karsilayabilme diizeyinin Olc¢lilmesi ve likit
pozisyonunun yeterli olup olmadiginin
belirlenmesi amactyla kullanilmaktadir.

Yazinda, CO’un 1,52
beklenmektedir.

BIST Turizm Endeksi Isletmelerinin 2019: CO
bakildiginda, sadece bir isletmede (MAALT)
15,55’lik bir orana ulasilmistir ki bu oranin bu
kadar yiiksek c¢ikmasi da istenen bir durum
degildir. Ciinkii isletmenin elinde atil olarak
bulunan ve yatirirma doniistiremedigi yiiksek
tutarda likit degerin oldugunu belirtir. Bunun
disinda; 4,40 (ULAS); 2,53 (AVTUR) ve 1,35
(PKENT)* lik oranlar normal diizeyde kabul
edilebilir. Bagka bir ifadeyle {i¢ isletmenin de KV
yiikiimliiliklerini ~ karsilayabildigi  sOylenebilir.
Yine 0,72 (TEKTU); 0,53 (AYCES) ve 0,31
(MARTI) gibi CO sonuglar1 isletmelerin KV
yilikiimliilikklerini yerine getiremedigini ortaya
koymaktadir. Bu da igletmelerin devamlilig1 igin
biliyilk bir risk olusturmaktadir. S6z konusu
isletmelerin  2020: CO incelendiginde yine
MAALT lsletmesinin 16,65’lik bir orana sahip
oldugu gorilmektedir. Bunun disinda; 6,05
(ULAS); 6,02 (AVTUR) ve 1,23 (PKENT)’ lLik
oranlarla sadece {i¢ isletmenin CO’ un iyi diizeyde
oldugu diger ii¢ isletmenin ise 0,97 (TEKTU); 0,21
(AYCES) ve 0,11 (MARTI)’ lik oranlarla likit
acidan c¢ok zayif durumda kaldiklart ve KV
yiikiimliiliklerini yerine getiremeyecekleri tespit
edilmistir.

Isletmelerin NIS incelendiginde; 31.12.2019 tarihi
itibariyle bir isletmenin (MAALT) ¢ok yiiksek, ii¢
isletmenin (AVTUR, PKENT ve ULAS) pozitif ve
normal diizeyde, ii¢ isletmenin (AYCES, MARTI
ve TEKTU) ise negatif NIS sahip oldugu
goriilmektedir. NIS Dénen Varlik Toplanu ile KV
Yiktimliliikler —arasindaki fark  oldugundan

araliginda  olmasi
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sonucun negatif olmasi isletmelerin sahip olduklari
Donen Varliklar ile KV  Yikiimliliiklerini
O0deyemedigini ve isletmelerin biiylik bir tehdit
altinda bulunduklarmi gostermektedir. 31.12.2020
tarihi itibariyle genel anlamda isletmelerin NIS de
diisiis goriilmektedir. Ozellikle iki isletmenin
(AYCES ve MARTI) 2019°da negatif olan NiS

%118,8 ve %281 diizeyindeki olumsuz artigla daha
da kotiilesmistir.

BIST Turizm Endeksi isletmeleri 2019 ve 2020
yillar1 itibariyle Finansal Yapi1 olarak Finansal
Kaldirag Orani (FKO) ve Finansman Orami (FO)
ile Duran Varliklar / Devamli Sermaye bazindaki
degerlendirmeler tablo 8’deki gibidir.

Tablo 8: BiST Turizm Endeksi isletmeleri: Finansal Yap1 Oranlar:

Toplam Yabanci1 Kaynaklar / Toplam Varhklar Toplam Yabanci Kaynaklar / Toplam
(Finansal Kaldira¢ Oran) Ozkaynaklar (Finansman Orani)

isletmeler 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020
AYCES 0,204 0,22 0,255 0,278
AVTUR 0,11 0,105 0,127 0,118
MAALT 0,465 0,40 0,871 0,675
MARTI 0,95 0,96 19,11 26,13
PKENT 0,375 0,39 0,60 0,64
TEKTU 0,29 0,36 0,41 0,55
ULAS 0,18 0,124 0,22 0,14

Duran Varliklar / Devamli Sermaye

isletmeler 31.12.2019 31.12.2020
AYCES 1,015 1,035
AVTUR 0,93 0,90
MAALT 0,22 0,34
MARTI 1,49 8,43
PKENT 0,85 0,90
TEKTU 1,03 1,00
ULAS 0,58 0,73

Finansal yap1 icinde, isletmelerin bor¢ oraninin en
fazla %50-%60 olmasi yazinda genel kabul
gormistir (Toroslu ve Durmus, 2016: 149).
Turizm isletmelerinin 31.12.2019 tarihli Finansal
Durum Tablolarinda sadece MARTI Isletmesinin
0,95°1ik bir oranla ¢ok yiiksek diizeyde borglanma
icinde oldugu belirlenmistir. Diger isletmelerin
FKO, %11 ila %46 arasinda degismektedir. Bu da
isletmelerin Toplam Varliklar1 (Kaynaklari) iginde
bor¢lanmalarin yiiksek olmadigini gostermektedir.
S6z konusu isletmelerin  31.12.2020 tarihli
Finansal Durum Tablolarinda ise borglanma
diizeylerinin ¢ok farklilik gostermedigi, Onceki
yilla genellikle ayni diizeylerde oldugu ortaya
konulmustur.

Toplam Yabanci Kaynaklarin (Yiikiimliiliiklerin)
Ozkaynaklara oranmin 1 veya altinda olmasi
yazinda genel kabul gérmektedir. Bu oranin 1°den
yliksek olmasi isletmelerin varliklarini finanse
ederken borglandiklarint ve toplam kaynaklar
icinde 6zkaynak paylarinin giderek azaldigini ifade
etmektedir (Akgig, 1998: 36). 31.12.2019 tarihli
Finansal Durum Tablolarinda turizm
isletmelerinden sadece MARTI isletmesinin FO:

19,11 olarak ¢ok yiiksek ¢ikmistir. Ayni igletmenin
FKO da vyiksek ¢ikmis olmast bu durumu
netlestirmektedir. Diger alti isletmenin FO 1’in
altinda ¢ikarak Ozkaynaklarin yeterli diizeyde
oldugunu  belirtmektedir.  Hatta  bor¢lanma
diizeylerinin genel olarak ¢ok diisiik oldugu da
sOylenebilir. Benzer durum 31.12.2020 tarihli
Finansal Durum Tablolarinda da ortaya ¢ikmustir.
Sadece MARTI isletmesinin bor¢lanma diizeyi ¢ok
yiiksek olup, diger isletmelerin FO standardin
altinda kalmustir.

Duran Varliklar / Devamli Sermaye Orani; Duran
Varhiklarin ne kadarinin  Ozkaynak ve UV
Yikiimliilikler ile finanse edildigini gosteren bu
oranin mutlaka 1’den kii¢lik olmasi istenir. Clinkii
oranin 1’den bilylik olmast Duran Varliklarin bir
kisminin KV yiikiimliiliiklerle saglanmig oldugunu
gosterir ki bu da isletmenin {igiincii kisilerin
baskist altina girmis oldugunu ortaya koyar.
Turizm isletmeleri icinde MARTI Isletmesinin
Duran Varliklar / Devamli Sermaye orami 1,49
olarak bulunmus ve isletmenin Duran Varlik
finansmaninda KV  yiikiimliliiklere yoneldigi
belirlenmistir. S6zkonusu igletmenin Finansal Yap1
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Oranlarinin da c¢ok yiiksek diizeyde belirlenmis
olmasi, boyle bir sonucu olasit hale getirmistir.
AYCES ve TEKTU Isletmelerinin de Duran
Varliklar / Devamli Sermaye oranlar1 1,01 ve 1,03
olarak hesaplanmig, ancak bunlarda Devamli
Sermayenin tam olarak Duran Varlik finansmanin
sagladig1 ortaya cikmustir. Diger dort isletmede
oranin 1’den diisiik ¢ikmasi bu isletmelerin Duran
Varlik finansmaninda KV  yiikiimliiliiklere
gitmedigini belirlemistir ve bu da isletmeler
acisindan ¢ok olumludur. 31.12.2020 tarihindeki

Finansal Durum Tablolarina goére de benzer
sonuclar elde edilmis, MARTI Isletmesinin
durumu daha da kotilesmis, diger isletmelerin
durumunda ¢ok Onemli farkliliklar tespit
edilmemistir.

BIST Turizm Endeksi isletmeleri 2019 ve 2020
yillari itibariyle Varlik Kullanim Oranlar1 olarak
Aktif Devir Hizi (AktDH) ve Ozkaynak Devir Hiz1
(OzKDH) bazindaki degerlendirmeler tablo 9°daki
gibidir.

Tablo 9: BIST Turizm Endeksi isletmeleri: Varlik Kullanim Oranlar

Net Satislar / Ortalama Toplam Varhklar Net Satislar / Toplam Ozkaynaklar
(Aktif Devir Hizi) (Ozkaynak Devir Hizi)

Isletmeler 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020

AYCES 0,17 0,080 0,21 0,10

AVTUR 0,050 0,03 0,06 0,03

MAALT 0,03 0,03 0,055 0,05

MARTI 0,14 0,040 2,73 1,09

PKENT 1,60 0,56 2,56 0,92

TEKTU 0,04 0,016 0,05 0,02

ULAS - - - -
AktDH, isletmelerin sahip olduklart toplam  &lgiide verimli kullanildigmin belirlenmesinde yol
varliklar ile yarattiklari satig hacmi basarisini 6lgen  gosterir.  Oranin  diisiik  olmasit  igletmenin
bir orandir. AktDH diisiik olmasi, isletmede tam  Ozkaynaklarmi etkin kullanamadigmi  belirtir.

olarak kullanmilmayan varliklarin bulundugunu
gostermektedir. ~ BIST ~ Turizm  Endeksi
Isletmelerinden sadece PKENT isletmesi AktDH
1,60 orani disinda diger bes isletmenin (AYCES,
AVTUR, MAALT, MARTI ve TEKTU) AktDH
0,03-0,14 araliginda yer almaktadir. 2019:
Sonuglar, turizm sektdriinde salgin siirecinin
olumsuz etkileri olarak goriilmektedir. Turizm
gelirlerinin az olmasi, oram1 ¢ok diisiik diizeylere
indirmigtir. 2020: Sonuglar, AktDH her isletme
icin daha da dismiistir. En yiikksek oran yine
PKENT isletmesinde 0,56 olarak, en diisiik oran
ise 0,016 ile TEKTU Isletmesinde hesaplanmustir.
Salginin olumsuzluklar1 turizm sektdriinii 2020°de
daha da derinden etkilemigtir. ULAS isletmesine
ait Hasilat rakami yer almadigindan isletmeye
iligkin oran hesaplanamamustir.

OzKDH, Net Satislarn Ozkaynaklara
bolinmesiyle hesaplanir ve Ozkaynaklarim ne

31.12.20219 tarihli Finansal Durum Tablolarinda
MARTI ve PKENT Isletmelerinin oranlar1 2’nin
tizerinde (2,73 ile 2,56) olup, diger bes isletmenin
oranlar1 0,05 ila 0,21 araliginda ¢ok diisiik
diizeylerde saptanmustir. ULAS Isletmesine iliskin
OzKDH hesaplanamamustir.  31.12.2020’de  ise
MARTI ve PKENT isletmelerinin de sézkonusu
oranlar1 diismiis, en diisiikk oran 0,02 ile TEKTU
Isletmesine ait olmustur. OzKDH oranlarinin
disiik diizeyde belirlenmesi, hasilat tutarlarinin
cok onemli diizeyde azalmasindan
kaynaklanmugtir.

BIST Turizm Endeksi isletmeleri 2019 ve 2020
yillart itibariyle Karliik Oranlar1 olarak Aktif
Karlilik Oram1 ve Mali Karlilik Orani ile Faaliyet
Kar veya Zaran (K/Z) / Net Satiglar, Net Kar
Marj1 bazindaki degerlendirmeler tablo 10’daki
gibidir.

Tablo 10: BIST Turizm Endeksi Isletmeleri: Kirhlik Oranlar

Net Kér (veya Zarar) / Toplam Varhklar Net Kar (veya Zarar) / Ozkaynaklar
(Aktif Karhhk Oram) (Mali Kirhhik Orani)
isletmeler 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020
AYCES 0,0098 -0,037 0,012 -0,05
AVTUR 0,072 0,023 0,081 0,03
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MAALT 0,104 0,095 0,19 0,16
MARTI -0,039 -0,010 -0,78 -0,29
PKENT 0,21 -0,019 0,33 -0,031
TEKTU -0,035 -0,043 0,05 -0,07
ULAS -0,034 0,17 -0,04 0,19
Net Kar (Z;);? I%g:a;/l);ri; t Satislar Faaliyet Kir1 (veya Zarari) / Net Satislar
Isletmeler 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020

AYCES -0,06 -0,47 0,16 -0,36
AVTUR 1,42 0,81 -0,12 0,224
MAALT 3,52 3,40 -0,16 0,011
MARTI -0,29 -0,26 0,11 -0,19
PKENT 0,13 0,03 0,20 -0,13
TEKTU -0,92 -2,70 -0,21 -0,85
ULAS - - - -

Aktif Karliligit Orani, Varliklarin isletmede ne
Olgiide karli kullanildigimi tespit etmek amaciyla
hesaplanir. Oranin yiliksek olmasi tercih edilir.
BIST Turizm Endeksi Isletmelerinin 31.12.2019
tarihi itibariyle Aktif Karlilik Oranlarinin ¢ok
diisiik diizeylerde olustugu tespit edilmistir. Dort
isletmenin (PKENT, MAALT, AVTUR ve
AYCES) Aktif Karhilik Oranlart 0,21-0,0098
araliginda, ¢ isletmenin (ULAS, TEKTU ve
MARTI) ise negatif olarak -0,034 ila -0,039
oldugu ortaya konmustur. Bu durum salgin
siirecinde turizm isletmelerinin varliklarimi etkin
kullanamadigini gostermektedir. 31.12.2020 tarihli
Finansal Durum Tablolarinda durumlar1 daha da
kotiilesmistir. Dort isletmede (AYCES, MARTI,
PKENT ve ULAS) oran negatif diizeyde
hesaplanmis, pozitif diizeyde olan oranlar ise 0,17
- 0,023 araliginda kalmistir. Covid-19 Salgin siireci
turizm isletmelerini 2020’de daha da olumsuz
etkilemistir.

Net Karm Ozkaynaklar béliinmesiyle hesaplanan
Mali Karlilik Orani, igletme sahip veya sahipleri
tarafindan saglanan sermayenin bir birimine diisen
kar oramni ortaya koymaktadir. BIST Turizm
Endeksi Isletmelerine iliskin olarak 2019°da Mali
Karhlik Oranlar1 olduke¢a diisiiktiir. Bes isletmeye
(AYCES, AVTUR, MAALT, PKENT ve TEKTU)
iliskin oranlar 0,01-0,19 araliginda, iki isletmeye
iliskin oranlar ise negatif olarak -0,04 (ULAS) ve -
0,78 (MARTI) olarak belirlenmistir. 2020°de ise
oranlar daha da diisiik tespit edilmis, negatif Mali
Karlilikk Orani dort isletme (AYCES, MARTI,
PKENT ve TEKTU) i¢in hesaplanmistir. Bu
durumun 6nemli nedeni, 2019 ve 2020 yillarma ait
Hasilat rakamlarmmin ¢ok disiik diizeylerde

olusmasit ve bunun sonucunda Dénem Karinin da
¢ok diisiik hesaplanmasi hatta zararin ortaya
¢ikmasidir.

Satiglar T{izerinden faaliyet karliligin1 gdsteren
Faaliyet Karn veya Zarar (K/Z) / Net Satislar
orani, isletmenin ana faaliyetlerinin ne dl¢lide karh
oldugunun tespitinde kullanilir. Oranin yiiksek
olmasi, isletmenin ana faaliyetlerinin verimli ve
karli oldugunu gosterir. Calismada ele alinan BIST
Turizm Endeksi Isletmelerinin 31.12.2019 tarihli
Kar veya Zarar Tablolarinda Faaliyet Karliliklarin
¢ok diisiikk diizeyde seyrettigi, hatta ii¢c isletmede
(AVTUR, MAALT ve TEKTU) negatif oldugu
tespit edilmistir. 31.12.2020 tarihli Kar veya Zarar
Tablolarinda durumun daha da kotiilestigi ve dort
isletmenin (AYCES, MARTI, PKENT ve TEKTU)
negatif  faaliyet karhiligina  sahip  oldugu
goriilmiigtiir.  DoOrt  igletmenin  negatif olan
s6zkonusu oranlar1 -0,13 ila -0,85 araliginda,
digerlerinde (AVTUR ve MAALT) ise 0,11 ve
0,224 tiir.

Net Kar Marji1, donem karinin net satislarin yiizde
kagini olusturdugunu gosterir. Oranin  yiiksek
cikmasi isletmenin yaptifi satislardan yiiksek
diizeyde net kar elde ettigini ortaya koyar. Turizm
Endeksi Isletmelerinin 31.12.2019 tarihli Kar veya
Zarar Tablolarinda; Net Kar Marjlarinin disiik,
hatta U¢ isletmede (AYCES, MARTI ve TEKTU)
negatif oldugu hesaplanmistir. 2020°de ayni
olumsuzluklar devam etmistir. Sadece MAALT
Isletmesinin oran1 3,40 olarak en yiiksek diizeyde
gerceklesmistir.
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BiST Turizm Endeksi Isletmeleri Bagimsiz
Denetci Raporlar1 Uzerine Covid-19 Salgin
Etkisinin Incelenmesi

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart
Kurumu (KGK) Mart 2020°de denetcilere yardimct
olmak amaciyla “Covid-19 Salgiminin Yiiriitiilen
Bagimsiz  Denetimlere Etkisi” olarak su alt
bagliklarla ilgili 6z sunulan birtakim ydnlendirici
aciklamalar1 kamuoyu ile paylagsmstir:

v' Yeni Denetim Sozlesmesinin Kabulii: Seyahat
edememe ve ofis ortaminda bulunamama gibi
kisitlarla yeni denetginin bir 6nceki denetginin
calismalarini gbzden gecirmesinin
olanaksizlagsmasi, denetim dosyasma uzaktan
erigimin saglanmasi,

v’ Denetimin Planlanmasi ve Risk Degerlendirme

Siireci:  Covid-19  etkisiyle  31.12.2019
tarihinde sona eren donemlere iliskin
tamamlanmayan denetimlerin risk

degerlendirmeleri ve miiteakip denetim
prosediirlerine yonelik planlarinin yeniden ele
alinmasi; savas, dogal afet veya salgin
hastaliklarin yasandigi dénemlerde i¢ kontrol
sisteminin etkinligi, hata ve hile kaynakl
onemli yanliglik riskinin artip artmadigi;

v’ Onemlilik:  Covid-19  salginin  etkisiyle
denetlenen igletmelerin finansal tablolarinda
standart  olmayan  (beklenmeyen  veya
alisagelmisin disinda) tutar ya da agiklamalarin
yer almasi, Ozel sartlarla ilgili islem siniflari,
hesap bakiyeleri veya aciklamalara iliskin ayri
onemlilik seviyesi belirlenmesi;

v' Denetim Kanitlari: Denetim raporunda yer
alan goriise dayanak saglayan yeterli uygun
denetim kanit1 elde edememesi, daha fazla
teknoloji destekli prosediirlere yonelim, Covid-
19 salgin nedeniyle olusan fiziki kisitlamalar
ve dis teyit prosediirlerinin zorlagtirmast;

v Isletmenin Siirekliligi: Belirsizlik ortaminda
isletmelerin yeterli likiditeye sahip olamamasi,

salgin siirecinin ve dogal olarak alman
Onlemlerin ~ uzamast  durumunda  nakit
akislarinin  etkinligi, yeni kaynak bulma
olanaklari;

v' Grup Denetimleri: Topluluk denetgisinin
Covid-19  kaynakli  nedenlerle (seyahat

engelleri, bilgiye erisim engelleri veya birim
denetgisinin  ¢alisma  kagidina  erigimdeki
engeller) bagl birimler i¢in yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde edememesi ihtimali;

v' Kilit Denetim Konulari (KDK): Denet¢inin
mesleki muhakemesine gore Covid-19 etkisini
KDK olarak belirleyerek, bu kapsamdaki islere
denet¢i raporunda yer vermesi;

v’ Denetci Raporu Uzerindeki Potansiyel Etkiler:
Denetciler tarafindan Covid-19 Salgin denetci
raporu iizerinde etkileri Orneklerle simirh
olmamak tlizere KDK olarak belirlenmesi,
salgin etkileri kapsaminda sirket tarafindan
yapilan agiklamalara dikkat g¢ekmek adina
denet¢i raporuna “Dikkat Cekilen Hususlar”
paragrafinin eklenmesi, isletmenin siirekliligi
esasini  kullanmanin uygun oldugu ancak
onemli bir belirsizligin oldugu durumlarda
denet¢i raporuna “Isletmenin Siirekliligiyle
flgili Onemli Belirsizlik” paragrafimn da
eklenmesi, Covid-19 Salgin etkileri
kapsaminda yeterli ve uygun denetim kanitt
elde edemedigi durumlar ile s6z konusu
etkilerin 6nemli ve yaygm olup olmadigi
hususundaki degerlendirmeleri dogrultusunda
denetci raporunda olumlu goriis disinda bagka
bir goriis verilmesi;

V' Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar: Covid-19
Salgin 31.12.2019 tarihinden sonra (6zel hesap

donemleri hari¢ olmak {iizere) etkilerinin
hissedilmeye  baglandigt g6z  Oniinde
bulunduruldugunda; s6z konusu durumun
finansal tablolarda yer verilmesi gereken

bilango tarihinden sonraki bir olay olarak
goriilmesi, denet¢i goriisiinde bu hususa dikkat
cekip c¢ekilmeyecegi, yapilan agiklamanin
dogru ve yeterli olup  olmadiginin
degerlendirmesi.

Ayrica TURMORB tarafindan yayimlanan Covid-19
Salgin etkisi  “Koronaviriis Krizi: Finansal
Raporlama ve Denetim Uzerindeki Sonuglari”nda
denet¢i raporundaki olasi 6z etkilerini; kamu
yararim ilgilendiren kuruluglar igin, koronaviriis
salgin nedeniyle ihtiya¢ duyulabilecek ilave bir
denetim c¢aligmasi ile ilgili KDK, finansal
tablolarda agiklanan Onemli bir olayr veya
salgindan kaynaklanan Onemli bir belirsizligi
vurgulamak icin “dikkat ¢eken hususlar” paragrafi,
isletmenin siirekliligi ile ilgili 6nemli bir belirsizlik
paragrafi (O6rnegin; finansal tablolardaki yetersiz
dipnot agiklamalart veya ilgili bir nitelik ya da
olumsuz goriis), yeterli ve uygun bir denetim kanit1
elde edilemediginde denetimin  kapsaminin
sinirlandirilmasindan dolayr sarth bir goriis veya
olumlu goriis disinda bir goriisiin beyan edilmesi
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vd. seklinde belirtilmistir. Yine 31.12.2019 sonu
Avrupa’daki isletmeler i¢in, salgin vakasi Ocak
2020°nin  ortasinda  meydana  geldiginden
koronaviriisiin ortaya cikisi 2019 yili i¢in bilango
sonrast diizeltme gerektirmeyen ancak 2020 tarihi
itibariyle sona eren raporlama donemi igin
diizeltme gerektiren bir husus olmasi, isletmelerin
yonetim raporunda temel riskleri ve belirsizlikleri
belirtirken koronaviriisiin olas1 etkileri konusunda

daha fazla aciklama ve bilgiye yer verilip
verilmeyecegi vb. gibi sunulmustur (TURMOB
International, 2020). Buna gore Covid-19 Salgin
etki yansist baglaminda, BIST Turizm Endeksi
Isletmelerinin 2019 ve 2020 yillari itibariyle BDR’
den igerik analizi yardimiyla elde edilen 0z
bilgiler; denetim sirketi, denetim goriisi, Kilit
Denetim Konular1 (KDK) seklinde 2019: Tablo 11
ve 2020: Tablo 12’ deki gibidir:

Tablo 11: BIST Turizm Endeksi Isletmeleri 2019 Yih Oz Denetim Bilgileri

31.12.2019
Denetim

isletmeler Denetim Sirketi Goriisii KDK

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest (1) Arazi ve Arsalar, yeralt1 yeriistii

Muhasebeci Mali Miisavirlik AS diizenleri ile binalarin gercege uygun
AYCES | (SMMM Sorumlu Denetgi) Olumlu Goriig | deger tespiti

Reform Bagimsiz Denetim AS [A (1) 1liskili taraflarla olan islemler

Member Firm of Allinial Global] (2) Yatirim amagli gayrimenkullerde
AVTUR | (Sorumlu Ortak Bagdenetci) Olumlu Goriis | yeniden degerleme

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirlik AS (1) Maddi duran varliklar - geri
MAALT | (SMMM Sorumlu Denetgi) Olumlu Goriis | kazanilabilir tutarin denetimi

Giireli Yeminli Mali Misavirlik ve

Bagimsiz Denetim Hizmetleri AS [An

Independent Member of Baker Tilly Sinirli Olumlu
MART! | International] (Sorumlu Denetgi) (Sarth) Goriis | Bildirim yok

AAC Bagimsiz Denetim Danigmanlik ve (1) Ticari Alacaklarin Geri
PKENT | YMM AS (SMMM Sorumlu Denetci) Olumlu Goriis | Kazanilabilirligi

Giireli Yeminli Mali Misavirlik ve

Bagimsiz Denetim Hizmetleri AS [An (1) Yatirnm Amagh Gayrimenkuller

Independent Member of Baker Tilly (2) Finansal Borglar
TEKTU | International] (Sorumlu Denetci) Olumlu Goriis | (3) Maddi Duran Varliklar

Banden Bagimsiz Denetim Hizmetleri AS (1) Gayrimenkul Satigindan Dogan
ULAS (Sorumlu Denetgi) Olumlu Goriis | Alacaklar

Tablo 12: BIST Turizm Endeksi isletmeleri 2020 Yi Oz Denetim Bilgileri

31.12.2020
Denetim

isletmeler Denetim Sirketi Goriisii KDK

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirlik AS (1) Arazi, binalar ve yeriistii
AYCES | (Farkli SMMM Sorumlu Denetgi) Olumlu Goriis | diizenlerinin gercege uygun degerleri

Reform Bagimsiz Denetim AS (1) Tliskili taraflarla olap islemler

(Ayn1 Sorumlu Ortak Bagdenetgi) . (2) .Yatlrlmwamag:h gayrimenkullerde
AVTUR Y Olumlu Goriis | yeniden degerleme

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirlik AS (Aynt (1) Maddi duran varliklar - geri
MAALT | SMMM Sorumlu Denetgi) Olumlu Goriis | kazanilabilir tutarin denetimi

Giireli Yeminli Mali Misavirlik ve

Bagimsiz Denetim Hizmetleri AS [An

Independent Member of Baker Tilly Sinirl (Sartli)
MARTI | international] (Ayni Sorumlu Denetgi) Olumlu Goriis | Bildirim yok
PKENT | C&C Bagimsiz Denetim ve Y Onetim Olumlu Goériis | (1) Ticari Alacaklarin Geri
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Danismanligi AS (Sorumlu Denetgi)

Kazanilabilirligi

Giireli Yeminli Mali Misavirlik ve
Bagimsiz Denetim Hizmetleri AS [An
Independent Member of Baker Tilly

(1) Yatinm Amagl Gayrimenkuller

Sartli Olumlu | (2) Finansal Borglar

TEKTU | International] (Aym Sorumlu Denetgi) Goriis (3) Maddi Duran Varliklar
Banden Bagimsiz Denetim Hizmetleri AS (1) Yatirrm amagli gayrimenkullerin
ULAS (Ayni Sorumlu Denetgi) Olumlu Goriis | degerlemesi ve kira gelirleri

Tablo 11 ve 12’ den de goriilecegi iizere toplam
yedi isletmenin incelenen BDR’ de denetim bilgisi
degerlendirildiginde; denetim sirketi acisindan iki
isletmenin (AYCES ve MAALT) dort biyiik
denetim firmasi olarak adlandirilan sirketlerden
“PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik AS” tarafindan denetlendigi,
ancak bu isletme denetgilerinin birinde (MAALT)
ikinci donemde de devam ettigi, digerinde degistigi
(AYCES), sadece bir isletmenin (PKENT) 2019 ve
2020 yillar itibariyle denetim sirketinin degisecek
farklilastigi, digerlerinde ayni denetim sirketi ve
ayn1 sorumlu denet¢i ile denetimin siirdiiriildiigii
tespit edilmistir. Denetim goriisii acisindan soz
konusu isletmeler iginde bir igletmenin (MARTI)
her iki donemde ve bir isletmenin (TEKTU) sadece
2020°de “Sartly (Stmirly) Olumlu Goriig” disinda
timiiniin - “Olumlu  Gériis” oldugu saptanmustir.
KDK agisindan, tiim igletmelerin hem 2019°da
hem 2020°da ayn1t KDK olup, sadece TEKTU
Isletmesi her iki dénemde iicer, AVTUR Isletmesi
ikiser, diger isletmeler birer KDK bildirmislerdir.
KDK genelde tiimiinde farklilasmig, sadece
Yatirim Amagh Gayrimenkuller (AVTUR ve
TEKTU) ve MDV (MAALT ve TEKTU) ikisinde
ortaktir. TTK’nin 403. maddesi ve “Bagimsiz
Denetim Standardi 701 Kilit Denetim Konularinin
Bagimsiz Denet¢i Raporunda Bildirilmesi” ilgili
hiikiimleri geregince paylar1 borsada islem goéren
isletmelerin  BDR’ de KDK  belirlemek
zorunluluklari ~ bulunmakla  birlikte  denetgi
goriisiiniin, olumsuz goriis veya goris vermekten
kaginma seklinde olmasi durumunda KDK
aciklanmayacaktir. Buna gore; olumlu goris
disinda goris “Swurli (Sartl) Olumlu Gériis”
beyan edilen MARTI Isletmesi her iki donemde
KDK bildirmemistir. Ancak TEKTU 2020°de bir
onceki yil Dbildirdigi KDK aynisin1 aynen
aciklamayi tercih etmistir. Kisacasi denetim goriisii
boyutuyla 2019°da alt1 2020’de bes isletmenin en
fazla olumlu goriis, 2019°da bir ve 2020’de iki
isletmenin sinirli olumlu goriis verildigi, biiyiik
denetim firmalarindan en ¢ok denetimi yapan
denetim sirketi boyutuyla PwC ile iki isletmenin

denetlendigi, KDK boyutuyla olmasi1 gereken
sekilde en az bir bildirimde bulunuldugu tespit
edilmistir. Ayrica denetci raporlarinda dikkati
¢eken birkag hususu paylagsmak yararli olacaktir.

AVTUR’ un 2020: BDR’ de; “Diger Hususlarda:
Teminat, Rehin, Ipotekler (TRI)
2020:12.500.000TL  (2019:  Ayny)”  oldugu
goriilmiistiir. Isletmeler agisindan Covid-19 Salgn
siirecinde kredi kullanimi ve TRI gosterimi yaygin
basvurulan sonuglardandir.

MAALT Finansal Tablolar ve BDR’ de; “Gdrisii
Etkilemeyen Dikkat Cekilen Husus: Sirket’in,
Antalya’da bulunan 31.12.2020 tarihi itibariyle
MDYV hesabinda ... tutarindaki Talya Oteli’nin
yeniden yapimi dahil renovasyon imkanlarina
yonelik hukuki agidan yapilmast gereken islemlere
dair resmi makamlarla goriismeleri ve hukuki
siire¢ devam etmekte olup, otelin faaliyetleri
13.05.2013’te gegici stireligine durdurulmustur.
14.01.2021 tarihli Mahkeme karariyla imar
uygulamasi, ruhsat ve izinlerin alinmasi gibi ilgili
biitiin  idari islem ve yargi siireglerindeki
gelismeler dikkate alinarak yatirnm calismalarina
baslanmistir. Yatirvmin yaklasik iic yil iginde
tamamlanmast planlanmaktadyr.” ifadesine yer
verildigi saptanmustir.

MARTI isletmesi raporlama ddneminin dokuz
aylik stlireyi kapsadigi  goriilmiistiir.  Ayrica
01.04.2019-31.03.2020: BDR’ de “Swnurli Olumlu
Goriigiin__Dayanagi:  |-Grup’'un  31.10.2019,
18.12.2019 ve 10.01.2020 tarihlerinde KAP’ ta
acikladigi tizere, Denizbank AS ve Deniz Faktoring
AS den kullamilmig olan ve finansal tablolardaki ...
krediler alacakliy banka ve factoring kurulusu
tarafindan icra takibine konu edilmis ve tamamina
muacceliyet kazandiridmistir. Denetim faaliyetleri
esnasinda Banka’ya mutabakat yazisi gonderilmig
olup, banka tarafindan cevap yazisinda gonderilen
kredi  bilgilerine yer verilemeyecegi ve icra
dairelerinden kapak hesaplarimin alinabilecegine
dair aciklama yapilmistir. Covid-19 salgimindan
dolaytr icra dairelerinin kapali olmast nedeniyle
icra dairesinden 31.03.2020°de icra kapak
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hesaplart temin edilememistir. Kredilere iliskin
faiz  tahakkuklar:  sirket yonetimi tarafindan
31.12.2019 itibariyle temin edilen icra kapak
yazilanindaki ~ faiz  oranlart  baz  alinarak
hesaplanmistir. Denetim sirketi tarafindan mevcut
fiili  durumu  gosterir saglhkli  bir mutabakat
yapabilme imkdani bulunamamistir. \1- Iligikteki
Finansal Durum Tablosunda, MDV hesap
grubunda ...devam edilen yatirimlar icerisinde ...
Kiiltiir ve Turizm Bakanligi, Hazine ve Maliye
Bakanhig tarafindan agilan kesin tahsisin iptali ve
verilen on iznin iptaline iliskin davalara ilgili
dipnotlarda yer verilmistir. Grup yonetimi bahse
konu gayrimenkullerden gelecekte ekonomik fayda
beklediginden bu tutarlari finansal tablo dist
buirakmanugtir. ..." “Dikkat _Cekilen Hususlar: )
Finansal Durum Tablosundaki, yatirnm amagh
gayrimenkulleri icin yaptrmis oldugu degerleme
raporlart 6nceki donemden farkl bir degerleme
firmast tarafindan yapilmis olup,; simrli olumlu

goriisiin - dayanagr  boliimiinde  belirtilen
degerlemelerde 2019: 46.696.000TL
(6.997.752Euro)  iken  2020:  69.500.000TL

(9.632.710Euro) degerlenmis, toplam deger artisi
21.506.264TL dir. arsamn yeni degerleme
raporunda gercege uygun degeri 9.390.000TL
(1.301.455Euro) degerlenmis, toplam deger artisi
6.324.254TL dir. ... 2019:  227.944.000TL
(36.073.938 Euro) deger ongoriilmiis iken 2020:
292.820.000TL  (40.584.893Euro) degerlenmis,
deger artisi 64.876.000TL dir. Yeni degerleme
firmast  tarafindan  hazirlanan  degerleme
raporlarinda “Degerleme islemini olumsuz yonde
etkileven / swmrlayan faktorler” boliimiinde,
“Koronaviriis (Covid-19) olarak bilinen bulasici
hastalik nedeniyle; Diinya Saghk Orgiitii ve Saglik
Bakanligi Koronaviriis Bilim Kurulu’nun onerileri
dogrultusunda hareket edilerek saha ziyaretleri
zorunlu olarak durdurulmus olup, ¢calismalar masa

basindan  yiiritiillmiistiiv. Bu  nedenle, konu
gayrimenkul  yerinde  goriilememis ve ilgili
Belediye 'de imar dosyast incelemesi

yapilamamistir.” ibaresi yer almaktadir. ... b) flgili
Dipnotta agiklanan, birlesen Kibele Proje Yonetimi
ve Danigsmaniik AS ile Narin Tekstil Endiistrisi
AS’den alacaklarin tasfiyesine iliskin protokol
kapsaminda tahsil edilmesi gereken alacaklar
mevcut olup; bilanco tarihi itibariyle tahsilatlart
heniiz gergeklememistir. ¢) 2020: 127.551.613TL
net zarar ettigini ve kisa vadeli bor¢larmmin toplam
varliklarim 1.012.729.477TL astigint ilgili finansal

tablo dipnotunda ifade edilen bu olay veya sartlar,
bu dipnotta aciklanan diger hususlarla birlikte,
sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek 6nemli bir belirsizligin
mevcut oldugunu gostermektedir. Ancak bu
hususlar tarafimizca verilen goriisii
etkilememektedir.” ifadelerinin yer aldigi tespit
edilmistir. Yine erisilebilen 01.04.2020-30.09.2020
ara donem raporlamasinda “Sinirle (Sartly) Olumlu
Goris”  verilmis, gerekeeleri  daha  da
detaylandirilmis ve Covid-19 etkisi iist seviyede
belirginlestirilmistir. Isletmeler agisindan Covid-19
Salgin siirecinde mutabakat alinamamasi, nakitte
kalinmasi, nakit acigmin olmasi, kredi kullanimu,
alacaklarin  tahsil edilememesi, degerlemeye
gidilmesi, dikkat c¢ekilen hususlarla igletmenin
sirekliligi baglaminda 6nemli bir belirsizligin
mevcudiyeti yaygin sonuglar olarak goriilmektedir.

TEKTU Isletmesi 2020: Finansal Tablolar ve
BDR’ de; “Sartli Goriisiin_Dayanagi: ... iliskili
taraftan pay satin alinmast igleminde Tek-Art
Insaat Ticaret Turizm Sanayi ve Yatirimlar AS “in
mal varligimin ... azaltildigi tespit edilmistir. Ilgili
kurul kararimin iptaline iliskin olarak, Sirket
tarafindan yiiriitmenin durdurulmasi talep edilmiy
ve bu talep reddedilmistir. Verilen bu karara,
Sirket tarafindan ... itiraz edilmis olmakla birlikte,
hukuki siire¢ heniiz sonuglanmanustir. Konuya
iligkin raporlama tarihi itibariyle sirket yonetimi
tarafindan konsolide finansal tablolarda herhangi
diizeltme yapiimamistir.” olarak belirtilmistir.

2020: Endeks dist ve 2019: Turizm Endeksi
faaliyet gosteren UTPYA BDR’ de “3) Isletmenin
Siirekliligiyle Ilgili_Onemli Belirsizlik: Donem
Zarart  5.137.225TL (Gegmis Yil Zararlari:
130.124.681TL) dir.” NIS agisindan satis amagh
duran varhik siniflandirmasinin yeri belirtilmistir.
Denetci, Koker Yeminli Mali Miigavirlik Bagimsiz
Denetim AS (YMM Sorumlu Denet¢i)’dir. Ayrica
KDK olarak “Satis Amag¢li Smiflandirilan Duran
Varliklar” bildirilmistir (Utopya Turizm Ingaat
Isletmecilik Tic. AS ve Bagh Ortakliklar1 1 Ocak-
31 Aralik 2019 Hesap Donemine Ait Konsolide
Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetgi Raporu).

BiST Turizm Endeksi Isletmeleri Raporlar
Covid-19 Salgin Bilgisi

Calismada bu bashik altinda igerik analizi
yardimiyla Covid-19 bilgisine ne sekilde yer
verildigi vurgulanacaktir. Bu amagla irdelenen soz
konusu BIST Turizm Endeksi Isletmeleri finansal

89



Kutay ve Tektiifek¢i / International Journal of Contemporary Tourism Research, (2021/0zel Sayi) 73 — 97

tablolar dipnotlari ve BDR ile faaliyet raporlart  Covid-19 bilgileri tablo 13’te sunuldugu gibidir.

Tablo 13: BIiST Turizm Endeksi Isletmeleri Raporlar1 Covid-19 Salgin Bilgisi

Isletmeler

Covid-19 Salgin Bilgisi

AYCES

2020: Finansal Tablolar ve BDR’ de “Dipnot 2 - Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.2 Tiirkive Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler a) 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyle yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve
vorumlar: TFRS 16 ‘Kiralamalar Covid-19 Kira imtiyazlarina iliskin’ degisiklikler;
01.06.2020°de veya sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli, Covid-19 salgini
nedeniyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine
ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere ¢esitli sekillerde olabilir. 28.05.2020°de, UMSK
UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladig1 degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde Covid-
19 nedeniyle taninan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigin
degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir uygulama getirmistir. Bu degisikligin
Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.” Yine “2.6 Onemli
Muhasebe _Degerlendirme, Tahmin_ve Varsayimlari: _b) Cari_Doneme _lliskin_Onemli
Degisiklikler; Tim diinyay: etkisi altina alan Covid-19 salginindan dolay: gerek i¢inde bulunulan
sektorde gerekse genel ekonomik aktivitede agirlikli olarak yilin ikinci ¢eyreginde yasanan
gelismeler/ yavaslamalar ile paralel olarak satis, net calisma sermayesi ve nakit akis siireclerinde
aksamalar yaganmis, 6zellikle sokaga ¢ikma yasaklarinin uygulandigi donemlerde faaliyetler gegici
duraklatilmistir. Bu dogrultuda Yonetim tarafindan 01.04.2020 ila 30.06.2020 tarihleri arasinda
Covid-19 nedeniyle faaliyetlere ara verilmesine karar verilmis, bu siiregte Covid-19’un faaliyetlere
ve finansal durumuna olasi etkilerini miimkiin olan en az seviyeye indirmek icin gerekli aksiyonlar
yonetim tarafindan alinmistir. Bu esnada Sirket tarafindan, yatinm harcamalari, operasyonel
giderler ve stoklarin minimize edilmesi i¢in aksiyonlar alinmig, kisa ¢alisma 6denegi ve devlet
tarafindan saglanan tesviklerden faydalanilmus, likidite pozisyonunu giiclendirmek adina 6deme ve
tahsilat vadeleri incelenerek nakit yonetim stratejisi gozden gegirilmistir. Buna ilave olarak, Covid-
19 kapsaminda gerekli dnlemler saglanarak “Giivenli Turizm Sertifikas1” alinmistir. ... Tiim bu
gelismeler sonucunda Sirket, 01.07.2020 tarihi itibariyle faaliyetlerine tekrar baslamig, ancak
01.11.2020 tarihi itibariyle artan Covid-19 vakalar1 ve lilke genelinde uygulanan sokaga ¢ikma
yasaklari nedeniyle faaliyetlerine tekrar ara vermek durumunda kalmustir. 2020: Finansal tablolarini
hazirlarken Covid-19 salgimmin finansal tablolarina olast etkilerini degerlendirmis ve finansal
tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlarimi gézden gecirmistir. Bu kapsamda,
finansal tablolarda meydana gelebilecek muhtemel deger diisiikliikleri degerlendirilmis ve dnemli
bir etki tespit edilmemistir. Covid-19 salgim etkisinin gerek diinyada gerekse Tiirkiye’de ne kadar
stire ile devam edecegi heniiz net olarak tahmin edilememekte olup, etkilerin giddeti ve siiresi
netlestikce orta ve uzun vade igin daha belirgin ve saglikli bir degerlendirme yapma imkani séz
konusu olabilecektir. Salgmmim seyri ve iilke c¢apinda almacak kararlar dogrultusunda
degerlendirmeler yapilacak olmakla birlikte, Sirket yonetimi, faaliyetlere 2021 yilinin ikinci
¢eyreginden itibaren devam etmesini planlamaktadir. ... agildiktan sonra da calismalarina kaldigt
yerden devam edecegini Ongdérmektedir. Salgimin ortaya ciktigi ilk donemlerde gerekli tiim
onlemleri hizla hayata gegiren Sirket, Giivenli Turizm Sertifikasi dogrultusunda bir¢ok mecrada
tanitimlarina agirlik vermektedir. Ayrica, “4 Mevsim Cesme’de Ev” bagliginda pazarlamaya
¢ikarilan, mutfakli apart odalar “Altin Yunus Homes” 6ncelikli hizmete agilarak izole tatil anlayisi
on plana ¢ikartilmis olup, dig mekandan da erisimi olan bu odalar ilgi gérmektedir. Uygulamaya
aldig1 yeni satis ve pazarlama stratejileri ¢ercevesinde, artmasi beklenen i¢ pazar talebinden daha
fazla pay almayi hedeflemektedir. Ote yandan, ana ortagi Yasar Holding AS’ in mali yapisinin
giiclenmesi, mevcut ticari ve diger borg¢larin1 6demekte herhangi bir gii¢likkle karsilasmamasi ve
O0demelerini zamaninda gergeklestirmesi igin gerekli kaynak ve destegin saglanacagini taahhiit
etmektedir.”

2020: Faaliyet Raporu’ nda Giivenli Turizmin Adresi: Altin Yunus, “Giivenli Turizm Sertifikast”
ile_hizmetlerine devam etti; ... geceleme sayisinda, Covid-19 salgmiyla hizmete ara verilmesi,
konaklamaya agilan oda sayisinin azaltilmasi gibi nedenlerle 2020 yilinda %61 oraninda diisiis
yasandi. 2020 yili toplam 52.047 geceleme ile tamamlanirken, agirlikla yerli misafirlerin
agirlandig1 donemde i¢ / dis pazar dengesi ise %97 - %3 olarak gerceklesti. 2020 yilinda doluluk
oran1 %20,4 olurken, net satiglar1 22 milyon TL seviyesinde oldu. ... Yil1 2,3 milyon TL tutarinda
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sabit kiymet harcamasiyla tamamladi. Nisan, Mayis ve Haziran aylar1 boyunca salgin tedbirleri
kapsaminda hizmetlerine ara verdi. Kapali oldugu siirede kisa ¢alisma 6deneginden faydalandi.
Hizmet anlayisini salgin kosullarina uygun olarak yeniledi. A¢ik Biife uygulamasinda da
degisiklige giderek yemeklerin cam ayiraglar arkasindan ascilar tarafindan misafirlere sunulmasini
sagladi. Masa ve sandalye mesafeleri de T.C. Saghik Bakanligi’min 06ngordiigii dogrultuda
uygulandi. Covid-19 salginiyla miicadelede egitimin énemli rol oynadig: bilinciyle 6ncelikle tim
caliganlarina alinacak tedbirler ve miidahaleler konusunda ayrintili egitimler verdi. Gelecek
Hedefleri: Salgin siireci ile yiikselise gegen uzun dénem konaklama trendi dogrultusunda Sadece
Oda (Room Only) hizmeti ile apart odalarini rezidans seklinde misafirlerine sunmaya hazirlaniyor.
Giiclii Isbirligi Ag: Kiiresel salgina kars: tedbirler gergevesinde Satis Gezisi (Sales Call) ve Tele
Marketing yaparak i¢ pazar miinferit satiglarinin artirtlmasina iligskin ¢aligmalar ... acentelerin satis
performanslarinin artirilmasini da amagladi. ... Acente galisanlarina Covid-19 6nlemleri anlatilarak
farkindalik yaratildi. 2020°de hizmet kalitesini Covid-19 salgini kosullarina gore giincelleyen ...
T.C. Kiiltiir ve Turizm Bakanh@ tarafindan verilen Giivenli Turizm Sertifikasi kriterlerini eksiksiz
uygulayarak, konuklarna saglikli, hijyenik ve giivenilir bir tatil gegirme imkani sundu. Saglhk
Odakli_Ilave Tedbirler: Covid-19 salgmmn golgesi altinda gegen 2020°de, satin almnan iiriinlerin
tesise girigini saglik ve hijyen kurallarimi gozeten uygulamalari devreye alarak sagladi. Maske,
mesafe ve temizlik kurallarna uygun mal kabul alanlarinda dezenfeksiyon iglemlerinin
gerceklestirilmesinin  ardindan tesise girisi yapilan iriinlerle miisterilerine giivenilir hizmet
sunmaya devam etti.”

AVTUR

2020: Konsolide Finansal Tablolar ile BDR’ de “Not 2 - Konsolide Finansal Tablolarin
Sunumuna_Iligskin_Esaslar; Covid-19’un_Finansal Tablolar Uzerindeki Etkileri: Ulkemizi ve
diinyay: etkisi altina alan Covid-19 saglik krizi, kiiresel oldugu kadar bolgesel olarak da ekonomik
kosullar1 olumsuz etkilemistir. Bu ¢ergevede, finansal tablolarinda gercege uygun degerinden
muhasebelestirilen yatirim amagli gayrimenkullerinde operasyonel durumlarini degerlendirmis ve
bu degerlendirme 15181nda 31.12.2020 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarinda s6z konusu
degerlerde bir degisiklik ihtiyact dogup dogmadiginin analizini gergeklestirmistir. Yapilan analizler
neticesinde, mevcut kosullarin oncelikle Sirket’in yatirim amagli gayrimenkulleri olmak iizere,
MDYV, stoklar1 ve finansal yatirimlari iizerinde 6nemli bir etkisi olmadigi degerlendirilmistir.”

MAALT

2020: Finansal Tablolar ve BDR’ de; “Not 2 - Finansal Tablolarin Sunumuna Jliskin Esaslar 2.2
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler- TFRS 16 ‘Kiralamalar — Covid-
19 Kira imtiyazlarina_iliskin’_degisiklikler; 01.06.2020°den sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Covid-19 salgimi nedeniyle kiracilara kira 6demelerinde bazi imtiyazlar
saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere
cesitli sekillerde olabilir. 28.05.2020’de, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladigi
degisiklik ile kiracilarin kira ddemelerinde Covid-19 nedeniyle taninan imtiyazlarin, kiralamada
yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastirict bir
uygulama getirmistir. Bu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi
bulunmamaktadir.” Yine “2.6 Cari Dineme Iliskin Onemli Degisiklikler; Tim diinyay1 etkisi
altina alan Covid-19 salgimndan dolay1 gerek Sirket’in i¢inde bulundugu sektorde gerekse genel
ekonomik aktivitede yasanan yavaglamalar meydana gelmistir. Bu siiregte, Covid-19’un
faaliyetlere ve finansal durumuna olasi etkilerini miimkiin olan en az seviyeye indirmek i¢in gerekli
aksiyonlar yonetim tarafindan alinmigtir. Bu kapsamda Marmaris’teki Mares Otel tesisi i¢in MP
Hotel Management Turizm Insaat Yatirrm AS ile imzalanan Kira Sézlesmesi’nin Yenileme Fonu'na
iligkin hiikiimlerinin tadil edilmesine karar verilmistir. 17.10.2016 tarihli 6zel durum agiklamasinda
belirtilen Otel’in yillik toplam gelirinin %3,5’1 tutarindaki Yenileme Fonu 01.01.2020°den itibaren
4 yil boyunca Otel’in yillik toplam gelirinin %1,5’i olarak uygulanacak olup, yillik minimum
300.000 $ kosulu aranmayacaktir. izleyen 4 yil siiresince Otel’in yillik toplam gelirinin %4,5°i
oraninda Yenileme Fonu ayrilacaktir. ilk 4 yillik donemde Yenileme Fonu kapsaminda yapilan fiili
yatirimin 4 yillik cironun %6’sindan fazlasina ulagmasi halinde asan kisim, ikinci 4 yillik
donemdeki yillik Yenileme Fonu oraninin %3,5’ten az olmamasi kaydiyla, yillik yatirima esas
Yenileme Fonu oranindan disiilecektir. Bununla birlikte, 31.12.2020 tarihli finansal tablolar
hazirlanirken Covid-19 salgimin olas: etkileri degerlendirilmis ve tablolarn hazirlanmasinda
kullanilan tahmin ve varsayimlar gézden gecirilmis, varliklarin degerlerinde meydana gelebilecek
muhtemel deger diigiikliiklerini test etmis ve herhangi bir deger diistikligii tespit edilmemistir.”
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2020: Faaliyet Raporu’nda; belirtilen dnemli degisiklik konusuna deginilmis olup, ayrica Yonetim
Kurulu toplantt sekli ile ilgili; “2020 yilinda Covid-19 Salgin nedeniyle fiziki hi¢ toplanti
yapilmamis, Yonetim Kurulu Uyeleri performans ve gelismeler ile ilgili diizenli olarak
bilgilendirilmis, ancak kararlarin tamami elden dolastirma usuliiyle alinmustir.”

MARTI

2020: Konsolide Finansal Tablolar ve BDR’ de; “Stnirlt Olumlu Gériisiin Dayanagu: 1-... Covid-
19 salgimmindan dolayi icra dairelerinin kapali olmasi nedeniyle icra dairesinden 31.03.2020 tarihi
itibariyle icra kapak hesaplar1 temin edilememistir. ... Denetim sirketi tarafindan mevcut fiili
durumu gosterir saglikli bir mutabakat yapabilme imkani bulunamamustir.” “Dikkat Cekilen
Hususlar: a) ...Yeni degerleme firmasi tarafindan hazirlanan degerleme raporlarinda “Degerleme
islemini olumsuz yo6nde etkileyen / sinirlayan faktorler” boliimiinde, “Koronaviriis (Covid-19)
olarak bilinen bulasici hastalik nedeniyle; Diinya Saglk Orgiitii ve Saglik Bakanhigi Koronaviriis
Bilim Kurulu’'nun o&nerileri dogrultusunda hareket edilerek saha ziyaretleri zorunlu olarak
durdurulmus olup, calismalar masa basindan yiiriitiilmiistiir...” “2.10 Isletmenin_Siirekliligi:
Diinya Saglik Orgiitii (DSO) ilk kez Cin’in Wuhan kentinde ortaya ¢ikan yeni tip koronaviriisiin
(Covid-19) patlak vermesi nedeniyle uluslararast kamu saghgi acil durumu ilan etmistir. DSO
11.03.2020°den itibaren ise Covid-19’u pandemi olarak nitelendirmistir. Diinyada ve Tiirkiye’ de
hizla yayilan Covid-19 salgmin hem kiiresel olarak hem de iilkemizde ekonomik etkilerinin
olumsuz olacagi diistiniilmektedir. Bu ekonomik etkilerin finansal tablolarin yayim tarihi itibariyle
heniiz belirsiz olmasi nedeniyle, finansal tablolar {izerindeki etkileri makul bir sekilde tahmin
edilememistir. Covid-19 salgmna iliskin raporlama sonrasi gerek hiikiimet gerek ise Grup
yonetiminin aldig1 tedbirlerin detaylar: bilango tarihinden sonraki olaylarda agiklanmistir.” Yine
“Not 17 Yatirnm Amaclh Gayrimenkuller: Celen Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Danigmanlik AS tarafindan hazirlanan 21.05.2020 ekspertiz raporlarindaki “Degerleme islemini
olumsuz yonde etkileyen / sinirlayan faktorler” boliimiinde, “Koronaviriis (Covid-19) olarak
bilinen bulasic1 hastalik nedeniyle; Diinya Saghk Orgiitii ve Saglik Bakanlhigi Koronaviriis Bilim
Kurulu'nun o6nerileri dogrultusunda hareket edilerek saha ziyaretleri zorunlu olarak durdurulmus
olup, caligmalar masa basindan yiiriitilmiistiir. Bu nedenle, konu gayrimenkul yerinde goriilememis
ve ilgili Belediye’de imar dosyasi incelemesi yapilamamustir.” ... ibaresi yer almaktadir.” “Not 18
Maddi Duran Varliklar: 21.05.2020 tarihli ekspertiz raporunda Celen, bu gayrimenkulle ilgili
olarak asagidaki tespitleri yapmugtir. ““...Satig tarihi, Marti GYO AS ve Deniz Bank AS arasinda
kredilerin yeniden yapilandirmasina iliskin protokol goriismeleri nedeniyle yapilan erteleme
bagvurusu sonucunda, 08.04.2020’ye ertelenmistir. Koronaviriis (Covid-19) salgim nedeniyle 30
Nisan tarihine kadar tiim icra satiglari durdurulmus olup, yeniden satis giinii belirlenmemistir. ...”
“Not 41 Finansal Tablolarin_Onemli Olciide Etkileyen ya_da_Finansal Tablolarin_Acik,
Yorumlanabilir ve Anlasdabilir Olmasi1 Acisindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar A-)
Bagli Ortaklik Marti Gayrimenkul Yatirum Ortakligi AS’nin; 11-) Cumhurbaskani’nin 29.04.2020
tarih, 2480 sayili karar ile; Covid-19 salgin hastaliginin iilkemizde yayilmasini ve yargi alaninda
dogabilecek hak kayiplarini Onlemek amaciyla; 7226 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasima Dair Kanunun gegici 1.maddesinin birinci fikrasinda diizenlenen durma siiresi, 4734
sayill Kamu Thale Kanununda ongériillen zorunlu idari basvuru yoluna iliskin siireler harig,
01.05.2020°den 15.06.2020’ye kadar (salgin hastaligin yayilma tehlikesinin daha dnceden ortadan
kalkmasi halinde yeniden degerlendirilmek iizere) uzatilmigtir.”

2020: Faaliyet Raporu’nda bu son paragraf “Diger Konular” da 01.04.2020-31.12.2020 Déneminde
(*Tesisler koronaviriis salgini nedeniyle yaklasik %50 kapasite ile hizmet vermistir.)”

PKENT

2020: Finansal Tablolar ve BDR’ de; “5-Diger Hususlar; Gorlistimiizii sartlandirmamakla birlikte
asagidaki hususa dikkatinizi ¢ekmek isteriz; Cin’in Wuhan kentinde ortaya ¢ikan ve kisa siirede,
tiim diinyaya yayilan ve Diinya Saghk Orgiitii tarafindan pandemi olarak ilan edilen, iist ve alt
solunum yolu hastalig1 olan yeni koronaviriis (Covid-19) nedeniyle bir¢ok iilke arasinda uguslar
ve smur gegisleri durdurulmustur. Sirket’in turizm faaliyetlerini siirdiirmekte oldugu ve sinir
gecislerinin kisitlanmasi turizm sektoriinde 2020 yili operasyonlari beklenenden %65 oraninda
diisiik gerceklesmistir. Koronaviriis salgininin nihai siddetinin su anda belirsiz olmas1 sebebiyle
Sirket’in gelecek donemlerdeki operasyonlar1 iizerindeki etkisi makul bir sekilde tahmin
edilememektedir.” “2.4.19. Bilanco tarihinden sonraki olaylar; Ekteki finansal tablolar
“Isletmenin Siirekliligi” ilkesi uyarinca hazirlanmustir. Ancak, bilango tarihi igerisinde, tiim
diinyada yaganan ve iilkemizi de 11.03.2020 tarihi itibariyle diinyay1 etkisi altina alan “Covid-19
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Salgim1” nedeniyle normal sartlarda 15.04.2020 tarihi itibariyle otellerde baslayacak yaz sezonunun
yurtdist seferlerinin iptal edilmesi, Covid-19 Salgim gibi sebeplerden 6tiirii 09.07.2020 agilarak 85
giin siireyle satislar zorunlu olarak durdurmugtur. Salginin tiim diinya ¢apinda devam etmesi ve
bir¢ok tedbirlerin uygulandigi yeni normal ile sosyal hayata kisitlamalar getirilmesi nedeniyle,
“Covid-19 Salgim” nin ekonomiye ve isletmeye olan etkileri heniiz dl¢lilememektedir. Denetim
raporu tarihi itibariyle, bu gelismenin Sirket’in finansal tablolar1 iizerindeki olasi etkilerinin
belirlenmesi miimkiin degildir.”

2020: Faaliyet Raporu’nda; “1V-Sirket Faalivetleri ve Faalivetlere Iliskin Onemli Gelismeler 6-
Satislar, verimlilik, pazar payi, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borc/0z kaynak orani ve benzeri
konularda ilerive diniik beklentiler: Mart 2020°den itibaren diinya genelinde yayilan Covid-19
salgimi nedeniyle tatil kdylerini turizm hizmetine 09.07.2020’e kadar a¢ilamamustir...”

TEKTU

2020: Konsolide Finansal Tablolar ve BDR’ de; “Dikkat Cekilen Husus: Rapor tarihi itibariyle
Covid-19 salgin nedeniyle Diinya Saghk Orgiitii tarafindan “pandemi” ilan edilmistir. Mevcut
durumun ekonomik kosullarda kisa vadede turizm sektoriinde daralmaya neden olacagi
beklenmekle beraber, bu durum isletme faaliyetleri ve siirekliligi tizerindeki etkisi belirsizdir.

“2 Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar 2.10 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararast
Einansal Raporlama Standartlari Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar 31 Aralik 2020
tarihinden _itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar TFRS 16 (Degisiklikler) Covid-19’la
Hlgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar: S6z konusu degisiklik ile Grup Covid-
19°dan dolayr yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini
degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongoriilen kolaylastirici uygulama, sadece kira ddemelerinde
Covid-19 salgimi nedeniyle taninan imtiyazlar icin ve yalmizca asagidaki kosullarin tamami
kargilandiginda uygulanir: ... sadece normalde vadesi 30.06.2021 veya 6ncesinde dolan 6demeleri
etkilemesi ve kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda 6nemli 6lciide bir degisikligin olmamasi.
Covid-19’la ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan Imtiyazlar-TFRS 16’ya Iliskin Degisiklikler
kiracilar tarafindan, 01.06.2020 sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir... 01.01.2020’den 6nce Covid-19 ile ilgili
herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.”

2020: Faaliyet Raporu’nda; “Seri:11-14.1 Sayili Teblige Istinaden Hazirlanmis Yonetim Kurulu
Faaliyet Raporu; ...2020 yili sektor igin Cin’in Wuhan kentinde baslayan ve daha sonrasinda hizla
kiiresel 6lgege yayilan pandeminin etkilerinin olabildigince hissedildigi bir yil olmustur...” Benzer
sekilde “IV-Turizm Sektioviinde Yasanan Sektorel Gelismeler; 2020 yili sektor acgisindan Cin’in
Wuhan kentinde ortaya c¢ikan daha sonrasinda global bir pandemi haline gelen Covid-19’un
etkilerinin derinlemesine yasandigi bir yil olmustur. 2020 yilinda pandeminin etkilerini derinden
hisseden sektoriin; aginin bulunmasi ve dagitimina baslanmast ile alinan tedbirlerin gevsetilecegi ve
gecen sene yasanan olumsuzluklarin bir kismini telafi edecegi beklenmektedir.” Yine “VI-
Dénemin_Satis Pazarlama_Bilgileri; ...Tatil koyli ve 5 Yildizli Zigana Alagati Resort oteli
pandemi nedeniyle 18.06.2020 tarihinden itibaren faaliyetlerine baslamigtir.”

ULAS

2020: Konsolide Finansal Tablolar ve BDR’ de; “2.2. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararast
Finansal Raporlama Standartlar1 31 Avalik 2020 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni
standartlar _ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar TFRS 16
“Kiralamalar- Covid-19” Kira imtiyazlarina iliskin degisiklikler: 01.06.2020°de veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. “Covid-19” salgini nedeniyle kiracilara
kira 6demelerinde bazi1 imtiyazlar saglanmistir. Bu imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya
ertelenmesi dahil olmak iizere cesitli sekillerde olabilir. 28.05.2020’de, UMSK UFRS 16
Kiralamalar standardinda yayimladigi degisiklik ile kiracilarin kira 6demelerinde “Covid-19”
nedeniyle tanmnan imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmemeleri konusunda istege bagl kolaylastirict bir uygulama getirmistir.”

2020: Faaliyet Raporu’ nda; “Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere Iliskin_Onemli Gelismeler
Isletmenin_Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Bu Sektor Icerisindeki Yeri Hakkinda Bilgi Turizm
Sektoriindeki Gelismeler: Tim diinyada yasanan Covid-19 salgminin etkileri 2020 yilinda turizm
sektoriine yon vermistir. 2020: Haziran ayindan itibaren salgin nedeniyle kapatilan ucusglar tekrar
acilmaya baslanmis ve 2020: Agustos aymnda Rusya’dan turistlerin gelmeye baslamasiyla turizm
sektorii toparlanmaya baslamistir. Yurtici talebin yiiksek oldugu Tiirkiye’de turizm sektoriiniin
toparlanmasinin diger iilkelere gore kendini toparlamada daha basarili olmasi beklenmektedir.
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Salginin mevcut haliyle devam etmesi ve otellerin 2021 yilinda Haziran - Temmuz aylarinda aktif
olarak ziyaret¢i kabul etmeleri durumunda Tirkiye’nin 2021 turizm gelirlerinde 2020 yilina gore
artis beklenmektedir.” Yine “Riskler ve Yonetim Organinin_Degerlendirmesi Hesap Diénemi

lIcinde Meydana Gelen Onemli Olaylar: .. Diinya genelinde yasanan Covid-19 salgin nedeniyle

0deme tarihinin 25.08.2021

olusan ekonomik sikintilar géz 6niine alinarak, 2021 yili kira bedeli ..
olarak degistirilmesine ve 09.01.2017 tarihli otel
sozlesmesine ek bir sdzlesme imzalanmasina katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir.”

. 25.08.2020 tarihli ¢ekin
kiralama

Tablo 13’ten de goriilecegi iizere Covid-19
bilgisine sadece isletmelerin 2020 yilina iliskin
raporlarindan ulagilmigtir. En fazla dort isletmede
(AYCES, MAALT, TEKTU ve ULAS) yeni revize
edilmis  standartlardan olan “TFRS 16
‘Kiralamalar Covid-19 Kira imtivazlarina iliskin’
degisiklikler” ele alindigi, ancak bu degisikligin
isletmelerin finansal durumu ve performansi
{izerinde etkisi bulunmadigr belirtilmistir. ki
isletmede (AYCES ve MAALT) Cari Déneme
Liskin _Onemli Degisiklikler ile bir isletmede
(AVTUR) “Covid-/9’un  Finansal Tablolar
Uzerindeki Etkileri” direkt adlandirildigi, finansal
tablolar1 hazirlarken Covid-19 salgininin finansal
tablolarmma olas1 etkilerinin degerlendirildigi,
onemli bir etki tespit edilmedigi, etkisinin ...
heniiz net olarak tahmin edilemedigi, ekonomik
etkilerin finansal tablolarin yayim tarihi itibariyle
heniiz belirsiz olmasi nedeniyle, finansal tablolar
tizerindeki etkilerinin makul bir sekilde tahmin
edilemedigi, muhtemel deger diisiikliikleri tespit
caligmalari, yenileme fonu kullanimi vd. bilgilere
de yer verildigi saptanmistir. Onemli degisiklikler
baglaminda iilkemizde genel ve sektorel bazda
alman tedbir ve onlemleri birebir uyguladiklan tek
tek  oOzenle  Dbelirtilmistir.  Yonetim  Kurul
toplantilarinin  fiziki ortamda yapilamadigi da
bilgiler arasindadir. Dikkat Cekilen Hususlar
(MARTI ve TEKTU) ve Isletmenin Siirekliligi
ilgili kisimda Covid-19 Salgin nedeniyle diye
aciklamalar yapildigi, yatirim amacgli gayrimenkul
degerlemesi ve MDV degerlemesine olan etkisi, iki
isletmede (PKENT ve TEKTU) “Diger Hususlar”
da ozellikle turizm sektoriine etkisiyle oldukga
fazla vurgulandigi, hatta bir igletmenin (PKENT)
“Bilancgo tarihinden sonraki olaylar”
aciklamalarinda yer verildigi belirlenmistir. Her iki
donemde sartli olumlu goriis verilen MARTI
isletmesinin BDR’ de gorlisiin dayanagi, dikkat
¢ekilen hususlar igerisinde bulunmasi ile beraber
ayrica dipnot agiklamalarinda isletmenin siirekliligi
ve diger hususlarda da Ozellikle belirtildigi
goriilmistir.  Ayrica  Faaliyet  Raporlarinda,
isletmeler icin “Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere

[liskin __Onemli _Gelismeler” kisminda olarak
satiglar, pazarlama, gelir yaratma kapasitesi,
karlililk vd. baglantih aktarildigi, riskler ve
yonetiminde O6nemli olaylar olarak gectigi tespit
edilmistir.

Incelenen tiim isletmelerde bir onceki baslik
altinda aciklanan basta KGK’nin  rehber
niteligindeki Covid-19 Salgin etkisinin denetci
raporlarina yansimasindaki yeri ve kapsam ile
uygunluk sagladigi, 2020: hem Finansal Raporlar
hem BDR hem de Faaliyet Raporlarinda oldukca
onemli boyutta biitiinlesik izlendigi sonucuna
ulagilmustir.

SONUC

Calismada Covid-19 Salgin siirecinin etkisi BIST
Turizm Endeksi’nde islem goren sira, kod ve sirket
unvani esas alinarak; AYCES, AVTUR, MAALT,
MARTI, PKENT, TEKTU ve ULAS olmak {izere
toplam yedi isletmenin KAP internet sitesi web
sayfas1 araciligryla erisilen 2019 ve 2020 yillan
itibariyle yayimlanan finansal raporlar
yararlanilarak incelenmistir. BDR’ ler igerik
analiziyle irdelenmis, denetim bilgisinden sonra
odak noktast dipnot analizi ve faaliyet
raporlarindan ~ Covid-19  bilgisi  olmustur.
Sozkonusu isletmelerin finansal tablolar bazinda
sadece Finansal Durum Tablolar1 (Bilango) ve Kar
veya Zarar Tablosu (Gelir Tablosu) (ve Diger
Kapsamli  Gelir Tablolar1) iizerinden analiz
gerceklestirilmigtir. Diger genel amaghi tablolarin
irdelenmemesi, dipnot agiklamalarinin  ilgili
kapsam dahilinde ele alinmasi, sektorel baz degil
endeks bazinin secilmesi vb. gibi caligmanin
basinda da belirtildigi tizere kisitlar arasindadir.

BIST Turizm Endeksi’'nde islem goren yedi
isletmenin, 2019 ve 2020 yillar itibariyle Finansal
Durum Tablolar1 ve Kar veya Zarar Tablosu (ve
Diger Kapsamli Gelir Tablolari) incelendiginde
genel olarak elde edilen sonuglar soyle
siralanabilir:

» CO ve NIS acisindan sdzkonusu rakamlarda
azalislar izlenmektedir. Ozellikle yedi isletme
icerinde  dort  isletmede  goriilen  ciddi
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olumsuzluklar, igletmelerin KVY yerine getirmede
onemli sorunlar yasadigini ortaya koymaktadir.

» FKO ve FO acisindan isletmelerin kaynak
yapistmn genel olarak Ozkaynak agirhikli oldugu
sOylenebilir. 2020 yilinda da bu durumun c¢ok
onemli diizeyde degismedigi tespit edilmistir.

» Duran Varlik / Devamli Sermaye Oram
acisindan isletmelerin (bir isletme disinda) Duran
Varliklar finansinda UVY ve Ozkaynaklar agirlikli
oldugu, bu duruma o&zellikle dikkat edildigi
gOrilmistir.

> Isletmelerin AktDH, 2019 ve 2020 yillarinda
yasanan Covid-19 Salgin siirecinden oldukca
olumsuz etkilenmistir. Hasilat diizeyinin onemli
olciide azalmasi, AktDH diisiirmiistiir. Isletmede
etkin  kullanilmayan  varliklarin  bulundugu
saptanmistir. Ozkaynak Devir Hizlarmin da diisiik
¢tkmast Turizm Endeksi Isletmelerinin salgm
siirecinde Ozkaynaklarindan yeterince
yararlanmadiklarimi ortaya koymustur.

» Aktif Karhilik Oran1 ve Mali Karlilik Oraninin
da isletmelerde hem 2019 hem de 2020 yillarinda
¢ok dusiik ¢ikmasi, turizm sektoriiniin  bu
donemlerde ¢ok hasar gordiigiini belirtmektedir.
Isletmelerin Karliik Oranlart  ciddi anlamda
disiiktiir. 2019 ve 2020 yillarinda elde edilen
diisik kéarlar ve zararlar neticesinde turizm
sektoriiniin  biiylik bir sikinti igerisinde oldugu
saptanmigtir.

BIST Turizm Endeksi’nde islem goren yedi
isletmenin, 2019 ve 2020 yillar1 itibariyle BDR’ de
denetim bilgisi incelendiginde;

v Denetim sirketi agisindan AYCES ve MAALT
Isletmelerin dért biiyiik denetim firmasi olan PwC
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik AS tarafindan denetlendigi, denetim
sirketlerin PKENT Isletmesi disinda genelde ayni
kaldigi ve aymi sorumlu denet¢i ile denetimin
stirdirildigi,

v' Denetim goriisii acisindan MARTI Isletmesinin
2019 ve 2020 yillar1 ile TEKTU Isletmesinin
2020°de “Sarth (Stmirly) Olumlu Goéris” disinda
tiimiinde “Olumlu Gériis” oldugu,

v' KDK agisindan tiim igletmelerin hem 2019°da
hem 2020°da aymt KDK ve uygulama
prosediirlerini belirttikleri, TEKTU Isletmesinin
her iki donemde iicer, AVTUR Isletmesinin ikiser,
diger tim isletmelerin birer KDK bildirdikleri,
AVTUR ve TEKTU Isletmelerinde Yatirim

Amacli Gayrimenkuller ile MAALT ve TEKTU
Isletmelerinde MDYV belirlendigi,

tespit edilmistir.

Son olarak Covid-19 Salgin siirecinde odaklanilan
etkinin raporlarda ne sekilde yer verildigi
hususunda ise; tiim isletmelerin biitiinciil bakis
acistyla hem Finansal Raporlar dipnot aciklamalar
hem BDR hem de Faaliyet Raporlarinda sadece
2020 yil1 raporlarinda vurgulandigi, 2019 yilindaki
raporlarda yer almadig, Ozellikle “Diger
Hususlar” “Dikkat Cekilen Hususlar” belirtildigi,
cogunlukla yeni revize edilmis standartlardan olan
“TFRS 16 ‘Kiralamalar  Covid-19  Kira
imtiyazlarina iliskin’ Degisiklikler” de ele alindigi,
Cari Déneme Iliskin Onemli Degisiklikler, Covid-

19°un  Finansal Tablolar Uzerindeki Etkileri,
Bilanco _ Tarihinden _Sonraki Qlavlar, "Sirket
Faalivetleri ve Faalivetlere lliskin  Onemli

Gelismeler vb. gibi ilgili kisimlarda isletmelerin
pazarlama, gelir yaratma kapasitesi, karhilik vd.
baglantili aktarilarak izlendigi goriilmiistiir.

Yapilan tim degerlendirmeler
dogrultusunda;Covid-19 Salgin Siirecinin BIST
Turizm Endeksi Isletmelerinin finansal durumlari
ve performanslar1 basta olmak iizere raporlarda
onemli bir etkinin degerlendirmede
belirlenemedigi, bazi etkilerinin igletmelerce alinan
onlem ve tedbirlere yansimalariyla vurgulandigi,
hatta rapor tarihleri itibariyle olasi-muhtemel
etkilerinin net tahmin edilemeyecegi seklinde
aciklamalara da yer verildigi, etkilesimlerinin
goriilmesine karsin 6nemli diizeyde bir etkinin
oldugu soylenebilir.
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Bu c¢alisma, katilimcilardan birebir veri toplamay: gerektiren arastirma kapsamina girmedigi ve veriler
ikincil veri olarak elde edildigi i¢in etik kurul onay1 gerektirmeyen ¢alismalar arasinda yer almaktadir.

Arastirmacilarin Katki Orani

Yazarlar ¢calismaya esit katkida bulunmustur.
Cikar Catismasi

Bu ¢alismada potansiyel bir ¢ikar ¢atismasi yoktur.
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