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OZET

Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nun 6nemli degisiklikler getiren boliimlerinden
birisi de, ticaret sirketlerinin genel hiikiimleridir. Eski kanunda sadece on yedi
maddede diizenlenmis olan genel hiikiimler, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanu-
nu’nda seksen yedi maddelik biiyiik bir boliim haline getirilmistir. Bu calisg-
mada, ticaret sirketlerinin genel hiikiimleri ile yeniden yapilandirilmasi konu-
sundaki yeni hiikiimlerin uygulanma alani, kapsam ve sinirlar1 incelenmekte-
dir.

Anahtar Kelimeler: Ticaret sirketleri, yeniden yapilandirma, birlesme,
boliinme ve tiir degistirme

ABSTRACT

The general provisions section of trading companies in the new Turkish
Commercial Code is the one of the sections which brings significant chan-
ges. The general provisions, which were regulated with only seventeen artic-
les in the old Code, was converted into a major section with eighty-seven
articles in the Turkish Commercial Code No. 6102. In this study, the field of
application, scope and limitations of the new general provisions and restruc-
turing of the trading companies are analysed.

Keywords: Trading companies, restructuring, merger, spin-offs and sort
change

I. GENEL OLARAK

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun ticaret sirketlerine ayrilmis olan
ikinci kitabimin birinci kismi “Genel Hiikiimler” bashigini tasimaktadir. Ka-
nunda genel hiikiimler, 87 madde halinde diizenlenmis olup, igerik olarak ¢
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ana boliime ayrilabilirl. Gergekten, 124 ila 133. maddeler, kelimenin tam
anlamiyla “genel hiikiimler”i diizenlemis olup, burada ticaret sirketlerinin
tiirleri, tiizel kisilik ve ehliyet, uygulanacak kanun hiikiimleri, sermaye koy-
ma borcu ile ortaklarin kisisel alacaklilar1 hakkinda kurallara yer verilmistir.
134-194. maddelerde ise, ticaret sirketlerinde birlesme, boliinme ve tiir de-
gistirmenin, baska bir deyisle “sirketlerin yeniden yapilandiriimalari’nin
esaslart hiikkme baglanmistir. Buna karsilik, tiglincli ve son boliim, “sirketler
toplulugu” konusuna ayrilmistir (TTK.m.195-209)2. 6762 sayih eski Ticaret
Kanunu’nda konuya iliskin sadece 17 madde (eTTK.m.136-152) oldugu
dikkate almacak olursa, yeni kanunun konuya verdigi 6nem daha iyi anlagi-
lacaktir.

Bu ¢alismada, 01.07.2012 tarihinde yiiriirliige giren 6335 sayili Kanunla
degisik 6102 sayili yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nda ticaret sirketlerinin genel
hiikiimleri ile yeniden yapilandirilmalarinin ne sekilde diizenlendigi ince-
lenmektedir3.

II. TICARET SIRKETLERININ GENEL HUKUMLERI

6102 sayilr Tiirk Ticaret Kanunu’nun genel hiikiimler kismi on madde
halinde diizenlenmistir (TTK.m.124-133). Bu ¢ergevede, Once ticaret girket-
lerinin tiirleri, tiizel kisiligi ve ehliyeti, uygulanacak kanun hiikiimleri
(TTK.m.124-126) diizenlenmis, ardindan ticaret sirketlerine sermaye olarak
konulabilecek degerler, sermaye borcunun hiikiimleri, 6zellikle borcun yeri-
ne getirilmemesinden sorumluluk, temerriit faizi ve karineler hakkinda hii-
kiimler (TTK.m.127-132) sevk edilmistir. Bu béliimde son olarak ortaklarin
kisisel alacaklilarmin durumu diizenleme konusu yapilmigtir (TTK.m.133).

1 Kendigelen, A.; Tiirk Ticaret Kanunu Degisiklikler, Yenilikler ve Ilk Tespitler, 2. Bast,
Istanbul 2012, 5.120.

2 Kendigelen’in de (s.120) hakli olarak ifade ettigi tizere, bu bolimiin sonundaki
TTK.m.210, teknik olarak genel hiikiimler kisminda yer almasi gereken bir madde niteli-
&i tasimaktadir. Gergekten, bu maddede biitiin ticaret sirketleri agisindan Giimriik ve Ti-
caret Bakanliginin diizenleme ve denetleme yetkisi hilkme baglanmustir.

3

Hemen belirtelim ki, sirketler topluluguna iliskin hiikiimler, kapsaminin genisligi dikkate
alinarak inceleme dis1 birakilmustir. Sirketler toplulugu hakkinda ayrintili bilgi icin bkz.
Pulash, H.; Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisina Gore Sirketler Toplulugunun Temel Nitelik-
leri ve Hakim Sirketin Giiven Sorumlulugu, GUHFD 2007, CXI, S.1-2
(Yrd.Dog.Dr.ibrahim Ongiin’e Armagan), 5.259 vd.; Tekinalp, U.; Tiirk Ticaret Kanunu
Tasarisinin Sirketler Topluluguna iliskin Diizenlemesinde Kontrol Ilkesi, Prof.Dr. Hiise-
yin Hatemi’ye Armagan, C.II, Istanbul 2009, s.1543 vd.; Nilsson, G.O.; Tiirk Ticaret
Kanunu Tasarisi’'na Gore Sirketler Toplulugu Hukuku, Istanbul 2009.
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A. Ticaret Sirketlerinin Tanim

Kanunda ticaret sirketleri hakkinda genel hiikiimler diizenlenirken, tica-
ret sirketi kavraminin tanimi yapilmamistir. TTK sistemine bakildiginda, her
bir ticaret sirketi tanimlanirken, kanunun alt1 kitabindan birine adin1 veren
ticaret sirketi kavramina yonelik bir tanim verilmemesi elestirilebilir. Boyle-
ce kanun koyucu ticaret sirketlerinin doktrin tarafindan tanimlanmasini arzu
etmis bulunmaktadir. Nitekim doktrinde ticaret sirketleri su sekilde tanim-
lanmaktadir: “Bir veya birden fazla kisinin, yazili bir sozlesme ile emek, mal
veya haklarint ortak bir ticaret unvam altinda, iktisadi bir amag¢ ugrunda,
kanundaki belirli tiplerden birine uygun olarak birlestirmeleriyle meydana
gelen bir tiizel kigiliktir™4.

B. Ticaret Sirketlerinin Tiirleri

Kanunda ticaret sirketleri bakimindan sinirlt say1 (numerus clausus) ilke-
si benimsenerek hangi sirketlerin ticaret sirketi sayilacagi tek tek belirtilmis-
tir. Buna gore, ticaret sirketleri; kollektif, komandit, anonim, limited ve koo-
peratif sirketlerden ibarettir (TTK.m.124/1)%. 6762 sayili TTK déneminde
tartisma konusu oldugu i¢in bu hiikiimde, kooperatiflerin ticaret girketi nite-
ligine vurgu yapilmistirS. Hemen belirtelim ki, kooperatifler, ticaret sirketi
tiirleri arasinda sayilmakla birlikte, onlardan ayri1 bir konuma sahiptir. Ger-
¢ekten maddenin ikinci fikrasinda ticaret sirketleri i¢in “sahis sirketi” ve
“sermaye sirketi” seklinde yapilan siiflandirmada kooperatiflere yer veril-

4 Pulash, H.; Sirketler Hukuku Serhi, C.I, Ankara 2011, s.72, N.15.

Ancak Tiirk Ticaret Kanunu’nda diizenlenen sirketler, maddede sayilanlardan ibaret
degildir. Ornegin, holding, umumi magaza ve donatma istiraki gibi TTK’da diizenlenmis
olan ve dolayisiyla ticaret girketi niteligi tasiyan bagka sirketler de vardir. Bu yonde Pu-
lagh, s.72, N.16; Ceker, M.; 6102 Sayil1 Tiirk Ticaret Kanununa Gore Ticaret Hukuku,
6. Basi, Adana 2013, s.245.

Madde gerekgesinde bu diizenlemenin nedeni su sekilde aciklanmustir: “Hiikiimde yer
alan "kooperatif sirket" ibaresi ile ilgili tartisma, 2004 yilinda ¢ikarilan 5146 sayili Ka-
nunla (Resmi Gazete: 07/05/2004 tarihli ve 25455 sayul), KoopK'da yapilan degisiklikle
son bulmugstur. Ciinkii, anilan Kanun kooperatifin sirket oldugunu belirtmistir (KoopK m.
1). Gergi anilan Kanunun 1 inci maddesinde kooperatifin sirket oldugu ifade edilmekte,
ticaret sirketi olup olmadigi hususu agik birakilmaktadir. Bu bosluk dolayisiyla, bir tar-
tisma baslatilabilir ve kooperatifin ticaret sirketi olmadigi teorik olarak ileri siiriilebilir
ve 124 iincii maddenin kooperatifi ticaret sirketi kabul etmesi elestirilebilir. Ancak, béyle
bir tartisma kooperatif sirketin niteligi tartismasin davet eder. Anilan sirket adi sirket
olamayacagina gore Tiirk hukukunda ii¢ kategori sirket ortaya ¢ikmis olur. Kooperatif
sirkete uygulanacak hiikiimler sorunu da diger sorunlarin ortaya ¢ikmasina sebep olur.
Tasar, tiim bu ¢oziimiin giic sorunlart ortadan kaldirmak amaciyla kooperatifin ticaret
sirketi oldugunu hiikme baglamigtir”.
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medigi gibi, bu sirketlerin Tiirk Ticaret Kanunu’nda degil de, ayr1 ve bagim-
s1z bir kanunda diizenlenmesi uygulamasia devam edilmektedir’.

Ticaret sirketleri genellikle sahis sirketi ve sermaye sirketi olmak {izere
iki gruba ayrilarak tasnif edilir. Buna gore, kollektif sirket ile adi komandit
sirketler sahis sirketi grubunda yer alir. Sermaye sirketleri ise, anonim sirket,
limited sirket ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerden olusur.
Hemen belirtelim ki, anonim sgirket hiikiimlerine tabi olan holdingler ve
umumi magazalar, hatta kooperatifler de sermaye sirketi niteligi tasir. Tiizel
kisiligi olmayan donatma istiraki ise, sahis sirketleri grubuna dahil edilebilir.
Ancak 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu, sahis sirketi olarak kollektif ve
komandit sirketleri, sermaye sirketi olarak ise anonim ve limited sirketleri
kapsam i¢ine almuis, ticaret sirketi niteligi tagidigi belirtilmesine ragmen ko-
operatifleri bu ayrimin disinda tutmusturS.

Kanun koyucu, ticaret sirketlerini sahis sirketi ve sermaye sirketi seklin-
de bir ayrima tabi tutmakla kalmamis, ayrica birgok hiikkmiinde bu ayrima
dayali diizenleme de yapmustir®. Ornegin TTK.m.133’te ortaklarin kisisel
alacaklilarinin haklarini tahsil i¢in bagvuracaklart yollar bakimindan sahis
sirketleri ile sermaye sirketleri ayr1 hiikiimlere tabi tutulmustur. Ayn1 sekilde
ticaret sirketlerinin birlesmesinde hangi sirketlerle birlesilebilecegi yine bu
ayrima gore diizenlenmistir (TTK.m.137).

C. Tiizel Kisilik ve Ehliyet

1. Tiizel Kisilik

Ticaret sirketleri, kanun hiikkmiiyle tiizel kisilik taninmis olan sirketlerdir
(TTK.m.125). Tiizel kisilik, sirkete, ortak olarak katilan kisilerin varligindan
ayr1 ve bagimsiz bir hukuki varlik olma imkani verir. Bdylece, sirkete tahsis
edilen malvarligimin sahibi, ortaklar degil, bizzat sirket olmaktadir. Tiizel

7 Nitekim madde gerekgesinde de bu husus su sekilde vurgulanmustir: “Kooperatif ise,
5146 sayili Kanunla sirket, 124 iincii maddenin birinci fikrast hiikmii ile ticaret sirketi
kabul edilmesine ragmen, él¢iilere uymadigi icin bu ayrimin disinda tutulmustur”.

8

“Bu hiikiim yeni olup ogretide yerlesmis bulunan, klasiklesmis bir ayrimi yansitmaktadir.
Bu ayrimin kanuni anlami ve degeri de vardir. Tasarimin 133, 137 ve 160 nct maddeleri
gibi hiikiimlerde bu ayrima génderme yapumistir. Bir¢ok hiikiimde ve gerekcede "sahis”
sozciigii degil "kisi" sozciigii kullanilmig olmasina ragmen, hiikiimde "sahis sirketleri”
ibaresi korunmugstur. Bunun sebebi, hukukumuzda "kigi sirketleri” teriminin hemen hig
kullaniimamasidir. Ikinci bir sebep bir teknik terimi yart yarya arilastirmanin uygun ol-
mayabileceginin diisiiniilmesidir” (madde gerekcesinden).

9 Kendigelen, s.121.
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kisilik sayesinde sirketin kendisine ait bir ticaret unvani, yerlesim yeri, va-
tandagligi olur.

Bu noktada, tiizel kisiligin biitliin ticaret sirketleri bakimindan kabul
edilmis bir 6zellik oldugundan yola g¢ikarak, donatma istirakinin de tiizel
kisilige sahip olup olmadig1 tartigma konusu yapilabilir. Gergekten, Tiirk
Ticaret Kanunu’nda diizenlendigi i¢cin donatma istirakinin de tiizel kisiligi
haiz oldugu ileri siiriilebilecegi gibi, farkli bir agidan konuyu degerlendirerek
tiizel kisiligi olmadig1 i¢in donatma istirakinin ticaret sirketi sayilamayacagi
da kabul edilebilir. Kanaatimizce TTK.m.125°de ticaret sirketlerinin sinirl
say1 ilkesi ¢ergevesinde tek tek sayilmig olmasi sebebiyle donatma istirakinin
teknik anlamda ticaret sirketi sayilamayacagi sonucuna varmak gerekir.

Benzer bir durumu TTK.m.195/5’te yer alan ve kanun hilkmii geregince
tacir sayilan “hakim tesebbiis”lin tiizel kisiligi acisindan da sdylemek miim-
kiindiirl0. Gergekten, sirket toplulugunun en iistiinde yer almasina ve toplu-
lugu idare etmesine ragmen ticaret sirketi niteligi tasimayan bir vakif, der-
nek, kamu tiizel kisisi ya da gercek kisiyi kanunumuz “hakim tesebbiis”
olarak nitelendirmekte ve bu tesebbiise tacir sifatin1 vermektedirll. Kanaa-
timizce hakim tesebbiisiin tiizel kisiliginin olup olmadigini kurulus statiisiine
gore degerlendirmek gerekir. Diger bir deyisle, bir tesebbiisiin TTK.m.195/5
kapsaminda “hakim tesebbiis” olarak nitelendirilmesi, ona tacir sifatin1 ka-
zandirir, ancak ticaret girketi veya tiizel kisilik taninmasina olanak vermez.

2. Ehliyet

TTK.m.125/2 uyarinca, ticaret sirketleri, Tiirk Medeni Kanununun 48.
maddesi ¢ergevesinde biitlin haklardan yararlanabilir ve borglar {istlenebilir-
ler. Buna gore, ticaret sirketleri, tipki gercek kisiler gibi hak ve bor¢ sahibi
olabilirler. Ticaret sirketleri, ticaret siciline tescil anindan itibaren hak ehli-
yetini kazanirlar. Fiil ehliyeti ise, ancak yetkili organlarin olugmasi (sirketi
temsile yetkili kigilerin belirlenmesi) ile kullanilmaya baglanir (MK.m.49).

Hak ehliyetinin siniri, Medeni Kanunun 48. maddesinde belirlenmistir.
Buna gore, ticaret sirketleri, “cins, yas, hisstmlik gibi yaratilis geregi ancak
insana 6zgii niteliklere bagli olanlar disindaki biitiin hak ve bor¢lara ehil-
dir”. Boylece, insanlarin belirli bir yas1 tamamlamak, cinsiyet farklilig1 veya
akrabalik iligskisinden kaynaklanan haklari, ticaret sirketleri bakimindan so6z

10 Bkz. Aker, H:; Turk Ticaret Kanunu Madde 14 Hakkinda Bazi Diigiinceler ve Yeni Bir
Tacir Tirt “Hakim Tesebbiis”, Batider, C.XXV, S.2, 2009, 5.229 vd.

1 Kendigelen, s.175.
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konusu olmayacaktir. Basitce ifade etmek gerekirse, ticaret sirketleri, on
sekiz yasini tamamladig i¢in fiil ehliyetini kazanan ve se¢imlerde oy kul-
lanma yetkisini elde eden bir insan gibi haklar elde edemez, ticaret sirketinin
cinsiyeti olmaz, sirketle diger kisiler arasinda bir akrabalik bag1 kurulamaz.

6762 sayilt eski Tiirk Ticaret Kanunu’nda ticaret sirketleri bakimindan
ultra vires12 olarak adlandirilan ve ehliyetin “sirket sozlesmesinde gosterilen
isletme konusu” ile smirlandirilmasini1 6ngdren ilke yeni kanuna alinmamis-
tir!3. Buna gore, sirketin amag ve konusu, artik hak ehliyetinin degil, imza
yetkilisine riicli edecegi veya edemeyecegi sinir1 belirler. Esas sozlesmenin
konu hiikmiine aykir1 islemlerle bu sinirin asilmasi halinde sirketin riicu
hakki vardir. Dolayisiyla isletme konusu disinda yapilan islemler, gecersiz
olmayip sirketi baglar; ancak sirketin konu dis1 islem yapan yoneticilere riicu
hakki saklidir (TTK.m.371). Hemen belirtelim ki, sirket, islemin isletme
konusunun disinda bulundugunu ii¢iincii kisinin bildigini veya halin icabin-
dan bilebilecek durumda bulundugunu ispat ederse bu islem sirketi bagla-
maz.

Kanunun sistematigi biitiin olarak degerlendirildiginde, ultra vires ilkesi-
nin tamamen kaldirilmadigi, yalnizca ilke olmaktan c¢ikarildigr sonucuna
varmak gerekirl4. Gergekten, eski TTK.m.137°de ticaret sirketlerinin “sirket
sozlesmesinde yazili isletme konusunun gevresi i¢inde kalmak sartiyla” hak
ve borg sahibi olabilecegi hilkkme baglanarak ultra vires ilkesi 6ngorilmiis
idi. Yeni TTK.m.125/2°de ise “sirket sozlesmesinde yazili isletme konu-
su’nun sirketin ehliyetine bir sinir olusturacagl hususunda bir ifadeye yer
verilmemistirl®. Ancak, gerek kolektif sirketlere iliskin TTK.m.233’te, ge-
rekse anonim sirketlerde temsil yetkisinin kapsam ve siirlarini diizenleyen

12 Burada ultra vires terimi “gergek ustii”, “konu dig1” veya “yapilamaz” anlaminda kulla-

nilmaktadir. Bu yonde Battal, A.; Kefalet Ehliyeti Y6niinden Sahis ve Sermaye Sirketle-
ri, Banka ve Finans Hukuku Dergisi, C.1, S.2, s.41.

13 Madde gerekcesinde bu degisikligin sebebi, Avrupa Birligi Hukukuna uyum olarak

gosterilmistir: “Bu madde, 6762 sayili Kanunun 137 nci maddesinde ongoriilmiis bulu-
nan ve tiim ticaret girketleri igin gegerli olan ultra vires ilkesini, AET'nin 68/151 sayil
sirketlere iliskin Birinci Yonergesinin ilgili hiikmiinii dikkate alarak kaldwmistir (Genel
Gerekgenin 100 numarali paragrafina bakilmalidir.). Ticaret sirketleri Tiirk Medeni Ka-
nununun 48 inci maddesi gergevesinde haklardan yararlanabilecek, borglar iistlenebile-
ceklerdir. 371 inci maddenin ikinci fikrasinda oldugu gibi Tasarinin bazi hiikiimlerinde,
isletme konusu disinda yapilan islemlerin hukuki sonuglar: ozel olarak diizenlenmistir”.

14 Battal, s.42.

15 Bkz Yildiz, B.; Sirketin Ehliyetine Iliskin Ozellik Arz Eden Bazi Hukuki Islem ve S6z-
lesmeler, Ank.BD., 2006/2, .55 vd.
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TTK.m.371°de sirketin isletme konusuna atif yapilarak ultra vires ilkesinin
kanun koyucu tarafindan tamamen reddedilmedigi goriilmektedirl6.

Ticaret sirketlerinin kefalet ehliyeti var midir? Bu soru eski Tiirk Ticaret
Kanunu déneminde tartigilmig ve genel olarak ticari hayatin gereklerini dik-
kate alarak ticaret sirketlerin s6zlesmelerinde hiikiim olmasa bile bagkalarina
kefil olabilecekleri kabul edilmistirl’. Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nda ise
konu kollektif sirketler agindan TTK.m.223’te agik bir sekilde hiikme bag-
lanmustir: “Sirketin yonetimi kapsamindaki hususlar, sirketin amacun ve
konusunu elde etmek icin yapiimasi gereken olagan islem ve isler ile sinirli-
dir. Sirketi yonetenler, sirket menfaatine uygun gérdiikleri islerde, olagan
islem ve islerle simirli olmak sartiyla, sulh, feragat ve kabul ile tahkime de
vetkilidirler. Su kadar ki, bagista bulunmak, kefil olmak, iiciincii kisi lehine
garanti vermek, ticari miimessil tayin etmek ve sirket konusuna girmiyorsa
tasinmazlart satmak, satin almak, teminat gostermek, sirketin o6ziine iligkin
tiretim araglarin elden ¢ikarmak, rehnetmek veya ticari isletme rehni kur-
mak gibi olagan ig ve islemler disinda kalan hususlarda ortaklarin oybirligi
sarttrr”. Goruldigu gibi, bir kollektif sirketin tigiincii bir kisiye kefil olabil-
mesi igin ortaklarin oybirligi ile karar almasi zorunlu tutulmustur.

D. Ticaret Sirketlerine Uygulanacak Hiikiimler

TTK.m.126’ya gore, her sirket tiiriine 6zgii hiikiimler sakli kalmak sar-
tiyla, Tiirk Medeni Kanununun tiizel kisilere iligkin genel hiikiimleri ile bu
Kisimda hiikiim bulunmayan hususlarda Tiirk Borglar Kanununun adi sirkete
dair hiikiimleri her sirket tiiriiniin niteli§ine uygun oldugu oranda, ticaret
sirketleri hakkinda da uygulanir.

E. Ticaret Sirketlerinde Sermaye

TTK.m.127°de, ticaret sirketlerine sermaye olarak konulabilecek deger-
ler on bent halinde sayilmistir. Kanunda ongoriilen bu sermaye kalemlerini
“nakit sermaye”, “ayni sermaye” ve “‘emek sermayesi” olmak tizere {i¢ gruba
ayirmak miimkiindiirl8.

16 Battal, s.42.
17 Bkz Franko, N.; Ticaret Sirketlerinin Kefalet Ehliyeti, Ticaret Hukuku ve Yargitay

Kararlar1 Sempozyumu II, Ankara 1985, s.37 vd.
18 Kars. Pulash, Yeni Sirketler Hukuku, s.71 vd.
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1. Nakit Sermaye ve Odenmesi

Nakit sermaye, para ve alacaklar ile kiymetli evraktan olusur. Buna go-
re, ortaklarm sirkete sermaye pay1 olarak Tiirk Lirasi veya yabanci para cin-
sinden nakit degerleri vermeyi taahhiit etmesi miimkiindiir. Yabanci para
olarak konulan sermaye payinin, sirket s6zlesmesinde Tiirk Liras1 karsiligi-
nin gosterilmesi gerekir.

Ticaret sirketlerine nakit sermaye kapsaminda getirilebilecek ikinci de-
ger, alacaklardir. Bu acidan, vadesi gelmis (muaccel) bir alacagin sermaye
olarak konulmasi miimkiin oldugu gibi, vadesi gelmemis (miieccel) alacaklar
da sermaye payina karsilik olarak taahhiit edilebilir. Alacak bir senede bag-
lanmig ise, bu senedin usuliine uygun olarak sirkete devredilmesi gerekir.
Senetsiz alacaklarin sirkete devrinde ise, TBK.m.183 geregince alacagin
devri kurallar1 gecerli olur. Hemen belirtelim ki, eski diizenlemeden farkli
olarak TTK.m.342 geregince, vadesi gelmemis alacaklarin anonim ve limi-
ted sirketlere sermaye olarak konulmas1 miimkiin degildir.

Son olarak, hisse senedi, tahvil, bono ve ¢ek gibi kiymetli evrakin da gir-
kete nakit sermaye yerine ge¢cmek iizere getirilmesi miimkiindiir. Usuliine
gore devredilmek suretiyle sirket malvarligina aktarilan bu kiymetli evrak,
sirketin durumuna gore ya nakde gevrilir veya elde tutularak ihtiya¢ duyulan
zamanlarda kullanilir. Sirketin amacina hizmet ettigi 6l¢iide, yukarida sayi-
lanlar diginda kalan baska tiir kiymetli evrakin da sermaye pay1 karsiliginda
sirkete devri s6z konusu olabilir. Ornegin, konismento, makbuz senedi ve
varant da nakit sermaye olarak kabul edilir.

TTK.m.128 uyarinca, her ortak, usuliine gore diizenlenmis ve imza edil-
mis sirket sozlesmesiyle koymay: taahhiit etti§i sermayeden dolay: sirkete
karst bor¢ludur. Bu borcun 6denme sekli ve zamani, kural olarak sirket s6z-
lesmesinde gosterilir. Sirket sdzlesmesinde belirli bir tarih tespit edilebilece-
gi gibi, 6deme zamanini belirleme yetkisi sirket yonetimine de birakilabilir.
Ancak sermaye sirketlerinde, sermaye borcunun 6denme zamani hususunda
kanunda bazi sinirlamalar mevcuttur. Buna gore, anonim ve limited sirket-
lerde, nakden taahhiit edilen paylarin itibari degerlerinin en az yiizde yirmi
besi tescilden Once, gerisi de sirketin tescilini izleyen yirmi dort ay i¢inde
Odenir (TTK.m.344). Buna karsilik, paylarin ¢ikarma primlerinin tamami
tescilden dnce 6denmek zorundadir.

Ortaklar, taahhiit ettikleri sermaye borglarini bu hiikiimlere uygun olarak
stiresi i¢inde 6demekle yiikiimliidiirler. Aksi halde, sermaye borcuna sirketin
tescili amindan itibaren yasal faiz tahakkuk ettirilir (TTK.m.129). Borcun
zamaninda ddenmemesinden dolay1 sirketin ugradigi zararin da ortaktan
talep edilmesi miimkiindiir. Ornegin, sirket bankadan kredi gekmek zorunda
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kalmig ve kredi maliyeti yasal faizle karsilanamamigsa, bu zararlar, sermaye
taahhiidiinii siiresinde yerine getirmeyen ortaktan istenebilecektir. Ancak,
sermaye borcunu 6demeyen ortaktan tazminat talep edebilmek icin, onceden
ihtar yapilmasi sarttir, ayrica sirketin bu gecikmeden dolay1 bir zarara ugra-
digini da ispat etmek gerekir.

TTK.m.130 uyarinca, alacaklarin sermaye olarak getirildigi hallerde, or-
tagin sermaye borcu bu alacagin tahsil edildigi anda 6denmis olur. Alacak,
vadesi gelmemis ise aksi kararlastirilmis olmadikca, vade giiniinden, muac-
cel ise sirket sdzlegmesi veya esas s0zlesme tarihinden itibaren bir ay iginde
sirketge tahsil edilmelidir. Her ne sebeple olursa olsun, bu siire i¢inde tahsil
edilemedigi takdirde, gecikmeden dolay1 sirketin tazminat hakkina halel
gelmemek sartiyla, ortak, siirenin bitiminden itibaren gececek giinlerin te-
merriit faizini de 6der. Alacak kismen tahsil edilmisse, yukaridaki hiikiimler
tahsil edilmemis olan kisim hakkinda gecerlidir.

2. Ayni Sermaye ve Odenmesi

Ayni sermaye, mallar ve haklardan olusur. Mal kavraminin kapsamina
her tiirlii taginir ve tasinmaz mallar girer. Ornegin, market isletmeciligi ya-
pacak bir sirkette, ortaklardan birinin kendisine ait kamyonun miilkiyetini
sermaye olarak getirmesi veya sahibi oldugu isyerinin miilkiyetini sirkete
vermesi hallerinde ayni sermaye getirilmis olur.

Mali nitelik tasiyan biitiin haklar da ayni sermaye olarak sirkete getirile-
bilir. TTK.m.127’de bu amagla sayilan haklar sunlardir: Fikri miilkiyet hak-
lar, taginir ve tasginmazlarin faydalanma ve kullanma haklar1 (kiracilik hakki,
intifa hakki vs.), hakli olarak kullanilan devredilebilir elektronik ortamlar,
alanlar, adlar ve igaretler gibi degerler, maden ruhsatnameleri ve bunun gibi
ekonomik degeri olan diger haklar.

Sermaye olarak tasinmaz miilkiyeti veya taginmaz {izerinde var olan ve-
ya kurulacak olan ayni bir hakkin konulmasi borcunu igeren sirket sdzlesme-
si hiikiimleri, resmi sekil aranmaksizin gecerlidir. (TTK.m.128/3)19. Ancak,
tasinmaz miilkiyeti veya ayni haklarin sirkete intikal etmesi i¢in s6zlesmede
taahhiit edilmesi yeterli degildir. Zira taginmazlara iliskin iglemler, ancak
tapuya tescil ile gegerlilik kazanirlar. Eski kanunda tasinmazlarin, tapu sici-
linde sirket admna tescil edilmeleri ile ilgili bir hiikiim yer almadigindan,
bildirimin yapilmasinin ihmal edilmesi veya kasten yapilmamasi gibi neden-
lerle tasinmazlar {izerindeki miilkiyet veya diger ayni haklarin eski malikleri

19 Bkz Genctiirk, M.; Anonim Sirketlerde Nakit Dis1 Sermaye Taahhiidiiniin ifas1, Istan-
bul 2011, s.140 vd.
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iizerinde kalmas1 gibi aksakliklar ortaya g¢ikabilmekteydi. Yeni kanunda bu
durum diizeltilmis ve “sirket sozlesmesinde veya esas sozlesmede bilirkisi
tarafindan belirlenen degerleriyle yer alan tasinmazlar tapuya serh verildi-
&i, fikri miilkiyet haklart ile diger degerler, varsa ozel sicillerine, bu hiikiim
uyarinca kaydedildikleri ve tasumirlar giivenilir bir kisiye tevdi edildikleri
takdirde ayni sermaye kabul olunur. Ozel sicile yapilan kayit iviniyeti kaldi-
rir” hilkkmiine yer verilmistir (TTK.m.128/2). Boylece, sicile serh islemi,
ayni sermaye taahhiidiiniin 6n sart1 olarak kabul edilmistir20. Maddede sicile
kay1t isleminin kimin tarafindan ne zaman yapilacagi konusunda bir acgiklik
bulunmamaktadir. Kanaatimizce, sirkete sermaye taahhiidiinde bulunan kisi-
ler, ayni sermaye konusu tasinmazin bilirkisi tarafindan degerini tespit ettir-
dikten sonra tapu sicili miidiirliigiine serh i¢in basvuruda bulunmalidirlar?®,

Tasinir mallarda ise, miilkiyet hakki teslim ile kazanildigindan, bu tiir bir
mal1 sermaye olarak taahhiit eden sirketin miilkiyet hakkini kazanabilmesi
i¢cin, bu malin sirkete teslimi zorunludur. Sadece taahhiitte bulunulmasi,
hakkin sirkete intikalini saglamaz. Yeni kanunda bu konuda da bir diizenle-
me yapilmis ve tasinirlarin giivenilir bir kisiye tevdi edilmeden ayni sermaye
olarak kabul edilemeyecegi, tevdi islemi yapilmadan ticaret sicili miidiiriiniin
sirketin tescilini gergeklestiremeyecegi kabul edilmistir (TTK.m.128/2).

TTK.m.128/6 uyarinca, miilkiyet ve diger ayni haklarin tapu siciline tes-
cili istemi ile diger sicillere yapilacak tescillerle ilgili bildirimler, ticaret
sicili miidiirii tarafindan, ilgili sicile resen ve hemen yapulir. Sirketin tek
tarafli istemde bulunabilme hakki saklidir. Boylece, sirketi temsile yetkili
kigilerin veya dogrudan sicil miidiiriiniin talebi tizerine tescil islemi yapilarak
bu haklarim sirkete intikali saglanmis olur. Ornegin, ortaklardan biri tarafin-
dan bir marka sermaye olarak getirilmigse, artik markalar siciline tescil i¢in
bu ortagin veya sirketin beyanina ihtiya¢ yoktur, ticaret sicili miidiirt tescil
i¢in gerekli biitiin islemleri yapacaktir22,

20 “riikiim sermaye olarak konulan para disindaki degerleri korumak, sirketin kurulus

asamasinda sorunlarla karsilasmamasin saglamak amaciyla ongoriilmiistiv. Bu hiikiim
uyarinca, taginmaziarin ayni sermaye olarak kabul edilmeleri i¢in, taahhiitte bulunan ki-
sinin taahhiidiinii tapuya serh olarak kaydettirmesi gerekir. Fikrl miilkiyet haklari, ma-
den haklari, gemiler, hava tasit araglar: ozel sicillere sahiptir. Bu sicillerde, ilgili dege-
rin ayni sermaye olarak konuldugu hususunda serh verdirilmesi gerekir. Serhin iigiincii
kisinin iyi niyetini kaldirabilecegi diisiiniilmiis, bunun da sermayenin korunmasi agisin-
dan énemli bir etkiyi haiz oldugu sonucuna variimistir” (madde gerekgesi).

21 Ayni yonde Pulash, Serh I, 5.92, N.70; Gengtiirk, s.87-88.
22 Gengtiirk, s.163.
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3. Emek Sermayesi

Emek sermayesi, kisisel ¢aligma, is tecriibesi, piyasa bilgisi, ticari itibar,
teknik bilgi (know-how), miisteri portfoyii gibi ortaklarin sahip oldugu kisi-
sel degerlerden olusur. Emek sermayesi olarak getirilebilecek bu degerlerin,
dogrudan dogruya paraya ¢evrilmesi ve hatta parayla 6l¢iilmesi miimkiin
degildir. Ancak, ozellikle sahis sirketlerinde emek sermayesinin biiyiik bir
onemi vardir. Bu degerler, sirketin ilk donemlerinde miisteri bulmaya ve
kolayca is almaya yarar, sirketin girdigi ihalelerde tercih edilmesini saglar,
bankalar ve piyasadan kredi alinmasina imkan verir. Dolayisiyla, emek ser-
mayesi, yeni kurulacak bir sirket i¢in hayati dnem tagir.

TTK.m.127 uyarinca, ticaret sirketlerine emek sermayesi getirilmesi
miimkiindiir. Ancak, sermaye sirketlerine emek sermayesi konulmasi, bu
sirketlerin niteligi ile bagdagmaz. Bu nedenle, yeni kanunda anonim ve limi-
ted sirketlerde emek sermayesi getirilemeyecegi acik¢a yasaklanmistir
(TTK.m.342; m.581/2). Dolayisiyla, emek sermayesi, sadece sahis sirketle-
rinde, yani kollektif sirket ile adi komandit sirketlerde s6z konusu olabilir.
Komandit girkette emek sermayesi getiren ortak, komandite (sinirsiz sorum-
lu) ortak olmalidir. Bir komanditer kisisel emegini ve ticari itibarin1 sermaye
olarak koyamaz (TTK.m.307/2).

F. Ortaklarin Kisisel Alacaklilarinin Durumu

Biitiin ticaret sirketlerinde, sirketin borglarindan dolay1 birinci derecede
olmak iizere sirket tiizel kisiligi sorumludur. Buna gore, sirketin tiirii ne olur-
sa olsun, alacaklilar, alacaklarini tahsil i¢in Oncelikle sirket malvarligina
basvurmak zorundadirlar. Alacagin sirket malvarligindan tahsil edilemedigi
durumlarda, baz1 héllerde ortaklarin sahsi malvarligina bagvurulmasi ve ala-
cagin bu kisilerden talep edilmesi olanag1 mevcuttur.

Buna karsilik, ortaklarin sahsi alacaklilarinin, sirket mallarina miiracaatla
alacaklarini tahsil etme yetkileri yoktur. Bir sirket devam ettigi siirece ortak-
lardan birinin sahsi alacaklisi, haklarini ancak sirketin bilangosu geregince 0
ortaga diisen kar payindan ve sirket feshedilmisse tasfiye payindan alabilir
(TTK.m.133/1). Heniiz bilango diizenlenmemisse alacakli bilangonun diizen-
lenmesi sonucunda borgluya diisecek kar ve tasfiye payi lizerine haciz koy-
durabilir. Sermaye sirketlerinde alacaklilar, alacaklarini, o ortaga diisen kar
veya tasfiye paymdan almak yaninda, borglularina ait olan, senede baglan-
mis veya baglanmamuis paylarin, 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayili icra ve iflas
Kanununun taginirlara iliskin hiikiimleri uyarinca haczedilmesini ve paraya
cevrilmesini isteyebilirler. Haciz, istek iizerine, pay defterine islenir
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(TTK.m.133/2)23. Bunun disinda, alacaklilar, tiim ticaret sirketlerinde ala-
caklarini, ortagin sirketten olan diger alacaklarindan da alabilme ve bunun
icin haciz yaptirabilme yetkisini de haizdir (TTK.m.133/3). Hi¢ kuskusuz, bu
olanak, bor¢lu ortagin sirket disindaki mallarina alacaklilarin bagvuru hakki-
n1 ortadan kaldirmaz (TTK.m.133/4).

1. TICARET SIRKETLERININ YENIDEN
YAPILANDIRILMASI

A. Genel Olarak

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nda ticaret sirketlerinin yeniden yapi-
landirilmasina yonelik olarak ii¢ ayr1 yontem ongoriilmiistiir: Birlesme, Bo-
liinme ve Tir Degistirme.

TTK.m.134/1 uyarinca, ticaret sirketlerinin birlesme, boliinme ve tiir de-
gistirmelerine 134 ila 194 tinci maddeler uygulanir. Boylece, bu hiikiimlerin
biitiin ticaret girketleri hakkinda uygulama alani bulacag: ifade edilmek is-
tenmistir4. Ote yandan, maddenin ikinci fikrasinda diger kanunlardaki hii-
kiimlerin uygulama alan1 daraltilarak, TTK.m.135-194’te yer alan hiikiimle-
rin esas alinacagi vurgulanmistir.

TTK.m.135°te ise, yeniden yapilandirmaya iliskin hiikiimlerin uygulan-
masinda kullanilan terimlerin ne anlama geldigi su sekilde agiklanmustir:
“134 ila 194 tincii maddelerin uygulanmasinda; “sirket”, ticaret sirketlerini;
“ortak”, anonim girketlerin pay sahiplerini, limited sirketler ile sahis sirket-
lerinin ve kooperatiflerin ortaklarini, “ortakltk payr”, sahis sirketlerindeki
ortaklik payini, anonim sirketteki pay:, limited sirketteki esas sermaye payi-
ni, sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketteki ortaklik payini; “genel
kurul”, anonim, limited ve sermayesi paylara béliinmiis komandit sirketlerle

23 <6762 sayili Kanundaki sermayesi paylara boliinmiis sirketlerle anonim sirketlere ve

"hisse senetleri"ne ozgiilenmis bulunan ikinci fikra "sermaye sirketleri" ibaresi kullanila-
rak limited sirketleri ve senede baglanmamuis paylar: da kapsayacak tarzda genisletilmis-
tir. Haczedilecek ve paraya ¢evrilecek payin anonim, limited ve payli komandit sirkete ait
bulunmasi veya senede baglanmis olup olmamasi, herhangi bir hiikiim farki yaratmaz.
Hiikmiin bir diger yeniligi, haczin ve paraya ¢evrilmenin hangi hiikiimlere gore yapilabi-
leceginin agikliga kavusturulmasidir. Nihayet, haczin talep halinde pay defterine iglene-
bilecegi belirtilerek aleniyete kavusmasi, bu yolla seffafligin saglanmasina olanak veril-
mistir” (madde gerekgesi)

24 Kendigelen’in de (s.135) hakli olarak ifade ettigi iizere, burada TTK.m.194’e atif yap1l-
masi hatalidir. Zira, TTK.m.194, ticari isletmelerin birlesme ve tiir degistirmesinde uygu-
lanacak hiikiimleri gostermekte olup, burada ticaret sirketlerine uygulanacak herhangi bir
hiikiim bulunmamaktadir.
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kooperatiflerdeki genel kurulu, sahis sirketlerindeki ortaklar kurulunu ve
gereginde ortaklarin tiimiinii; “yonetim organi”, anonim sirketler ve koope-
ratiflerde yonetim kurulunu, limited sirketlerde miidiirii veya miidiirleri,
sahis sirketleriyle sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketlerde yoneti-
ciyi; “sirket sozlesmesi”, anonim gsirketlerde esas sozlesmeyi, sahis sirketle-
riyle limited sirketlerde sirket sozlesmesini ve kooperatifte ana sozlesmeyi
ifade eder”. Bunun gibi, maddenin ikinci fikrasinda yeniden yapilandirma
agisindan, kiiciik ve orta 6lgekli sirketler belirlenirken, sahis sirketleri i¢in
1522, sermaye sirketleri hakkinda ise 1523 {incii maddelerde ongoriilen 6l-
ciitlerin kullanilacag: belirtilmistir.

B. Ticaret Sirketlerinin Birlesmesi

1. Tanimi ve Simirlar:

Birlesme, birden ¢ok ticaret sirketinin, malvarliklarini tasfiye etmeksizin,
iclerinden biri veya yeni kurulan bir sirketin catis1 altinda birlesmeleri ve
birlesen sirketlerin bir degistirme Olgiisiine gore bu sirketten pay almalaridir
(TTK.m.136)2°. Birlesme, baz1 hallerde birlesmeye katilan sirketlerin tama-
minin dagilmasi sonucunu dogurur, bazen ise “cati sirket” varligin1 devam
ettirirken, ona katilanlar sona erer. Ancak, hangi yontem kullanilirsa kulla-
nilsin sona eren sirketler tasfiye olunmazlar. Katilan sirketlerin malvarliklar
bir biitiin halinde (tiim hak ve borglari ile) birlesme sirketine geger.

Birlesmede, sirketlerin sahip oldugu paylarin degisimi yapilmak suretiy-
le ortaklar korunur26. Buna gére, birlesme sirketi, katilan sirketlerin ortakla-
rindan devraldigi paylar karsiliginda, onlara kendi paylarindan verir. Bu
amagla, birlesme sirketi sermaye artirrmina gider ve yeni ¢ikarilan paylarin
tamami birlesmeye katilan sirketlerin ortaklarina hisseleri oraninda verilir.

Eski kanunda, birlesmeye katilacak sirketlerin ayni1 tiirden olmasi zorun-
lulugu 6ngoériilmiis idi2’. Yeni diizenlemede nev’ilerin ayni olmasi kosulu

25 Bkz. Tiirk, H.S.; Ticaret Ortakliklarinin Birlesmesi, Ankara 1986; Yasaman, H.; Ano-
nim Ortakliklarin Birlesmesi, Ankara 1987; Al Kihg, S; Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi’na
Gore Ticaret Sirketlerinin Birlesmesi, Istanbul 2009.

26 Pulash, H.; Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisina Gore Birlesmenin Temel Nitelikleri,

Prof.Dr. Hiiseyin Hatemi’ye Armagan, istanbul 2009, C.II, s.1329 vd.

27 Bkz. Tiirk, H.S.; Ticaret Ortakliklarinin Birlesmesinde Nevilerin Ayni Olmasi Kosulu,

Ankara 1986.
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kaldirilmistir?8, Bu ilkenin yerine “tiirler aras: birlesme serbestisi’ni sagla-
yan bir sistem kabul edilmistir. Buna gore sirketlerin birlesmesinde uyulmasi
gereken sinirlamalar su sekilde belirlenmistir2:

- Sermaye sirketleri; sermaye sirketleri, kooperatif ve devralan sirket
olmak kosuluyla kollektif ve komandit sirketlerle birlesebilirler.

- Sahis sirketleri; sahis sirketleri, devrolunan sirket olmak kosuluyla
sermaye sirketleri ve kooperatiflerle birlesebilirler.

- Kooperatifler; kooperatifler, sermaye sirketleri ve devralan sirket ol-
mak kosuluyla sahis sirketleriyle birlesebilirler.

Ote yandan, bir sirketin birlesmeye katilmas1 icin tasfiye halinde olup
olmamasi veya borca batik olmasinin da bir 6nemi bulunmamaktadir.
TTK.m.138 uyarinca, tasfiye halindeki bir sirketin de malvarliginin dagitil-
mamig olmasi kosuluyla birlesmeye katilmas1 miimkiindiir. Hatta borca batik
bir sirketin de birlesme suretiyle bagka bir sirkete devredilmesine izin veril-
mistir (TTK.m.139). Bu tiir sirketler bakimindan yapilmas1 gereken tek is-
lem, TTK.m.138 ve 139°da aranan sartlarin varliginin devralan sirket merke-
zinin bulundugu yerin ticaret sicili miidiirliigiine sunulacak belgelerle ispat
edilmesidir (TTK.m.138/2; 139/2)30,

Buna karsilik, bazi birlesmelere izin verilmemistir:

(1) Bir sermaye sirketi, kendisi devrolunan sirket olarak, kollektif ve
komandit sirketlerle birlesemez. Sermaye sirketi, devralan sirket olmadigi
siirece sahis girketleriyle birlesemezler.

28 «137 nci madde, ii¢ suif halinde kanunen izin verilen birlesmeleri géstermektedir. Mad-

dede, (1) sermaye sirketlerinin, (2) sahis sirketlerinin ve (3) kooperatiflerin hangi sirket-
lerle hangi sartlar altinda birlesebilecekleri birinci, ikinci ve iigiincii fikralarda ayri ayr
gosterilmistiv. Yeni diizenleme anonim, sermayesi paylara béliinmiis komandit, kollektif,
komandit ve kooperatif sirketlerinin birbirleriyle birlesmelerine izin vermektedir. Boyle-
ce 6762 sayih Kanundaki tiirlerin ayni olmasi sarti (6762 sayili Kanun m. 147) terk edi-
lerek, tiirler arasi birlesme serbestisi ilkesi baglaminda genis bir birlesme yelpazesi olus-
turulmugtur. Kaynak égretide bu birlesme serbestisi “hukuki sekil ile bagh olmayan bir-
lesme” veya “hukuki sekli asan birlesme” diye adlandirilmaktadir. ” (madde gerekgesi).

29 Madde gerekcesinde de ifade edildigi lizere, 137. madde tiirlerin ayn1 olmasi kosulunu

kaldirmasina ragmen madde iki grup smirli say1 icermektedir. Birincisi sirketler arasinda
yasak birlesmelere vurgu yapmakta, ikincisi ise, ticaret sirketleriyle dernek, vakif ve tek
kisi isletmesinin birlesmesini diizenleme dis1 birakmaktadir.

30 Bu hususta bkz. Turan, N./Bilgel, S.B.; Ticaret Sicili Uygulamalar1 A¢isindan Tasfiye

Halindeki veya Sermaye Kaybi Olan Sirketin Birlesme Islemine Katilimi, Regesta,
2012/1, 5.81 vd.
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(2) Kooperatifler de devrolunan sirket olmalar1 halinde sahis sirketleri ile
birlesemezler.

2. Birlesme Yontemleri

Ticaret sirketlerinin birlesmesinde, “yeni kurulus” ve “devralma” adi ve-
rilen iki ayr1 yontem kullanilir3l,

a) Yeni Kurulus

Bu yontemde, ayni sirket ¢atis1 altinda birlesmek isteyen birden fazla ti-
caret sirketi kapatilir ve bu sirketlerin biitiin malvarliklar1 yeni kurulan bir
sirkete (birlesme sirketine) sermaye olarak konulur. Birlesmeye katilan sir-
ketler, birlesme islemlerinin tamamlanmasindan sonra tiizel kisiliklerini
kaybederler. Bu sirketlerin mallar1 yeni sirketin sermayesini, ortaklar1 da
yeni sirketin ortaklarini olusturur. Birlesen sirketlerin ortaklari, yeni sirketin
sermayesine yaptiklar1 katki oraninda bu sirketten pay alirlar.

b) Devralma

Devralma yontemi, birlesmeye katilan sirketlerin iclerinden biri tarafin-
dan devralinmasidir. Buna gore, birlesmeye katilan sirketler, i¢lerinden birini
cat1 sirket olarak segerler. Cat1 sirket, tiizel kisiligini kaybetmez, diger biitiin
sirketler kapatilir, bu sirketlerin malvarlig1 ortaklariyla birlikte cat1 sirkete
devredilir. Birlesen sirketlerin ortaklarinin ¢ati sirkete katilmasini saglamak
amaciyla sermaye artirimi yapilir ve artirilan sermayeden yeni ortaklara pay
verilir.

3. ilkeler

Ticaret sirketlerinin birlesmesinde kanunumuz, 6zellikle ortaklarin ko-
runmasina yonelik ii¢ ilke kabul etmistir.

- Ortakhik Pay ve Haklarinin Korunmasi: Devrolunan sirketin ortakla-
11 (ayn1 sartlarla) devralan sirketin ortagi olur. Devrolunan sirketin ortaklari-
nin, mevcut ortaklik paylarin1 ve haklarimi karsilayacak degerde, devralan
sirketin paylar1 ve haklar iizerinde istemde bulunma haklar1 vardir. Ayrica,
devrolunan sirketin ortaklarina bir “denklestirme tazminati” (azami %10)
ddenmesi 6ngoriilebilir2,

31 Tekinalp/Poroy/Camoglu, N.148-149; Pulash, Yeni Sirketler Hukuku, s.88.
32 pulagh, Serh I, 5.123, N.30.
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- Ayrilma Akcesi: Birlesmede ilke, ortak olma durumunun devamliligi-
dir. 6762 sayili eski Kanunda bu ilke emredici bir sekilde ongoriilmekle
birlikte, yeni kanun farkli bir yaklasim sergilemistir. Buna gore, aynen de-
vam ilkesini gerekge gostererek, birlesmeye katilmak istemeyen, birlesmeyi
kendi menfaatine aykir1 géren devredilen sirketin ortaklarini zorla devralan
sirkette tutmak dogru degildir. Bu sebeple 141. madde diizenlemesiyle, or-
taklara yenilik dogurucu bir se¢im hakki taninmaktadir33. Ortaklar isterlerse,
ortak olma durumlarim ilke geregi devralan veya yeni kurulan sirkette de-
vam ettirirler, isterlerse birlesme sézlesmesinde ongoriilen ayrilma akgesini
alarak sirketten ayrilirlar. Ancak tam tersi bir durum da s6z konusu olabilir.
Buna gore, birlesmeye katilan sirketler birlesme sézlesmesinde, sadece ay-
rilma akgesinin verilmesini 6ngérmiislerse, ortaklar yeni sirketten pay al-
mazlar, ayrilma akgesini alarak sirketten ¢ikarilmis olurlar. Ancak, birlesme
sozlesmesi, sadece ayrilma akcesinin 6denmesini 6ngoriiyorsa, bu s6zlegsme-
nin devreden sirketin oy hakkini haiz ortaklarinin yiizde doksani34 tarafindan
onaylanmasi gerekir. Ayrilma akgesinin nakit olmasi sart degildir. Kargilik
olarak baska bir girketin payi/pay senedi veya bir diger menkul degeri, me-
sela degistirilebilir tahvil verilebilir.

- Sermaye Artirnmi: Devralma yoluyla birlesmede, devralan sirket,
sermayesini, devrolunan sirketin ortaklarinin haklarinin korunabilmesi i¢in
gerekli olan diizeyde, artirmak zorundadir (TTK.m.142).

4. Asamalar
Ticaret sirketlerinin birlesmesinde asagidaki asamalar takip edilir:

Birlesme Soézlesme ve Raporunun Hazirlanmasi: Birlesmede ilk ola-
rak yapilmasi gereken, birlesmeye katilan taraflarin bir araya gelerek birles-
me sozlesmesini hazirlamasidir3®. Birlesme sdzlesmesi yazili sekilde (eski-
den noter onayl) yapilir, sirket temsilcileri tarafindan imzalanir. Bu sozles-
mede, birlesmeye katilan sirketlerin ortaklari, sermaye durumlari ile birles-
me yontem ve sartlar1 yer alir.

33 Tekinalp, U.; Birlesmede Ayrilma Akgesi, Regesta, 2012/1,5.21 vd.

34 Buradaki ortaklarin %90°1 ifadesinin sermaye sirketleri bakimindan yerinde olmadig1
aciktir. Gergekten sermaye sirketlerinde sermayeye katilma oranina gore hak sahibi
olunmasi gerektigini dikkate alarak, maddedeki ifadenin sermayenin %901 olarak anla-
stlmasi1 gerekir. Konuya iliskin goriisler i¢in bkz. Pulash, Serh I, s.156, N.119.

35 Bu asamada sirkete ait sirlarin 6grenilmesi s6z konusu olabileceginden taraflarin kendi

aralarinda bir gizlilik anlagsmasi1 yapmasinin yerinde olacagi onerilir. Pulash, Serh I,
5.127, N.40.
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TTK.m.147/1 uyarinca, birlesmeye katilan sirketlerin yonetim organlari,
birlesme sdzlesmesinin diginda ayr1 ayri veya birlikte, birlesme hakkinda bir
rapor hazirlamakla da ylkiimliidiirler. Tiim ortaklarin onaylamasi halinde,
kiigiik ve orta dlcekli sirketler birlesme raporunun diizenlenmesinden vazge-
cebilirler (TTK.m.147/4). Birlesme raporunda bulunmas: gereken asgari
unsurlar su sekildedir:

a) Birlesmenin amac1 ve sonuglari
b) Birlesme sdzlesmesi

c) Sirket paylarinin degisim oran1 ve ongoriilmiigse denklestirme akgesi;
devrolunan sirketlerin ortaklarina devralan sirket nezdinde taninan ortaklik
haklar1

d) Gereginde ayrilma akgesinin tutar1 ve sirket pay ve ortaklik haklart
yerine ayrilma akgesi verilmesinin sebepleri

e) Degisim oraninin belirlenmesi yoniinden paylarin degerlemesine ilis-
kin ozellikler

f) Gereginde devralan sirket tarafindan yapilacak artirirmin miktari

g) Ongoriilmiisse, devrolunan sirketin ortaklarina, birlesme dolayisiyla
yiiklenecek olan, ek 6deme ve diger kisisel edim yiikiimliiliikleri ile kisisel
sorumluluklar hakkinda bilgi

h) Degisik tiirdeki sirketlerin birlesmelerinde, yeni tiir dolayisiyla ortak-
lara diisen yiikiimliiliikler

i) Birlesmenin, birlesmeye katilan sirketlerin isgileri tizerindeki etkileri
ile miimkiinse bir sosyal planin igerigi

j) Birlesmenin, birlesmeye katilan sirketlerin alacaklilari tizerindeki etki-
leri

k) Gerekiyorsa, ilgili makamlardan alinan onaylar

Yetkili Organlarin Karan: ikinci asamada sirketin tiiriine gore yetkili
organlar bu konuda karar alir. Kararin konusunu, birlesme ve gerekli hazir-
liklar1 yapmak {izere yonetim ve temsil organlarina yetki verilmesi olusturur.
Birlesme karari, kollektif ve komandit sirketlerde kural olarak ortaklarin
tamami, anonim sirketlerde genel kurul (3/4 ¢ogunlukla), limited sirketlerde
ise ortaklar kurulu (3/4 ¢ogunlukla) tarafindan alinir ve ticaret siciline tescil
ve ilan edilir (TTK.m.151)36.

36 TTK.m.156 geregince kolaylastirilmig birlesme durumunda, birlesme sozlesmesinin
genel kurul onayma sunulmasi zorunlu degildir.
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Bilango Cikarilmasi: Birlesmeye katilan sirketler, bir birlesme bilanco-
su c¢ikararak hem ortaklarim1 hem de alacaklilarin1 birlesmenin sonuglart
hakkinda bilgilendirmis olurlar. Ortaklar bu bilangoya bakarak haklarinin
korunup korunmadigin1 goriirler. Sirketler, alacaklilar acisindan, birlesme
bilangosu ile birlikte borglarini ne sekilde 6deyeceklerini gosteren bir beyan-
nameyi ilan ettirmek zorundadirlar.

Birlesmenin Onaylanmasi: Birlesme sézlesmesinin hukuki sonu¢ dogu-
rabilmesi i¢in, her sirketin yetkili organlarinca onaylanmasi gerekir. Bunun
icin sermaye sirketlerinde % (eskiden AS: Salt ¢ogunluk, Ltd:2/3 idi), sahis
sirketlerinde ise sozlesmede aksine hiikiim yoksa oybirligi ile onay karari
alinir (TTK.m.151)3.

Birlesme Kararmn Tescil ve ilam: Birlesmeye katilan sirketler tara-
findan birlesme karar1 alinir alinmaz, yonetim organlari, birlesmenin tescili
i¢in ticaret siciline bagvurmalidir (TTK.m.152). Birlesme, birlesmenin ticaret
siciline tescili ile gegerlilik kazanir. Devrolunan sirket, birlesmenin ticaret
siciline tescili ile infisah eder (TTK.m.152/3). Ayn1 sekilde, tescil aninda,
devrolunan sirketin biitiin aktif ve pasifi kendiliginden devralan sirkete gecer
(TTK.m.153/1). Birlesme kararinin tescilinden sonra Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde ilan olunmasi da zorunludur (TTK.m.154).

5. Sonuclar
Sirketlerde birlesmenin ii¢ 6nemli sonucu vardir:

Tasfiyesiz gegcis: Tescil aninda, devrolunan sirketin biitlin aktif ve pasifi
kendiliginden devralan sirkete geger. Devrolunan sirketin ortaklar1 devralan
sirketin ortagi haline gelir (TTK.m.153/2).

Eski bor¢lardan sorumluluk: Devrolunan sirketin borg¢larindan birles-
meden Once sorumlu olan ortaklarin sorumluluklari birlesmeden sonra da (3
yil siireyle) devam eder. Burada so6zii edilen li¢ yillik slire zamanasimi siiresi
olup birlesme kararinin ticaret siciline tescilinden itibaren islemeye baslar.

Alacakhlarin korunmasi: Eski diizenlemede birlesmenin kesinlesmesi
icin alacaklilarin itiraz siiresinin gegmesi beklenmek zorunda idi. Yeni
TTK.da alacaklilara birlesmeye “itiraz hakki” verilmemis, sadece “teminat
isteme hakki” taninmustir. Buna gore, birlesmeye katilan girketlerin alacakli-
lar1 birlesmenin hukuken gecerlilik kazanmasindan itibaren ii¢ ay iginde
istemde bulunurlarsa, devralan sirket bunlarin alacaklarini teminat altina alir

37 Ayrmtili bilgi i¢in bkz. Costan, H.; Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’na Gore Birlesme, B6-
liinme ve Tiir Degistirme Kararlari, 2. Baski, Ankara 2012.
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(TTK.m.157/1). Birlesmeye katilan sirketler; bu amagla, alacaklilarina, Tiir-
kiye Ticaret Sicili Gazetesinde, yediser giin araliklarla ii¢ defa yapacaklari
ilanla ve ayrica internet sitelerine konulacak ilanla haklarimi bildirirler
(TTK.m.157/2). Ote yandan, diger alacaklilarin zarara ugramayacaklarmin
anlasilmasi1 hélinde, yilikiimlii sirket teminat gostermek yerine borcu 6deme
yoluna da gidebilir (TTK.m.157/4).

C. Ticaret Sirketlerinin Boliinmesi

Boliinme bir ticaret sirketinin malvarliginin kismen veya tamamen bagka
bir sirkete ayni sermaye olarak devredilmesidir. Boliinme ile 6rnegin arala-
rinda uyusmazlik ¢ikan sirket ortaklarinin sirket tesislerini paylasarak yeni
bir sirkette ise devam etmelerine olanak saglanmis olur. Boliinmede, serma-
ye koyma iglemi kayith deger iizerinden yapildigindan herhangi bir vergi de
tahakkuk etmez. Hatta bdliinme iglemleri, KDV, damga vergisi ve hargtan da
muaf tutulmustur. Eski Kanunda sirketlerin boliinmesiyle ilgili (TEDAS,
VUK vb. 6zel kanunlar disinda) herhangi bir hiikkiim bulunmamaktaydi.

Madde gerekgesinde de ifade edildigi {izere, boliinme, ¢ok biiyiiyen ve
cekirdek isletme konusundan uzaklasan sirketlerin ana konularia donebil-
melerine olanak saglayan bir yoldur. Ornegin, buzdolabi, camasir ve bulasik
makinesi gibi beyaz ev aletleri {ireten bir anonim sirketin, zamanla televiz-
yon, radyo, miizik dolab1 gibi kahverengi {iriinler, biiro mobilyasi, daha son-
ra da plastik iiretimine girdigi varsayilirsa, bu sirket beyaz esya, kahverengi
esya, bliro mobilyasi ve plastik iiretimi i¢in ayr1 ayr sirketleri boliinme yolu
ile kurabilir. Aynmi sekilde, Tirkiye'nin ¢esitli bolgelerinde fabrikalari olan
bir sirket her fabrikay1 bagimsiz bir sirkete doniistiirmeyi diisiinebilir. Bunun
gibi, aile ortakliklarinda, mirasin paylasiminda, iki veya ti¢ gruplu ortaklik-
larda sorunlar1 agmak i¢in boliinme bir ¢6ziim olabilir. Son olarak boliinme,
holding sistemine gegisin bir araci olarak da kullanilabilir.

1. Boliinme Sekilleri

Yeni kanunda, “tam boliinme” ve “kismi boliinme” olmak {izere iki ayri
boliinme sekli ongoriilmiistiir.

Tam Boéliinme: Sirketin tiim malvarliginin boliimlere ayrilarak diger
sirketlere devrolunmasidir. Boliinen sirketin ortaklari, devralan sirketlerin
paylarimi ve haklarimi iktisap ederler. Tam bdliiniip devrolunan sirket sona
erer ve unvanti ticaret sicilinden silinir.

Kismi Boliinme: Bir girketin malvarliginin bir veya birden fazla bolii-
miiniin diger sirketlere devrolunmasidir. Boliinen sirketin ortaklari, devralan
sirketlerin paylarini ve haklarini iktisap ederler veya bdliinen sirket, devredi-
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len malvarlig1 karsiliginda devralan sirketlerdeki paylar1 ve haklari elde ede-
rek yavru sirketini olusturur.

Hem tam hem kismi béliinmede devredilen malvarligi béliinme sonu-
cunda kismi kiilli halefiyet yolu ile devralan sirketlere gecer; ayni sermaye
konulmast s6z konusu degildir.

2. Sinirlar

Boliinebilecek Sirketler: Sermaye sirketleri ve kooperatifler sermaye
sirketlerine ve kooperatiflere boliinebilirler (TTK.m.160). Buna karsilik,
sahis sirketlerine boliinemezler. Buna gore, bir anonim sirket, bir limited
sirkete ve kooperatife boliinebilir. Bunun gibi, bir kooperatif sirketin de bir
anonim sirkete veya limited sirkete boliinmesine engel yoktur. Buna karsilik
bir anonim sirket sahis sirketlerine bolilnemez ve tersi de miimkiin degildir.

Asamalar: Sirketlerin boliinmesi igin birlesmede 6ngdriilen asamalarin
gerceklestirilmesi gerekir. Bolinme onaylaninca, yonetim organi bdlinme-
nin tescilini ister. Tam boéliinme halinde devreden sirket ticaret siciline tescil
ile birlikte infisah eder. Boliinme ticaret siciline tescille gegerlilik kazanir.
Tescil ile tescil aninda envanterde yer alan biitiin aktifler ve pasifler devralan
sirketlere gecer (TTK.m.179).

Alacakhlarin Korunmasi: Boliinen sirketin alacaklilarinin birlesmede
oldugu gibi teminat isteme hakki bulundugu gibi, borglarin 6denmemesi
halinde malvarlhigi aktarilan diger sirketlere bagvuru hakki da taninmigtir
(TTK.m.175-176).

Ortaklarin Korunmasi: Devreden sirketin ortaklara pay tahsis edilir-
ken iki ayr1 yontem kullanilabilir (TTK.m.161):

- Oranlarin Korundugu Béliinme: Boliinmeye katilan tiim sirketlerde,
mevcut paylar1 oraninda sirket paylari verilmesi

- Oranlarin Korunmadig1 Béliinme: Boliinmeye katilan bazi veya tim
sirketlerde, mevcut paylarinin oranina gore degisik oranda sirket paylari
verilmesi

D. Ticaret Sirketlerinin Tiir Degistirmesi

Tiir degistirme, bir ticaret sirketinin hukuki ve ekonomik biitiinliigii bo-
zulmadan, tasfiye edilmeksizin bagka bir sirket tiirline doniistiiriilmesidir
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(TTK.m.180). Boylece, yeni tiire doniistiiriilen sirket, eskisinin devami ola-
rak iktisadi faaliyetini siirdiiriir38,

Bir ticaret sirketinin tiir degistirmesi, ¢esitli nedenlerden kaynaklanabilir.
Sirketin konumu, sahis sirketi yerine bir sermaye sirketi olarak faaliyetin
yiiriitiilmesini gerektirebilir. Halka agilmak isteyen bir sirketin anonim sirke-
te doniismesi veya ortaklarin sorumlulugunu sinirlamak i¢in limited sirket
olarak faaliyette bulunma istegi ortaya cikabilir. Bu durumda, mevcut sirketi
tasfiye ederek yeni bir sirket kurulmasi olduk¢a maliyetli bir islem olacagi
gibi, bir¢ok sorunu da beraberinde getirir. Bunun yerine, kanunda dngoriilen
tiir degistirme olanagindan yararlanmak daha pratik olur.

TTK.m.180°de, tiir degistirme sistemi agisindan, herhangi bir halefiyet
ve malvarliginin intikalini gerektirmeyen, tiizel kisiligin tekligi ve hukuki ve
ekonomik ac¢idan ayniyeti ilkelerine dayanan “sekil degistirici tiir degistir-
me” sistemi kabul edilmistir3®. Buna gore, eski sirket, kanunda &ngoriilen
islemlerin yapilmasi suretiyle tiizel kisiligini kaybetmeksizin sadece sekil
degistirmek suretiyle yeni tiir sirkete doniisiir. Ortada tek tiizel kisi var oldu-
gundan, malvarliginin devredilmesi de gerekmez. Ayn1 durum, tiir degistiren
sirketin hak ve borglari agisindan da gecerlidir.

Tiir degistirmede, yeni tiirliin kurulusuna iliskin hiikiimler uygulanir; an-
cak, sermaye sirketlerinde ortaklarin asgari sayisina ve ayni sermaye konul-
masina iligkin hiikiimler uygulanmaz (TTK.m.184). Buna gore, tiir degistir-
mesi istenen sirket, hangi tiir sirkete doniistiiriilmek isteniyorsa, o tiire ait
kurulus islemleri takip edilmek suretiyle tiir degistirecektir.

E. Yeniden Yapilandirmaya iliskin Ortak Hiikiimler

Birlesme, boliinme ve tiir degistirmeye iligkin olarak kanunda bazi ortak
hiikiimlere de yer verilmistir. Bu ¢ercevede, ortaklik pay ve haklarinin ince-
lenmesi, birlesme, boliinme ve tiir degistirmenin iptali ile sorumluluk hak-
kinda asagidaki ortak hiikiimler uygulama alan1 bulacaktir.

1. Ortaklik Pay ve Haklarinin incelenmesi Davasi

Yeniden yapilandirmada, ortaklik paylarinin ve ortaklik haklarmin gere-
gince korunmamig veya ayrilma karsiliginin uygun belirlenmemis olmasi

38 TOBB istatistiklerine gore, Aralik 2012°de 147 limited sirket, 2 komandit, 2 kooperatif
ve 8 anonim olmak iizere tiir degistiren sirket sayist 159 olmustur. Bu sirketlerden 150°si
anonim sirkete, 8’1 de limited sirkete doniismeyi tercih etmistir.

39 Tekinalp/Poroy/Camoglu, N.170.
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halinde, her ortak, birlesme, boliinme veya tiir degistirme kararimin Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesinde ilanindan itibaren iki ay iginde, s6z konusu islem-
lere katilan sirketlerden birinin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesinden, uygun bir denklestirme akgesinin saptanmasini isteyebilir
(TTK.m.191/1). Davaci ile ayn1 hukuki durumda bulunmalari halinde, mah-
keme karar1, birlesmeye, bolinmeye veya tiir degistirmeye katilan sirketlerin
tiim ortaklar1 hakkinda da hiikiim dogurur. Bu amagla agilacak davanin gi-
derleri devralan sirkete aittir. Ozel durumlarin hakli gdstermesi halinde,
mahkeme giderleri kismen veya tamamen davaciya yiikletilebilir. Hemen
belirtelim ki, ortaklik paylarinin veya ortaklik haklarinin korunmasini ince-
leme davasi, birlesme, bolinme veya tiir degistirme kararmin gegerliligini
etkilemez (TTK.m.191/4).

2. iptal Davasi

TTK. 134 ild 190 inc1 maddelerin ihlali halinde, birlesme, boliinme ve
tiir degistirme kararina olumlu oy vermemis ve bunu tutanaga gegirmis bu-
lunan birlesmeye, bolinmeye veya tiir degistirmeye katilan sirketlerin ortak-
lar;; TTK.m.192 uyarinca, bu kararin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
ilanindan itibaren iki ay icinde iptal davasi agabilirler. [lanin gerekmedigi
hallerde stire tescil tarihinden baslar. Kararin bir yonetim organi tarafindan
verilmesi halinde de bu dava acilabilir. Birlesme, boliinme ve tiir degistir-
meye iligskin iglemlerde herhangi bir eksikligin varligi halinde, mahkeme
taraflara bunun giderilmesi i¢in siire verir. Hukuki sakatlik, verilen siire
icinde giderilemiyorsa veya giderilememisse mahkeme karar1 iptal eder ve
gerekli onlemleri alir (TTK.m.192/3).

3. Sorumluluk

Birlesme, boliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde
katilmig bulunan biitiin kisiler sirketlere, ortaklara ve alacaklilara karsi ku-
surlart ile verdikleri zararlardan sorumludurlar (TTK.m.193/1)40. Kurucula-
rin sorumluluklart saklidir.

40 Maddenin 6335 sayilt Kanunla degigsmeden onceki ilk seklinde denetgilerin sorumlulugu
da ongorillmiis idi: “Birlesmeyi, boliinmeyi veya tiir degistirmeyi denetlemis kisiler sir-
ketlere, miinferit ortaklara ve alacaklilara karsi kusurlart ile verdikleri zararlardan so-
rumludurlar”.



