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OZET

Ekonomik dzgiirlukler bireylerin iktisadi faaliyetlerini baski ve sinirlamalara
maruz kalmadan 6zgiirce gerceklestirebildigi ve miilkiyet haklarinin temin edildigi
hak ve 6zgurlukler seklinde tanimlanabilir. Ekonomik 6zgurliikler alaninda yapilan
calismalarda genellikle ekonomik 6zgurluklerin ekonomik performansa etkileri
arastirilmistir. Bu galismada farkli olarak ekonomik 6zgdrltkler ile ekonomik biylime
arasindaki nedensellik iligkisine bakilacaktir. Bir bagka ifade ile sadece ekonomik
Ozgurliklerin buyiime tzerindeki etkisine degil ayn1 zamanda biiyiimenin ekonomik
Ozgiirliikler tizerindeki etkisi de arastirma kapsaminda incelenmistir. Bu kapsamda
aragtirmada OECD iyesi olan yiiksek gelirli olarak siniflandirilan 32 {lkenin
ekonomik 6zgirluk endeksini temsil eden on alt endeks ile ekonomik blyime
arasindaki iligki 1995-2014 yillar1 igin, panel VAR yontemi kullanilarak
incelenmistir. Arastirma sonucunda, tim ekonomik 6zglrlik indekslerinin ekonomik
biiyiime iizerinde etkili, diger taraftan ekonomik biiyiime ise sadece Mali Ozgiirlikler,
Parasal Ozgirliikler ve Ticari Ozgiirliklerin Granger nedenseli oldugu tespit
edilmigtir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Ozgiirlik, Ekonomik Biiyiime, Granger
Nedensellik Testi

CAUSAL RELATIONSHIP BETWEEN ECONOMIC
FREEDOM AND ECONOMIC GROWTH: AN APPLICATION
ON OECD COUNTRIES

ABSTRACT

Economic freedom can be defined as freedom which individuals can perform
their economic activities freely without being exposed to the pressures and
constraints. In this area studies mostly investigate economic freedom and economic
performance relationship. In this study we will investigate causal relationship between
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economic growth and economic freedom. In this context, the casual relationship
between economic freedom indices and economic growth will be inquired for 32 high-
income OECD countries for the 1995 to 2014-time period. The casual relationship
between ten sub-economic freedom indices and economic growth tested by using
panel VAR methodology. Our findings point out each ten sub economic freedom
indices effect economic growth, on the other hand economic growth Granger causes
only monetary freedom, trade freedom and fiscal freedom.

Keywords: Economic Freedom, Economic Growth, Granger Causality Test

1. GIRIS

Neoklasik iktisat teorisine gbre biiylimenin anahtari olarak sermaye
birikimi goriilmiistiir. Yeni biiyiime modellerinde ise fiziki sermaye, beseri
sermaye ve bilgi sermayesinin Olgege gore artan getiriye sahip oldugu ve
yuksek dizeyde sermayeye sahip olan tlkelerin daha hizli biiytidiigii kabul
edilmektedir. Ancak benzer faktor donatimina sahip iilkeler arasindaki
biiylime farkliliklarinin nedenleri halen iktisatgilarin cevabini bulmaya
calistign 6nemli sorulardandir. Son yillarda ise iilkelerin sahip olduklar
toplumsal degiskenlerin de ekonomik biiylime iizerinde etkili oldugu kabul
gormektedir. Bu degiskenler icerisinde yolsuzluk orani, hukukun {istlinliigi,
ekonomik 6zgiirliikler, insan haklar gibi birgok gosterge siralanmaktadir.

Aslinda kavramsal diizeyde ekonomik 6zgiirliikler iktisat teorisi igin
yeni degildir. Kavramin kokeni Adam Smith’in Milletlerin Zenginligi eserine
kadar dayanir. Iktisat¢ilar, Adam Smith sonrasinda kaynak iiretimi, secimi,
ekonomik rekabet, ticaret ve miilkiyet haklarin1 koruma o6zgiirliigiiniin,
ekonomik biyimenin bir bileseni olduguna inanmiglardir. Bu baglamda
ekonomik 6zgiirliik kavraminin varligi serbest piyasa kurumlarina dayali 6zel
miilkiyetin korunmasini, bireysel tercihlerin ozgiirliigiinii ve istege bagh
degisimi ifade eder. Neoklasik yaklasima gore eger devlet ekonomi igerisinde
ille de var olacaksa gorevi ekonomik 6zgurliikleri tesis etmek olmalidir.

Ekonomik 6zgirliklerin 6l¢iilmesi ile ilgili ¢alismalar Heritage Vakfi
ve The Wall Street Journal tarafindan yapilmistir. Olusturulan ekonomik
0zglrlik endeksi Adam Smith’in tanimlamalarina gore olusturmustur. S6z
konusu endeksler Ulkeler igin strdirtlebilir blyume ve refah seviyelerinin
gostergesi olarak da kabul edilmektedir. Her bir bagimsiz endekse gore ayri
hesaplama yontemi mevcuttur. Ortaya ¢ikan puanin yiiksek olmasi, 0 lkenin
ekonomik anlamda diger ililkelere nazaran daha Ozgiir oldugu seklinde
yorumlanmaktadir (Kangalli vd., 2014).

Bu ¢alismanin amac1 OECD (Uyesi olan yiksek gelir gurubundan 32
ulke icin Ekonomik Ozgiirliikler ile Ekonomik Biiyiime arasinda bir
nedensellik iligkisini olup olmadigin ortaya ¢ikarmaktir.
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2. LITERATUR

Bilindigi tizere Reel Gayrisafi Yurtici Hasilanin bir dnceki yila oranla
artig1 olarak ifade edilen ekonomik biiyiime, temel kaynagini lilkenin mevcut
iiretim faktorlerinden ve bu faktérlerin verimliligindeki artistan aldigi kabul
edilmektedir.

Neoklasik teoriye gore ¢iktidaki biiyiime;

Q=A (K% L) 1)
seklinde ifade edilmektedir. Esitlige gore biiyiimenin temel belirleyicileri
emek ve sermayedir. A ise verimliligi artiran tiim faktorleri icermektedir.
Literatiirde bu iki temel unsur disinda biiylime tizerinde etkili oldugu
diisiiniilen ¢ok cesitli faktorleri temsil etmektedir. Uretim faktorlerinin
verimliliginin artmasina ve bu yolla kaynak dagiliminda etkinligin
saglanmasina yardimci olan unsurlardan birinin ekonomik 6zgurltklerin
artmasi olduguna dair literatiirde ¢ok sayida ¢aligmaya rastlamak miimkiindiir.

Bunlardan Scully ve Slottje (1991) ekonomik 6zglrlik endeksinin
Olciilmesine iligkin yapmigs olduklari ¢aligmalarinda on bes bilesenden olusan
bir endeks olusturmuslardir. Bu bilesenler; bilgi edinme, kalic1 yer degistirme,
yurt i¢i ve disinda seyahat gibi degiskenlerin yani sira, sivil haklar endeksi ve
ekonomik sistem derecelendirmesi gibi diger arastirmacilar tarafindan
gelistirilen bilesenleri de igermektedir. Yaptiklar1 degerlendirme sonucunda
reel gayri safi yurt i¢i hasilanin tilkenin ekonomik 6zgiirliik diizeyinden pozitif
yonde etkilendigini gozlemlemislerdir.

De Vanssay ve Spindler (1994) yapmis olduklar1 ¢alismada yiiz
Ulkenin 1985 -1998 donemi arasini kapsayan ekonomik 6zgiirliik endekslerini
kullanarak ekonomik biiylime iizerindeki etkilerini incelemislerdir. Vanssay
ve Spindler iktisadi kaynaklarin ilk asamada ekonomik 6zgiirliik ortaminin
saglanmasi i¢in kullanilmast durumunda ekonomik biiyiime siirecinin daha
hizl1 gerceklesecegini ifade etmislerdir.

Goldsmith (1995), ekonomik buylme ile demokrasi ve milkiyet
haklar1 arasindaki iligkiyi incelemistir. Yapilan ampirik analizde politik haklar
endeksi, miilkiyet haklar1 endeksi ve tlkenin tarihi boyunca sosyalist bir
rejime sahip olup olmadigini temsilen kukla degiskenler kullanilmistir. Sonug
olarak demokrasiye ve mulkiyet haklarina dikkat eden rejimlerin daha yuksek
diizeyde bir biliylime sagladiklar1 gézlemlenmistir.

Islam (1996) calismasinda 23’1 yliksek, 43’1 orta ve 28’1 diistik gelirli
tlke igin ekonomik 6zgiirliigiin, ekonomik biiyiime ve kisi basina diisen gelir
Uzerine etkisi incelenmistir. Sonugta ekonomik 6zgiirliik diizeyinin artmasi
durumunda disiik gelirli iilkelerde kisi basina gelirin arttig1 gézlemlenmistir.
Ekonomik 6zgiirliiklerin kisitlanmast durumunda yiiksek ve orta gelirli
tlkelerdeki kisi bagina gelir diizeyinde bir degisim olmadig1 gbzlemlenmistir.
Ayni durumda yiiksek gelirli tilkelerdeki biiyiime orani diiserken, orta ve
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diisiik gelirli iilkelerde ise biiyiime oranlarinin herhangi bir degisiklik
gostermedigi sonucuna ulasiimistir.

Abraham ve Lewis (1998) politik ve ekonomik dzgtrliiklerin ve insan
haklarinin biiyiime ile iliskisini incelemistir. Yapilan incelemenin sonucunda
ozgiirliiklerin ekonomik biiyiimeyi arttiran 6nemli belirleyiciler arasinda
oldugunu ifade etmislerdir.

Grubel (1998) yaymlamis oldugu ¢alismasinda ekonomik
Ozgurliklerin makroekonomik gostergeler uzerindeki etkisini incelemistir.
Alisilmis durumun aksine, ekonomik ozgiirliikk seviyesinin yiiksek olusu
ekonomik biiyiime, kisi bagina gelir diizeyi ve issizlik diizeyi gibi gostergeler
Uzerinde yiiksek duzeyde bir etkisi olmadig1 ancak adil gelir dagilimu iizerine
olumlu etkileri oldugunu ifade etmistir.

Dawson (1998) ekonomik 6zgirltklerin sahip olunan toplam kaynak
verimliligi tizerinden ekonomik biiyiimeyi dogrudan ve yatirimlar {izerinden
dolayli yoldan arttirdigini ortaya koymustur. Dawson bu ¢alismasiyla politik
ve sivil oOzgirliiklerin, ekonomik Ozgiirliikleri agiklamada Onemli
belirleyiciler oldugunu ifade etmistir.

Sierman ve De Haan (1998) yapmis olduklan ¢aligmalarinda
ekonomik  Ozgurliklerin  ekonomik  blyume  Gzerindeki  etkisini
incelemislerdir. 78 iilkenin 1980 - 1992 dénemine ait verilerinin kullanildig:
calismanin sonuglarma goére ekonomik o6zgurllklerin bazi bilesenlerinin
ekonomik biytime tizerinde dogrudan bir etkiye sahip oldugu goriiliirken bazi
bilesenlerinin ekonomik biyiume ile iliskili olmadigi goriilmiistiir.

Pitlik (2002) 82 ilkenin 1975 - 1995 donemine ait verilerini
kullanarak yaptig1 analizde Ulkelerin ekonomik 6zgurluk seviyelerinin aksine
ekonomik 6zgiirliik ve politikalarin sergilemis oldugu dalgalanmalarin 6nem
arz ettigini ifade etmistir. Dalgalanmalarin seviyesi yiiksek diizeyde ise
ekonomik biiyiime oraninin diisiik olacagini, bunun yerine ekonomik 6zgiirliik
diizeyi istikrarli bir artig goOsteriyorsa ekonomik biiylime performansinin
yiiksek olacagini vurgulamigtir.

74 tilkenin 1970-1990 dénemine ait verilerini analiz eden Carlsson ve
Lundstrom (2002), birgok ¢alismanin aksine ekonomik 6zgirliklerin
ekonomik biiylime {izerinde dogrudan pozitif bir etkisinin oldugunu
sOylemenin gii¢ oldugunu ifade etmislerdir.

Ali (2003) yapmis oldugu calismasinda ekonomik 6zgiirliiklerin
ekonomik biiylime ve yatirim iizerine olan etkisini incelemistir. Calismada
ilkeler arasindaki biiylime farkliliklarinin agiklanmasinda kurumlarin roliiniin
ne diizeyde oldugunu anlamak i¢in kurumsal nitelikte alternatif Ol¢iimler
kullanilmstir. Sonug olarak aradaki iliski pozitif ve istatistiksel olarak anlaml
bulunmustur.
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Baskaya ve Manan (2009) Tirkiye’nin 1970-2005 donemi igin
yaptiklar analizde ekonomik 6zgiirliikler ile ekonomik performans arasinda
pozitif bir iliski bulmuslar ve Tiirkiye’de ekonomik 6zgiirlilk diizeyindeki
artisin ekonomik performans: yiikseltecegi sonucuna ulasmislardir.

Heckelman ve Stroup (2000), sermaye akimlari, yabanci yatirim,
ticret ve fiyat kontrolleri, miilkiyet haklar1 ve diizenlemeler olarak ele aldig
ekonomik 6zgiirlik bilesenlerinin biiylimeyi ilerlettigini, ancak 1994-1997
doéneminde bu bilesenlerin bazilarinin zayif da olsa ters nedensellik iliskisi
gosterdigini ileri stirmiistiir.

Iktisatcilarm yogunlastign bir diger konu demokrasi ve ekonomik
biiylime iliskisi olmustur. Bununla ilgili olarak Barro (1994) 100 ulkenin
1960-90 donemini kapsayan verileri ile yaptig1 analizde, hukuk kurallarinin
sirdirilmesi, serbest piyasa kosullarinin varligi, hikimet tlketim
harcamalarinin disiik olmasi ve nitelikli insan sermayesinin varliginin
biliylimeyi pozitif etkiledigini ortaya koymustur. Minier (1998), Tavares ve
Wacziarg (2001) gibi arastirmacilar demokrasinin ekonomik biylimeye
dogrudan veya dolayli yoldan katki saglayacagini ileri siirmiiglerdir.

Ekonomik ozgiirliikler ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin
incelendigi ¢aligmalarin yer aldigi literatiirde de goriildiigii iizere, iki degisken
arasinda pozitif yonlii anlamli iligki oldugunu ortaya koyan g¢aligmalarin
sayica fazladir. Diinya Ekonomik Ozgiirliik Raporu (2004)’na gére, 6zgur
ekonomilerin daha az 6zgir olanlara kiyasla daha hizli biiylimesinin g¢esitli
nedenleri vardir. Ekonomik 6zgurlik rekabeti de beraberinde getirir. Genel
olarak, rekabetin de daha yuksek oranli ekonomik biiyiimeye neden oldugu
sOylenebilir. Piyasaya giris ve cikisin serbest oldugu bir ortamda faaliyet
gosteren firmalar, tiketicilerin isteklerini dikkate almazlarsa rakipleri bu
istekleri dikkate alan rakiplerinin gerisinde kalacaktir. ilikgi girisimciler igin
ekonomilerin liberalizasyon derecesi arttikga, daha biiyiik firsatlar ortaya
cikmaktadir. Bu diisiinceler 1s18inda piyasalar serbestlestikce dolayisiyla
ekonomik Ozgiirliikler arttik¢a, yatirimlarin da daha karli alanlara kayacagi
soylenebilir.

Artan ekonomik 6zgurliklerin ekonomik biylmeyi de beraberinde
getirip getirmedigine odaklanan calismalarin yani sira literatiirde, bu iki
degisken arasindaki iliskiyi nedensellik perspektifinde inceleyen az sayida da
olsa galisma mevcuttur. Granger nedensellik testi yapan sinirli ¢aligmalara
Farr vd. (1998), Dawson (2003) ve Heckelman (2000) ornek olarak
gosterilebilir. Farr vd. (1998) calismasinda 22 sanayi ve 78 gelismekte olan
ulke, igin 1975-90 donemlerini kapsayan Ekonomik 0zgurlik ve politik
Ozgiirliikk arasinda Granger nedensellik iliskisini test etmisler ancak bir iliski
bulamamistir. Diger taraftan Dawson (2003) ve Heckelman (2000)
caligmalarinda karmagik sonuglar elde etmiglerdir. Bu ¢aligma ile bu konudaki
sinirlt literatiire katki yapilmasi amaglanmaktadir.
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3. VERI SETi, YONTEM VE BULGULAR

3.1.Veri seti

Bu ¢alismada ekonomik biiylime ile ekonomik 6zgiirliikler arasindaki
nedensellik iligkisini tespit etmek amaciyla The Heritage vakfi tarafindan
hazirlanan ekonomik 6zgiirliikler endeksleri ile ekonomik biiylime verileri
kullanilmugtir. Calismada, 6rneklem olarak OECD Uyesi yuksek gelirli
ulkelerin 1995-2014 yillarimi kapsayan doneme ait verileri kullanilmistir.
OECD lyesi olan yuksek gelirli 32 lke; ABD, Avustralya, Avusturya,
Almanya, Belgika, Birlesik Krallik, Cek Cumhuriyeti, Danimarka, Estonya,
Finlandiya, Fransa, Giiney Kore, Hollanda, irlanda, Ispanya, Israil, Isveg,
Isvigre, italya, izlanda, Japonya, Kanada, Liiksemburg, Macaristan, Norveg,
Polonya, Portekiz, Slovakya, Slovenya, Sili, Yeni Zelanda ve Yunanistan’dan
olugmaktadir. Bu fiilkelere ait olan ekonomik ozgiirliikk endeksine iliskin
veriler The Heritage Vakfi’nin (http://www.heritage.org/index, Erisim Tarihi:
28.12.2015) internet sitesinden, ekonomik blyiime ile ilgili veriler ise Dinya
Bankas: internet sitesinden alinmuistir.

Tablo 1: Kullanilan Degiskenler

Degisken Adi Kisaltma

Ekonomik Ozgiirliik Degiskenleri:
Kamu Harcamalar1 GS
Ticari Ozgiirliikler TF
Mali (Fiscal) Ozgurlukler FISF
Yatirim Ozgiirliikleri INVF
Parasal (Monetary) Ozgiirliikler MF
Finansal Ozgiirliikler FINF
Miilkiyet Haklar1 PR
Yolsuzluktan Sakinma FFC
Is Ozgiirliigii BUSF
Isgiicii Ozgiirliigii LF

Biiyiime Degiskeni:
GSMH Biiyiime Orani GDP

Ekonomik o6zgiirlik endeksi Heritage Vakfi ve The Wall Street
Journal tarafindan, 1995 yilinda Adam Smith tarafindan yayinlanmis olan
‘Milletlerin Zenginligi’ isimli kitapta ifade edilen teoriler dogrultusunda
olusturulmustur. Olusturulan endeks, degerlendirmeye alinan iilkeler arasinda
puanlama ve siralama sistemine sahiptir.

Degerlendirmeye alinan her bir iilke i¢in belirli kriterler
dogrultusunda puanlar atanarak, ilkelerin ekonomik biiyiime diizeyleri
Ol¢lilmiis, tilkeler belirli bir diizende siralanmistir (Kangalli, Uyar,
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Buyrukoglu, 2014). 1995 yilinda olusturulan Ekonomik Ozglirliik Endeksi,
2011 yilindan itibaren 10 6zgiirliik degiskeni ile toplamda 183 {ilkeyi igin
hesaplanmaktadir. Calismada kullanilan Adam Smith’in teorilerine
dayandirilarak olusturulan 10 ekonomik o&zgiirliik degiskeni ile biiylime
degiskeni yukaridaki tabloda agiklanmustir.

3.2.Ydntem

Calismada kullanilan yontem panel VAR analizidir. Sims (1980)
tarafindan gelistirilen ve modelde ki tiim degiskenleri i¢sel olarak kabul eden
VAR modelleri (Vector Autoregression Model) Granger nedensellik testi
modelini (Granger, 1969) temel alir. Vektor Otoregresif modeller tizerinde
calisilan her bir degiskenin, modeldeki tiim degiskenlerin cari ve gecmis
degerleri lizerine regresyonundan olusmakta ve bu sayede secilen serilerin
birbirleriyle olan iligkilerinin analiz edilmesini saglamaktadir. Zaman serisi
ekonometrisi kapsaminda yer alan VAR modelleri Love, Zicchino (2006)
tarafindan Yatay ve Dikey kesitleri kapsayacak sekilde Panel formatina
getirilmistir.

Panel VAR hem zaman serisi hem de yatay kesit 6zellikler barindirir.
Zaman serisi ekonometrisine gore; gecmis donemlerde serinin izledigi yolun
gelecek donemlerde de tekrarlanarak devam edecegi varsayimi ile ge¢cmis
aciklanmaya ve gelecek tahmin edilmeye calisilir. Bu yiizden modelde
kullanilan serilerin duraganligi énemlidir. Bu amag¢ dogrultusunda ¢aligmada
duraganlik (Stationarity) i¢in veri setinin dengeli panel olmamas1 nedeniyle
sadece Im-Pesaran-Shin panel birim kok testi yapilacaktir. Daha sonra
gecikme sayisinin belirlenmesi gerekir. Bu amag i¢in Abrigo ve Love (2015)
tarafindan stata igin gelistirilen programlardan yararlanilacaktir. Gecikme
sayist belirlendikten sonra 6nce Panel VAR Modeli tahmin edilecek, daha
sonra modelde yer alan degiskenler arasindaki nedenselligin yoOniini
belirlemek igin, Granger Nedensellik Testi (Granger Causality Test)
yapilacaktir.

Caligmada test edilecek geleneksel VAR sistemine uyarlanmis, panel
VAR ig¢in olusturulan modeller asagidaki gibidir:

Ziw=To+ IZi1+ fi + eqt

Zither bir Ulke igint zamaninda 2 degiskenden olusan vektor, fi lilkeye
0zgli zamanla degismeyen gozlenemeyen etkileri gosteren degisken, ej
bagimsiz ve dzdesce dagilmis hata terimini gostermektedir. iki degiskenden
olusan Z vektorii i tilkesinin t donemine ait kisi basina diisen gayri safi yurtigi
hasilasinda yasanan artistan ve ekonomik 6zgurlik endekslerinden birinden
olugmaktadir. Bu ¢alisma kapsaminda sirasiyla 10 ekonomik 6zgiirliikk endeksi
ile ekonomik biiylime arasindaki iligki panel VAR yonetimi ile test edilmistir.
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Abrigo ve Love’m (2015) panel VAR modili sistem GMM
yaklasimimna dayanmaktadir. Sistem GMM yaklagiminda gecikmeli
degiskenler arac degisken olarak kullanildigindan fark GMM ve diizey GMM
yontemlerine gdre daha gugcli bir alternatiftir (Love ve Zicchino, 2006).

3.3.Ampirik Bulgular

Ekonomik 0zgiirliik endeksleri ile ekonomik biiyiime arasindaki
nedensellik iligkisinin incelendigi bu ¢alismada panel VAR yaklagimindan
yararlanilarak s6z konusu iliski 32 gelismis OECD iilkesi icin test edilmistir.
Calismada veri setinin dengeli panel olmamasi nedeniyle tiim degiskenler igin
yapilan Im-Pesaran-Shin panel birim kok testi sonucunda egiskenlerin
duragan oldugu tespit edilmistir. Tahmin sonuglar1 ¢alismanin sonunda yer
alan Ek Tablo 5’te verilmistir. Kullanilan degiskenlere ait ortalama, gézlem
sayisi, standart sapma, medyan gibi tanimlayicr istatistiklere iligskin bilgiler
Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2: Tanimlayici Istatistikler

Degisken GoOzlem | Ortalama | Medyan | St. Sapma
GDP 638 2,59 2,7 3,04
PR 630 79 90 13,4
FFC 630 71,7 75 18
FISF 630 59,3 61 13,1
GS 630 39,7 39,3 20
BF 630 79,6 80,8 9,9
LF 321 65,5 64,9 16,7
MF 630 81,2 82,1 7,3
TF 630 80,9 81,4 6,1
INVF 630 72,4 70 11,8
FINF 630 69,3 70 15

Degiskenlerinin her birinin duragan olmasinin tespitinden sonra
model secimi i¢in testler yapilmistir. En kiigiik Akaike, Bayesian ve Hannan-
Quinn bilgi kriterlerine gore tiim modeller i¢in gecikme sayilari tespit edilmis
ve bu gecikme sayilarina uygun olarak panel VAR modelleri tahmin
edilmistir. Daha sonra panel VAR Granger nedensellik testleri yapilmistir.
Tahmin edilen panel VAR modellerinin sonuglar1 Ek Tablo1, Ek Tablo 2, Ek
Tablo 3 ve Ek Tablo 4’te yer almaktadir. GMM temelli panel VAR
tahminlerinde arag¢ degiskenlerin gecerliliginin belirlenmesinde kullanilan
Hansen J istatistikleri de s6z konusu tablolarda yer almaktadir. Asagida yer
alan Tablo 3’te ise nedensellik testlerinin sonuglar1 6zetlenmistir.
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Tablo 3: Panel Granger Nedensellik Testi Sonuglar
Test Edilen Hipotez Ki-Kare
Miilkiyet Haklar1 (PR) ekonomik biiyiimenin Granger nedenselidir | 8.091***
Ekonomik blylime Miilkiyet Haklarinin (PR) Granger nedenselidir | 0.592
Yolsuzluktan Sakinma (FFC) ekonomik biylmenin Granger | 7.243***
nedenselidir

Ekonomik bilyime Yolsuzluktan Sakinmanin (FFC) Granger | 0.012
nedenselidir

Mali (Fiscal) Ozgurlikler (FISF) ekonomik biiyiimenin Granger | 4.289**
nedenselidir

Ekonomik biyiime Mali Ozgirliiklerin (FISF) Granger nedenselidir | 3.424*
Kamu Harcamalar1 (GS) ekonomik buytimenin Granger nedenselidir | 8.272***
Ekonomik blyime Kamu Harcamalarimin (GS) Granger | 1.069
neqenselidir
Is Ozgiirligii (BF) ekonomik blyumenin Granger nedenselidir 4.640**
Ekonomik biytime is Ozgiirliigiiniin (BF) Granger nedenselidir 0.097
Isgiicii Ozgiirliigii (LF) ekonomik bilyiimenin Granger nedenselidir | 10.549***
Ekonomik bilytime Isgiicii Ozgiirliigiiniin (LF) Granger nedenselidir | 23.200***
Parasal (Monetary) Ozgirlikler (MF) ekonomik biyiimenin | 3.218*
Granger nedenselidir

Ekonomik biyume Parasal Ozgirliiklerin  (MF)  Granger | 13.401***
nedenselidir

Ticari Ozgiirliikler (TF) ekonomik biiyiimenin Granger nedenselidir | 14.728%**
Ekonomik biyiime Ticari Ozgirliiklerin (TF)Granger nedenselidir | 0.597
Yatirim  Ozgiirliigii  (INVF) ekonomik blyiumenin  Granger | 11.018***
nedenselidir
Ekonomik biiyime Yatinm Ozgirliigiinin (INVF) Granger | 0.590
nedenselidir
Finansal Ozgirliikler (FINF) ekonomik bilyiimenin Granger | 3.899**
nedenselidir
Ekonomik biyiime Finansal Ozgiirliiklerin (FINF) Granger | 1.875
nedenselidir

NOT: *** *** sipasiyla %10, %5, %1 ddem diizeyinde anlaml

Tablodan da goriilecegi iizere 10 ekonomik 6zgiirliik degiskeni i¢in
yapilan bu testlerde her bir ekonomik 6zgiirliik degiskeni (indeksi) ekonomik
biiyiimenin Granger nedenseli ¢ikmistir.

Ancak bu ekonomik 6zgurluk endekslerinden is Ozgiirliigii (BF),
Isgiicii Ozgiirliigii (LF), Ticari Ozgiirliikler (TF) ve Yatinm Ozgiirliigii
(INVF) ile ekonomik bilylime arasinda negatif iliski gézlemlenmistir. Bir
baska ifade ile t-1 doneminde bu endekslerde yasanan bir artis1 t doneminde
ekonomide daralma takip etmistir. Diger taraftan Mali Ozgiirliikler (FISF),
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Parasal (Monetary) Ozgrliikler (MF) ve Ticari Ozgurltkler (TF) ile
ekonomik biiyiime arasindaki iligki karsiliklidir. Bu 6zgiirlik endeksleri
ekonomik biylmenin Granger nedenseli iken, ekonomik biyime de bu
endekslerin Granger nedenselidir.

4. SONUC

Caligmadan elde edilen bulgular yiiksek gelirli 32 OECD iilkesi igin
ekonomik ozgiirliiklerde yasanan degisimler ile ekonomik biiylime arasinda
iliski oldugunu gostermektedir. Buna gore her bir ekonomik 6zgurlik endeksi
ekonomik biyumeyi etkilemektedir. Ancak bu ekonomik 6zgurliuk
endekslerinden Is Ozgirliigii (BF), Isgiicii Ozgiirliigii (LF), Ticari
Ozgiirliikler (TF) ve Yatrim Ozgiirliigii (INVF) ile ekonomik biiyiime
arasinda negatif iliski gézlemlenmistir. Boyle bir iligkinin nedeni kiictlme
oncesinde pro-aktif olarak alinan Onlemler olabilir. Diger taraftan Mali
Ozgurlikler (FISF), Parasal Ozgiirliikler (MF) ve Ticari Ozgirliikler (TF) ile
ekonomik biiylime arasindaki iliski karsiliklidir. Bu 6zglrlik endeksleri
ekonomik bliyimenin Granger nedenseli iken, ekonomik bilyiime de bu
endekslerin Granger nedenselidir. Diger ozgiirlik endeksleri igin bu tiir
karsilikli bir iligskinin varligindan bahsetmek miimkiin degildir. Buradan
hareketle Mali Ozgurlikler, Parasal Ozgurlikler ve Ticari Ozgurluklerde
yasanan artigin iilke refahini artirdigi, refahta yasanan bu artisin ise sonraki
donemde yine s6z konusu ekonomik ozgirliiklerde artisa neden oldugu
soylenebilir.
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EK Tablo 1
Panel VAR Sonucglarr.
GDP PR
GDPy.y 0.4915 -0.0579
(0.000) (0.442)
PRt1 0.4019 1.106
(0.004) (0.000)
Hansen J 17.234
(0.141)
Panel Granger Nedensellik Sonuclari: KiKare  p Degeri
PR ekonomik buyiimenin Granger nedenselidir 8.091 (0.004)
Ekonomik biyume PR 'nin Granger nedenselidir 0.592 (0.442)
Panel VAR Sonuclar .
GDP FFC
GDPy1 .6005 .0113
(0.000) (0.914)
FFCi1 1911 .6360
(0.007) (0.000)
Hansen J 3.642
(0.457)
Panel Granger Nedensellik Sonuclari: KiKare  p Degeri
FFC ekonomik bilyimenin Granger nedenselidir 7.243 (0.007)
Ekonomik biiyiime FFC 'nin Granger nedenselidir 0.012 (0.914)
Panel VAR Sonuclari:
GDP FISF
GDPy.y 3219 0.1716
(0.007) (0.064)
FISF1 0.1577 1.040
(0.038) (0.000)
Hansen J 8.155
(0.086)
Panel Granger Nedensellik Sonuclari: KiKare  p Degeri
FISF ekonomik bilylimenin Granger nedenselidir 4.289 (0.038)
Ekonomik biiyiime FISF 'nin Granger nedenselidir 3.424 (0.064)

Not: Panel VAR sonuglarinda hiicre igerisinde iistte yer alan deger tahmin edilen
katsaywn, altta ve parantez icerisinde yer alan deger ise p degerini gostermektedir.
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EK Tablo 2
Panel VAR Sonuglari:
GDP GS
GDPy.y .6189 .1498
(0.000) (0.301)
GSt1 .0964 .71626
(0.004) (0.000)
Hansen J 9.967
(0.041)
Panel Granger Nedensellik Sonuclari: KiKare  p Degeri
GS ekonomik blyltmenin Granger nedenselidir 8.272 (0.004)
Ekonomik biyime GS’nin Granger nedenselidir 1.069 (0.301)
Panel VAR Sonuclart:
GDP BF
GDP4q .3936 -.0617
(0.000) (0.755)
BFt1 -0.2405 .9647
(0.031) (0.000)
Hansen J 8.9069
(0.063)
Panel Granger Nedensellik Sonuclari: Ki Kare p Degeri
BF ekonomik buyumenin Granger nedenselidir 4.640 (0.031)
Ekonomik bllyime BF 'nin Granger nedenselidir 0.097 (0.755)
Panel VAR Sonuclari:
GDP LF
GDPy.y 4205 7741
(0.023) (0.000)
LFe1 -. 7249 5638164
(0.001) (0.005)
Hansen J 7.0464
(0.133)
Panel Granger Nedensellik Sonucglari: Ki Kare  p Degeri
LF ekonomik bilylimenin Granger nedenselidir 10.549 (0.001)
Ekonomik bllylime LF’nin Granger nedenselidir 23.200 (0.000)

Not: Panel VAR sonuglarinda hiicre igerisinde iistte yer alan deger tahmin edilen
katsaywn, altta ve parantez icerisinde yer alan deger ise p degerini gostermektedir.
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EK Tablo 3
Panel VAR Sonuglari:
GDP MF
GDPy.y .5566 . 1999
(0.000) (0.000)
MF.1 .1463 .9327
(0.073) (0.000)
Hansen J 12.62
(0.013)
Panel Granger Nedensellik Sonuclari: KiKare  p Degeri
MF ekonomik biiyimenin Granger nedenselidir 3.218 (0.073)
Ekonomik blylime MF ’nin Granger nedenselidir 13.401 (0.000)
Panel VAR Sonuclari:
GDP TF
GDPy.y . 3040 . 0535
(0.000) (0.440)
TFa -.1679 . 9423
(0.000) (0.000)
Hansen J 9.1805
(0.057)
Panel Granger Nedensellik Sonuclari: KiKare  p Degeri
TF ekonomik buyimenin Granger nedenselidir 14.728 (0.000)
Ekonomik blylime TF nin Granger nedenselidir 0.597 (0.440)
Panel VAR Sonuclari:
GDP INVF
GDPy.y 3473 -.0749
(0.000) (0.443)
INVF.q -1779 .9553
(0.001) (0.000)
Hansen J 7.8497
(0.097)
Panel Granger Nedensellik Sonuclari: KiKare  p Degeri
INVF ekonomik blyimenin Granger nedenselidir 11.018 (0.001)
Ekonomik bilyiime INVF ’nin Granger nedenselidir 0.590 (0.443)

Not: Panel VAR sonuglarinda hiicre icerisinde iistte yer alan deger tahmin edilen
katsaywn, altta ve parantez igerisinde yer alan deger ise p degerini gostermektedir.
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EK Tablo 4
Panel VAR Sonuclari:
GDP FINF
GDPy.y .8096 -.2271
(0.000) (0.171)
FINF¢.1 .3050 .6078
(0.048) (0.000)
Hansen J 2.9161
(0.572)
Panel Granger Nedensellik Sonuclari: KiKare  p Degeri
FINF ekonomik biiylimenin Granger nedenselidir 3.899 (0.048)
Ekonomik biiyiime FINF 'nin Granger nedenselidir 1.875 (0.171)

Not: Panel VAR sonuglarinda hiicre i¢erisinde tistte yer alan deger tahmin edilen
katsayiyi, altta ve parantez igerisinde yer alan deger ise p degerini
gOstermektedir.

Ek Tablo 5: Im-Pesaran-Shin Birim Kok Testi Sonuglari

Degisken Z-t-tilde-bar P Degeri
Kamu Harcamalar1 (GS) -5.0933 0.0000
Ticari Ozgirlukler (TF) -8.1242 0.0000
Mali (Fiscal) Ozgirlikler (FISF) -4.4320 0.0000
Yatirim Ozgiirliikleri (IFT) -3.3260 0.0004
Parasal (Monetary) Ozgurliikler (MF) -6.0356 0.0000
Finansal Ozgiirlikler (FINF) -3.9476 0.0000
Miilkiyet Haklar1 (PR) -4.7151 0.0000
Yolsuzluktan Sakinma (FFC) -7.0718 0.0000
Is Ozgiirliigii (BUSF) -5.9796 0.0000
Isgiicii Ozgiirliigii (LF) -3.9256 0.0000
GSMH Biiyiime Oran1 (GDP) -8.4998 0.0000

Ho: Tiim Paneller Birim Kok Icerir
Ha: Bazi Paneller Duragandir
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