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EKONOMIDE “YARATICI YIKIM”DAN DAVRANISSAL EKONOMIYE
GECiS

Ramazan KURTOGLU"
Emine FIRAT™

0z
Neoliberal iktisat teorisi “rasyonel insan” ve “etkin piyasalar” olmak tizere iki “gériinmez el
varsayiminin parametresine dayanmaktadir. Neoliberal makro ekonomi giiniimiizdeki ekonomik ve

finansal gelismeleri aciklamakta yetersiz kalmaktadir. Bu cercevede, disiplinlerarasi ¢alisma alani
olarak davranigsal iktisat ortaya ¢ikmis ve son dénemlerde hizla gelismistir.

Ekonomi literatiiriinde mali krizler en ¢ok tartisilan konulardan birisi olmustur. Gelismis ve
gelismekte olan lilkelerde yasanan ekonomik krizler yeni bir kavram degildir. Gegmisten gliniimiize
kadar ekonomik krizlerle ilgili birgok teori ve ¢oziim 6nerileri ortaya atilmistir. Bazi iktisat¢ilar kriz
diye bir sey olmadigini ve piyasalarin milkemmel derecede etkin oldugunu savunmustur. Devletin
kesinlikle piyasa denen “goriinmez el” in diizenleyiciligine miidahale etmemesi gerektigini
sOylemistir. Bu iktisatcilara gore devlet miidahalesi kriz sonrasi saskinligini uzatmakta, kamu
borcunun tehlikeli bir sekilde tirmanisia sebep olmaktadir. Bazi iktisat¢ilara gore krizlere devlet
derhal miidahale etmeli, talepteki diislisii karsilamak igin yaygin ve bilyiik capta finansal tesvik
saglamalidir. Neoliberalizm-kiiresellesme-finansallagsma siirecinde, her defasinda “bu kez farkli
olacak” psikolojik operasyonlariyla sik sik finansal spekiilasyonlara dayali krizler olusmus ve
nihayetinde patlayarak ekonomik krize donmiistiir. Eyliil 2008’deki yasanan kiiresel kriz ise herkesin
ekonomik sistem ile ilgili diislince seklini degistirmistir.

Ikinci Diinya Savasi’nin ardindan pek ¢ok insanin kapitalizm ve komiinizm gibi iki biiyiik
ideoloji arasinda bir tercih yapma mecburiyetinde oldugu pek sasirtict degildir. 1980’lerin sonlarinda,
Schumpeter’in “yaratici yikim riizgarlar1” Neoliberalizmin kasirgasina donligmiistiir. Yasanan 2008
kiiresel kriziyle birlikte, davranissal iktisatin onemi bir kez daha ortaya ¢ikmustir. Gilinlimiizde,
kiiresellesen neoliberal serbest piyasalar, “yeni ekonomi” ye yon verecek yeni bir ekonomik anlayist
da beraberinde getirmistir. 21. Yiizyilda davramigsal ekonomi her alanda temel belirleyici etken
olacaktir.

Anahtar Kelimeler: Kiiresellesme, Neoliberalizm, Finansal Kriz, Davranigsal Ekonomi
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CROSSING TO BEHAVIORAL ECONOMY FROM “CREATIVE DESTRUCTIN”
IN ECONOMY

ABSTACT

Neoliberal economic theory is based on the two invisible hand assumption parameters as
rational man and active marketing. Neoliberal makro economic theory is not sufficient enough to
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explain current economic and financial developments. Behavioral economics has emerged as an
interdisciplinary science and developed quickly in recent years.

Financial disasters have been one of the most discussed subjects in economy literature.
Economic depressions which are observed in developed and developing countries are not a new
concept. Many theories and solution proposals about economic depressions have been brought up
from past to present. Some economists have stated that there is no such thing as depression and
defended that the markets are perfectly effective. They have said that the state shall absolutely not
interfere in the self regulating process of the market which is called as “the invisible hand”.
According to these economists, the state interfere lengthens the after crisis confusion and causes the
public debt to increase dangerously. However according to some other economists; the state shall
immediately interfere in the process providing widespread financial stimulations to a large extent. In
the process of neoliberalism —globalization —financialization; on each time the psychological
operations of “this time it shall be different” have often caused depressions to occur which are based
on financial speculations and ultimately they turned into economic crises. Though the 2008 global
crisis have changed everybody’s way of thinking about the concept of economic system.

After the Second World War, it is not surprising that many people have had the obligation
of choosing one of the two big ideologies such as capitalism and communism. In late 1980s,
Schumpeter’s “creative destruction winds” turned into tornados of neoliberalism. With the experinced
global cirisis in 2008, the importance of the behavioristic economics is one more time understood. In
our times, globalizing neoliberal free markets bring about new economic understanding which will
dominate the new economy. In the 21% century behavioral economy will be the basic determining
factor.

Key words: Market Economy, Globalization, Neoliberalism, Behavioral economy
Jel Codes: D 03

GIRIS

Baz1 teorisyenlere gore iktisat, insan faktorlii sosyal bir bilimdir. Insanoglu ise
matematiksel bir dille anlatilamayacak kadar karmagik ve davranislari ongoriilemez bir
varliktir. Bu nedenle ekonomik olaylarin sadece matematiksel modellerle agiklanmasi

yetersiz olacaktir. Davranigsal iktisat, insanin ekonomik davranislarinin psikolojik
unsurlarla incelenmesi gerektigini vurgulayarak iktisada katki saglamistir (Can, 2012:91).

Klasik iktisat, psikoloji ile yakindan ilgilenmistir. Iktisat alanindaki klasik
teorisyenlerden Adam Smith (1723-1790), David Hume (1711-1776) ve Jeremy Bentham
(1748-1832) bireylerin iktisadi alandaki davramislarimin temellerini psikoloji biliminden
yararlanarak agiklamaya calismiglardir (Eser, Toingonbaeva, 2011: 289). Neoklasik iktisat
da klasik iktisat gibi psikolojik konulara nem vermistir. Iktisadin ugrastig1 biiyiikliiklerin
sayisal olarak ifade edilebilir olmasinin biiyiik bir sans oldugunu sdyleyen Jevons,
matematige ve istatistige biiyiik onem vermesine karsin, Jevons’un teorisine siibjektif fayda
anlayist hakimdir. Faydanin siibjektif olmasi nedeniyle ancak “ordinal” bir fayda
anlayistyla karsilastirma yapilabilecegini, ama bireyler arasi bir karsilagtirma yapmanin
miimkiin olmadigin1 belirtmigtir (Eser, Toingonbaeva, 2011:290-291). Siibjektivist
yaklagimi benimseyen iktisat¢ilar daha sonra tarihsel siire¢ icinde ayrigsmalar yagamiglardir.
Jevons, Walras, Fisher’in bag1 ¢ektigi ve matematiksel yaklagimi benimseyen grup, iktisadi
olaylarin kantitatif olarak ifade edilebilecegini kabul ederken, Menger, Friedrich von
Wieser (1851-1926), Bohm-Bawerk (1851-1914), John Bates Clark (1847-1938) gibi
iktisatgilar matematiksel olmayan ve “psikolojik okul” olarak isimlendirilen bir grubu
temsil etmisler ve siibjektivizmi ilgilendiren psikolojik etkenler iizerinde durmay1 tercih
etmislerdir (Eser, Toingonbaeva, 2011:291).
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Simon’un (1955) ¢alismast davranissal iktisadin temelini olusturmaktadir. Simon
“tatmin edici davranig”, “sinirl rasyonellik” gibi kavramlar iizerinde durmustur. Simon’a
gore objektif sekilde rasyonel davranmak, karmagik problemlerin ¢6ziimii gerektirmektedir.
Karmagik problemlerin formiile edilmesi ve ¢oziilmesi de insanin zihni kapasitesini
zorlamaktadir. Simon tarafindan gelistirilen “tatminler kurami”, Sigmund Freud’un 1911
yilinda “Zihinsel Isleyisin iki ilkesi Uzerine Formiilasyonlar” adli eserinde yazdigi
“gerceklik ilkesi” ve “haz ilkesinin” iktisadi sekildeki formiilazasyonudur (Onder, 2004:
56). 20. yiizyilin baglarinda, Neoklasik teorinin insanin se¢im davranigini tanimlamakta
yetersiz kaldigi, ¢Oziimiin psikolojik inandiricilik ile bulunabilecegi tartisilmaya
baglanmustir. Bu kapsamda kurumsal iktisadin ve Keynesyen iktisadin rolii biiyiik olmustur
(Eser, Toingonbaeva, 2011:294). Keynes ekonomik karar verme mekanizmasimin sadece
hesap isi olmadigini, olaylarla sartlanan, belirsiz, sarta bagl ve diirtiisel oldugunu su
sozleriyle agiklamistir:“Eger kapitalizmin hayvani ruhu karartilacak ve spontane iyimserlik
sarsilacak olursa, dayanabilecegimiz matematiksel bir beklentiden baska bir sey kalmaz ki,
tesebbiisler zayiflar ve 6liir.” Keynes bu goriisiiyle siirecin beyinle oldugu kadar yiirekle de
yonetildigini fark etmistir (Roubini, Mihm, 2012:55). Ayrica Keynes, ortiilii olarak,
toplumda altruist (digerkam) duygularin gii¢lii oldugunu ve kamu gérevlilerinin piyasada
faaliyette bulunan miitesebbislerden daha rasyonel ve erdemli davranarak kamu yararini
maksimize edeceklerini varsayarak, teorisinde psikolojik kavramlara yer vermistir
(Akyildiz, 2006:10). Giinlimiizde internetin yayginlagmasi, iletisim ve telekominikasyon
alanindaki hizli geligmeler, kiiresellesen neoliberal serbest piyasalar, “yeni ekonomi” ye
yon verecek yeni bir ekonomik anlayist da beraberinde getirmistir. Kuantum fizigi ve
noroekonomi iktisat biliminde 6nemli bir yere sahip olmustur. Kuantum, sinir, bilim,
ekonomi kavramlarindan olusan néroekonomi, iktisatin deneysel yoniinii ortaya ¢ikarmigtir
(Soydal, 2010:11-13,22). Guniimiizde ekonomi tahminlerinde ve yorumlarinda mikrodan
makroya, kisilerden topluma kadar “davranigsal ekonomi” analizleri géz Oniine alinacak
temel unsurlardan biri haline gelmistir. Artik “insan davranigi”, “sosyal psikoloji” ve
“sosyaloji” alanlarinda iktisadi deney ve analizler yer almaktadir (Kurtoglu, 2013:57).

Ulkelerin ¢ogu liberallesme sonucunda ekonomik, teknolojik, politik gelismeler
yasamis olsalar da uluslararasi finansal tehditler ve mali risklerle de karsi karsiya
kalmiglardir. Diinyanin yeni ekonomik diizeni kompleks, kaotik ve belirsiz bir hal almistir
(Soydal, 2010:65). Ana trendleri savunan iktisatgilara gore yiikselis ve ¢Okiislerin ortaya
cikig sebepleri farklidir. Bazi iktisatcilara gore krizler devletlerin piyasaya miidahale
etmesiyle ortaya ¢ikar. Bir bagka grup iktisatciya gore krizler devletin piyasaya yeterince
miidahale etmemesinden ortaya g¢ikar. Finansal krizler bunalimlarin doruk noktalariyla
alakali olup son 30 yilda uygulanan Neoliberalizm ile daha sik tekrar etmistir (Schwartz,
1986:11-40). Kapitalizmin “rasyonel insan” ve “rasyonel akil” miti 20.yiizyilda “rasyonel
kapitalizm” mitine doniigsmiistiir. 1978 Washington Konsenstisii'nden Eyliil 2008’e kadar
gecen silirede ise John Bellamy Foster kapitalizmi; Neoliberalizm, kiiresellesme ve
finansallagma iicleme karakteristik yapisina biirtindiirmiistiir.

Kapitalizm, en nihai asamasinda, salt araglari, yani diinyevilestirici davraniglari
yakalamaya yarayan devasa bir aygittir. Bununla beraber, kapitalizm, higbir sey salt
ekonomiye ait alanda oldugu gibi kirilgan, istikrarsiz ve gegici degildir. Kapitalist sistemde
ekonomik oyun da —zaten piyasa oyuncusu tabiri bosuna degildir- pargali, aralikli bir
nitelige sahiptir. Oyundan sonra hayat normal seyrini siirdiirmektedir (Freeland, 2011:26-
27). Ekonomi ve finans politikalar1 konusunda “akilci” kararlari verenler ve Neoliberal
iktisatgilar kapitalizmin kriz egilimli karakterinden habersiz goriindiiglinde, ortalik ikaz
isaretleriyle calkalanirken, 1990’11 yillardan itibaren yasanan ¢alkant1 ve hengame dénemini
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sen sakrak “biiyiik 6lceklilik” donemi olarak nitelendirmistir. Kiiresel mali kriz gelip
cattiginda reel ekonomide faal insanlarin kendilerini silkeleyenin ne oldugu hususunda
kavrayislarinin bu kadar kit olmasina ve kendilerine sunulan uzman agiklamalarma bu
derece az giiven duymalarina sasirmamak gerekmektedir. Neoliberal iktisat¢ilar gimdi
serbest piyasa kapitalizmine ait “sistematik riskler”i anlamamis olduklarmni itiraf etmisler
ama bunlarin ne oldugunu veya bunlarla basa ¢ikmak i¢in ne yapilabilecegini hala anlamis
goriinmemektedir (Harvey, 2012:269). iste tam bu sirada davranigsal ekonomi devreye
girmektedir.

Davranigsal finans alaninda son yillarda yapilan arastirmalar, gergekte spekiilatif
balonlarin nasil sigebilecegini, sonugta patlayip, ekonomiye daha biiyiik sekilde zarar
verene kadar nasil kendilerine yetebilecek hale gelebildigini ortaya ¢ikarmistir. Davranigsal
ekonomi uzmanlari, Schiller’in sdyledigi “insan davraniginin temel parametreleri”
konusunda pek ¢ok faktdr belirlemislerdir (Roubini, Mihm, 2012:49-50). Ornegin mali
krizlerin sonrasi gelismelere baktigimizda, 1873, 1929 veyahut 1987°de mali piyasadan
silinen spekiilatorler ve yatirimeilar yasadiklarinin gercek olmadigi diigiincesinden pek de
memnuniyet duymamuglardir (Schwartz, 1986:11-40). Nitekim “piyasanin rasyonelligi”
kadar giinlimiiziin diinyasinda tamamen manipiile sartlar altinda oynanan giderek ici
bosaltilan “demokrasi” oyununda se¢im sonuglarina ‘“halkin sag duyusu” yorumu
ilistirilmistir. Ancak manipiilasyonlarla se¢im sandiginin, “kendileri hi¢bir kazang elde
etmeden biitiin bir millete zarar vermek i¢in”, mikemmel bir firsat oldugu da
goriilmektedir.

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerde goriilen yiikselen piyasa spekiilasyonlart ise
kapitalizmin tarihinde yeni bir kavram degildir. “Yiikselen piyasa” deyimi ilk kez Diinya
Bankast’nin alt kurulugu Uluslararasi Finans Kurumu’nda (IFC) bir biirokrat tarafindan
1986 yilinda kullanilmigtir. Bu deyim “{igiincii diinya” ya da “az gelismis bir iilke”
tammina gore daha sik ve cezbedici goriinmiistiir. Ornegin 1990’larda ABD’de yasanan
boga piyasasina Giliney Amerika, Uzak Dogu, Eski Sovyetler Birligi iilkelerindeki ve
Tirkiye gibi “yiikselen piyasalara” verilen spekiilatif borglar ve sicak paradan olusan
dogrudan borsa, tahvil ve forex piyasast yatirimlart eslik etmistir. 1991-1995 yillari
arasinda ABD’nin yiikselen piyasalardaki emeklilik ve yatirim fonu yatirimlarinin 200
milyar dolardan 500 milyar dolarmn tizerine ¢iktigi goriilmiistiir (Financial Times, 1998).
Daha 1822-1825’ten giiniimiize kadar, ylikselen piyasa spekiilasyonlarinin, s6z konusu
iilkedeki diisen tahvil getirilerinin (DiBS benzeri) yabanci dogrudan yatirimlari 6zellikle
cazip kilan sermaye fazlasiyla birlestigi anda olusan ekonomik dongii i¢inde ortaya ¢iktigi
gorilmiistiir ( Mill, 1965: 543).

Kapitalizmin krizleri konusunda yazan John Stuart Mill’e gore her balonun
tohumlari, kredi likididasyonun aktif fiyatlarinin gergekten kelepir denilebilecek kadar
onemli olgiide diismesine sebep oldugu bir dnceki krizde atilmaktaydi. Bunun ardindan
hizla yiikselmeleri de spekiilasyonun canlanmasina yol agmaktaydi (Mill, 1965:473). Her
finansal krizin ardindan, finans piyasalar1 degismez bir sekilde, ge¢misteki kayiplari
Onemsiz sayiyor, piril piril bir iyimserlik ve gozlerdeki 1siltilarla taze bir saflikla gelecegi
satin almaya bagliyorlardi. Bagehot’un soyleyisiyle, sermaye “korlesmekteydi”. Gegmisi
hatirlamak istemeyen oyuncular ‘“nerede kalmistik?” disiincesiyle “tarihi tekerriir
ettiriyordu”. Spekiilasyonun her tiirliisii hem yozlagtiran, hem de etimolojik anlaminda
tahakkiimcii ve asir1  kotiiliik olduguna iligskin giiclii ve ortak bir duyarlilik hiikiim
siirmektedir. Ekonomik hayatta spekiilasyon, suglularin yaninda c¢ok sayida masum
insanlarin da sikint1 gekecegi genel bir kriz tehdidi meydana getirmektedir. Eyliil 2008’den
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bu tarafa olanlara bir de bu gozle bakarsak yeni finansal krizlerin ¢ok yakinlarda oldugu
anlagilabilmektedir.

Konut piyasalarinda patlak veren 2008 mali krizi, diinya ¢capinda hemen hemen her
yerde finansal faaliyetleri tehdit altina sokmustur. Kiiresel finansal sistem devlet
miidahalelerinin karmagik bir bilesimi sonucunda kismen istikrara kavusturulmus
goriinmektedir. Harvey’e gore, sermaye kriz egilimlerini higbir zaman ¢6zmemektedir,
bunlar1 sadece oradan oraya tasimaktadir. ikili anlamda: diinyanimn bir yerinden baska bir
yerine tagimak veya bir tiir meseleden bagka bir meseleye tasimak gibidir. Mali krizin yiikii
bankalardan kamu borcuna aktarilmigtir. ABD’de ve Avrupa'da iyice sisen kamu borcuna
cevap, borcun insafsiz kemer sikma tedbirleriyle kamu hizmetlerini kisarak, halkin
esenligini tehlikeye atarak azaltilmasinin 6nce onerilmesi, bilahare uygulamaya konulmasi
olmustur. 2008 finansal krizinin reel sonucu, adeta pimi g¢ekilmis bomba gibi, issizlik
olmustur. Diger taraftan kismen toparlanma egilimindeki ekonomiler de “istihdamsiz
toparlanma-biiyiime” adi verilen bir siirece girmis goriinmektedir. Ustelik biiyiime yeni
“istihdam kaybi1 olusturan” cinsten artmaktadir. Kiiresel ekonomik sistemde Neoliberalizm
ve Moneteristlerin “hicbir seye karismasm” dedigi devlet “batmasina gbz yumulmayacak
kadar biiylimils” finansal kurumlar1 kurtarmaya davet edilmistir. Olan, vergi miikellefi
halka olmustur. Resesyonlar, issizlik ve dis ticaretin ¢okiisii giderek kiiresel ekonomiyi
sarmigtir. Keynesgil politikalar, canlandirma politikalari, para basmalar ve merkez
bankalarinin piyasalara likidite pompalamasi ile siire¢ simdilik devam etmektedir (Harvey,
2012:269). Eyliil 2008’deki mali kriz sadece Wall Street’in goriintiisiinii degistirmekle
kalmamig, daha Onemlisi herkesin ekonomik sistemle ilgili diisiince seklini de
degistirmistir. 2008 kiiresel mali kriz digerlerinden farkli sonuglar dogurmustur. Batmasina
g6z yumulamayacak biiyiikliige, tiirlii birlesmelerle ulasan spekiilatorlerin kontroliindeki
kurumlar hiikiimetler-merkez bankalar1 destekleriyle adeta krizden daha da giiclenerek
cikmiglardir. 2008 kiiresel krizinden hisse senedi piyasast “ne banka ne de emniyetli bir
kasadir” dersi ¢ikarilmistir. Ayrica Chicago iktisatgilart ve takipgilerinin sdyledigi gibi
“akilc iktisat, rasyonel insan” zihniyeti kot bir bityticiidiir dersi ¢ikartilmistir (Freeland,
2011:26-27).

Kiiresel ekonomik sistem bir tarafta milletlerarasi boyutta giderek etkisini artiran
kiiresel sermaye ve bu sermayenin elit gruptan sahipleri, diger tarafta ise milli kalan
(kiiresel olmayan) devlet, yargi, kontrol ve sivil toplum mekanizmasi denklemine
oturtulmaktadir. Bu denklem tabii olarak sermayenin kontroliinii ger¢eklestirememektedir.
Kiiresel sistemin ekonomik isleyisinin ana Ogesi olan sermaye birikimini ve sermaye
sahiplerinin 6zelligini anlamadan, sistemi okumak manasiz ve eksiktir (Freeland, 2011:26-
27). Avusturyal iktisatc1 Joseph Schumpeter, “yeniligin kapitalist toplumun ekonomik
tarihindeki en 6nemli olgu” hadisesi oldugunu ifade etmektedir (Shumpeter, 1939:86). Bu
durumda spekiilatorler kapitalist sistemin Onciileridir. Bir yenilik basariyla yerlesip,
muntazam getiriler saglamaya basladiginda, spekiilasyon, yerini sermaye kazanglarindan
¢ok sermayenin giivenligi ve gelirin diizenliligini gdzeten yatirima birakir. Yatirimer,
spekiilatorlerin tersine 6ncelikle olaylarin mevcut durumuyla ilgilenir; gelecekten beklentisi
oldugu siirece, onun bugiiniin dogrudan uzantis1 olacagini diigtiniir (Chancellor, 2007:151).
Joseph Schumpeter, kapitalizmin dinamiklerinden yaratici yikim riizgar1 terimini
1950’lerde iiretmistir. 1980’lerin sonlarinda, 1978 Washington Mutabakatinin da tam yol
ileri etkisiyle, Schumpeter’mn “yaratict yikim riizgarlar1” Neoliberalizmin kasirgasina
dontigerek Fortune 500 listelerine girmek gibi amansiz bir “Katrina”ya doniigmiistiir.
Gilintimiizde bu rekabet kasirgalarinin hiz1 ve belirsizligi, yaratici olmaktan ¢cok daha fazla
tek kurumsal kriterin oldugu bir noktaya ulasmistir: Kapitalizmin “yaratict yikimi”:
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Finansallagma...(Naisbitt, Aburdene:2000:16). Eylil 2008 mali krizinden bu yana
“geleneksel kapitalizmin” yerini “post modern kapitalizm” almistir. Artik “yaratict yikim
giiclerinin” yerine bir tek “yaratici yikim” giicii finansallasmig durumdadir. Finansallagsma
sanayi kapitalizmindeki rakiplerinin aksine en iyi Uriin, hizmet ve teknolojilerinin bile
iskartaya -cok cabuk- c¢ikmasi gerektigine inanmaktadir. Daha da Onemlisi finans
kapitalizmi bunu yapmayanlar1 piyasadan silecegini, yani yaratict yikim riizgarlarini
kasirgaya donistiirecegini gostermektedir. Finansal kapitalizm kiiresel diizeyde hiper
finansal rekabet devrini baslatmig olup ticaret ve kur savaslar1 21. ylizyilin ilk yarismin
temel “biyo-finans” silahi olacak gibi géziikmektedir. Bu siirecte kaos yasanacagi kesindir.
Kaostan yapici bir meltem riizgar1 ¢ikar m1? Bu daha ziyade Judeo-Hiristiyan diinyanin
baslarindaki segkinci/elitist iktidar giiglerine ne kadar direnecegine baglidir. Mesela 17
Eyliil 2011°de baslatilan Wall Street eylemleri benzeri uyanislar gibi...

Nitekim 21. ylizyil, artan post modern kiiresellesme ve neoliberal kapitalizmin
iyice merkeze yerlestirdigi bireycilik, dnce ben anlayisi, sadece para merkezli bir hayati
diisleyen ve hatta asgari insani degerleri bile hice sayan maksimum kar mantig1, internet ve
telekomiinikasyon gibi teknolojik faktorler, bir asirlik paradigmay: degistirerek neoliberal
politikalar esiginde, Adam Smith’ten bu tarafa belki de ¢agin en bencil toplumlarmi
olusturarak yeni bir paradigmaya yol acacak ve boylelikle eski kanaatkdr toplum yerini
daha ¢ok gelir isteyen bir toplum psikolojisine birakacaktir (Soydal, 2010: 154).

1. SARTLARI ICINDE EKONOMILER YA DA RAF OMRU DOLAN IiKi
GENEL YAKLASIM

Ikinci Diinya Savasi’nin ardindan ekonominin pek ¢ok insan igin kapitalizm ve
komiinizm gibi iki biiyiik ideoloji arasinda bir tercih yapma mecburiyetinde oldugu pek
sasirtict degildir. Antropolojinin en biiyilk meydan okumasi -evrensel bir “sagduyuyu”
demlemenin parcasi olarak- bu dar ve “mecburi” se¢imin ardindan c¢ekilip kiiresel
ekonominin algilanan zihniyetinin ne kadarinin tarihi bir kaza oldugunu gostermek
olmustur. Sovyet etmologlarin destekledigi tiirden Ortodoks Marksist ekonomiler, Sovyet
sisteminin agik basarisizliginin 1§1ginda uzun siire fazla deterministik goriindiiyse de, cogu
Bat1 ekonomi antropologu da Sahlins ve digerlerinin ikaz ettigi gibi “asil ideolojik
kavramlar1 Neoklasik ekonomi teorisini diga vuran ve bu teori tarafindan yeniden iiretilen
bir burjuva kiiltlirtiniin” tiyesi olarak kabul etmislerdir (Dumont, 1977). Bunun hepsi de
antropolojinin iiretken pedagojik zorlugunu biyiik 6l¢iide 6rnekleyen birkag ciddi dramatik
etkiler yaratmugtir. Birincisi egemen ideolojilerden hi¢bir zaman etkilenmeyen ekonomik
sistemler en azindan tarihi olarak diinyanin ekonomik sisteminin ¢ogunlugunu
olusturmaktadir. Ikincisi, “saf’ ekonomik sistemler iddiasi hakkinda ne kadar
konusabilecegimiz (“sekilciler” olarak) ya da ekonomik konulari toplumsal ve kiiltiirel
diger boyutlarin igine yerlesmis olarak kabul edip etmememiz gerektigidir. Usgiinciisii,
Sahlins’in deyimiyle hediyelerin ve ticari mallarin sirasiyla “Bati1 ve otekiler” arasindaki
biiyiik ayrimin bir karakteristigi olarak goriip gébrmememiz gerektigi ya da bunlarin, her
ikisinin goriiniisleri olup olmadiklaridir. Dordiinctlisii ise, hesaplanamaz olanin nasil
hesaplanacagidir. Bir taraftan “digergamlik” gibi (ideoloji olarak ele alinmadig: takdirde —
ki o zaman maddesel olacaktir- sosyal manadan ¢ok psikolojik anlam meselesi) agirlig
olmayan kavramlarin roliini belirlerken diger yandan ‘“2+2=7" isleminin koti bir
hesaplama misali olarak mi, yoksa kapitalizm tarafindan ilistirilmis matematigin sinirlar
oldugunun belgesi olarak m1 daha iyi anlasilacagina karar verme meselesidir. Netice olarak
ekonomide Onceleri sergilenen iki genel yaklasim 21. Yiizyilin basinda kendi raf
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Omiirlerinin sonuna gelmektedir. Bu tartisma, ekonomik antropoloji tarihi tarafindan
yapilan arastirmanin -6zellikle “rasyonel insana” yonelik kiiltiircli ilgiye giden yolun
taslarin1 nasil dosedigi- hatta kiltiirel analizin bir konusu olmustur. Artik bu tartisma en
gelismis yontemlere sahip ekonomik antropolojinin bir ekseni olarak degerlendirilemez. Bu
alan gegen otuz sene boyunca bunun daha ¢ok otesine gitmistir (Herzfeld, 2012:125-126).

Ekonomistlerin gelecektekileri sdyleyecek kisiler oldugu diisiincesi tiiketicilerin ve
spekiilatorlerin  ¢ogunlugunu olusturan insanlar arasinda son derece revagta olan bir
konudur. Retorigin, ahlakin ya da sembolizmin ekonomik hayatta nedensellik roliinii ihmal
etmek, ortak bakis agisindan bir nakit ekonomisinin somut gergeklerinin diinyamizda
onemli olmadigini iddia etmek dogru degildir. “Politik ekonomi” ve “ahlaki ekonomi” gibi
terimler, basit metafor niteliginde hayaller degildir (Herzfeld, 2012:129). Sahlins “The
Spirit of The Gift” (Hediyenin Ruhu) adli makalesinde sunlar1 yazmaktadir: “Antropolojiye
uygun bir ekonominin temel prensipleri arasinda 6zellikle bir tanesi... hi¢bir degis tokusun,
toplumsal sartlardan ayri1 olarak maddi sartlar iginde anlasilamayacagini igcermektedir
(Sahlins,1972:183).”

Ekonomi politikasi iizerine yapilan ¢aligsmalarin biiyiik bolimii sasirtict derecede
donuktur (Wilk, 1996:94-98). Yapisal Marksizm genellikle aracilik konulariyla yiizlesmede
isteksizken diinya sistemleri teorisinin bazi ydnlerinin paradoksal olarak kurum ve yapi
arasindaki iliskilerdeki giiciin rolii lizerine daha ¢ok diislince iirettigini 6ne siirmektedir. Bu
onemli ve kigkirtict bir gézlemdir. Ancak buradaki tehlike, yine de belli bash aktorlere
gereginden fazla yetki vermek ve hayatlart dogrudan etkilenen kisilerin bogulmasina bir
kere daha g6z yummakta yatmaktadir (Herzfeld, 2012:158).

1.1. “RUZGAR TIiCARETINDE” “BOGALAR VE AYILAR”,
“GOKDELENLERIN ONUNDE YATAN CESETLERI UNUTMA?”

1690’larin ingiliz finans sektdriinde, altina dayali para yerine arazi degerine dayal
paray1 ge¢irmeyi gaye edinen donemin arazi bankacilari, gergek kelimesinin igsel bir
niteligi ifade ettigini, deger kelimesinin daima digsal bir mana ifade ettigini savunmuslar,
gercek deger kavraminin, sozleri zitlikla giiglendirme tarzi (oksimorom) oldugunu fark
etmislerdir. Nicholas Barbon’a gore, “Nesnelerin kendi i¢lerinde hicbir degeri yoktur, bu
onlar1 kullanilir kilan ve deger veren bir kanaat ve modadir” demistir (Buchan, 1997:105).
Ingilizce ’de “fiyatlar1 diisiiren spekiilatorii” tanimlayan ay1 terimi “ayiyr yakalamadan
postunu satma” -yani daha heniiz sahip olmadigin bir varlig1 satmak i¢in anlagsma yapmak-
diye bilinen inli 6zdeyisten tiiremistir. Boga terimine gelince, daha ileri bir tarihte,
Almanca “kiikremek” manasina gelen “biilten” kelimesinden tiiredigi varsayilmaktadir.
“Spekiilatif alimlar yapmaya ¢aligan veya hisse fiyatlarin1 ylikseltmeye calisan kisi” olarak
1715 yilinda yayimlanan Charles Johnson’un Country Lasses” adli kitabinda ilk kez
kullanildig1 tahmin edilmektedir. “Ayilar ve bogalarla islem yaparsin.” (Oxford English
Dictionary). Bat1 Avrupa'daki borsa faaliyetlerinin ilk tanimi Yahudilikten Hiristiyanliga
gegen Joseph Penso de la Vega’nin Ispanyolca yazdig1 ve 1688°de Amsterdam’da basilan
“Confusion de Confusiones”de (Tiirkgesi, Karigikligin Karmasasi, Scala Yayincilik)
yapilmistir. 17. yiizy1l Amsterdam borsasina da daha sonraki yillarin borsalarindaki gibi
bogalar ve ayilar arasindaki ebedi ¢atigma hakimdir (Chancellor, 2007:31). Vega “hi¢bir
seyden korkmayan” liefbebbers -fiyat yiikseltenler, bogalar- ile “tamamiyle korkunun,
dehsetin ve asabiyetin etkisiyle hareket eden” contremines’i -fiyat diisiirenler, ayilari-
karsilastirmaktadir.
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17. ylizyilda, yeni finans diinyasinin her yoniine bir kumar psikoloji niifuz etmistir.
Kumarla finansal yenilik arasinda hicbir celiski yoktur. Cilinkii borsanin 6zii kumardir veya
borsa komisyonculugu bir oyundur. Weber’in 6ne siirdiigii aggozliiliik ve akildist kumar
diirtiisti, kapitalizm icin ahlak dig1 olmaktan ¢ok, kurumlarin gelismesine yardimci
olmustur. Keynes’e gore finansal yatirim oyunuyla ilgili olarak su ileri siiriilebilir: “Kumar
giidiistinden biitiiniiyle muaf olan biri i¢in tahammiil edilemeyecek kadar sikici ve
fazlasiyla zorlayici; oysa o giidiiye sahip olan biri bu egilime uygun bedeli 6demek
zorunda...” Ve bu iddia 20. yiizyilda oldugu gibi 17. yiizy1l i¢inde aynmi sekilde gecerlidir
(Keynes, 1973:57). Akilcilik, finansal kapitalizmin koklerinde fazlasiyla ikincil bir
unsurdur (Chancellor, 2007:67). Spekiilasyon ¢ilginlig ile ilgili en 6nemli olaylardan bir
tanesi Lale spekiilasyonu vakasidir:

Hollanda’da zamaninda “windbandel” (riizgar ticareti) olarak bilinen vadeli bir
lale piyasast olusturulmustu. Cilginligin ileri sathasinda kredi senetleriyle yapilan riizgar
ticaretinde ¢cogu islem var olmadigi igin asla teslim edilmeyen lale soganlarindan olusmustu
ve bunlarin bedeli, parasal karsiligi olmadigl i¢in asla ddenmeyecek kredi senetleriyle
O6denmisti. Nihayet 3 Subat 1637°de lale piyasasi aniden ¢oktii (Chancellor,2007:40). Lale
spekiilasyonu Hollanda toplumunu alt iist etmisti. Cok kiiciik bir grubu olaganiistii
zenginlestirmis, toplumun geri kalanini daha da fakirlestirmisti. Cilginligin nispeten
yatigmasindan sonra Hollandal yetkililer, “risalelerde, vaazlarda ve didaktik bir kampanya
baglatmak mecburiyetinde kalmislardi, ¢iinkii 6zel bir koétiiliik insanlart dogru yoldan
saptirmisti (Schama, 1987:362).” Lale spekiilasyonunun sebep oldugu cilgmliklar ¢ok
sayida efsanenin gelismesine vesile olmustur. Bunlarin en meshuru Alexandre Duma
tarafindan kaleme alinan “Siyah Lale” romanidir:

“Harlemli ¢igek yetistiricilerinin olusturdugu bir sendika Lahey’deki ayakkabi
tamircisinin siyah bir lale yetistirmeyi bagardigini duyunca onu ziyaret etti ve biraz
pazarliktan sonra sogani 1500 florine satin aldilar. Satin aldiktan ¢ok kisa bir siire sonra,
onu yere atip ayaklarinin altinda ¢ignediler. Saskina donen ayakkabi tamircisi itiraz etmeye
basladiginda, aralarindan biri, “Ahmak!” diye bagirdi; bizim de bir siyah lalemiz var ve
sans sana bir daha asla giilmeyecek. Eger isteseydin, sana 10.000 florin verebilirdik.”
Zavalli ayakkab1 tamircisi kendisinin olabilecek servetinin diisiincesiyle kahroldu ve yataga
diiserek hizla obiir diinyaya go¢ etti (Blunt, 1950:17).” Bu hikaye de siyah bir lale
yetistirmenin imkansizligi ve elde edilebilecek en yakin rengin koyu kahverengi
olmasindan kaynaklandigi bu efsanede lale spekiilasyonu ¢ilgimhigmim kigkirttigt yolsuzluk
ve aggozliilik yansitilmaktadir. Diinden bugiine ve yarina efsanelerin spekiilatorlere verdigi
mesaj acgiktir: “Siyah laleyi unutma! Gokdelenlerin oniinde yatan cesetleri hatirla! Ve
dikkatli ol!”

Francis Quarles soyle demistir: “Zihinden daha hafif olan sey nedir? Diisiince.
Peki, ya diisiinceden? Bir finansal balon diinyas1.” Takas ve aligverig arzusu insana has bir
ozelliktir. Gelecekle ilgili kehanette bulunma egilimi de kdklesmis bir diger 6zelligimizdir.
Bu iki 6zellik bir araya gelerek mali spekiilasyon eylemini olusturur (Chancellor, 2007:23).
Charles Davenant 1701°de yazdig1 “The True Picture of a Modern Whig”de (Modern Bir
Liberalin Gergek Portresi) Tom Double adli bir borsa spekiilatoriinii hicvederek anlatir.
Tom Double atli arabalari, giizel saraplar1 ve bir imparatorice kadar giizel metresleriyle
kendi cagmin bono taciri Sherman Mc Coy’un sekillendirdigi manada “evrenin
efendisi”dir. Ingiliz borsasimin iki dénemi arasinda benzerlik vardir. 1980’lerde de tipki
1690’lar gibi “gokten altin ve giimiigiin yagdig1” on yildir. Bu iki donem arasindaki
benzerlik modern oyun yazari Caryl Churchill tarafindan sahneye aktarilmistir. Yazar
Shadwell’in 1692’deki “The Volunteers”inde yer alan borsa komisyonlar1 sahnesi
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Neoliberalizmin “Demir Leydi”si Basbakan Thatcher donemi Ingiltere’sinde finans
sektoriindeki kuralsizlagtirilmayla (deregiilasyon politikalar) alakali “biiyiik patlama”nin
yasandig1 1980’ler Ingiltere’sinin para kiiltiiriinii hicvettigi 1987’deki “Serious Money” adl1
oyunun O6nsdziinde kullanmistir. 19. ylizyilin meshur ABD’li taciri James R. Kene ise
“hayat spekiilasyondan ibarettir, spekiilasyon ruhu insanla birlikte dogar” demistir.
Latince’de spekiilasyon kelimesi, isi, meseleleri “dikkatle takip etmek” (speculare) olan
nobet¢i seklinde tanimlanmaktadir. Ancak eski Roma’da finansal spekiilator, arayigel
manasina gelen “quaestor” kelimesi ile ifade edilmektedir. “Spekiilatif ¢ilginlik” terimi
1636’nin ortalarindaki lale piyasasi ile giiniimiiz borsalarmin pek ¢ok yonden birbirine
benzestigini gostermektedir. Lale soganlarinin ¢ok ¢esitli olmasi ile borsalarda goriilen
hisse senedi bollugu ortiismektedir. Farkli renkler iceren yiiksek fiyath laleler “bluechip”-
1970’lerin baglarindaki cazip elliler (nifty fifty)- adi verilen hisse senetlerinin roliinii
oynarken olduk¢a yaygin renkleri kapsayan lale soganlari sinirli araglara sahip
spekiilatorlerin ilgisini ¢eken “penny hisselerine” benzemektedir. Saglam sirketlerin hisse
senetleri i¢in kullanilan “blue chip” tanimi Monte Carlo kumarhanelerindeki en pahali
kumar fisinin renginden tiiretilmistir. “Penny hisseleri” terimi ile hissenin ucuzlugu ve
fiyatinin daha fazla ucuzlamayacagi anlatilir. Bu hisseler gelecek senelere, torunlara yatirim
diistincesiyle saklanilir. Spekiilasyon acisindan cazip hisselerin kalitesinin ¢ilginlik
ilerledik¢e diismesi boga piyasalarinin ortak dzelliklerinden biridir. Yiikselen bir dalga en
giivenilmez gemileri bile ylizdiirmeye baglar.” Lale ¢ilginlig1 ve borsa patlamalari, piyasaya
yeni bir oyuncu ¢ekmek i¢in, yaygin bicimde belli bir sektore ait hisse fiyatlarinda goriilen
ve spekiilasyona girismek ig¢in oyunun digindakileri bastan ¢ikartacak kadar keskin bir
yiikselis tarafindan tetiklenmektedir (Chancellar, 2007:47).

Spekiilasyon ruhu anarjik, saygisiz ve hiyerarsi karsitidir. Deregiilasyon iktisadi
politikalarin1  sever, kisitlanmalardan nefret eder. Spekiilasyon 1636’larin  “Lale
College”lerinden, 20.ylizyilin sonlarindaki internet yatirim kuliiplerine, ha keza 2008’in
mortgage bazli tiirev iriinlerine kadar her yerde ve her seferinde kendisini ekonomik
faaliyetlerin en halk¢isi olarak pazarlamustir. Spekiilasyonlarin tek sebebi aggozliilik
degildir. Bir tarafta kisithh imkéanlarla, kapitallist ekonomik sistemin sebep oldugu
kaginilmaz servet esitsizligine, tekdiize rasyonalist materyalizmine karsi, iitopik bir hiirriyet
ve esitlik arzusuyla kendini ve ¢evresini kurtarma iddiasindaki idealist spekiilatorler; diger
tarafta Tanr1 Imparatorlugu kurma iitopyasi ile yanip tutusan, dar, elitist, manipiilator, esas
oyun kurucular vardir. Kazananlar genellikle ikincilerdir. Spekiilatif ¢ilginlik, neticede ¢ok
sayidaki disavurumlari boyunca daima kapitalizmin kiiresel karnavali olmustur ve
giiniimiizde de boyle olmayi siirdiirmektedir (Chancellar, 2007:51). Glniimiizde, 6zellikle
1978 Washington Konsensiisii ile birlikte kiiresel finans elitlerinin diinyanin pek g¢ok
iilkesine dayattig1 kapitalizmin Neoliberal versiyonu ile birlikte spekiilasyon karnavali
yasanmaktadir (Thomas ve Witts, 1979:152). Spekiilasyon karnavalinin ardindan diizen
“karnaval kralinin heykelinin sembolik bi¢cimde yikilmasiyla saglanmaktaydi”. Nitekim
1720 yilinda Mississippi Company’deki John Low, 1990’larda ¢iiriik tahvil kralt Michael
Milken gibi 6ne ¢ikmus spekiilatorlerin servetlerine el konulmus, hapse atilmislardi.
Normallesme i¢in giinah kegisi ilan edilip, kurban edilmislerdi. Ancak tarihin kaydettigi ve
insanlik tarihinin en yaygin spekiilatif finans ¢ilginlig1 olan Eyliil 2008’deki miisebbipler
birakiniz kurban edilmeyi mali ve iktisadi olarak miikafatlandirilmiglardir. Vergi
miikelleflerinin trilyonlarca dolar1 bu kisilere “kurtarma” adi altinda gerek AIG iizerinden
gerekse diger dolambagh yollarla aktarilmistir (Job, 2010).

Vadeli islemler, opsiyonlar ve ducaton (daha diisiik degerli, mesela pahali hisse
senedinin onda bir degerindeki hisse senetleri) hisseleri giliniimiizde tiirev adi verilen
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islemlerin ilk drnekleridir. Bir baska anlatimla, degerleri, esaslarini olusturan bir varliktan,
mesela bir hisseden tiiremektedir. Bunlar hisse senedi kredileriyle birlikte finansal giic
firsatt olusturmus, dolayisiyla da hisse fiyatlarindaki kiigiik yiikselisler spekiilatorlere
biiylik kazang yiizdeleri getirmistir. Elbette kiigiik fiyat diisiisleri de tam tersi bir etki
meydana getirmigtir. Nitekim Edwin Lefevre, Tiitkceye “Bir Borsa Spekiilatoriiniin
Anilar1” adiyla ¢evrilen kitabinda sdyle demistir: “Tarih Wall Street diginda higbir yerde
kendini bu kadar sik ve boylesine tipatip tekrar etmemistir. Patlama ya da paniklere iliskin
giincel degerlendirmeleri okudugunuzda en vurucu bigimde goéziimiize carpan sey, hisse
senedi spekiilasyonu ya da hisse senedi spekiilatdrlerinin gegmistekilerden ne kadar az
farkli oldugudur. Oyun ayni oldugu gibi insan tabiati da degismemektedir (Lefevre,
:2011).” Ote yandan 1690’lardan giiniimiize Londra’daki Exchange Alley’de (Ingiltere’de
borsanin bulundugu caddenin adi) hemen hemen ayni minval iizerinde kurulmustur.
Patlamalar1 dedikodular -planli ya da plansiz, ancak ¢ogu kez planli, hesapli- tetiklemekte
vadeli islemler ve kredi senetlerinin kullanilmasiyla birlikte manivela kuvveti hizla
artmaktadir. Spekiilatorler arasinda carpici bir tiiketim, hizla yiikselen fiyatlarin ardindan
goriilen sebepsiz ani panik ve baslangicta pasif kalan hiikiimetin gecikmis miidahalesi ve
nihayet kiigiik bir grubun kazandigi, genis kitlelerin omuzlarina “kurtarma”, “tamir bakim”
maliyetlerinin bindigi gortilmiistiir. Aslinda menkul kiymetler borsalar1 iktisadi hayatin
vazgecilmez 6gelerinden biridir. Fakat menkul kiymetler borsalari asla halk dilindeki adiyla
“paradan para kazananlarin” mekani degildir. Menkul kiymetler borsalar1 yeni yatirimlara
kaynak saglamak i¢in olusturulmustur. Sanildigi gibi parayi aslinda borsa degil, borsaya
kote sirketlerin yeni yatirimlari kazandirir. Meselenin 6zi iste bu kadar basit ve anlagilirdir.
Ancak Tiirk borsasi olan Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda bu temel tanim yerli
yerine oturmakta mudir? Yani (I)pler (M)anipiilatorde (K)uklalar (B)orsada (Tekelioglu,
2009:9).

IMKB, New York veya diger pek cok borsa spekiilatorler tarafindan manipiile
edilmektedir. James Buchan’a gore, spekiilatorlerin goriis yetenekleri zaman hususundaki
yamltict algilar1 sebebiyle bozulmaktadir:“Iri borsa bogasi gelecegi birkag giine
sikistirmaya, tarihin uzun yiiriiyiisiinii kisaltmaya ve biitiin gelecegin bugiinkii degerini ele
gecirmeye calisir (Buchan, 1997:110).” Neticede gelecek spekiilatorlerin “rasyonel akil” ile
kontrol edemeyecekleri kadar siirprizlere ve belirsizliklere agiktir ve 6yle oldugu yasanarak
ogrenilir.

1.2. GUNEY DENiZi PROJESI VE BALONU

1637°deki lale ¢ilginlig1 ya da balonu ile 1720’deki Giiney Deniz Balonu (south
sea balloon) tarihe mal olmus 6nemli spekiilasyonlardan ikisidir. 1720’deki Giiney Denizi
Balonu, 1830’larda yasanan Illinois ve Chicago kanali spekiilasyonu da efsanelere konu
olmustur.

Jonathan Swift, Giiney Denizi Sirketi Balonu’nun ¢okiigiinden sonra 1720’de
yazdig1 “The Bubble” isimli siirinde bu sirketin yoneticilerini ve hissedarlarini su dortliikte
anlatmaktadir:

“Kimileri ugan satolar inga ederken,
Yoneticiler denizlere kuruyor;
Hissedarlar yalnizca orda oldugunu goriiyor.

Ciinkii aptallar, akillilarin istedigi seyi gortir.”
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Bu arada biitiin zamanlarin en biiyiik finans¢is1 kabul edilen Iskogyali John Law,
Fransa’da kendi “sisteminin” diigmesine basmistir. Bir arazi bankacisi olan John Law daha
da ileri bir adim atarak, fiyatin sadece arz ve talebin etkilesiminden kaynaklanan bir netice
gostergesi oldugunu sdylemistir. Law’un goriisii diinden bugiine borsaya uygulandiginda,
hisse senedi fiyatlarinin kendi gercek degerinin yansimasindan ziyade, likiditeyle (piyasaya
yeni fonlarm/paranin arz edilmesiyle) belirlendigini ortaya koymaktadir. Law’un “Ali
Cengiz Oyunlar1” Fransa’da benzeri goriilmemis bir spekiilasyonun patlamasina sebep
olmustur. Elde edilen kazangla milyoner kelimesi konugma diline girmistir (Murphy, 1997).
Law’in Mississippi balonu Fransa’da 1720°de patladiginda yalniz degildi. Ayni tarihte
Ingiltere’de Giiney Deniz Sirketi balonu patlanisti. John Law, Fransiz devlet borcunu
sirket hisselerine doniistiiriirken, mevcut ingiliz sirketlerini, esasen Giiney Deniz Sirketi’ni
ornek almistir. Law’un baslangigtaki basaris1 Giiney Deniz yoneticilerini Ingiltere’de daha
dnce hi¢ tesebbiis edilmemis, daha ihtirasli bir doniistiirme gayreti igine sokmustur. Iki
biiyiik balonun zaman olarak yakinligi, salgmin sadece Fransa’dan Ingiltere’ye degil ayni
zamanda Amsterdam’a, Hamburg’a ve Lizbon’a da sigramasma sebep olmustur
(Kindleberger, 1978:134-135). Giiney Denizi Sirketi projesi esas itibariyle John Law’un
Fransa’da kurguladig1 emsaline gore, nispi olarak daha miitevaziydi. Giiney Denizi sirketi
yoneticileri muhtelif senelik gelir poligelerinden olusan Ingiltere devlet borcunu iistlenmeyi
ya da oOzellestirmeyi Onermisler, ardindan bunlarin kendi hisselerine doniistiiriillmesi
iizerinde mutabakata varilmisti. Bunun karsiliinda Giiney Deniz sirketi, devletten borglar
icin bir faiz 6demesi alacakti. Bu projenin ¢ok ¢esitli drnekleri mevcuttu. Farkli olan
projenin dlgegiydi. Ciinkii Ingiliz devleti senelik gelir policelerini 30 milyon sterlinin
lizerinde bir sermaye ile desteklemekteydi. Giiney Denizi sirketi John Blunt’in
yonetimindeydi. Onun 1720 yili boyunca yaptigi islemlerle alakali detayli bir
degerlendirme, adi bilinmeyen bir yazarin hazirladigi “Giliney Denizi Projesinin Gizli
Tarihi” adli risalede yer almaktadir. Bu risaleye gore iki temel diisturu vardi: Birincisi, her
tirli arac1 kullanarak hisse senedi fiyatlarini yiikseltmek, ikincisi ise soyleydi: Kafalar ne
kadar ¢ok karigirsa, o kadar iyi olur; insanlar ne yaptiklarini bilmemeli, bu onlari
tedbirlerimize katilmaya daha istekli kilar. Projenin yiiriitilmesi bizim isimizdir; biitiin
Avrupa’nin gozleri lizerimizde...(Secret History, s.429). Dickson, 1719 Giiney Deniz
Balonu arifesinde Ingiltere’nin “eskiden hi¢ olmadig1 kadar cesur ve kendine giivenli”
oldugunu yazmistir (Dickson, 1967:90). Giiney Deniz sirketi spekiilasyonu dénemin
Ingiltere’sinde  biitiin sosyal siiflar arasindaki simrlara niifuz etmistir. Balonun
patlamasiyla “cok sayida saygin ve o tarihe kadar zengin olan aileyi mahvederek ¢ok sayida
asagilik ve karanlik kisilerle aileleri zengin etmistir (Anderson, 1801:92).” O donemde
Darphane miidiirii Sir Isaac Newton 7000 sterlinlik Giiney Denizi hissesini satmaya
bagladiginda, piyasanin yonii hakkinda ne diisiindiigii soruldugunda sdyle cevap vermisti:
“Gok cisimlerinin hareketlerini hesaplayabiliyorum ama insanlarin c¢ilginliklarim
hesaplayamiyorum (Carswell, 1933:108).” Giiney Denizi’'nin 22 Agustos 1720°de Pazar
giinii, dordiincii ve son halka arz bagladiginda sirket binasinin 6niinde biiyiik bir kalabalik
toplanmis ve hisse bagina 1000 sterlinden satisa c¢ikarilan 10 bin hisse 6gleye kadar
bitmistir. Ancak Eyliil sonunda hisse fiyat1 200’iin altina inmistir. Gliney Denizi balonu ve
benzerlerine “altin diis” denilmektedir (Darwiche, 1986:100). Giiney Denizi sirketinin eski
veznedarlarindan Adam Anderson, balon patladiktan sonra Giiney Denizi ve diger yiikselen
hisse sentlerini satin alanlardan ¢ogunun, uzun vadeli beklentilerinin umutsuz oldugunu
bile bile alim yaptigini, ¢linkii maksatlarinin “bunlari, borsanin kalabaliginda kendilerinden
daha saf birilerine satarak kurtulmak oldugunu” sdylemisti (Anderson, 1801:102). Giiney
Deniz sirketi balonunu degerlendiren bir uzmanin ifadesi ise soyledir: “Hisselerin ger¢ek
sermayenin lizerinde artmasi sadece hayal mahsuliidiir. Kaba aritmetigin hangi kuralini



Ramazan KURTOGLU, Emine FIRAT 47

uygularsaniz uygulayin, bire bir eklediginizde, asla ii¢ buguk yapmaz. Sonugta biitiin hayali
degerler su veya bu kisiyi, Once veya sonra zarara ugratmak zorundadir. Kisinin bunu
engellemesinin yegéne yolu, zamaninda satmak ve sona kalanin dona kalmasini saglamaktir
(Carswell, 1933:99). 1720 Giiney Denizi balonunda devletin oynadigi rolii goz ardi eden
her tiirlii yorum fazlasiyla naif bir diisiince olacaktir. Giiney Denizi sirketi hem Ingiliz
sarayina hem de parlamento iiyelerine sistematik bir tarzda riigvet vermistir. Bu riigvetin bir
kismi agik —yillik gelir poligelerinin doniistiiriilmesi kargiliginda 7.5 milyon sterlin- bir
kism1 da gizli olup, saray mensuplar1 ve bakanlara bagislanan yasa dis1 hisse opsiyonlar1
bigimindedir (Chancellor, 2007:117).

Giiney Denizi spekiilasyonu sonrasinda sirket yonetiminde bulunan dért Ingiliz
milletvekili parlamentodan ihra¢ edilmistir ve Hazine Bakani Aislabie, muhtelif Giiney
Denizi yoneticileriyle beraber hapse atilmistir. ingiliz Parlamentosu 14 yil sonra Sir John
Barnard’in adiyla anillan bir kanun c¢ikarilmistir. Agiga satiglar, vadeli islemler ve
opsiyonlar yasaklanmistir. Bu kanun 19. yiizyilin ortalarina kadar yiiriirlikte kalmistir
(Chancellor, 2007:117). Bu balonun patlamasindan bir iki y1l sonra Craftsman “insanlarin
altin diiglerinden uyandiklarin1” yazmigtir. Meshur Alman yazart Goethe’nin “Faust™u
Law’un projesinin hayalperest niteligini anlatmigtir. Sir James Steuart Mississippi balonuna
“Fransiz milleti ve Avrupa’nin bir kesiminin 506 giin gibi kisa bir miiddet i¢in dalmis
oldugu altin bir riiya” adin1 vermistir. John Francis 1845’teki Demiryolu balonunun sona
ermesini anlatirken, “insanlar diiglerinden uyandilar ve iirperdiler” diye yazmstir. Souq Al-
Manakh ¢ilginligi 1982°de Kuveyt’te bir gazetenin editorii “Souq Al Manakh bir kabus
veya Arap geceleri diisiiydii ve ertesi sabah insanlar uyandiklarinda, yasadiklari bir rityadan
bagka bir sey olmayan bu biiylik kabusu fark ettiler” diye yazmistir (Darwiche, 1986:100).
Borsalardaki haleti ruhiyeyi en iyi degerlendirenlerden biri, bir ABD-Cin fonunun
yoneticisi olan Gerry Tsai’nin 1960’lardaki su soziidiir: “Kirktan General Motors alirsaniz
elliye ¢ikar, ister Ortadogulu, ister Koreli, ister Budist olun higbir sey fark etmez (Brooks,
1973:132).” Spekiilatif cilginliklarla ilgili baska bir goriis de soyledir: “Spekiilator...
yiikselen piyasa, hi¢ gayret sarf etmeden kendisinin olacak servet disinda bagka hicbir sey
diisiinmeden dalar. Sanki bir hayalin pesinde yiiriiyormus gibidir (Heilbroner, 1956:124).”
Spekiilatif ¢ilginliklar vebaya benzetilmistir. Ingiliz gazeteleri Giiney Denizi balonunun
patlamasindan sonra “Exchange-Alley’de veba salgini var” diye yazmustir. 1720°den 1853
New York’taki borsa ¢okiintiisiine kadar benzer tanimlama yapilmistir: “Wall Street sanki
kenti veba salgini vurmus gibi kasvetliydi. Brokerler huzursuz hortlaklar gibi bir igeri bir
digar1 girip ¢ikiyorlardi (Medbery, 1879:308) Giiniimiizde ise Tayland borsasinin 1997
Agustos’unda ¢okmesi ile birlikte Giineydogu Asya ekonomilerini krize sokan finansal
“salgin”, “hiyarcik vebasinin” yayilmasiyla mukayese edilmistir (Soros, 1998:145).

Giiney Denizi sirketi ¢ilginligini degerlendiren Adam Smith, 1720 felaketini hafife
almisti: “Miilk sahiplerinin muazzam sayis1 -Giiney Denizi sirketinin- veri alindiginda...
ahmaklik, ithmal ve israfin islerin yonetimine egemen olmasi tabii olarak beklenecektir.
Borsa komisyonculugu projelerinin hileli ve asir1 oldugu yeterince biliniyordu ve bunlarin
yorumlanmasi su andaki konumuz disindadir” iddiasini ileri siirmiistiir (Smith, 1976:741).
Irlandali bir Presbiteryen Hristiyan olan Adam Smith’in bu yaklagimi, 1720 cilgiligini pek
de kabullenmek istemedigini gostermektedir.

Schumpeter 1720 balonunu geg¢mis son 30 yildaki finansal yeniliklerden biri
olarak degerlendirmistir: “1719-1920 ¢ilginlig1... Kendinden 6nce gelen, ekonomik yapiy1
doniistiiren ve her seyin daha onceki durumunu alt iist eden bir yenilik doneminin tesvik
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ettigi, bu tiirden daha sonraki ¢ilginliklarin aynisidir (Schumpeter, 1939:250).” ABD’li
iktisat¢1 Larry Neal tarafindan Giiney Denizi balonu ile alakali yapilan yorum ise oldukga
ilgingdir: “Insanligin ebedi ahmakligina dair bir hikdye olmaktan ¢ok, finans piyasalarinin
yenilikler denizine ayak uydurmakta cektigi zorluklarla ilgiliydi (Neal, 1996:155).”
Shumpeter ve Neal 1720°de Giiney Denizi sirketinin yaptigi doniistirmenin, devlet
borg¢lariin girket hisselerine doniistiiriildiigii ilk islem olmadigini savunmusglardir. Bank of
England 1697°de devlet borglarimi kendi hisselerine katmis ve Giiney Denizi benzerini
1711 ve 1719°da da yapmustir. Giiney Denizi’nin yaptig1 doniistiirme islemlerinden bu ikisi,
gercekte hisse degerlerinin nominal seviyelerinin altina diigmesine yol a¢cnustir. Ugiiniin
doniistiirme isleminde de hisselerin degeri tamamiyla sirketin devletten aldigi, alacagi
gelirden kaynaklanmustir. Fakat Gyle bir balon spekiile edilmistir ki, “Giiney Denizi
sirketinin hisselerinin potansiyel fiyatinin sinir1 yoktu.” Artik “rasyonel insan”, “rayonel
akil” hak getirmistir. Irrasyonel davranislar, akil, hasili “davranis ekonomisi” tam olarak
devreye girmistir. O doneme ait sayisiz belgede, “Giiney Denizi Yili”nda, yatirimcilarin
“irrasyonel” davranislari aktarilmistir. Hollandali iinlii banker Crellius’a gore, 1720
Nisan’inda Ingiliz borsasi Exchange Alley vaziyeti, “sanki biitiin delilerin ayn1 anda
timarhaneden kactig1” duruma benzetmistir (Garber, Flood, 1994:50).

Blunt'un Giiney Denizi sirketinde hisse senedi opsiyonlart dagitmasi, ABD
sirketlerinin 1990°larda bir diigliinde konfeti dagitir gibi opsiyon sagmasina benzemistir.
Buradan 6l¢iisiiz hisse opsiyonu dagitmanin spekiilatif bir balonun olusmasini hizlandirdig:
anlagilmistir: Sirketler “akilli muhasebe oyunlar1” ya da daha acik deyimi ile muhasebe
hileleri ile opsiyonlarin maliyetlerini kir zarar hesaplarinda goéstermemisler, opsiyon
hileleriyle hisseleri tekrar satin almak igin borca girmisler ve kazang artiglart var gibi
gostermiglerdir. Hisse opsiyonlari karsihiginda yapilan geri alimlar bir nevi ponzi oyunu
oynanmasina kapi aralamistir. Yatirim yonetimine 1990’larda Wall Street’te yasanan boga
piyasasinda daha kibar bir isim bulunmustur: “Hizli yatirrm”... Bir grup spekiilator ortalama
piyasadan hizli yiikselen hisseler almaya ve yiikselis yavasga gerilerken hizla
satmig/satmaya ¢aligmislardir. Mesela, ABD’de bilgisayar iireticisi Gateway 2000, Haziran
1997°de 20 ay once 14.50 dolardan ihrag ettigi hisseleri 35 dolardan geri satin aldigini
aciklamistir. Agikgast Giiney Denizi sirketinin yoneticisi Sir John Blunt diinyaya erken
gelmis bir finans dahisidir(!) Eger giiniimiizde yasiyor olsaydi “hissedar degeri”nin
savunucusu bir Wall Street Eliti olacakt1.

Lale ¢ilginligi ve Giiney Denizi balonu... Her ikisi de insanlarin manipiile
edilmesine, ¢ogunlugun kaybettigi kiigliciik bir grubun kazandigi spekiilatif bir bomba
diizeneginin patlamasina dayanmaktadir. Gerek Larry Neal’in Giiney Denizi gerek Peter
Garber’in lale ¢ilginligr yorumlart kapitalist mentalite ile Ortiigmektedir. Her ikisi de
kapitalizmin etkin piyasalar ve rasyonel insan (yatirime1) merkezli modern kapitalist iktisat
teorisi ile aymidir. Bu durumda gerek lale cilginligi ve gerekse Giiney Denizi balonu
“mimkiin olan en iyi ekonomik analizlere dayanarak faaliyet gdsteren ve fiyatlar1 degisen
piyasa esaslar1 gorlisii dogrultusunda yukariya iten bir spekiilatorler vakasi olarak
goriildiigiinde kolaylikla anlasilabilir (Garber ve Flood, 1994:50).” Yukaridaki teori en
ahlaksiz ve manipiilatif, en asir1 sekliyle spekiilatif balonlarda irrasyonalite, davranis
finansi, noérofinans vb. bulunma ihtimalini reddetmekte ve insanlarin/yatirimcilarin, hig
degilse kisa vadede yiikselmeye devam edecegi beklentisiyle gercek piyasa degerinin
iizerinde fiyatlarla hisse senedi satin aldiklarinda rasyonel davrandiklarini, rasyonel akilla
hareket ettiklerini iddia etmektedir. Rasyonel yatirimci, risk ile miikafati dengeleyerek
servetini optimize etmeye calisan ve kamuoyuna agiklanmis biitiin bilgileri kullanan
yatirimeidir. Bu durumda tiirlii manipiilasyonlarla degeri 1000 sterline g¢ikarilmig/cikmis
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Gtliney Denizi hissesine bu parayr vererek satin alan yatirimer rasyonel mi davranmistir.
Cevap “hayirdir” (Chancellor, 2007:121).

Kapitalist “bireysel ¢ikar ideolojisi”ni anlatan eser Bernar Mandeville’in “The
Fable of the Bees” adli kitabidir. Eser para hirsi, miisriflik, kibir ve liiks gibi kisisel
kusurlarin kamu menfaati iirettigi tezini savunmustur. ilk baskis1 pek dikkat cekmeyen bu
kitabin Giiney Deniz Balonu’ndan sonra 1723’teki baskist ¢ok biiyiik tepki c¢ekmistir
(Dickson, 1967:90). Kapitalizmin “rasyonel insan”, “rasyonel akil” kurgusunu Charles
Dickens 1846°da yazdigi “Dombeyand Son” (Dombey ve Oglu) adli eserinde ¢ok iyi tarif
etmistir: “... Kocasi mahvoldu-Kocast nasil mahvoldu canim?”, “Peri madenlerinde su
pompalarken” diye cevap verdi Bayan Tox. “Tabii ki kendisi pompaci degil,” dedi. Bayan
Chick kardesine sOyle bakarak; Bayan Tox ondan sanki pompanin basinda 6lmiis gibi s6z
ettiginden bir agiklama yapmak gercekten zorunlu goriiniiyordu ama spekiilasyona para
yatird1 ve basarisiz oldu.”

2. MODA -BORSA- PSiKOLOJi

Sir Richard Steele, 1690’larin bagindan 1695’te Ingiliz borsasimin ¢oktiigii yila
kadar yiikseklikleri iki metrenin {iizerinde artan siislii kadin sapkalar1 ile borsanin
yiikselisinin paralel gittigini gozlemlemis ve su ifadeyi dile getirmistir: “Hisseler siislii
sapkalarla orantili bigimde yiikseldi ve diistii.” Bu gézlem daha sonralari, 1920’lerde Wall
Street’te “hisse senedi fiyatlariyla ilgili kisa etek teorisi”nin gelismesine ilham kaynagi
olmustur.

New York’taki Kolombiya Universitesi Isletme Fakiiltesi’nden Profesér Paul H.
Nystrom “The Economics of Fashion” adli eserinde, 1919 yilinda bir etegin yerden
yukarida kalan kisminin ortalama olarak bir kadinin boyunun % 10’u kadar oldugunu
gostermistir. 1920’de Birinci Diinya Savasi’ndan sonraki ilk iyilesme doneminde, etek
boylar1 % 20 civarinda kisalmistir. 1921°deki durgunluk esnasinda etek boylar1 yeniden %
10 dolayma donmiistiir. Boga piyasasinin 1924’ten itibaren kendini hissettirmesiyle birlikte
etek boylar1 yeniden kisalmaya baslamistir. 1925 yilinda % 25’le diz hizasina gelmis ve
1929 buhranina kadar etekler kadinlarin diz hizasinda kalmustir. Etek boylart 1929°dan
itibaren uzamaya baslamis ve biiyilk buhranin ortalarinda iyiden iyiye yere degmeye
baglamigtir (Malkiel, 1990:143-145). Bununla beraber Richard Steele’in ¢ok hizli unutulan,
gecici ve Olgiisiiz piyasa degerlerinin kadin giysilerinin modast gibi gelip gegici bir
modanin yansimasi oldugunu 06ngoérdiigii anlasilmaktadir. Richard Steele 1695’lerde
yazdigr “Spectator” adli ¢alismasinda, kubbesi “fazlasiyla balona benzeyen” gosteris
sarayma girisi anlatir. Steele piyasadaki dalgalanmalari ve istikrarli kredi akisini
gozlemleyerek ucan satolar adiyla bilinen deger teorisini ongdrmiistiir. “G0steris sarayi”na
fiyaka, kibir, dalkavukluk, 6zenti ve moda eslik etmektedir. “Ugan satolar” deger teorisi,
hisselerin gercek degerleri olmadigini, hisse senedi fiyatlarinin yalmizca yatirimer
psikolojisinin veya spekiilatorlerin manipiilasyonlarinin iiriinii oldugunu gostermektedir.
Yale Universite’sinden Prof. Robert Shiller’in galismast da gostermektedir ki, piyasa
psikolojisinde degisimler olusturma ve/veya beklentisi i¢indeki spekiilatorlerle, popiiler
zevkte Oncii  degisimler yapan bir moda tasarimcisinin faaliyetleri mukayese
edilebilmektedir. Hisse senedi fiyatlar1 ile moda arasinda bir iliskiden bahseden makale
1988°de yazilmistir (Shiller, 1988). Borsada spekiilatif bir hareket gibi moda bir tarzda
kamuoyunun goriis birligine tabidir. Geriye ¢ekilecegi bir 6l¢iisiizliik noktasina vardigi ana
kadar takip ettigi bir trend vardir.
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Benzer husus 19.yiizyilin ortalarinda John Stuart Mill tarafindan da gézlenmis
olup, Mill “Principles of Economics” adl1 kitabinda s6yle yazmustir:

“Fiyatlarin yiikselecegine dair beklentileri tetikleyen bir tesadiif... Spekiilatorlerin
ise koyulmalarina sebep olur. Kamuoyu zihniyetinin belirli asamalarinda bu neviden hizla
servet artirma drnekleri ¢esitli sahtekarlar ortaya ¢ikartir ve spekiilasyon sadece mesru bir
fiyat artis1 beklentisi olmaktan cikarak, boyle bir beklentinin asla s6z konusu olmayacagi
alanlara yayilir. Ancak spekiilasyon ortaya c¢ikar ¢cikmaz bunlar da digerleri gibi yiikselir.
Bu tiir donemlerde krediler biiyiik dlclide yayginlasir (Mill, 1965:542).” Diger taraftan bu
kitap Exchange Alley’in publarinda olduk¢a popiiler olmasina ragmen oyun yazari
Susannah Centlive 1718’de sahneye koydugu “A Bold Stroke for a Wife” adli oyunda
Exchange Alley’i “bogalarin”, “ayilarla” yaristig1, brokerlerin miisterilerini “isirdig1” yani
aldattig1 ve gercek dis1 dedikodularin bilerek yayildigi bir yer olarak betimlenmistir.

Keynes, gelecegin kesin olarak bilinemeyeceginden borsadaki degerlerin son
tahlilde bir giiven durumuna bagli oldugunu, bu giiven durumunun ise “gok sayida bilgisiz
fertlerin olusturdugu kitle psikolojisinin” sonucunda gelistigini ifade etmistir (Keynes,
1973:154). Charles Kindleberger, “Manias, Panics and Crashes” (Cinnet, Panik ve Cokiis)
adli kitabinda spekiilasyonun spekiilatif ilgiyi koriikleyen bir zihniyet degisikligi ile
bagladigina dikkat ¢ekmektedir. Zihniyet degisikligi, ya biitiinliyle yeni bir yatirim
nesnesinden veya mevcut yatirimlarin karliligimin artmasindan kaynaklanabilir. Bu durum
borsada belli bir grubun belli bazi sirket hisselerine yonelik manipiilasyonlar1 ile de
gerceklesebilir. Yiikselen hisse senedi fiyatlari tecriibesiz yatirimcilart borsaya girmeye
tesvik ettikge, bunu olumlu yonde bir geri bildirim takip etmektedir. Neticede yatirimeilarin
rasyonalitesinin zayifladigina isaret eden hezeyan goriilmektedir. Cilginlik déneminde
spekiilasyon yayginlagir ve farkli aktif tiirlerine sirayet eder. Hezeyandan istifade etmek
icin yeni sirketler borsaya gelir, yatirrmcilar finansal tiirevleri ya da hisse kredilerini
kullanarak kazanglarimi yiikseltirler, kredi fazlasiyla yayginlagir, dolandiricilik ve
sahtekarlik hizla artar. Bu siirecin bir yerinde ekonomik krizin baglangicini olusturan
finansal sikinti baslar. Kindleberger’e gore her iki spekiilatif ¢ilginlik birbirinden farkl
olmakla beraber, ayni, hatta gelisir: “Detaylar hizla artar; yapi beklemeye gecer
(Kindleberger, 1978:24).”

Edvard Chancellor tarafindan yapilan degerlendirmeye baktigimizda, bunlara
muhtelif yorumlar getirilebilir. Tehlikeli ve 6l¢iisiiz bir moda, borsada elde edilen karlarin
agirt bir gosteris merakiyla harcandigini gosterebilir. Bu da her spekiilasyon dénemine
carpici bir tiiketimin eslik ettigine isaret eder. Nitekim yukaridaki yorumlari, Eyliil 2008
finansal krizi Oncesinde Wall Street’te yasananlar dogrulamaktadir. Inside Job adl
belgeselde sirketlere masraf yazilan fahis 6demelerden akillar1 zorlayan liiks harcamalara
kadar her sey gozler dniine serilmektedir (Job, 2010).

Kapitalist Neoliberalizmin “finansal devrimi’nin o6zellikle 1978 Washington
Konsensiisiinden bugiine ortaya ¢ikardigi yeni ekonomik sistemde artik kayda deger bir
ekonomik gergeklik bulunmamaktadir: Degerler oynak ve 6nemsiz kitle psikolojisinin
iriinii olup, ticaret gegici giiven durumuna baglidir ve sirketler spekiilatif coskunun
dalgalar1 arasinda “gidip-gelmektedir”’. Bu gidip gelmeler ve Kkitle psikolojisinin
olugturulmasinda kiiresel finansi kontrol eden dar bir elit grubun medya-Hollywood-ulus
Otesi sirketler {izerindeki etki ve denetimleri en etkileyici/belirleyici unsur olarak
goriilmektedir.
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3. FINANSALLASMA -PSiKO EKONOMI- iLETiSIM SERMAYESIi

Sanayi ¢aginda bir sirketin temel degeri kontrol ettigi tabii kaynaklarda, tesislerde,
makine ve donanimda, finans sermayesinde ve elbette biinyesindeki isgiiclinde yani {iretim
varliklarindaydi. Bugiin gelinen nokta, giiniimiiziin geleneksel bilangolar1 ve kar-zarar
tablolari sirketin gercek degerinin ¢ok az bir kismini yansitmaktadir. Hi¢ abartisiz en fazla
% 50’sini, abartili tahminle % 10’unu yansitmaktadir. Ciinkii kalan % 50 ve/veya % 90’1nin
“gelecek deger” oldugu gergegidir. “Gelecek degeri” belirleyen ise “irrasyonel inanglar”,
“psiko-ckonomi” ve “iletisim sermayesi”dir. Hemen belirtelim ki iletisim ve iletigim
sermayesi Kirlidir ve giderek kirlenmekte olup irrasyonalite ve psiko-ekonomi {izerinde
etkilidir. Anlagiliyor ki “kurumsal deger”in esasi buzdagimin su altinda kalan
bilesenlerinden olugmaktadir.

Bunu soyle formiile edebiliriz: (Naisbitt, Aburdene, 2000:16).

Toplumsal algi sermayesi= Insan sermayesi+ hissedar sermayesi +/- yapisal
sermaye +/- irrasyonel inanglar +/- psiko-ekonomi +/- iletisim sermayesi.

1- Insan sermayesi: Calisanlarin bilgi, beceri ve degerinden olusur.

2- Hissedar sermayesi: Sirketin hissedarlari, ortaklari, misterileri, bayileri arasindaki
zenginlik saglama potansiyeli.

3- Yapisal sermaye: insan sermayesiyle beraber sirketin organizasyon yapi ve
kapasitesine ilave edilebilen soyut egilim ve kanallaridir.

a- Irrasyonel toplum ve grup inanglar1: Dini, geleneksel kaynaklardan ortaya ¢ikar ve
beslenir.

b- Psiko-ekonomi: Davranis ekonomisi/finansi ve noroekonomi/finanst  bu
kapsamdadir.

c- lletisim sermayesi: Kurumun piyasadaki algisi, medya iizerindeki ve medya
iizerinden toplum katmanlarinda olusturdugu degeridir.

Hissedarlar sermayesi ve yapisal sermaye birlikte bir kurumun/sirketin stratejik
giiclinii ve finans sermayesine karsi pazarlik giiciinii belirlemektedir. Ortaya ¢ikan bu
yapiy1 ise insan sermayesi tabaninin becerileri pozitif ya da negatif yonde kurumsal yapiya
ekler veya ¢ikarir. Gergekte bir kurum veya sirketin gelecekteki asil kaynaklart “toplumsal
alg1 sermayesini” olusturan varliklardan olugsmaktadir. Boyle bir durum bize su ¢ikarimi
verir: 21. Yizyillln ekonomisinde mikro veya makro ayirimlari arasindaki farklarda
davranig ekonomisi temel belirleyici etken olacak ve daha fazla belirsizlikler altinda
kararlar alinacaktir ( Naisbitt, Aburdene, 2000:16).

SONUC

MIT’den Prof. Lester Thurow, “Zenginlik yenilik¢iligin sermayelestirilmesiyle
saglanmistir” derken, Intel sirketi Yonetim Kurulu Bagkani ve Genel Miidiirii Andrew S.
Grove ise su tespiti dile getirmigtir: “Her sirketin tarihinde bir tane bile olsa, 6nemli bir an
vardir: Bu, sirketin bir iist performans seviyesine ¢ikmak i¢in etkili bir bigimde degismek
mecburiyetinde oldugu andir. O ani kagirdiginizda inise gegmissinizdir.” Ama is diinyasi
Macar Musevisi, ABD’li finans spekiilatorii George Soros gibi bir finansman dahisinin bile
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bir giinde, yani 14 Subat 1994’te 600 milyon dolar kaybedecegi kadar “irrasyonel”
kararlara ve “davranig etkilerine” agik bir diinyadir.

Keynes soyle demistir: “Kendilerinin her tiir entelektiiel etkiden uzak olduguna
inanan pratik adamlar, gergekte 6lii bir iktisatginin koleleridir (Keynes, 1973:157).”

Ekonomi-finansin giiniimiizde geldigi nokta, Iskog diisiinir Adam Smith’le
baglayarak Eyliil 2008’e kadar gelen goriinmez el metaforu, Robert Shiller’in basini ¢ektigi
DAVRANISSAL EKONOMIYE doniismektedir. Artik kapitalist teoriye “yaratici yikim™1
ekleyen Avusturyali iktisat¢r Joseph Schumpeter’e inananlarin sayisi az, belki de sadece
kiiresel para babalaridir. ..

Yikilmaz kuruluslar devri Enron, Lehman Brothers vb. derken, gercekten bitmistir.
Fortune 500 sirketler grubu ve eski yoneticileri arasinda beklenmeyen ¢okiisler,
milletleraras1 is ¢evresinin artan finans sektorii tasallutunun altinda oldugunun en iyi

belgesidir.

Sanayi kapitalizminin batakliklar1 6nemli 6l¢iide kurumaya baslarken, 21.yiizyilin
finansallagmis rekabet¢i manzarasinin ana hatlar1 belirmeye baglamistir. Bu durum, eski
diizende rahatga bilyilimiis olanlar i¢in pek de hos bir durum degildir. Boyle irrasyonel
inanglar ve bunun besledigi siyaset felsefesine dayali kiiresellesmis bir finans sektoriiniin
kontroliindeki bir diinya gercekten taninmaz hale gelecek ve tamamen farkli hayati
beceriler gerektirecektir. Bugiiniin “Jurassic park baskanlarinin” hepsi olmasa bile, ¢cogu o
“yeni diinya diizeninde” gorev bile alamayacaklardir.

Merck finans miidiirii Judylewent adeta Wall Street’e kayitsiz sartsiz inananlara
yonelik bir uyandirma ¢agrisi yapmaktadir: “Muhasebe sistemi gercekte higbir seyi
gostermez...”

Gilinimiizdeki yeni diinya diizeni, kiiresellesme ideologlarmin savundugu dini,
siyasi, ekonomik vb. gibi hedefleri dile getirmektedir. Mesela 1800’lii yillarin ikinci
yarisindaki geligsmeleri bir demiryolu yoneticisi hissedarlarina sunu séylemistir: “Dinden
sonra hicbir sey hizli ulagim kadar 6nemli degildir (Lambert, 1964: 62).” O déneme ait bir
gazetede yer alan sevingli aciklama ise soyledir: “Bilgi edinme ve giic dagilimi noktay1
nazarindan hayat siiremiz ikiye katlanacak ve biitiin diinyanin tek bir biiyiik aileye
doniistiigl, tek bir dil konustugu, benzeri kanunlarla, birlik i¢cinde yonetildigi ve tek bir
tanriya inandig1 bir zamanin gelmesini beklemekte hakli olabiliriz.” Ingilizcede gerek dini
algilar, gerek siyaset felsefesi ve gerekse de ekonomi-finans alaninda dort kelime var ki
hem Bat1 toplumlarina hem de insanliga pahaliya mal olmustur: “bu kez farkli olacak”
(This Time is Different)...

I¢inde bulundugumuz 21. yiizyilda bas déndiiriicii teknolojiyi diisiindiigiimiizde
uzay yolculugu, internet, genetik ve biyoteknoloji, robotlar, nanoteknoloji ve paranin
gliclinii goriiyoruz. Ne var ki gelecegin ylizii, bizim bu yiizli tasarlamada faydalandigimiz
teknolojiden ve paranin giiciinden daha karmasiktir: “21. yiizyilin en heyecan uyandirici
atilimlari, teknoloji sayesinde degil, insan olmanin ne manaya geldiginin daha iyi
anlagilmasi sayesinde gercgeklestirilecektir (Naisbitt ve Aburdene, 2000:16).” Karanlik
caglarin 20. Yiizyil versiyonu Neoliberalizmin sanayilesme, totaliteralizm, teknoloji ve
paraizmin etkisindeki kiiresellesmeye ragmen 21. ylizyilin ilk yarisinda ekonomi- din-
milliyetgilik alanlarinda yeni bir canlanma ve degisim doneminin esigine gelinmistir.

Topyekin insanlik “Bilgi iginde yliziiyor goriinse de bilgi ve bilime ag¢”, “Hiir ve
ekonomik bagimsizlik iginde goriinse de, segkinler demokrasisi ve finansal despotizm
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altinda a¢ ve sefil” durumdadir. Cogunluk semavi dinlere mensup oldugunu sdylese ve
inansa da, diinyevi ve ruhsal hayatta semavi dinlerin gercek Ogretilerinden oldukca
uzaklagilmaktadir. Buna ragmen insanlik i¢in bir yapi, bir dayanak noktasi her zaman
ortaya felaketler silsilesi i¢inde ¢ikmaktadir. Yeter ki biitiin sorulart ele alis bicimimiz,
insan olmanin ne manaya geldigini agiklayacak tarzda olsun...
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