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KATILIM BANKALARININ KAR PAY1 ODEMELERI ILE
MEVDUAT BANKALARININ FAiZ ODEMELERININ
BIiRBIRLERINE YAKIN OLMASININ NEDENLERININ
ARASTIRILMASI

Tunahan AVCI*
Metin AKTAS?
Ozet

Bu ¢alismanin amaci, Tiirkiye'de faaliyet gosteren katilim bankalarimin dagittiklart kar paylart ile
mevduat bankalarinin  verdikleri faiz oranlarimin birbirlerine esit denebilecek seviyede olmasinin
nedenlerinin arastirilmasidir. Bunun icin, énce Tiirkiye deki katilim bankalarinin ddedikleri kar paylari ile
mevduat bankalarimin odedikleri faiz oranlart karsiastirilmakta ve katilim bankalarmmin kullandirdiklar:
fonlar, yontem ve miktar bazinda incelenmektedir. Arastirmada, 2010-2014 dénemini kapsayan veriler ve
trend analiz yontemi kullanilmaktadir. Yapilan analiz sonucunda, katilim bankalar: tarafindan édenen kar
paylarimin, mevduat bankalari tarafindan ddenen faiz oranlarina esit denebilecek seviyede oldugu, bunun
sebebinin ise, katilim bankalarinin fon kullandirirken kar ve zarara katilma ydntemini yok denebilecek kadar
az kullanmalarindan, buna karsin kar payimin banka ve miisteri tarafindan belirlendigi pesin al-vadeli sat
(murabaha) fon kullandirma yéntemini biiyiik oranda kullanmalarindan kaynaklandigi anlasiimaktadr.

Anahtar Kelimeler: Katilim Bankaciligi, Faizsiz Bankacilik, Kar Payr Katilim Hesabi
Jel Kodlari: G190, E440, P430, P450

RESEARCH OF THE REASONS WHY DIiVIDENT PAYMENTS OF
THE PARTICIPATION BANKS AND INTEREST PAYMENTS OF
THE TRADITIONAL BANKS ARE CLOSE TO EACH OTHER

Abstract

The purpose of this study is to search the reasons why divident rate of the participation banks and
interest rate of the traditional banks, in Turkey, are very close to each other. To do this, first, divident
payment of the participation banks and interest payment of the traditional banks, in Turkey, are compared
and then fund usage of the participation banks are investigated as methods and amount. In this research,
data involving 2010-2014 term and trend analysis method are used. At the end of the study, it is seen that
divident rate of the participation banks and interest rate of the traditional banks are almost same. According
to the results of the study, the reson why divident rate and interest rate are close to each other is that
participation banks’ usage of “profit/loss partnership” fund method (mudaraba and musarake) is very little,
on the other hand, usage of the “murabaha’ method is very much.
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GIRiS

Faize kars1 hassasiyeti olan kesimlerin sermayelerini ekonomiye kazandirmak amaci ile 20.
Yiizyilin ikinci yarisinda ortaya ¢ikmis olan katilim bankaciligi (Faizsiz Bankacilik) sistemi
diinyada farkli sekillerde kullanilmaktadir. Bazi ilkelerde faiz konusunda daha hassas
davranilmakta iken baz {ilkelerde kismen faizli islemlere de izin verildigi goriilmektedir. Dolayist
ile, dlinyada halen katilim bankacilig ile ilgili olarak ortak bir sistemin olugmadigi ve bu konularda
cesitli tartismalarin devam ettigi goriilmektedir.

Bu tartigmalardan bir tanesi de, mevduat bankalarinin miisterilerine 6dedikleri faiz ile
katilim bankalariin miisterilerine 6dedikleri kar paylarinin birbirlerine esit denebilecek derecede
yakin olmasi tizerinde yapilmaktadir. Bu yilizden, katilim bankalarinin 6dedikleri kar paylari ile
mevduat bankalarinin 6dedikleri faiz oranlarinin neden birbirlerine esit denebilecek seviyede yakin
oldugunun ve bu durumun neden siireklilik arz ettiginin bilimsel olarak agiklamasinin yapilmasi
onemli bir konu olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Katilim bankacilig1 sistemi, kar ve zarara katilma esasina dayandigindan, bu sistemin
faizsiz bir sistem olarak ortaya ¢iktig1 ve katilma hesaplarina 6denecek kar paylarinin dnceden
bilinmedigi ileri siiriilmektedir. Ancak uygulamada, katilma hesab1 kar paylar ile faiz oranlar
stirekli birbirlerine esit denebilecek seviyede yakin ¢ikmaktadir. Bu konunun aydinlatilabilmesi
icin, katilim bankalarinin islemlerinin ne oOlgiide kar ve zarara dayali olarak yapildiginin
incelenmesi gerekir. Bu inceleme ise, katilim bankalarinin fon kaynak ve kullanim yontemlerinin
arastirilmasi suretiyle yapilabilir.

Dolayisi ile bu ¢alismada, katilim bankalarinin kar paylari ile mevduat bankalarmin faiz
oranlarinin neden birbirlerine hep yakin oldugu konusunun arastirilmasi igin, bu bankalarin
topladiklart fonlar ile kullandirdiklar1 fonlar incelenmektedir. Fon kullandirma ydntemlerinden
bazilarinin agik bir sekilde faizsiz bir islem oldugu ifade edilirken, bazilarinin durumunun ise
tartismali oldugu belirtilmektedir. Benzer sekilde, bu fon kullandirma yontemlerinden bazilarinin
saglayacag1 getiri taraflar tarafindan belirlenirken (Murabaha: pesin al-vadeli sat yontemi gibi),
bazilarinin getirisi ise belirsiz olup kar yaninda zarar etme durumu da miimkiindiir (Mudaraba:
Emek-sermaye ortakligi gibi). Bu yilizden katilim bankalarinin, fonlarim kullandirirken hangi
yontemleri ne 6l¢iide kullandiklart incelenerek bu konu aragtirilmaktadir.

Calismanin ilerleyen boliimlerinde, 6nce katilim bankaciligi hakkinda genel bilgi verilerek
fon kaynak ve kullanimlar1 agiklanmakta, sonra Tiirkiye’de katilim bankalarinin verdigi kar paylart
ile mevduat bankalarinin verdigi faiz oranlarinin neden birbirlerine esit ya da yakin oldugu ile ilgili
literatiir taramas1 yapilmakta, daha sonra Tiirkiye’deki katilim bankaciliginin sektdr olarak fon
kullandirmasinin yontem ve miktar bazinda analizi yapilarak, katilim bankacilig1 kar paylarn ile
mevduat bankaciligi faiz oranlarinin neden birbirlerine esit ya da yakin oldugu agiklanmaya
calisilmaktadir.

I. KATILIM BANKACILIGI FON TOPLAMA VE KULLANDIRMA YONTEMLERI

LI Genel Olarak Katihm Bankacihig

Katilim bankaciligi modeli temelde, fon fazlasi olan ekonomik birimlerden fon talebi olan
ekonomik birimlere finansal kaynaklarin faiz olmaksizin aktarilmasi esasina dayanmaktadir.
Aracilik hizmetinde bulunan tiizel kisilik (katilim bankasi); tasarruf sahiplerinden toplanan

kaynaklar1 kar/zarar esasina gore isletmekte ve emegini ve/veya sermayesini katmaktadir (Ozgiir,
2007: 38).
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Katilim bankaciligi, Islam iilkelerinde kabul goren bir sitem olmakla birlikte, faizin yer
aldigr ekonomilerde de uygulanmaktadir. Sistemin amaci, faiz almak istemeyen tasarruf
sahiplerinin fonlarin1 ekonomiye cekmektir. Bu bankalar amaglarina ulagsmak icin, finansal
alanlarda faaliyette bulunmakta, bono, ¢ek, polige, akreditif, kambiyo senedi, konsimento ve
menkul kiymetlerle ilgili olarak, alim- satim, ciro islemleri gerceklestirmekte, her tiirlii yatirim
projesi icin ekonomik fizibilite etiitleri hazirlanmakta ve miisavirlik hizmetleri sunmaktadir
(Ceylan-Korkmaz, 2013: 206).

Bankacilikta kullanilan faiz yerine katilim bankaciliginda kar pay1 kullanmilmaktadir. Faiz
ve kar payi karsilikli degerlendirildiginde, faizde, karin aksine ne bir alim satim ne de paranin bir
halden bagka bir hale (paradan mala, maldan tekrar paraya veya baska bir mala) ¢evrilmesi vardir.
Borg alan kiginin zimmetinde borg olarak yer alan para, vade sonunda iizerinde anlagilan sartlara
gore, ister borcun cinsinden ister bagka cinsten bir fazlalikla geri donmektedir. Faizde sermaye
sahibi vade sonunda anaparasiyla birlikte ne kadar faiz getirecegini bilir ve bu miktar artik onun
kazanilmis hakki haline gelmektedir. Buna karsin, kar payinda sermaye sahibi parasini ortaya
koyar, vade veya girisim sonunda sermaye sahibi nasil bir netice ile karsilasacagini bilemez
(Giingoren, 2011: 34).

Diger bir ifade ile, kar payi ile faiz goriiniiste birbirine benzemesine ve insanlar tarafindan
genellikle ayni hilkme tabi tutulmasina ragmen iktisadi faaliyetlerin iki farkli tirliniidiir. Kar emegin
esligindeki sermayenin, paradan mala, maldan tekrar paraya veya bagka bir yapiya ¢evrilmesi,
kisacasi bir miibadele siireci i¢inde isletilmesi sonucu, mevcut iktisadi varliklarda, toplum adina
meydana getirilen pozitif deger artisindan, emek ile sermayenin aldig1 paydir. Faiz ise higbir zaman
anaparanin altina diismez ve biitiin riskleri direkt olarak borcluya, dolayli olarak da topluma
yansttir. Ciinkii faiz, paranin resmi degerine gore degil, satilan zamanin boyutuna gore sézlesme ile
takdir ve tespit edilir. Yani borg verenin (banka ya da 6zel kisi) vadeyi ve orani belirledigi, alanin
da kabul ettigi bir uzlagsma séz konusudur (Ustaoglu, 2014: 80). Bankalar ile katilim bankalar1
arasindaki en 6nemli fark ta bu kar pay1 ve faiz agisindan ortaya ¢ikmaktadir.

Ulkemizde katilim bankaciligi sektdriiniin kurulusu 30 y1l éncesine dayanmaktadir. Ilk defa
Ozel Finans Kurumu (OFK) olarak 1984 yilinda Albaraka Tiirk ve hemen ardindan Faisal
Finans’mn kurulusu gerceklesmistir. 2001 yilinda OFK’lar1 temsil etmesi amaciyla simdiki adiyla
Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi kurulmustur. OFK’lar agisindan déniim noktasi ise 2005 yilinda
‘Banka’ statiisiine gegmeleri ve ‘Katillm Bankasi’ olarak adlandirilmalart olmustur. Katilim
bankalari, 2005 yili 6ncesinde, ekonomik krizlerin etkileri ve gerekli mevzuat diizenlemelerinin
olmamasi nedeniyle aktif biiyiikliigii ve tirlin ¢esitliligi agisindan gelisim gosterememiglerdir. 2005
yil1 sonrasinda ise sektoriin Oniinii agan mevzuat diizenlemeleri yapilmistir (TKBB, 2015: 17).

L.Il. Fon Toplama Y ontemleri
Katilim bankalarinin fon kaynaklar1 asagidaki gibi ii¢ gruptan olusur;

a. Ozel cari hesaplar

Istenildiginde her an kismen ya da tamamen geri cekilebilen vadesiz hesaplardir. Bu
hesaplara katilim bankalar1 hi¢ bir sekilde faiz, kar pay1 vb. herhangi bir 6deme yapmaz (Kalayci,
2013: 12).

Cari hesap, bankaciliktaki vadesiz hesap ile aymidir. Bankacilik Kanunu’nda soyle
tanimlanir: Katilim bankalarinda agilabilen ve istenildiginde kismen veya tamamen her an geri
cekilebilme 6zelligi tasiyan ve karsiliginda hesap sahibine herhangi bir getiri 6denmeyen fonlarin
olusturdugu hesaplara 6zel cari hesap denir.

Bu hesaplardaki paralarin banka tarafindan kullanimi sirasinda yanlis ticari tercihler
sebebiyle yok olmasit durumunda, katilim bankas1 hesap sahiplerine borcunu ddemekle miinferit
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olarak yiikiimliidiir. Cari hesaplardaki fonun isletilmesinden dogan kar da zarar da yalnizca
bankaya aittir (Aktepe, 2010: 72).

b. Katilma hesaplar

Bankacilik kanununda katilma hesab1 soyle tarif edilir: Katilim bankalarina saglanan
fonlarin bu kurumlarca kullandirilmasindan dogacak kér veya zarara katilma sonucunu veren,
karsiliginda hesap sahibine Onceden belirlenmis herhangi bir getiri 6denmeyen ve anaparanin
aynen geri 0denmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplara katilma hesabi denir
(Aktepe, 2010: 72).

Bankaya yatirilan tasarruflar karsiliginda kar-zarar elde edilen vadeli hesaplardir. Katilim
bankalari, katilim hesaplar1 yoluyla yatirimeilarini kar-zarara ortak eder. Saglanan gelir faiz degil,
kar payidir. Kérin %80'n hesap sahiplerine katilma oranlarina gore dagitilir, %20'si kurum pay1
olarak ayrilir (Kalayci, 2013: 12).

c. Diger fon kaynaklar

Katilim Bankalari'nin, katilma hesaplar ve cari hesaplar disinda diger fon kaynaklari, 6z
kaynaklar ve yurtdist murabahalardan olusan sendikasyon kredileridir (Kaya, 2013: 46).

I.Ill. Fon Kullandirma Yontemleri

Katilim bankalariin fon kullandirma yontemleri asagidaki gibi nakdi ve gayri nakdi olmak
iizere iki gruptan olusmaktadir.

a. Nakit fon kullandirma yontemleri
Nakit fon kullandirma y6ntemleri, asagida belirtildigi gibidir;
1. Muddiraba (Emek- Sermaye Ortakligy)

Mudaraba, iki taraftan birinin emek, bilgi ve deneyimini, digerinin ise sermayesini koyarak
yiirtittiikleri bir faaliyettir (Kalayci, 2013: 13).

Bu yontemde, projesi banka tarafindan onaylanan ve finanse edilen yoneticiye (tiizel kisi
de olabilir) "Mudarib", projeyi finanse eden ve sadece sermayesi ile destek veren kisi veya kuruma
da "Rabbulmal” denilmektedir. Rabbul-mal, (Katilim Bankas1) mudarib ile mukavele imzaladiktan
sonra mudaribin istegi iizerine mukavele konusu sermayeyi onun emrine hazir tutmak zorundadir.
Mukavelede belirlenen sartlarin disinda, banka, proje sahibinin faaliyetlerine karisma yetkisine
sahip degildir. Ancak plansiz ve diizensiz ¢alisma nedeniyle kesin zarar tehlikesinin ortaya ¢ikmasi
durumunda, zarar1 dnleyici bir takim girisimlerde bulunabilmektedir. Normal olarak hesaplari her
an denetleyebilmekte, resmi ve gayri resmi biitiin kayitlar isteyebilmektedir (Glingéren, 2011: 24).
Kisacas1 bu yontemde, miitesebbis emegini ve projesini ortaya koymakta, katilim bankasi ise
finansman destegini saglamaktadir. Dolayis1 ile, Bu yontem kar ve zarara katilma esasina
dayanmaktadir.

2. Miisarake (Sermaye —Sermaye Ortakligy)

Bu yontemde, katilim bankasi ile miitesebbis bir projeyi gergeklestirmek igin emek ve
sermayelerini ortaya koyarak bir ortaklik kurarlar. Isletme ya da kisi yonetime olan katkisinin
karsilig1 olarak pay aldiktan sonra ortaya ¢ikan kar taraflarca dnceden belirlenen oranlar dahilinde
sermaye katilimina gore belirlenir. Zarar da yine sermaye oraninda paylasilir (Ttirkmenoglu, 2007:
53).
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Faizsiz calisan bir bankada Miisareke islemi soyle gerceklesir; Bir, iki veya daha fazla
miitesebbis, bir projenin finansmanmi igin bankaya gelirler, banka diger ortaklarla beraber
finansmanin tamamini temin eder. Banka da dahil biitiin ortaklar projeye katilma hakkina
sahiptirler. Proje karlar1 sermaye paylar1 dikkate alinarak veya belirlenen oran iizerinden dagitilir.
Ancak zarar taraflarin proje finansmanina katilma oraninda paylastirilir (Kinali, 2012: 87).
Miisarake yonteminde oldugu gibi bu yontem de kar ve zarara katilma esasina dayanmaktadir.

3. Murabaha (Pesin Alim Vadeli Satim)

Bir mala ihtiyaci olup da gerekli finansmani temin edemeyen miisteri katilim bankasindan
s0z konusu malin satin alinmasini istemektedir. Katilim bankasi da bu mali pesin olarak satin
aldiktan sonra, belli bir kar payini da iizerine ekleyerek miisterinin 6deme giicline gore vadeli bir
sekilde satmaktadir (Ozgiir, 2007: 63).

Murabaha isleminde malin fiziki olarak mevcut olmasi ve bankanin mali satin aldiktan
sonra satmasi gerekmektedir. Mal1 satin almak isteyen miisterinin sonradan vaadinden caymasi
banka icin ciddi bir risk olusturacagindan, bunu 6nlemek igin miisterinin bankaya basvurusunun
veya talimatinin yazili olmasi istenmektedir. Katilim Bankalari murabaha satiglarindaki kar marjin
belirlerken faiz oranlarint g6z 6niinde bulundurmaktadirlar. Ancak ticari bankalarla ayn1 ortamda
faaliyet gosteren Katilim Bankalari’nin, bu karsilastirmay1 yapmaktan kaginmalarini saglayacak
herhangi bir ¢6ziim mevcut degildir. Herhangi bir Katilim Bankasi’nin bilangosu ciddi bir analize
tabi tutulursa bankanin yatirimlarinin %90'mim murabaha seklinde oldugu goriilebilir (Gilingoren,
2011: 30). Bu yontemde kar ve zarara katilma s6z konusu degildir.

4. icara (Leasing)

Uzun vadeli bir finansman yontemi olarak kabul edilen icara’da katilim bankasi tarafindan,
misterinin talep ettigi ekipman, bina vb. miilklerin anlasmaya varilan kira bedelleri kargiliginda
finanse edilmesi s6z konusudur (Ozgiir, 2007: 64).

Icara; makine, techizat vb. nin kiraya verilmesidir. icara yonteminde iiretim igin talep
edilen mal veya makine, katilim bankasi tarafindan satin alinmakta ve fon talep edene kiraya
verilmektedir (Ceylan -Korkmaz, 2013:207).

5. Selem Ve Istisna

Para pesin mal veresiye tarzinda yapilan sozlesmelerdir. Banka pesin 6deme yaparak
gelecekte iiretilecek olan mali satin alir. Genellikle bir yil vadeli olan bu islemde banka malin
miilkiyetini eline gecirmeden satamaz ve malin fiyati piyasa fiyatim1 asamaz (Yesilyaprak, 2011:
29).

Istisna, gelecekte iiretilecek veya insa edilecek dzellikleri belirlenmis bir malin fiyatmin da
baslangigta belirlenerek satin alinmasi islemidir. Selem’den farkli yonii, malin ve bedelin gelecekte
teslim edilmesini igermesidir. Selem’de bedel igin baginda 6denmekte, mal ise ileri bir tarihte
teslim alinmaktadir (Ozgiir, 2007: 66).

6. Karz-t Hasen (Karsiliksiz Borg)

Bankanin, miisterilerine, 6grencilere ya da belli projeleri olan kisilere verdigi ve ana
paranin geri 6denmesinin disinda hicbir seyin talep edilmedigi yardim amagl kredilerdir. Karz-1
hasen verilebilmesi i¢in once kisinin hakikaten muhta¢ olup olmadigina bakilir. Kredinin geri
donmesini garanti etmek icin, kisiden maddi veya kefil karsilig1 teminat alinir, borcun bir ya da
birkag taksitle geri 6denmesi talep edilir (Kaya, 2013: 58).
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Katilim Banka’larinin ihtiyag¢ sahiplerine verecekleri karz-1 hasen, temelde sosyal amagl
ve iiretim amagli olmak {izere iki sekilde olmaktadir. (Yesilyaprak, 2011: 34).

7. Sukuk

Islami tahviller (sukuk) Islami finansman yontemlerine dayanilarak ihrag edilen menkul
kiymetlerdir. En basit sekliyle sukuk bir varliga sahip olmayi veya ondan yararlanma hakkini
gostermektedir. Sukukta yer alan hak iddia sadece nakit akis1 hakki degil ayni zamanda miilkiyet
hakkidir. Bu, sukuku geleneksel bonolardan farklilagtirmaktadir. Geleneksel bonolar faiz tagiyan
menkul kiymetlerden olusurken, sukuklar temel olarak varlik sepetinde sahiplik hakkindan olugan
yatirim  sertifikalaridir (Giingdren, 2011: 95). Islami finansman yontemlerinden biri olarak
kullanilan, islami tahvil, varliga dayali tahvil, faizsiz bono veya kira sertifikast olarak bilinen
belgeler de sukuk olarak adlandirilmaktadir. Arapca’da bono ve tahviller i¢in “senet” kelimesi
kullanilir iken, tahvilin faizsizi olan belgeler i¢in ise sukuk kelimesi tercih edilmektedir (Aslan,
2012: 53).

b. Gayri nakit fon kullandirma yontemleri

Katilim bankalar tarafindan kullanilan gayri nakdi fon kullandirma yontemleri agagida
belirtildigi gibidir;

1. Akreditif

Katilim bankalari, 6zellikle dis ticaret islemleri ile ugrasan miisterilerinin gergeklestirmis
oldugu uluslararas1 diizeydeki mal hareketlerine yonelik 6demelerin gerceklestirilmesi igin
miisterileri lehine gayri nakdi kredi mahiyetinde akreditif kullandiriminda bulunurlar (Yahsi, 2014:
52).

2. Teminat mektubu

Katilim bankalar1 tarafindan yogun olarak kullandirilan teminat mektuplari; "bor¢lunun
muhataba kars1 yiiklendigi bir edimin yerine getirilmesini garanti etmek iizere, banka tarafindan
lehtara verilen taahhiidiin yerine getirilememesi durumunda kayitsiz sartsiz 6deme yapilacagin
gosteren mektup" olarak tanimlanabilir (Yahsi, 2014: 52).

3. Referans mektubu

Genelde ingaat ve taahhiit isleri ile ugrasan kredili miisterilere yonelik diizenlenen bir
iirindiir. Referans mektuplari bankaca diizenlenerek firma talebi iizerine ilgili kisilere teslim
edilmektedir. Referans mektuplart TL veya Yabanci Para olarak diizenlenebilmektedir (Kaya,
2013: 61).

4, Aval Ve Kabul kredileri

Aval, bir policede ya da emre yazili senette bulunanlar ddemese dahi senet bedelini o
senedin hamiline 6deyecegine dair {igiincii kiginin verdigi teminattir. Aval veren, kefil oldugu
sahsin derecesinde sorumludur (Kaya, 2013: 62).

Il. LITERATUR TARAMASI

Bu boliimde, katilim bankalarimin verdigi kar paylari ile bankalarin verdigi faiz oranlarmin
neden birbirlerine esit ya da yakin olduklar ile ilgili literatiirde yer alan goriislere yer
verilmektedir.
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Bulut ve Er (2012), yaptiklar1 ¢calismada bu konu ile ilgili olarak su goriise yer vermektedir.
Katilim bankalar1 topladiklart fonlart mudaraba, musaraka, murabaha ve icare gibi islam
hukukunda yerini bulan ve asirlardir kullanila gelen cesitli islemlerle degerlendirmektedir. Bu
islemler icerisinde katilim bankalarinin vazgegilmez unsuru olmasi gereken ayricalikli fonksiyon
mudaraba sistemidir. Ciinkii mudaraba sistemi, kar/ zarar ortaklig1 sistemi ile Islami finans
sisteminde faiz sisteminin yerine ikame edilen unsurdur. Bununla birlikte katilim bankalarinin
islemlerinin biiyiik bir ¢ogunlugunu murabaha yani ticarette pesin alip vadeli satma islemi
olugturmaktadir. Murabaha fon kullandirma yonteminde kar payi taraflar tarafindan Gnceden
belirlendigi ve belirlenirken bankalarin mevduat faizleri dikkate alindigi icin, kar paylari ile
mevduat faizleri birbirine esit ya da yakin olmaktadir.

Gudil (2007) yapmis oldugu caligsmada, iilkemizde faaliyette bulunan katilim bankalarinin
diger bankalar ile karsilastirmalarini incelemistir. Calismada kar pay1 getirilerinin faiz getirileri ve
IMKB getirileri ile karsilastirmalar1, Treynor, Sharpe ve CAPM yéntemleriyle analiz edilmis ve
yatirimeilarin  yatirimlart sonucu elde edecekleri getiriler kiyaslanarak yatirimeilarin getiriler
hakkinda bilgi sahibi olmalar1 amaglanmistir. Yapilan analizler sonucu, faiz getirisinin kar pay1
getirisinden fazla oldugu tespit edilmistir.

Ceylan ve Korkmaz’a gore (2013), Katilim bankasi, fonlarin plasmaninda %90 oraninda
murabaha, yani pesin al vadeli sat fon kullandirma yontemini, %5-%10 oraninda mudaraba ve
musaraka, yani kar ve zarara katilma esasina gore fon kullandirma yontemini kullanmaktadir.

Ozgiir’e gore (2007), Tiirkiye’de faaliyet gdsteren katilim bankalari, topladiklar1 fonlarin
biliyiik kismini iiretim destegi saglama yani isletmelerin iiretim faaliyetinde ya da ticarette
kullandiklar1 hammadde, mamul ya da yar1 mamul madde ihtiyaclarin1 karsilamak iizere
kullandirmaktadirlar. Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarinin kullandirdiklart fonlarin
%70-80°1 tiretim destegi, %5-10"u ise kar-zarar katilma (mudaraba) esasina gore yapilmaktadir.
Uretim destegi esasli calismalarda piyasada gegerli olan oranlardaki kar oranlarindan daha
yiikseginin uygulanmasi miimkiin degildir. Cilinkd, toplam kredi hacmi igerisinde %95 paya sahip
olan mevduat bankalar1 piyasa fiyatlarini olusturmada daha etkilidirler. Bu nedenle, katilim
bankalarinin uyguladigi plasman enstriimanlari banka kredileri ile ikame edilebilmektedir. Yani,
miigteri katilim bankalarinin verdigi oram yiiksek bularak mevduat bankalarindan veya saticilardan
daha diigiik maliyetle kredi kullanabilmektedir. Piyasada olusan oranlardan daha yiiksek kredi
oranlar1 olugsmasi halinde katilim bankalarindaki fonlarin atil kalmasi s6z konusu olmakta, tam ters
bir durumda ise katilim bankalarmin zarar etmesi durumu s6z konusu olmaktadir. Bu durum goz
oniine alindiginda, katilim bankalarinin elde ettigi ve dolayisiyla tasarruf sahiplerine dagittigi kar
paylarinin neden bankalarca verilen faiz oranlarina yakin seyrettigi daha net olarak anlagilmaktadir.

Bager’'nin (2013) galigmasinda belirttigine gore, katilim bankalar1 tarafindan verilen
temettiilerle ticari bankalarm vermis olduklar1 faizler birbirinin aynist olamaz ancak yakin
seyredebilir. Tiirkiye’de faaliyette olan katilim bankalar1 %70 - %80 civarinda iiretim, %5 -%10
civarinda kir-zarar esasmna gore fonlarmm kullandirmaktadir. Uretim esash ¢alismalarda piyasa
fiyatlari ticari bankalar belirler. Ciinkii piyasadaki kredi hacimleri yaklasik %95’tir. Yani birey,
faizsiz bankanin verdigi kar pay1 yerine daha diisiik maliyetle ticari banka kredisi kullanabilme
imkanina sahiptir. Bunun sonucu olarak katilim bankalari; fonlarinin atil kalmasini ve zarar etmeyi
istemez. Bu sebeple katilim bankalarmin dagittigi kar payi ile ticari bankalarin vermis olduklar
faiz oranlar birebir ayni olmasa da birbirine yakindir.

Litertaiir taramasindan da anlasildig1 gibi, katilim bankalar1 fonlarim kullandirirken %70-
%80 oraninda murabaha yontemini kullanmaktadirlar. Murabaha yonteminde, kar paylar1 banka ve
miisteri tarafindan anlagsmaya dayal1 olarak belirlendiginden ve bu kar pay1 belirlenirken mevduat
bankalarinin kredi faizleri referans alindigindan, katilim bankalarinin kar paylari ile bankalarin faiz
oranlar birbirlerine yakin olmaktadir.
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1. KATILIM BANKALARININ KAR PAYI ODEMELERI iLE BANKALARIN FAiZ
ODEMELERININ NEDEN BiRBiRLERINE YAKIN OLDUGUNUN
BELIiRLENMESINE YONELIK BiR ANALIZ

Bu caligmanin amaci, katilim bankalarinin katilma hesaplarma verdigi kar paylan ile
mevduat bankalarinin mevduata verdigi faiz oranlarmin birbirlerine yakinliginin nedenlerinin
aragtirtlmasidir. Bu aragtirmaya yonelik analiz iki agamada gerceklestirilmektedir. Bunlardan
birincisi, katilim bankalarinin kar paylar ile mevduat bankalarinin faiz oranlarmin yillar itibari ile
grafik ilizerinde karsilagtirilmasi, ikincisi ise, katilim bankalarinin fon kullandirma yontemlerinin
tutar olarak aktif icerisindeki paylarinin yillar itibari ile grafik {izerinde karsilastiriimasidir.
Arastirmanin verileri sektor bazinda, katilim bankalarinin ortalama kar paylari ile mevduat
bankalarinin ortalama faiz oranlarindan olusmaktadir. Katilim bankalarinin fon kullandirma
faaliyetlerinin analizinde ise, fon kullandirma yo6ntemleri bazinda yillik kullandirilan fon
tutarlarimin  toplam aktif icindeki paylari kullanilmaktadir. Her iki analizde de, 2010-2014
dénemine ait yillik veriler, www.tcmb.gow.tr ve www.tkbb.gov.tr internet sitelerinden
yararlanilarak elde edilmistir.

Katilim bankalarinin katilma hesaplarina verdigi ortalama yillik kar paylar1 ile mevduat
bankalarinin mevduata verdigi ortalama yillik faiz oranlariin karsilastirilmasi asagidaki Grafik-
1’de goriilmektedir.

Grafik-1: 2010-2014 Yillarina Ait Mevduat Bankaciig1 Faiz Oranlar1 ve Katihm Bankacihig
Kar Paylan

m Katihm Bankacihgi Kar
Payi Oranlari

M Bankacilik Mevduat
Faiz Oranlari

2010 2011 2012 2013 2014

12

Kaynak: http://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/6121b7aa-7946-4353-b0f2-
9cbab7e289b2/Turk+Lirasi.ntml?MOD=AJPERES, http://www.tkbb.org.tr/banka-ve-sektor-bilgileri-kar-paylari [10
Agustos 2015]

Grafik-1°de, katilim bankalarinin katilma hesabi kar paylari ile mevduat bankalarinin
mevduat faiz oranlarinin birbirlerine yakin oldugu goriilmektedir. Aradaki farkliligin yaklasik
olarak %1 oldugu sdylenebilir. Bu durum, analizin yapildig: biitiin yillarda gerceklesmekte ve
dolayisi ile bir siireklilik s6z konusu olmaktadir. Ayrica, bu %1 farklilik mevduat faiz orani lehine
olugmaktadir. Yani, 2010 yil1 harig, biitiin yillarda, katilim bankalarimin ortalama katilma hesabi
kar paylarmin mevduat bankalarin ortalama mevduat faizlerinden daha disik oldugu
goriilmektedir.


http://www.tkbb.gov.tr/
http://www.tkbb.org.tr/banka-ve-sektor-

Tunahan Avci ve Metin Aktas

| 49

Katilim bankalarinin katilma hesaplarina verdigi ortalama yillik kar paylar1 ile mevduat
bankalarinin mevduata verdigi ortalama yillik faiz oranlarinin birbirlerine yakin olmasimin

nedenlerinin arastirilmasina yonelik Grafik-2 asagida yer almaktadir.

Grafik-2: 2010-2014 Yillarina Ait Katithm Bankacihgi
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Kaynak: http://www.tkbb.org.tr/banka-ve-sektor-bilgileri-veri-seti [10 Agustos 2015].

Katilim bankalarinin sektor bazinda fon kullandirma yontemlerinin tutar olarak toplam
aktif igerisindeki paylart Grafik-2’de yer almaktadir. Grafik-2’de goriildiigii gibi, murabaha
seklinde kullandirilan fonlar, toplam fonlarin %70-75’ine tekabiil etmekte ve bu durum biitiin
yillarda siireklilik arz etmektedir. Yani, katilim bankalar1 toplam fonlarinin yaklasik dortte tigiinii
kar ve zarar temeline dayanmayan ve kar payr katilim bankasi ve miisteri tarafindan belirlenen
pesin al vadeli sat (murabaha) yontemine dayanmaktadir. Yine Grafik-2’de, kar/zarar ortakligi
seklinde (mudarabe ve Musarake) kullandirilan fonlarin toplam fonlar igerisindeki paymin %2
civarinda oldugu ve bu durumun biitiin yillar i¢in gegerli oldugu goriilmektedir. Benzer sekilde,
finansal kiralama seklinde kullandirilan fonlarin toplam fonlar igerisindeki paymin da % 2

civarinda oldugu ve biitiin yillar igin gegerli oldugu goriilmektedir.
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Bu caligsmada, Tiirkiye’de katilim bankalarinin katilma hesaplarma verdigi kar paylar ile
mevduat bankalarinin mevduata verdigi faiz oranlarinin birbirlerine esit ya da yakin olmalarmin
nedenleri aragtirilmaktadir. Veri olarak, katilim bankalarinin sektoér bazinda ortalama yillik katilma
hesab1 kar paylarinin, mevduat bankalarinin sektor bazinda ortalama yillik mevduat faizlerinin ve
katilim bankalarinin fon kullandirma yontemlerinin toplam fon igerisindeki paylariin kullanildig
bu arastirmada, 2010-2014 dénemini kapsayan yillik analiz yapilmaktadir. iki asamali olarak
yapilan analizde, 6nce katilim bankalarinin kar paylari ile mevduat bankalarinin faiz oranlar1 grafik
tizerinde karsilagtirilmakta, ikinci agama ise katilim bankalarmin fon kullandirma ydntemlerinin
toplam aktif i¢erisindeki paylar grafik iizerinde incelenmektedir.

Analizin ilk asamasinda, 2010-2014 doénemini kapsayan biitiin yillarda, katilim
bankalarinin katilma hesabi kar paylarinin mevduat bankalarinin faiz oranlarina yakin oldugu ve
2010 yil1 hari¢ diger biitiin yillarda katilma hesabi kar paylarinin mevduat faiz oranlarindan diisiik
oldugu sonucuna ulasilmistir. Elde edilen sonuclar, katilma hesab1 kar pay1 ile mevduat faiz orani
arasindaki farkliligin yaklagik olarak %1 ve biitiin yillar igin gecerli oldugunu gostermektedir. Kar
pay1 ve faiz oranlarmin birbirlerine siirekli yakin olmasinin nedenleri analizin ikinci asamasinda
aciklanmaya ¢aligilmaktadir.

Analizin ikinci asamasinda, katilim bankalarinin sektor olarak pesin al-vadeli sat
(murabaha) seklinde kullandirdiklar1 fonlarinin toplam aktif degerler ya da toplam fonlar
icerisindeki payinin, analizin yapildigi 2010-2014 déneminin biitiin yillarinda yaklagik olarak %70-
75 oldugu sonucuna ulasilmistir. Buna karsin, kar ve zarar ortakligi seklinde kullandirilan fonlarin
toplam fonlar icerisindeki paymin %2 civarinda oldugu goriilmiistiir. Benzer sekilde, finansal
kiralama seklinde kullandirilan fonlarin pay1 da %2 civarindadir. Katilim bankalariin bu ii¢ fon
kaleminin diginda geriye kalan fonlar1 da nakit ve nakit benzeri varliklar olarak yer almaktadir.

Arastirmadan elde edilen sonuglardan birincisi, katilm bankalar1 %70-75 civarinda
murabaha yontemi ile fon kullandirdig1 ve bu kullandirilan fonlarin kar pay1 mevduat faizine yakin
olarak belirlendigi igin, katilim bankalarinin katilma hesabi kar paylari ile mevduat bankalarinin
faizleri birbirlerine yakin olmaktadir.

Ikincisi, Katilim bankalari, %2 civarinda kar ve zarara dayali fon kullandirdiklarindan,
katilma hesaplarinin kar paylarinin %2 civarinda belirsiz olmasi s6z konusu olmakta ve dolayisiyla
katilma hesaplarinin kar paylari ile mevduat faizleri birbirlerine yakin olarak seyretmektedir.

Burada 6nemli bir nokta, katilim bankalar1 fon toplarken kar paymin belirsiz oldugunu
miisterilere bildirmekte, ancak toplanan fonlarin ¢ogunu, kar pay1 nispeten belli olan (mevduat faiz
oranina esit veya ona yakin) murabaha yontemi ile kullandirmaktadirlar. Dolayis: ile, katilma
hesab1 kar paylar1 onceden nispeten belli olmus olmaktadir. Toplanan fonlarin tamamen kar ve
zarara dayali (mudaraba ve musarake) olarak kullandirilmis olmasi durumunda, katilma
hesaplarinin kar pay1 belirsizligi s6z konusu olmus olabilir.
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