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TURIST AKIMINDA OYNAKLIGIN ARCH MODELLERIYLE
OLCULMESI: TURKIYE ORNEGI

Kadir KARAGOZ'
Ozet

Turizm sektérii son yillarda, diger pek cok gelismekte olan iilkede oldugu gibi Tiirkiye'de de énem
kazanmistir. Kiiresel turist akimlar: ve turizm gelirleri istikrarli bir gelisme géstermektedir. Bu nedenle,
stirdiiriilebilir kalkinma ve refah acisindan etkili bir arag olan turizm sektoriiniin onemi artmaktadir. Turizm
ciddi bir ilave gelir, doviz, istihdam ve vergi geliri kaynagidwr. Tiirkiye, diinya turist akimi agisindan onde
gelen turizm destinasyonlarindan biridir. Siirdiiriilebilir bir sekilde biiyiiyen ve verimli bir turizm sektorii igin
turist akimindaki oynakhigin azaltilmasi 6nemlidir. Daha az oynak turist akimi, politika olusturanlar ve karar
alicilar i¢in kolaylik saglayacaktir. Bu nedenle, turizm talebinin oynakligi hakkinda bilgi sahibi olmak
belirsizligi azaltarak uygun politikalarin gelistirilmesine yardimci olabilecektir. Bu ¢aligma, 1996 — 2011
donemine iliskin aylik verileri kullanarak, Tiirkiyeye yonelik turist akimi i¢in béylesi bir analizde bulunmay:
amaglamaktadir. Uluslararasi turist girislerindeki oynakligi arastirmak ve olgmek iizere alternatif ARCH tipi
modellerin kullamildig1 ¢calismada, turist giriglerindeki oynakligin asimetrik oldugu, pozitif soklarin negatif
soklara nazaran oynaklik iizerinde daha etkili olduklar: bulgusuna ulasilmistir.

Anahtar Kelimeler: Turist akimi, Tiirkiye, Oynakitk, ARCH modelleri.
JEL Siniflamasi: C01, L83, Z31

MEASURING VOLATILITY IN TOURIST INFLOWS BY ARCH
MODELS: THE CASE OF TURKEY

Abstract

Tourism sector, like most of the other countries of the world, has also gained importance in Turkey in
last few decades. Global tourist flows and tourism income have a steady increase. Hence, as an effective tool
for sustainable economic development and welfare, importance of tourism sector is rising. Tourism is a
considerable source of an additional income, exchange, employment and tax revenue for most countries.
Turkey is one of the prominent tourism destinations for the world tourist flows. For a sustainably growing
and productive tourism sector it is essential to reduce the volatility in tourist arrivals. A less volatile tourist
inflow may help to policy and decision makers. So, understanding the volatility of tourism demand can
reduce the uncertainty and help to develop appropriate policies. This paper aims to conduct such an analysis
for Turkey’s inbound tourist flow, using the monthly data for 1996-2011period. Exploiting alternative ARCH
type models to measure and investigate the volatility in international tourist arrivals, the study concluded
that the volatility of tourist arrivals to Turkey is asymmetric: positive shocks have a differential impact on
future volatility than negative shocks.
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GIRIS

Turizm, diinyada en hizli gelisen sektorlerden biridir. Kiiresel turist akimi ve turizmden elde
edilen gelir son yillarda istikrarli bir artig gostermektedir. Bunun sonucunda, turizmin ekonomik
biiylime ve kalkinmada etkili bir ara¢ olarak 6nemi de artmaktadir. Bir¢ok iilke i¢in turizm 6nemli
bir ilave gelir, doviz, istthdam ve vergi geliri kaynagidir. 2010 itibariyle kiiresel turist akimi1 940
milyon kisiye, turizm gelirleri ise 733 milyar $’a ulagsmistir. Bu degerlerin 2020 yilinda 1,36 milyar
kisi ve 2 trilyon $’a ¢ikacagi tahmin edilmektedir (UNWTO, 2012).

Turizm, kendine 6zgli dogal, kiiltlirel ve tarihi zenginliklere sahip olan Tiirkiye ekonomisi
icin gittikce Onem kazanan sektorlerden biridir. Sektdriin 6nemi, istihdam yaratma kapasitesi,
ekonomik biliylimeyekatkisi, hiikiimet i¢in kayda deger bir doviz ve gelir kaynagi olmasindan
kaynaklanmaktadir. Turizm sektorii, giiclii ileri ve geri baglantilari nedeniyle ekonominin neredeyse
tiimiinii etkileme potansiyeline sahiptir. Turizm, 6demeler dengesi {izerinde 6nemli etkileri bulunan
goriinmeyen bir ihracat kalemi olarak degerlendirilebilir. Otomasyon ve mekanizasyon kabiliyeti
oldukca diisiik olan sektorde istihdam/yatirim orani da genel olarak yiiksektir. Turizm, yarattigt
uyarici etkiler nedeniyle de dolayli olarak diger birgok sektorde iiretim, istihdam ve gelir artigina
neden olmaktadir. Turizm sektoriiniin sahip oldugu mikro ve makro digsalliklar ve biiyiime
potansiyeli bir¢ok iilkeyi bu pastadan daha fazla pay almak igin kiyasiya bir yarisa sevk etmektedir.

Turizm sektoriiniin yukarida belirtilen yararlari sektriin 6nemini artirmaktadir. Bu nedenle,
sektoriin  geligmesine yonelik onlem ve politikalarin belirlenmesi kadar, turist akiminin
karakteristiklerinin incelenmesi de 6nem arz etmektedir. Bir iilkeye gelen turist akiminin soklar
karsisinda asir1 ve kalict oynaklik géstermesi, gelecege yonelik belirsizligi artiracagindan sektdrden
beklenen yararin tam olarak saglanamamasina yol acacaktir. Bu nedenle Tiirkiye’ye yonelik turizm
akiminin oynakliginin ortaya ¢ikarilmasi ve buna uygun politikalarin izlenmesi sektoriin daha
planli ve kontrollii olarak gelistirilmesi bakimindan 6nem tagimaktadir.

Bu caligmanin amaci, 6nemli bir turist destinasyonu olan Tiirkiye’ye gelen turist akiminin
oynakligint gesitli dlgiitler kullanarak test etmektir. Calismanin izleyen boliimiinde Tiirkiye’nin
turizmin gelisimi ve Tiirkiye ekonomisi i¢inde turizmin yerine iliskin kisaca bilgi verilmektedir. 2.
bolimde turist akimlarindaki oynakligin sonuglari ve oynakligin 6l¢iilmesinin  dnemine
deginilmekte, konu ile ilgili onceki c¢aligmalardan bahsedilmektedir. 3. boliimde oynakligin
Olciilmesi ve modellenmesi konusunda bagvurulan gesitli ampirik yontemler tanitilmaktadir. 4.
boliim, aylar itibariyle Tiirkiye’ye gelen turist sayisindaki oynakligin bahsedilen oOlgiitlerle
arastirildigi analiz sonuglarina ayrilmistir. Calisma, Sonug boliimiiyle nihayet bulmaktadir.

I. TURKIYE’DE TURIZM SEKTORU

Osmanli Imparatorlugu donemi de dikkate alindiginda, Tiirkiye’de turizm sektdriiniin
gecmisinin yiiz yillik bir gegmise sahip oldugu sdylenebilir. Osmanli doneminde gerceklesen Aya
Irini Kilisesi’nin miizeye doniistiiriilmesi (1846), Istanbul’da Sergi-i Umum-i Osmani adiyla
uluslararast bir fuar agilmasi gibi faaliyetler ilk turistik icraatlar olarak degerlendirilebilir. Bu
mekanlari ziyaret etmek iizere iilke i¢inden ve disindan binlerce kisinin Istanbul’a gelmesi ciddi bir
turistik hareketlilik meydana getirmistir. Diger taraftan, 1890 yilinda turist rehberligine yonelik
olarak cikarilan 190 Sayil1 Nizamname, sektorle ilgili ilk kanuni diizenleme sayilabilir (ITO, 2007;
39).

20. asrin baglarinda, basta demiryolu olmak iizere, ulasim imkanlarindaki gelismelerle
birlikte Avrupa’dan Tirkiye’ye yonelik turist akimlarinda onemli artiglar gdzlenmistir. Bu
gelismeye bagli olarak, basta Istanbul olmak iizere ¢esitli sehirlerde biiyilk ve liiks otellerin



Kadir Karagoz | 133

ingasina baglanmistir (ITO, 2007; 40). 1. Ve II. Diinya Savas1 yillarinda sekteye ugrayan
Avrupa’dan Anadolu’ya turist akimi, gecen zaman igerisinde istikrarlt bir gelisme gostermistir.
Tirkiye’de ekonomi politikalarinin genis bir perspektifle tartisilmaya baglandigi 1960’11 yillar,
turizmin éneminin de kavranmaya basladig yillar ifade etmektedir (Cimat ve Bahar, 2003). Plank
ekonomiye gecisle birlikte turizm sektdrii de planlama ¢alismalarinda yer bulmus ve sektoriin
kalkinmada oynayabilecegi potansiyel rol kabul edilmistir.

Diinya turizm akimlarindaki gelismeye paralel olarak Tiirkiye’ye gelen turist sayisi ve turizm
gelirlerinde de son yillarda dikkat gekici gelismeler gdzlenmektedir. Ozellikle 1980°lerden itibaren,
hem devlet destekli arz yanli atilimlar hem i¢ ve dis turizm akimlarindaki genislemeden
kaynaklanan talep yanli gelismeler nedeniyle Tiirk turizm sektorii cok biiyiikk bir gelisme
gostermistir.

Tirkiye’de kutsal yerler, saglik ve yaz tatili amagli yurt-i¢i turizmin ge¢misi eskilere
dayansa da, iilkenin uluslararas1 turizm piyasasina agilmasi 1980°lerin sonlarina rastlamaktadir
(Yildirim ve Ocal, 2004). 1980’lerin baslarinda baslayan disa agilma ve liberallesme politikalar ile
birlikte uluslararast mal ve hizmet ticareti gibi turizm de 6nem verilen konulardan biri haline
gelmis, bu yondeki yatirimlar da devlet tarafindan desteklenmistir. Turizmin gelismesinde 1982
tarihli Turizmi Tesvik Kanunu ile sektdre saglanan yatirim tesvikleri ve mali destegin ¢cok dnemli
etkisi oldugu sdylenebilir (Bahar, 2006;138). Bu destekleyici politikalar sayesinde, 1980 yilinda
GSYH i¢inde % 0,6 olan turizmin pay1 2006 yilinda % 13,5’e ¢ikmistir.

Tablo 1.Turist sayis1 ve turizm gelirleri agisindan 6nde gelen tilkeler.

Gelen Turist Sayis1 (Milyon kisi) Turizm Geliri (Milyar ABD $)

Sira  Ulke 2010 2011 % Deg. | Sira Ulke 2010 2011 % Deg.
1  Fransa 77,1 79,5 3,0 1 ABD. 1035 116,3 12,3
2 ABD. 59,8 62,3 4,2 2  lspanya 525 599 140
3 Cin 55,7 57,6 3,4 3  Fransa 46,6 53,8 156
4 Ispanya 52,7 56,7 7,6 4 Cin 458 48,5 5,8
5 ltalya 43,6 46,1 5,7 5 ltalya 388 430 109
6  Tirkiye 27,0 293 8,7 6  Almanya 34,7 388 120
7 1ngi1tere 28,3 29,2 3,2 7 1ngiltere 324 359 10,9
8 Almanya 26,9 284 55 8  Avustralya 298 314 55
9 Malezya 24,6 24,7 0,6 9  Makao (Cin) 27,8 - —
10 Meksika 23,3 23,4 0,5 10 HongKong (Cin) 22,2 27,7 24,7

Kaynak: (UNWTO, 2012)

Odemeler dengesi agigim kapatmada da turizm gelirleri en dnemli kaynaklardan biridir (Kar
vd., 2004). Gliniimiizde turizm sektorii, imalat sanayisinden sonra en 6nemli doviz ve istihdam
kaynag1 durumundadir. Diger taraftan turizm biiyiime, istihdam ve verimlilik artis1 agisindan da
uygun bir ara¢ olarak degerlendirilmektedir. Uzun doénemde turizm sektoriiniin Tirkiye’nin
ekonomik biiylimesi iizerinde olumlu etkide bulunduguna dair ampirik bulgular mevcuttur (Bahar,
2006; Giindiiz ve Hatemi-J, 2005; Yildirim ve Ocal, 2004). Girdi — ¢ikt1 analizleri, Tiirkiye’de
turizm sektoriiniin diger sektorler iizerinde kayda deger bir ileri ve geri etkiye sahip oldugunu
ortaya koymaktadir (Cakir ve Bostan, 2000; Dilber, 2007; Canli ve Kaya, 2012).

Bununla birlikte, son yillarda gelen turist sayisi artarken turist bagina harcama miktarindaki
azalmaya bagli olarak turizm gelirlerinde nisbi bir gerileme goriilmektedir (Unliiénen ve Kiliglar,
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2004). 2011 yili Diinya Turizm Orgiitii verilerine gore, gelen turist sayis1 agisindan Tiirkiye
diinyada 6. sirada iken, turizm geliri bakimindan ne yazik ki ilk 10’a girememektedir (bkz Tablo 1).

UNWTO verilerine gore, 2006 yili itibariyle Tiirkiye’nin turizm gelirleri GSYH’sinin %
13,531 kadardir. Tiirkiye, 2006 yilinda turizmden elde ettigi 16,9 milyar $’lik gelirle diinyada
turizmden en fazla gelir elde eden ilk on iilke arasinda (9. sirada) yer almaktadir. Ancak yine de,
Tirkiye’nin sahip oldugu cografi ve tarihsel zenginliklerinden kaynaklanan turizm potansiyelini
tam olarak degerlendirdigi sdylenemez. Tiirkiye gibi bir Akdeniz iilkesi olan ispanya’nm 2011
yilinda turizmden elde ettigi gelir 59,9 milyar $, italya’nim ise 43,0 milyar $*dir (UNWTO, 2012).

II. TURIZM AKIMLARINDA OYNAKLIK

Turist akimlar1 igsel ve digsal faktorlere karst oldukca duyarlidir. Turist génderen iilkelerin
ekonomik durumlari, dogal afetler, etnik ¢atigmalar, asayis sorunlari, terdrist faaliyetler bir tilkeye
gelen turist akimini olumsuz etkileyebilmekte ve donemsel olarak dalgalanmalara yol agmaktadir
(Shareef ve McAleer, 2005; Kim ve Wong, 2006). Turizm talebindeki bu dalgalanmalar, 6zellikle
rekabet ve 0deme giicliigli ¢eken kiigiik oteller ilizerinde baski yaratmakta ve sektoriin istthdam
diizeyi ve genel olarak faaliyetlerini etkilemektedir (Lorde ve Moore, 2008). Diger taraftan, turizm
akimiin oynak olmas1 gelirlerde belirsizlik yaratacagindan oynakligin derecesi hiikiimetler ve
yatirim kararlar1 agisindanda 6nem arz etmektedir.

Ampirik literatiirde turizm hareketleri bircok agidan incelenmekle birlikte turist
akimlarindaki oynakligin yeterince ele alinmadigi, bununla birlikte son yillarda konuya olan ilginin
arttig1 goriilmektedir. Chan vd. (2005), 1975 — 2000 donemi i¢inde dort biiyiik kaynak iilkeden
(Japonya, Yeni Zelanda, Ingiltere ve ABD) Avustralya’ya gelen turist sayisinin kosullu ortalama ve
varyansini Ui¢ farkli GARCH modeli kullanarak incelemislerdir. Ulastiklar1 bulgular, dort tilkenin
kosullu varyanslar1 arasmda karsilikli bagimlilik bulundugunu, iki iilkenin (Japonya ve Yeni
Zelanda) ise soklardan asimetrik olarak etkilendigini ortaya koymaktadir. Negatif soklar bu iki
tilkeden turist akiminin oynakligini pozitif soklara oranla daha fazla etkilemektedir.

Daniel ve Rodriges (2010), Portekiz’e en fazla turist gonderen alti Avrupa iilkesinden gelen
turist akiminin mevsimsellik ve oynakligimi aragtirmislar ve soklarin bu iilkelerden gelen turist
akimu tizerinde uzun vadeli etkide bulunduklar1 sonucuna varmislardir.

Neupane ve Shrestha (2012), Nepal’e iliskin turist akimini simetrik ve asimetrik kosullu
oynaklik modelleriyle (GARCH, GJR ve EGARCH) arastirmislar ve turist akiminda &nemli
diizeyde oynaklik bulundugu sonucuna ulagmislardir.

Turizm potansiyeli konusunda kara {ilkelerinden farkli karakteristiklere sahip olan ada
iilkeleri icin turizm sektdrii, ekonomik biiylime agisindan daha kritik bir 6neme sahiptir. Farkli
cografyalardan 6 kii¢iik ada iilkesinin turizm sektorlerindeki oynakligi arastiran Shareef ve
McAleer (2005), bu iilkelerin genel olarak yabanci turist gelisleri agisindan tamamlayicilik 6zelligi
gosterdiklerini, kaynak iilkeler aynstirildiginda ise iilkeden iilkeye degisen tamamlayicilik ve
ikame Ozelliklerine sahip olduklarini belirtmektedirler. GJR modeline gore arastirilan oynaklik
analizi Barbados, Kibris ve Fiji’nin dis soklara kars1 daha hassas olduklar1 sonucunu vermektedir.

Lorde ve Moore (2008), 1977 — 2005 donemine ait aylik verilerle, kii¢iik bir ada iilkesi olan
Barbados’a gelen turist miktarinin oynakligini ¢ok sayida farkl 6l¢iit kullanarak analiz etmislerdir.
Kullanilan ARCH ve GARCH modelleri Barbados’a gelen turist sayisinin kisa dénemde kalici
(persistent) ve asimetrik bir oynakliga sahip oldugunu gdstermektedir. Gelen turist miktarindaki
oynakligin pozitif soklardan daha fazla etkilendigi belirlenmistir.

Yine ekonomisi biiyiik oranda turizm gelirlerine baglh bir kiiclik ada iilkesi olan Maldivler
i¢in Shareef ve McAleer (2007) tarafindan yapilan ¢alismada Maldivlere en fazla turist génderen
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sekiz iilke dikkate alinmistir. Tek ve ¢ok degiskenli model tahminleri turist akimlarinda iilkeden
iilkeye oynaklik farki oldugunu, uzmanlasma, cesitlendirme ve bdliimlendirmenin turizm
sektoriinlin gelismesinde dikkate alinmasi gerektigi sonucuna isaret etmektedir.

Tiirkiye i¢in turist akiminin oynakligimi aragtiran ampirik ¢alisma oldukga azdir. Coskun ve
Ozer (2011) dért iilkeden Tiirkiye’ye yonelik turizm talebinin oynakligin1 modellemislerdir. 1985 —
2009 donemini kapsayan analiz sonucunda, dort {ilkenin turizm talebinin hem etkileme hem de
etkilenme agisindan birbirleriyle iligkili olduklar1 bulgusuna ulasilmistir. Calisma, genel ve iilkelere
gore turizm akimlarinin i¢ ve dis soklar karsisindaki asimetrik tepkisi konusunda herhangi bir ipucu
vermemektedir.

III. ZAMAN SERILERINDE OYNAKLIGIN OLCULMESI

Her ne kadar turizm arastirmalarinda son zamanlarda kullanilmaya baglamigsa da, oynaklik
modelleri 1990’larin basindan beri finansal ve makroekonomik arastirmalarda yaygin olarak
kullanilmaktadir. Zaman serilerindeki oynakligin modellenmesine yonelik yontemler Engle (1982)
ve Bollerslev (1986) in ¢alismalariyla baglamig, zaman iginde gesitlenerek gelismistir.

Tiim oynaklik modelleri, hata terimi igeren bir ARIMA veya regresyon modeli bi¢imindeki
bir ortalama denklemi ile ise baslamaktadir. Oynakligin modellenmesinde kosullu (stokastik) ve
kosulsuz (sabit) hatalar arasinda bir ayrim yapilmaktadir. Hata terimlerinin of ile gosterilen
kosullu varyans zaman i¢inde degismektedir. Oynaklik modelinde, baslangistaki ortalama
denklemine bir varyans denklemi eklenerek bu kosullu varyans modellenmeye ¢aligilir (Coshall,
2009).

Bu modellerden biri RiskMetrics (1996) tarafindan gelistirilen risk dl¢iistidiir. Oldukga basit
bir yapiya sahip olan ve fazla gozlem gerektirmeyen bu 6l¢ii asagidaki sekilde hesaplanmaktadir:

o= 1—b r? + bot, (1)

Burada; o7, t donemindeki oynakligi; 2, t dénemindeki getirinin (bir aydan digerine gelen
turist sayisindaki  degisimin) karesini  gOstermektedir.b ise risk parametresi olarak
adlandirilmaktadir ve RiskMetrics tarafindan aylik veriler i¢in 0,97 olarak belirlenmistir
(RiskMetrics, 1996).RiskMetrics 6lgiitii, aslinda daha genel bir olgiit olan GARCH (generalised
autoregressive conditional heteroskedasticity) modelinin 6zel bir halidir.

Bollerslev (1986) tarafindan gelistirilen GARCHmodelinde kosullu varyans asagidaki gibi
modellenmektedir:

Utz =0+ ?:1ai€t2—i + ?:1[;]01:2—j (2)

Burada, varyansin negatif olmasini engellemek igin ay > 0 ve a; ve ; = 0 dir. Bu model
yapisina gore, kosullu varyans ge¢mise ait bilgi ile, yani ortalama denkleminden elde edilen hata
terimlerinin karesinden olusan kisa dénem soklar1 (g?) ve daha uzun dénem kosullu varyanslar
( sz ) ile iliskilendirilmektedir. Denklem 2’deki genel yapt GARCH(p,q) siireci olarak

nitelendirilmektedir. GARCH modellerinde, duraganlik kosulunun saglanabilmesi i¢in  «; +

Bj < 1 olmasi gerekmektedir. Biitiin fjler sifir olursa, Denklem 2 ARCH(p) siirecine doniisiir.
Uygulamada siirecin derecesi fazla yiiksek olmamakta, genellikle asagidaki GARCH(1,1) modeli
yeterli olmaktadir (Coshall, 2009; 496).

of = ay + ar&f_q + P10ty 3)

Denklem 2’nin gerisinde yatan varsayim, pozitif ve negatif goklarin etkisinin simetrik
oldugudur. Oysa ¢ogu zaman serisinde negatif ve pozitif soklarin etkisi farklilagabilmektedir.
Ornegin, turizm serilerinde negatif bir sokun oynaklik {izerindeki etkisi, ayn1 biiyiikliikteki pozitif
bir soktan daha fazla olmaktadir. Bu durum, esik GARCH (TGARCH) ve iissel GARCH
(EGARCH) gibi asimetrik oynaklik modellerinin gelistirilmesine yol agmustir.

Esik GARCH modeli, olast asimetrileri hesaba katmak i¢in yukaridaki GARCH denklemine
ilave terim(ler) eklenmektedir. GARCH(p,q) modelinin esiksel bi¢imi sdyledir.
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of =ao+ y(ael i+ gietidi) + G Biot; (4)
Burada, I;_;kukla degiskendir. &,_;< 0 ise 1’e, &;_;> 0 ise 0’a esittir. Eger, Denklem 3’de

¢;> 0 ise negatif bir ok oynaklig1 artiracaktir.

EGARCH(p,q) modelinde ise kosullu varyans, asimetriyi de hesaba katarak;

2 _ q Et—i Et—i 14 2
logeof = ap+ ;_1(a; Ut_ll. + ¢ gt_ll.)+ j=1Bjloge0t_ ()

seklinde modellenmektedir. Bu modelde asimetri etkisinin ¢; parametresi yansitmaktadir.
Eger ¢; < 0 ise negatif soklar oynaklig1 artiracaktir.

Oynakligin o6l¢limii, varyans yerine standart sapmanin modellenmesiyle de yapilabilir.
Boylelikle elde edilen Power GARCH modelinde, standart sapmanin gii¢ parametresi (J) 6nceden
belirlenmek yerine tahmin edilmektedir. Asimetrik etkiyi hesaba katmak i¢in de bir y parametresi
modele eklenmektedir.

of = ay+ ?:1 ﬁjo-l.fs—j + (e — Yige-1)® (6)

Burada, 6>0,i=1,2,...,ri¢ciny; <1,i>riginy; = 0ver <pdir.y# 0 ise asimetrik etki
s0z konusudur.

GARCH(1,1) modelinde benimsenen kosullu varyans yapisi geregi, ortalamaya doniisiin
zaman i¢inde sabit oldugu kabul edilmektedir. Component GARCH modeli, bu varsayimin
gevsetilmesine, ortalamaya doniis hizinin (m;) zaman ig¢inde degisebilmesine imkan vermektedir:

of —my=a gl 1 —me_y +B(ofy —m_q)
me=ag+p me_y—ag +@(efoy —0fq) (7

Burada, o7 yine oynaklig1 gdstermekte, m; ise zaman i¢inde degisen uzun dénemli oynaklig
temsil etmektedir. Birinci denklem, (6? — m;), (a + p) kuvvetiyle sifira dogru yaklasan gecici
bileseni gostermektedir. Ikinci denklem ise, p kuvvetiyle @y ’a yaklasan uzun dénem bilesenini
vermektedir.

IV. AMPIiRiK ANALIZ

Calismanin bu boliimiinde, Tiirkiye’ye yonelik turist akiminin zaman iginde sergiledigi
oynaklik alternatif modellerle incelenmektedir. Veri olarak 1996 Ocak — 2011 Aralik dénemine ait
giris yapan yabanci turist sayisi serisi kullanilmuistir. Aylik veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK) elektronik veri tabanindan elde edilmistir. Diizey degerlerindeki olas1 bir degisen varyans
sorununuhafifletmek i¢in seriye logaritmik doniisiim uygulanmistir.

Zaman serilerinde oynakligin modellenebilmesi i¢gin siirecin duragan olmasi gerektiginden
Onsel olarak, mevsimsellikten arindirilmis logaritmik seriye ADF ve PP birim-kdok testleri
uygulanmis ve serinin diizey degerleri itibariyle duragan oldugu anlasilmistir. Diger tanimlayici
istatistiklerle birlikte birim-kok testi istatistikleri de Tablo 2’de verilmistir. Tablodaki degerler
incelendiginde Tiirkiye’ye gelen yabanci turist miktar1 (YT) serisinin dagilimmnin sola ¢arpik ve
normalden basik (platicurtic) oldugu goriilmektedir. Jarque — Bera istatistigi de serinin normal
dagildigi yoniindeki hipotezin reddedilebildigine isaret etmektedir.

Tablo 2. Turizm serisine ait tanimlayici istatistikler

Ortalama 13,951
Medyan 13,977
En biiylik deger 14,758
En kiigtik deger 13,034

Standart sapma 0,461
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Carpiklik -0,021
Basiklik 1,584
Jarque-Bera degeri 16,052 (0,0003)
ARCH 24,211 (0,0000)

ADEF test istatistigi — 3,462 (0,0465)
PP test istatistigi — 4,262 (0,0044)
Gozlem sayisi 192

Gelen turist akimina iligkin serinin zaman patikasi Sekil 1°de verilmistir. Sekil
incelendiginde, pozitif bir trend ve genelde turizm serilerinde oldugu gibi kat1 bir mevsimsellik
bulundugu goriilmektedir. Kuzey yarimkiirede yer alan bir {ilke olarak Tiirkiye’ye yonelik turist
akimi yaz aylarinda zirveye ulasmaktadir. Diger taraftan, seride 1999 yilindaki siyasi ve ekonomik
kargasadan dolayinegatif gecici bir sokun etkili oldugu, ancak 6rneklem doneminin genelinde
serinin varyansinin pek degismedigi gozlenmektedir.
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Sekil 1. Gelen turist sayilarinin zaman igindeki degisimi (1996-2011)

Serinin, mevsimsel dalgalanmalarin etkisi Census-X12 yontemiyle giderildikten sonraki
seyri Sekil 2’de verilmistir. 1999 yilindaki sokun gelen turist sayilan iizerindeki etkisi ve pozitif
egimli trend bu grafikte daha net olarak goriilmektedir.
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Sekil 2. Mevsimsellikten arindirilmig turizm serisinin zaman i¢indeki degisimi
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Chan, Lim ve McAleer (2005)’e benzer sekilde, bir ARMA siirecinden elde edilen hata
terimleri tahminlerinin karesi alinarak turizm serisinin oynakligt hesaplanmistir. Serinin
korelogrami incelendiginde AR(1) siirecinin uygun oldugu goériilmiistiir. Birim-kok testi sonucunda
da AR(1) siirecinin kalintilarinin duragan oldugu bulunmustur. Buna goére tahmin edilen oynaklik
modeli soyledir:

InNnTUR; =a+ft+AR 1 + ¢ (8)
vol & = &f 9)

Burada t trend degiskenini gostermektedir (t = 1, 2, ..., 192). Elde edilen oynaklik serisi
asagida Sekil 3’te verilmigtir. Sekil incelendiginde gelen turist serisinde bir Olglide oynaklik
kiimelenmesi oldugu soylenebilir. 1996-2005 doneminde genellikle asir1 oynaklik goriiliirken, 2005
sonrasindaki donemde oynakligin nisbi olarak diisiik kaldigi goriilmektedir. Bu durum,
kismenTiirkiye’deki i¢ siyasi ve ekonomik istikrarsizliklarin 2005 6ncesi donemde turist akimi
iizerinde neden oldugu negatif soklarla, kismen de Butler (1980) tarafindan gelistirilen yasam
dongiisli modeli ile agiklanabilir. Butler (1980), bir turizm destinasyonunun yasam dongiisiiniin ilk
donemlerinde biiylimenin genel olarak pozitif fakat cok oynak olacagini ileri siirmektedir.

T T T T T T T T T
96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11

Sekil 3. Mevsimsellikten arindirilmis turizm serisinin oynakligi

Calismada turizm akiminda oynakligi aragtirmak {izere farkli oynaklik modelleri
kullanilmistir. Tahmin edilen oynaklik modeline gére tahmin sonuglar1 Tablo 3’te verilmistir. ilk
olarak gelen turist miktar1 serisine ARCH modeli uygulanmstir. SBC kriteri ARCH (4) modelinin
uygun oldugunu gostermistir. Kalintilara uygulanan ARCH-LM testi de, dort ARCH teriminin
modele dahil edilmesinin ARCH etkisini gidermek igin yeterli olduguna isaret etmektedir.
ARCH(4) modelinin tahminine gore, liglincii terim disinda diger terimler anlamli etkiye sahiptir.
Buna gore cari bir ayda, turist gelisleri iizerindeki bir sok sonraki dort ay boyunca gelen turist
sayisinin oynakligini etkilemektedir. Ancak bu etki giderek azalmaktadir.

GARCH(1,1) modelinin tiim katsayilar1 pozitiftir ve %1 diizeyinde anlamhdirlar. (a + £) nin
tahmini degerinin0,71olmas1 kalintilarin duragan oldugunu gdstermektedir. Bu degerin 1’e ¢ok
yakin olmamas1 oynakliktaki kaliciligin (persistence) uzun dénemli olmadigini ifade etmektedir.
ARCH-LM testi GARCH(1,1) siirecinin ARCH etkisini gidermekte yeterli oldugunu ortaya
koymaktadir.

Negatif ve pozitif soklarin asimetrik etkisini ortaya koyabilmek i¢in buna uygun EGARCH,
TGARCH ve PGARCH modelleri de tahmin edilmistir. Her bir modelde de GARCH terimi (67 ;)
istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Elde edilen bulgular, aylik turist gelislerindeki oynakligin
soklara asimetrik olarak tepki verdigini gostermektedir. EGARCH(1,1,1) modelinde asimetri
parametresi negatiftir (-0,2809) ki bu, negatif soklarin oynaklik {izerinde aymi biiyiikliikteki pozitif
soklardan daha fazla etkili olduklarini ifade eder. Diger taraftan TGARCH(1,1,1)siirecine iliskin
tahminlerde ise asimetri terimi yine anlamli ancak pozitif (0,4718) ¢ikmistir. Buna gore pozitif
soklar, ayni biiyiikliikteki negatif soklara kiyasla oynakliga daha fazla etki etmektedir.
PGARCH(1,1,1) modelinden elde edilen asimetri tahmini de TGARCH modelini destekler sekilde
pozitiftir. Buna gore, Tirkiye’de, pozitif soklarin yabanci turist gelislerine iliskin oynaklik tizerinde
negatif soklardan daha etkili oldugu sonucuna varilabilir.
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Tahmin edilen son oynaklik modeli, farkli oynaklik derecelerinde ortalamaya doniisii
arastiran CGARCH siirecidir. 0 < p < 1 olmasi kosullu varyansi etkileyen soklarin iissel olarak
azaldigim1 ve siirecin ortalamaya donme egilimi gdsterdigine isaret etmektedir. p katsayisinin

0,9797 ¢ikmasi bu doniisiin oldukca hizli oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 3. Logaritmik turizm serisi i¢in farkli oynaklik modelleri tahminleri

ARCH GARCH EGARCH TGARCH PGARCH CGARCH
(4) (1,1) (1,1,1) (1,1,1) (1,1,1) (1,1)
0,0046 0,0020 —1,6595 0,0016 0,0484 0,0029
%o (0,0000) (0,0015) (0,0009) (0,0005) (0,3390) (0,0000)
9 0,1789 0,3511 -0,0330
-1 (0,0362) (0,0010) (0,2672)
22 0,2798
t=2 (0,0558)
22 0,1042
t=3 (0,1787)
22 —0,0850
t—4 (0,0000)
5 0,3585 0,7313 0,5232 0,5650
Tt-1 (0,0066) (0,0000) (0,0000) (0,0000)
Et—i 0,3162
Or i (0,0023)
£ —0,2809
Ori (0,0000)
2 0,4718
t—itt—t (0,0001)
0,6606
d (0,1024)
0,2279
Et-1 (0,0004)
0,6506
Et-1 (0,0101)
(g2, 0,2108
- w) (0,0535)
(gg_l 0,4016
~ ) (0,1221)
0,9797
P (0,0000)
—0,0495
¢ (0,0255)
ARCH-LM 0,1139 0,0287 0,0103 0,0963 0,0061 0,1298
(0,7362) (0,8657) (0,9192) (0,7566) (0,9378) (0,7191)

Not: % 10 veya daha yiiksek diizeyde anlamli olan tahminler koyu olarak belirtilmistir. Olasilik (p) degerleri parantez iginde verilmistir.
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SONUC

Turizm sektorii, diger bircok gelismekte olan iilke gibi Tiirkiye icin de siirdiiriilebilir
kalkinma, cari acigin azaltilmasi ve istihdam artis1 i¢in onemli bir segenek teskil etmektedir. Bu
imkanin gerektigi gibi degerlendirilebilmesi icin sektoriin altyapisinin iyilestirilmesi kadar ve daha
once, Tirkiye’ye yonelik turist akiminin iyi bir sekilde analiz edilmesi onem tasimaktadir.
Boylelikle daha etkin politikalarin ve daha verimli yatirimlarin 6nii agilabilecektir.

Bu caligmada, Tiirkiye’ye gelen yabanci turist miktarindaki oynaklik modellenmeye
calisilmis ve pozitif ve negatif soklarin gelen turist miktarinin degiskenligi (oynaklig1) tizerinde
asimetrik etkide bulunup bulunmadigi GARCH sinifi modeller kullanilarak arastirilmistir.

ARCH ve GARCH modellerinin tahminleri, Tiirkiye’ye gelen turist miktarindaki oynakligin
kisa donemli denebilecek bir kalicilik sergiledigini gostermektedir. CGARCH modelinin
tahmininden elde edilen uyarlanma parametresi tahmininin 1’e yakin olmasi da turizm sektoriiniin
soklarmn etkisinden hizli bir sekilde ¢iktigina isaret etmektedir. EGARCH, TGARCH ve PGARCH
modellerinden elde edilen bulgular ise gelen turist miktarindaki oynakligin asimetrik karakterli
oldugunu, yani pozitif soklarin negatif soklara nazaran oynaklik {izerinde nisbi olarak daha etkili
oldugunu ortaya koymaktadir. Tirkiye’de turizm sektoriiniin soklara karsi direngli olmasi ve
sektoriin zaman ig¢inde Onemli bir gelisme gostermesi sektoriin riskten uzak oldugu anlamina
gelmemektedir.

Tiirkiye’de turizm sektorii 6zellikle son yillarda biiyiik bir gelisme gosterse de turizm akimi
daha c¢ok deniz-kum-giines olarak adlandirilan kiyi/deniz turizmi iizerinde yogunlagmaktadir.
Turizm hareketlerindeki yogunlugun yilin diger aylarina da yayilmasi, boylelikle hem turizmden
elde edilen gelirlerin artirilmasi hem de yatirimlarin verimliliginin artirilmasi, sektoriin barindirdigi
riskleri azaltici bir etkide de bulunacaktir. Bunun igin de alternatif turizm segeneklerinin
degerlendirilmesi gerekmektedir. Zaman ve mekan olarak c¢esitliligi artirilarak direnci yiikseltilen
turizm sektoriinde oynakligin da azalmasi beklenebilir. Bu da yatirim riskini azaltarak sektore daha
fazla yatinmcinin girmesini tesvik edecek ve rekabeti artiracaktir.
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