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OZET

Ulkemiz, son iki yildir uygulanan siki para politikalar1 sonucu enflasyondaki dusiisit saglamistir Bu siirecin, pi-
yasalara oldugu gibi, faiz gelirleriyle surekliliklerini saglayan mali piyasalara da etkileri s6z konusudur. De-
zenflasyon suireci, mali piyasalarin daha saglikli yapiya kavusmasi ve gelirlerini maksimum duzeye ¢ikarmala
11 icin yasanan istikrar ortamini iyi degerlendirip musteri portfoyiinii zenginlestirmek, maliyetleri minimize et-
mek, sermayeyi giclendirmek gibi, yeni stratejiler gelistirmelerini gerekli kilmaktadi Mali piyasalarda yasa-
nan rekabet, bankalar: riskleri dogru hesaplamaya, kaynaklari verimli kullanmaya yonlendirecektit
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ABSTRACT

Turkey was able to reduce the inflation for two years because of succesful money politics. The process has af-
fected the financial markets as affected the other markets. Because of the disinflation process, the financial mar-
kets have to increase their customer portfolio, to minimize the costs, to powered the capital structure, etc. Banks
have to calculate the risks, to use productively the sources because of the competation.
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1. GIRIS

® lkemiz, enflasyonla gerektigi gibi mi-
| | cadele edemediginden bu olgu, yillardir
gerek is cevrelerini gerekse kamuyu
dolayisiyla, iilke ekonomisini olumsuz yonde
etkilemistir. Finansal kriz doneminde alinan
tedbirler sonucunda, son yillarda goriilen siyasi
istikrar ve kararli para politikalari ekonomiye de
istikrar getirmis ve nihayet enflasyonda tek ra-
kamli haneyi gormek mumkiin olmustur. Enf-
lasyonun dusiisii, faiz indirimini gerekli kildi-
gindan, dogal olarak daha c¢ok faiz gelirleriyle
devamliligini saglayan bankalarin mali yapilarimi
da cesitli yonlerden etkilemistir. Bu ¢aligmada,
etkilere teorik bazda yer verilmistir.

1.1. Enflasyon Tamimi ve Ulke Ekonomisine
Etkileri

Enflasyon kisaca tiketicilerin alim gucuindeki
azalma olarak tanimlanabilir. Enflasyonu, talep
ve maliyet enflasyonu olarak ikiye ayirmak
mumkundur. Talep enflasyonu, para bollugun-
dan dolay1 daha fazla mal ve hizmet talep edil-
mesine ve fiyatlarin artmasina yol agcan olaydir
Harcamalar ve ihracat toplaminin turetim ve it
halat tutarin1 agmasi, talep enflasyonu meydana
getirir. Bu ¢esit enflasyon moneter (parasal) ka-
rakterli olabilir veya olmayabilir. Para ve kredi
hacminin genislemesi harcamalarda artisa ve fi-
yatlarda pahaliliga sebep olmussa, talep enflas-
yonu moneter karakterlidir!.

Maliyet enflasyonu ise, tiretilen mal ve hizmet-
lerin maliyetinin suirekli artmasidic Emek, ser-
maye ve tabii kaynaklar gibi uiretim faktorleri,
uretilen mal ve hizmetlerin gercek maliyetini
olusturur. Dolayisiyla bunlarin piyasa fiyatlart

—

Vikipedi Ozgur Ansiklopedi, tr.wikipedia.org/wiki
2 Vikipedi Ozgur Ansiklopedi, tr.wikipedia.org/wiki

nin artmasi, kaginilmaz olarak maliyetlerin art
masini gerektirilz. Ulkemizde yasanan enflas-
yon, girdi maliyetlerinin yuksek olusu nedeniy-
le maliyet enflasyonudur.

Yitksek enflasyon donemlerinde ekonomik bi-

rimler, fiyat degisimlerine kars1 duyarliliklarini
kaybederler. Enflasyon ayrica bir yandan borg-

lanma maliyetini arttirarak diger yandan biri-

kimlerin verimsiz alanlara kanalize edilmesi so-

nucu, yatirimlart olumsuz olarak etkilemekte ve
ulkenin rekabet giicinu zayiflatmaktadir Enf-

lasyonun en dnemli maliyeti ise, ekonomideki

belirsizligi arttirarak bireylerin saglikli yatirim
ve uretim kararlarini almalarini etkilemesi ve
uzun vadeli plan yapmaktan ka¢inmalarini ne

den olmasidir Iste fiyat istikrar1 kavrami bu nok-

tada kendini gostermektedir. Cunku fiyat istik-

rar1 bir ekonomide bireylerin yatirim tilketim ve
tasarruf kararlarinda dikkate almaya gerek duy-

madiklar1 ol¢tide dusiik bir enflasyonun yasan-

dig1 ortami ifade etmektedir

1.2.Enflasyon Faiz Iligkisi

Faiz, kullanilan kredi i¢in (vergi, fon ve diger
masraflar hari¢) mugteri tarafindan bankaya
odenen kredi kullanma maliyetidir. Gerek reel
faiz , gerekse nominal faiz ilgi duyanlar ve ka-
rar alicilar i¢in dnemli olmakla birlikte, enflas
yonun yliksek oldugu donemlerde One cikan fa-
iz turi daha ¢ok nominal faizdir. Nominal faiz,
yatirilan paranin bityime tutaridir Bununla bir-
likte dezenflasyon donemlerinde ise reel faize
odaklanildig1 gorulmektedir Reel faiz ise, bir
yatirimin satin alma gucundeki artig olarak ta
mimlanmaktadir3

Bilindigi iizere, enflasyon ve faiz arasinda dog-

3 BRALEY A. RICHARD, MYERS C. STEWART, MARCUS J. ALAN; Isletme Finansinin Temelleri, Literatur Yayincilik,

Ekim 2001, Istanbul, s. 98
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rudan bir iligki mevcuttur. Enflasyon donemle-
rinde enflasyon oranina paralel olarak nominal
faiz oranlarinin da artig gosterdigi gorilmekte
dir. Bu artig, genelde enflasyon oraninin birkag
puan lizerinde seyretmektedir. Bu durum enflas-
yonun yuksek seyrettigi donemlerde, 6zellikle
2003 yilina kadar ulkemizde, faiz olgusunun,
gerek 0zel ve tuzel kisilerin, gerekse bankacilik
sektoriinde nominal karin en dnemli kalemini
olusturdugu goriilmekteydi. Burada 6zel ve tu-
zel kisiler igletmeler olarak kabul edilirse, o do-
nemlerde faize yatirim yapan igletmelerin gelir
tablolarinda faaliyet dis1 gelirlerin ( faizin) faalk
yet sonucu olusan gelirlerden daha fazla oldugu
gorulecektir.

1.3.Isletmeler Acisindan Faiz

Yiksek enflasyon donemlerinde yatirim yap-
mak, igletmeler i¢in pek cazip bir karar degildir.
Cunki, enflasyonist donemlerde belirsizlik had
sathadadiz Bu donemlerde maliyet enflasyonu
piyasaya hakim oldugu icin hammadde bir on-
ceki partiden daha pahali alinacak, is¢i sendika-
lar1 caliganlarin haklarini gozetmek amaciyla sik
sik zam talebinde bulunacak, uretilen mallar,
halkin alim giicu duguk oldugunda istenilen di+
zeylerde satilamayacak, isletmelerin faaliyet
karlari, (zahiri karlar haric) oldukga dusiik sey-
redecek, isletmenin elinde kalan stoklar uilke
ekonomisine kambur olarak yuklenecektir. Bu
ve buna benzer olumsuzluklar, isletmeleri ham-
madde alimy, is¢i istihdami ve mamul ile kisaca
st uretim ile, mesgul etmeyecek daha risksiz ge-
lir getiren yatirimlara yonlendirmistic Bu yati-
rimlar da yuksek enflasyona paralel seyreden
faize yatirnmdir Isletmeler, ya tahvil, bono veya
vadeli mevduat hesaplarina nakitlerini yatirarak
faaliyet dis1 gelirlerini artirma yolunu tercih et
misglerdir. Bu kisir dongi, tiretim i¢in yapilacak
yatirimlarin azalmasina, igsizligin artmasina ve

enflasyonun yuiksek dizeylerde gerceklesmesi-
ne neden olmaktadir.

Enflasyonun neden oldugu sorunlar farkli ol-
makla birlikte, onunla muicadele programlari ul-
keden ulkeye degismektedir. 2003 yilindan itk
baren enflasyonda yasanan bir dusiis s6z konu -
sudur. Bu dususun ulke ekonomisine cesitli
yonlerden olumlu etkileri mevcuttur. Burada
konumuz geregi mali piyasalara etkileri ele al-
nacaktir.

1.4.Bankalar Acisindan Faiz

Yuksek enflasyon donemlerinde igletmelerin
risksiz gelir olarak faize yonelmeleri, bankalar-
da mevduat tutarlarinin artigina neden olmakta
dir. Bankalar, topladiklari bu mevduatlari ya tah
vil, bono alim1 veya kredi talebinde bulunanla
ra tasarruf mevduatindan daha yuksek bir faiz
orani ile vermektedirler. Bankalar, repo iglemle-
rini de bu donemlerde artirmiglardir

Bunun yaninda, enflasyonist stirecin bankacilik
sistemi Uizerinde diger bir etkisi de banka ve su-
be sayilarinin artmasi, ayrica subelesme diizey
nin yikselmesi, (subelerin cografi olarak daha
genis bir alan1 kapsamas1) olmustur.

Bu olumlu etkilerin yaninda, ekonomik istikrar-
sizlik ve kronik enflasyon donemlerinde, sekto-
ri olumsuz etkileyen sorunlarda mevcuttur.
Bunlardan ilki, problemli kredilerin artmasidic?*
Ozellikle artan faiz yuku, banka alacaklarinin
tahsilini sinirlandirict bir etki olusturmaktadir
Vadesinde ddenmeyen alacaklar banka kaynak-
lariin akigkanligini azalttig1 gibi, kaynak makh
yetinin artmasi sonucunu da dogurmaktadic

Bir diger olumsuzluk ise, yiikksek oranli enflas-
yon donemlerinde bankalarin nominal olarak
artmig goriinen karlariin, reel olarak azalmasi
ve bunun sonucunda 6zkaynaklarin reel butyuk-

4 PARASIZ ILKER. Para Banka ve Finansal Piyasalar, Ezgi Kitabevi Yaynlari, 7. Baski, Ocak, 2000, s. 126
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lugu diugmesidir. Ornegin, enflasyon oraninin %
80 oldugu donemde, nominal faiz oran1 % 90
ise, % 90 gibi goriinen nominal faiz karin reel
olarak degeri;

Reel Kar = Nominal Kar-Enflasyon Oram = 90-80 = % 10 dur

Goruldugu uizere yuksek enflasyon donemlerin-
de reel kar dugsuk oranlarda seyretmektedir.

Ayrica bu olumsuz makroekonomik sartlar, ban-
kalarin kaynak maliyetlerini ve diger igletme gi-
derlerini arttirmakta, bu etki sonucunda artan
kredi faizleri ise, 6zellikle piyasaya yonelik du-
stk riskli plasman imkanlarini daraltmaktadir
Bir bagka olumsuzluk ise, enflasyonist suirecin
bankacilik urtinlerinin ¢esitlenmesini engelle-
mesi olarak belirtilmektedir.®

1.5. Dezenflasyon Surecinde Mali Piyasalar

Turkiye’de mali sistem dendigi zaman buyuk
olcuide bankacilik sistemi akla gelmektedir Ger-
cektende mali sistem icerisinde bankacilik siste-
minin pay1 ve rolil cok buyuktur.

Dezenflasyon suirecinde yaganan faiz indirimle-
ri, tasarruf egilimini duguriir ve tuketimi cazip
hale getirir. Ama ulkemizde asil etki tasarruf
egilimindeki dugusten ziyade, 2001 yilinda ya-
sanan kriz sonrasinda ertelenen tiiketimin
onemli bir kisminin cazip hale gelen faizlerden
yararlanilarak yani tuketici kredileri ile saglanan
finansman ile gergeklestirilmesine dayanmakta-
dit Bunun yani sira Turk Lirasinda gerceklesen
deger artisi ile ithalatin da cazip hale gelmesi,
faizlerdeki disme nedeniyle sermaye kazangla-
rindaki azalma tuketimin canlanmasina etki et
migtir. Tuketici kredilerinde 2003 yilinin ortala

[V}

Parasiz, a.g.e., s. 125

rindan itibaren artis oran1 oldukg¢a hizlanmigtir
Benzer sekilde ozel sektore verilen kredilerde
de dnemli bir artig gerceklesmektedir.

Bu durum yani kredi hacmindeki hizli artig de-
zenflasyon programlarmm bankacilik sistemi
uzerindeki tipik etkilerinden birisidir.” Kredi
hacminde yasanan bu gelisme ister istemez
bankalarin tahsili gecikmis alacaklarinda da bir
artig olmasi sorununu akla getirecektir Bu ne-
denle bankalarin kredi taleplerini degerlendirme
mekanizmalarini iyilestirmeleri gerekmektedir

Dezenflasyon siirecinde bankacilik sisteminde
beklenen diger onemli gelismeler ise, menkul
degerler cizdaninda yasanmasi beklenen azal-
ma ve faiz dis1 gelirlerin ®onemindeki artig ola-
caktir® Bunlar aslinda sadece dezenflasyon si-
recine iligkin degil ayn1 zamanda fiyat istikrarr
nin saglandig1 ortamda da gecerli iki 6zelliktir

Uygulanan programin amaclarina ulagsmast dw
rumunda bankacilik sisteminin en dnemli yatt
rim alanlarindan birini olugturan kamu bor¢lan-
ma senetlerinin aktiflerindeki agirliginin azalma
s1 kaciilmaz bir gelisme olacaktir Bu yatirim
alternatifi bankalarin fazla riske katlanmadan
yuksek getiri elde edebildikleri onemli bir kale-
mi olusturdugundan dolay1 bankacilik sistemi
uzerindeki etkilerinin de donemli olacag: soyle-
nebilir.

Faiz dis1 gelirler, enflasyonun yiiksek oldugu,
kamu bor¢lanma ihtiyacinin suireklilik gosterdi
gi ve kamu finansmaninin 6zellikle bankacilik
sistemi kullanilarak mali piyasalardan kargilan-
dig1 bir ortamda 6nem tasimayacaktir Ancak
enflasyonun ve buna bagli olarak faizlerin dus-

6 BABUSCU, S., KOKSAL, O., UNSUN, A., YAZICI, Z., Dezenflasyon Surecinin Bankalara Etkisi ve Bu Etkilenmeyi
Olumluya Cevirmek Amaciyla Bankalarca Alinmas1 Gereken Tedbirler, “Vefa Cemal Sezer Bankacilik Yarismas: Odul Ka-

zanan Eserler”, Akdemet Yaym, 2000, s. 23, 25, 27, 33

7 INAN EMRE ALPAN, “Banka Etkinliginin Ol¢uilmesi ve Dusuk Enflasyon Surecinde Bankacilikta Etkinlik”, Bankaci-

lar Dergisi, say1 34, 2000, s. 15
8 Inan, a.gm.s. 16
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tugl, kamu bor¢lanma ihtiyacinin giin gectikce
azaldig1 bir ortamda bu gelir kalemi bankalarin
performanslarinin temel belirleyicilerinden biri
olacaktir. Dezenflasyon surecinde, faiz dis1 ge-
lirlere ®bnem veren bankalarin etkinliklerini ko-
ruyabilmeleri miimkiindiir.?

Dezenflasyon suireci, ilkemizde bankalar acisin
dan ¢ok da kolay olmayan bir siirectir. Temel
zorluk, yillardir aligilmis bankacilik anlayiginin
degismesi gerekliliginden kaynaklanmaktadir.
Ancak, fiyat istikrarinin saglandig1 bir ortamda
yasamak bankacilik anlayisinda daha temelli bir
donuisuim gerektirdiginden dolay1 daha da zorlu
olacaktir

Bankalar1 bekleyen gelismeler ve degisimler
tam bir kesinlikle ortaya konulamasa bile, varo-
lacak ortama iligskin bekleyisler maddeler halin-
de agsagida verilmektedir. Fiyat istikrarinin sag
landig1 bir ortamda azalan belirsizlik ile birlikte
reel sektoriin kredi taleplerinde bir artig olmasi
beklenecektir. Reel sektoriin kredi taleplerinin
degerlendirilmesi konusunda bankalarin kendi-
lerine has ve ozellikli projeler Uretmeleri gere-
kecektir.

Kredi taleplerinin degerlendirilmesi sadece sir-
ket bilancolar1 ve gelir tablolar1 izerinden yapt
lamaz hale gelecektir. I¢ ve kiiresel piyasalarda-
ki egilimlerin ve gelismelerin anlik takibi kredi
taleplerinin degerlendirilmesinde onem kazana-
caktiz Bu nedenle bankacilikta veri toplama ve
islemenin dnemi artacaktir. Kredi pazarlamasi
kavramu icerik degistirecek, musteri memnuni-
yeti bankacilik sisteminde daha da on plana ¢t
kacaktir. 10

Enflasyon ortaminda yasayan diger bir ¢cok sek-
torde oldugu gibi bankacilik sisteminde de mali
yet yonetimi ikinci planda kalmaktadir. Temel
hedef karlilik olarak algilanmakta, karlilik yuk
seldikce maliyet dikkate alinmamaktadic Enf-
lasyonun ve buna bagli olarak faiz marjlarinda
ki azalmanin etkisi ile bankacilik sisteminde ma
liyet yonetimi on plana ¢ikacaktiz!!

Maliyet yonetiminin artan 6nemi ile dl¢ek eko-

nomileri deger kazanacak, bunun sonucunda

bankacilik sisteminde birlesmeler olabilecektir.

Ekonominin buituniinde saglanacak istikrar ile

yerel bankalarin uluslararasi ortak arama cabala

rinin da artmasi beklenebilecektir Nominal kar

marjlarinda yasanacak diisiis nedeniyle banka-

larin yeni hedef kitlelerin pesine digmeleri soz

konusudur. !? Oyle ki, bu surecte bankalar, kar-

larin1 maksimize etmek i¢in musteri portfoyunii
zenginlestirmeye doniik politikalar tiretmeye ve

yuruitmeye baglamiglardir. Ornegin, bazi banka-

larin ozellikle buyuik sehirlerde cesitli noktalar-

da stantlar agmak suretiyle kredi kart1 kullanict

larin1 artirma yoluna gitmeleri, yine ¢ok sayida
personeli bulunan kamu kurumlariin maaglarr

n1 kendi bankalarindan almalar1 i¢in kamu ku

rumlarina banka yonetimleri tarafindan verilen
promosyonlar bu ¢aligmalara bir drnek olarak

gosterilebilirler.

Bu noktada bankacilik sistemine yapilacak en
onemli uyarilardan biri, faiz gelir ve giderleri
arasindaki farkin azalmasinin daha fazla risk ala
rak '(')n1enemeyecs&:{c_gidir.13 Risk almak konusun-
da bankalarin yeni donemde daha tutucu dav-
ranmalari, her seye ragmen daha fazla risk al-
mak isteyen bankalarin ise sermayelerini giic-
lendirmesi gerekmektedir. !

9 KARACABEY,ARGUN; Dugen Enflasyon Ortaminda Yasamak, Ankara Sanayi Odas1 Yayini, Yayin No: 53, Mart 2004, s.

35, 36, 37
10 Karacabey, a.g.e., s. 37
11 Karacabey, a.g.e., s. 37

12 TURKOGLU, FARUK, Enflasyon Sonrasi: Hayat, http://www.ekorehber.com , 12.1.2004
13 KUMCU, ERCAN “Dustik Enflasyonda Bankacilara Tavsiyeler”, Hurriyet Gazetesi, 21/01/2004

14 Kumcu, a.g.m.,
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Mali sistemin bir diger onemli bilegeni olan ser-

maye piyasasinda da fiyat istikrarinin saglandigi
ortamda bugiine kiyasla farkliliklar olacagmi

beklemek gerekir. Oncelikle 80’li yillarin ortala

rindan bu yana mali sistemin ve piyasalarin ize-

rindeki en 6nemli baskiy1 olusturan kamu borg-

larinin finansmanina iligkin sorunun halledile

bilmesi durumunda dzel sektoriin tekrar tahvil

piyasasina yonelmesi saglanabilecektir

Enflasyonist donemlerde borgla finansman uy-

gun bir politika olmakla birlikte, fiyat istikrari-

nin saglandigi bir ortamda 6zsermaye ile finans

manin on plana ¢cikmasi beklenecektir Bunlara

bagli olarak sirketlerin yeni yatirimlara girisme-

leri durumunda, hisse senedi ihracina olan talep-

lerinin artmas1 beklenecektit. Bu konuda yapilan
bazi arastirmalar ulkemizde isletmelerin mali

yapilar1 bozuldugu zaman hisse senedi ihracina
gitmediklerini, bir bagka deyigle buna cok fazla

meyilli olmadiklarimi gostermektedir Bu anlayi-

sin da bu ihtiyagla birlikte degismesi beklene-

bilecektir. Istikrar ortaminin sermaye piyasasina
da yansimasi beklenecek, piyasanin oynakligi
azalacaktir, 19

Fiyat istikrarinin saglanmasi, yitksek enflasyon
nedeniyle bugiine kadar gindeme gelmeyen,
“mortgage” sisteminin uygulamaya gecirilmesi-
ne ve konut yatirimlarinin tekrar canlanmasina
katkida bulunabilecektir. Bu gelisme bir taraftan
mali piyasalara dusuk enflasyon ortamina uy-
gun ve yeni bir enstriman kazandirirken, diger
taraftan ekonominin dnemli bir bileseni olan in-
saat sektoriinde de canlanmaya neden olabile-
cektir. Beklenmedik getirilerin ortadan kalkma-
s1 yada azalmasi, 0zellikle kurumsal yatirimcila

15 Karacabey, a.g.e., s. 37
16 Karacabey, a.g.e., s. 37

rin ve bazi buyuk 6l¢ekli bireysel yatirimeilarin
yatirimlarini diger gelisen piyasalara yonlendir
melerine neden olabilecektir. !©

Buna karsilik bir diger muhtemel senaryo ise,
reel faizlerin, fiyat istikrarina ragmen diger geli-
sen piyasalarin ustinde kalmasi, istikrarli ve
guclu bir ekonomiye sahip olmamiz nedeniyle
ulkemize kurumsal yatirimcilarin ilgisinin arta
rak devam etmesidir. Buna karsilik, enflasyon
sorununun ortadan kalkmasi ile uzun vadeli di-
sinme ve plan yapma imkanina sahip olan ve
hatta bunu aligkanlik haline getiren bireylerin
bir suire sonra bireysel emeklilik sistemine ilgi-
lerinin daha fazla olmasi beklenebilit Bu imkan
iyi degerlendirilebilirse, kamunun sermaye pi-
yasasindan ¢ekilmesi ile meydana ¢ikan boslu-
gun, bu fonlarla doldurulmasi saglanabilecektir.
Bu amacgla fonlarda biriken tasarruflarin reel
sektore dogrudan aktarilmasini da saglayabile
cek duzenlemelerin yapilmasi gerekecektir

Dustik enflasyon suirecinden bankacilik sektorir

niin nasil etkilenebilecegine dair beklenen gelis-

melerle ilgili, kisitli da olsa yapilmig ¢aligsmalar
mevcuttur. Bununla beraber, bu calismalarin bi-

yuk kismi son yillarda uygulanmis olan dezenf

lasyon programindan Once veya program sira

sinda yapilmig caligmalardir Dolayisiyla bu ¢a

lismalarda zikredilen ve agagida ele alinmig olan
beklentiler ve ongoruler bagka bir ekonomik -

finansal yap1 icin dugunulmustir. Calismalarda

cok farkli dngoriler dile getirilmistir. Bununla

beraber, 0zellikle dort unsur 6n plana ¢cikmakta,

calismalarin cogunda bu dort unsurun ortak ok

dugu g'(')r'ulmektedir.17

17 INAN, ALPAN, EMRE; Dezenflasyon Sureci ve Dusuk Enflasyon Ortami: Turkiye’de Makro Ekonomi ve Bankacilik

Uzerine Etkileri, Bankacilik Dergisi, say1 50, 2004, s. 44
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1.5.1.Vadesiz Mevduatlardaki Azalma

Bu argiiman en sik dile getirilen, izerinde en
cok anlagsma saglanmig etkilerden biri olarak or-
taya c¢ikar Enflasyon oranindaki gerileme para-
lelinde bankalarin vadesiz mevduatlardan elde
ettikleri gelirde bir azalma olacag1, ciinkii enf-
lasyondaki gerilemenin paranin zaman degerini
de dusuirecegi i¢in, vadesiz mevduattan sagla-
nan avantajlarin daralacagi ifade edilmistir'8
Ayrica, vadesiz mevduatin bankalar acisindan
cazibesini yitirmesi sonucu toplam vadesiz
mevduatta azalis olacagi da §'11phesizdi1r.19

1.5.2.Faiz Indirimlerinden Saglanan Kazanc¢

Enflasyonun geriledigi bir suirecte, nominal faiz
hadleri de enflasyondaki gerilemeye uygun bir
sekilde gerileyecektir. Boyle bir durumda, yani
faiz hadlerinin geriledigi bir surecte, eger ban-
kalarin aktiflerinin ortalama vadesi, pasiflerinin
ortalama vadesinden daha uzunsa bankalar eks-
tra kar saglayacaklardi?® Bu beklentinin za-
man icerisinde gerceklestigi de goriilmektedir.
Soyle ki, 2004 agustos ay1 ile 2005 agustos ay-
lara arasindaki yillik enflasyon orani yaklasik %
8 olmasina ragmen, faiz oran1 %16 ise, % 16 gi-
bi goriinen nominal faiz orani, reel olarak;

Reel Faiz = Nominal Faiz Orani— Enflasyon Orani

Reel Faiz = 16 — 8 = 8 yani enflasyon orani ile
reel kar arasindaki farkin % 100 olarak gercek-
lestigi goriilmektedir.

Bir bagka ifade ile, dezenflasyon surecinde ban-

kalarin reel gelirlerinde oldukca buyuk artiglar
s0z konusu olmaktadir.

1.5.3. Alinan Komisyonlarin On Plana Cik -
masl

Enflasyonist donemlerde uilkelerin uygulaya-
caklari istikrar programlarinin basariya ulagmasi
halinde, yuksek duzeydeki kamu bor¢clanmasi-
nin azalacagi ve enflasyonun dusecegi bir ger-
cektir. Ulkemiz bu iki unsuru beraber uygulaya-
rak yuksek enflasyon ve faizi asagiya ¢cekmeyi
bagarabilmisgtir.

Bunun sonucu olarak, yuksek faiz marjlarinin
daralacagi ve acik pozisyonlardan elde edilen
gelirlerin azalacag1 ongoriisit kuvvet kazanmak-
tadiz Boylece bankalar, faiz dig1 gelirlerine
(basta hizmet komisyonlar1 olmak tizere) daha
cok yoneleceklerdir.2! Benzer sekilde bir goriis-
te, bankalarin agik pozisyonlardan elde ettikleri
kazanglar1 kaybedecekleri, bu kayiplarini da ar
tan finansal aracilik hizmetleriyle dengeleyecek
lerini '(')ng'(')rmil§ti'1r.22 Ayrica, faiz marjlarindaki
daralmanin bankalarin nominal faiz gelirlerini
dustirecegi ve bu nedenle faiz dis1 gelirlerinin
onemini artiracagi ifade edilmektedir?3

1.5.4. Kredi Talebinde Artis

Bu argiiman, oncelikle enflasyondaki gerileme-
nin ekonomide belirsizligi azaltacagini, ekono-
mik birimlerin onlerini daha iyi gorebilecekleri-
ni varsayar. Belirsizligin azalmasi ise kredi tale-
bini ve ekonominin parasallagsma duzeyini arti-
riz24 Ayrica, bu kredi patlamasinin ekonomi icin

18 VAN RIJKEGMEN, , C., “Enflasyonun Dugmesinden Turk Bankalar1 Zarar Gorur mu?”, IMKB Dergisi 1999/2, s. 4

19 Babuscu, Koksal, Unsuin, Yazici, a.g.m., s. 56
20 Van Rijkeghem, a.g.m., s. 6

21 ALPER, C. E., BERUMENT, H. ve MALATYALI, K. “The Impact of a Disinflation Program on the Structure of the Tur-
kish Banking Sector: Evidence from 1988-1999”, Inflation and Disinflation In Turkey, Ashgate Publishing, 2002, s.

179- 180
22 Van Rijkeghem, a.g.m., s. 3
23 Babuscu ve digerleri, a.g.m., s. 59

24 INAN, E. A, “Dezenflasyon Programimin Turk Bankacilik Sistemine Olas1 Etkileri”, Bankacilar Degisi, 2000, s. 15
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bir risk olusturdugu ve bu probleme kars1 dnlem
alinmasi da gerekmektedir25 Yine, enflasyonun
gerilemesi paralelinde ekonomide belirsizligin
azalacagi, bunun da kredi hacminin artis1 ve kre
di vadelerinin uzamasina yol agacagi so6z konw
su olmaktadiz?® Bir baska yaklagim da kredile-
rin toplam aktifler icindeki payinin artacagi, ay
rica kredilerin geri donmeme riskinin azalmasi
ve 0zel sektortin kredi talebinin artiginin bir bir
tun olarak kredi kullanimini artiracagt yoniinde
dir. 2/

Bankacilik sektoriinde bir bagka gelir kalemi de,
dezenflasyon stuirecinin yasandigi giinumiuzde,
enflasyon oraninin % 8 lere inmesine ragmen,
kredi karti faizlerinin aylik % 5.6 ( yillik % 67.2
yaklasik 9 katlik bir fark so6z konusudur) gibi
cok yuksek oranlarda seyretmesi de bankacilik
sektoriiniin ayri bir getirisi olarak goruilmekte-
dir.

Bu goruglerin yaninda, sektorde konsolidasyon
olacagi, kuiguk dlcekli bankalarin maliyet deza
vantajlarin1 daha net hissedecegi ve kapanacagi /
birlesecegi, yabanci bankalarin birlesme/satin
alma yoluyla paylarinin artacagi, itibarli firmala
rin banka kredisi yerine bono veya banka garan-
tili bono ¢ikararak finansman saglayacagi ve bu
nedenle bankalarin daha cok kui¢iik ve orta ol-
cekli isletmelere yonelecegi ongodriisit de mev-
cuttur?®,

Bunlara ilave olarak, Ozkaynak yetersizliginin
belirginlesmesi, karlilikta azalma, yabanci para
kaynagin avantajinin azalmasi, aktif ve pasifle
rin vadelerinin daha uyumlu hale gelmesi, mali

25 Inan, a.g.m., s.15

26 Alper ve digerleri, a.g.m., s. 179 - 180

27 Babuscu ve digerleri, a.g.m., s. 54

28 Alper ve digerleri, a.g..m, s. 179- 180

29 Babuscu ve digerleri, a.g.m., s. 55, 56, 58, 60, 61

yapist zayif bankalarin suirecten olumsuz etkilen
mesi, rekabetin, risk yonetiminin ve yabanci
bankalarin sistemdeki payinin artigi gibi ongori
ler de soz konusudur.?’

Ayrica, Turk bankacilik sisteminin performanst
nin hem enflasyona, hem de enflasyon belirsiz-
ligine bagli oldugu, dolayisiyla, hem makro eko
nomik istikrarsizlik, hem de enflasyon ve enflas
yon belirsizligini gidermek muimkiin olursa, sis-
temin performansi iyilesebilecektir?.

Biuitin bu dongoruler gerceklesse bile, daha fazla
kredi saglanmasi daha fazla risk almak anlamina
geleceginden, bu risk alma davranigini destekle
yecek olan bir dzkaynak artisina ihtiya¢ var-
dir3!

Faizlerin digmesiyle bankalarin nominal karhlr

ginda bir azalma s6z konusu olmakla birlikte,

faaliyet karliligina ulagan bankalar piyasa risk-

lerinde ¢cok daha bagimsiz ve saglikli bir yapiya
kavugsmus olacaklardir. Hazine bonolarmdan

beklenen karlarda azalma yaganabilir. Bununla

yaninda kredilerin payinda artig s6z konusu ola

bilir.

Faizler son iki yildir (2004-2005) devam eden
gerilemenin onumizdeki surecte de devam et-

mesi halinde bankalarin reel karliligindaki artigin
surme ihtimali yiksek goriilmektedir.

Enflasyonun digmesiyle birlikte saglanacak
ekonomik istikrar ile hem banka kredileri don-
musg karakterinden kurtulacak, hem de tahsili
gecikmis alacaklarin kaynak maliyetine yansr
yan yukil azalmig olacaktit Bu durumda banka-

30 TUNAY, B. ve UZUNAY, M. Dezenflasyon Suirecinin Bankalara Etkisi ve Bu Etkilenmeyi Olumluya Cevirmek Amaciy-
la Bankalarca Alinmas1 Gereken Tedbirler, Vefa Cemal Sezer Bankacilik Yarigmasi Odull Kazanan Eserler; Akdemet Yayi-

n1, 2000, s. 84
31 Inan, Dezenflasyon Sureci....., a.gm., s. 46
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larinda takipteki alacaklarini teminat yoniinden
guiclendirmesi, yani risklerin olugsmamasi icinde
gereken Onlemleri almas1 gereklidir

1.6. Sonug

Dezenflasyonun uilke ekonomisinin istikrara ka-
vusmasinin bir sebebi oldugu agiktir Bu stirecte,
mali piyasalar acisindan yasanacak olumsuzluk-
larin asgariye indirilmesi ve saglikli bir mali ya
p1 icin faiz dis1 gelirlerini artirmak ve musteri
portfoylini zenginlegtirmeleri gerekmektedir.
Yine bu surecte, maliyetleri asag1 ¢ekerek ve-
rimliligi artirmay1 hedeflemek, bankalar arasin

daki rekabet icin onemli bir unsur olacaktir. Ol-
cusiiz, analizi ve degerlendirilmesi yapilmamis
risklerin alinmamas1 da gerekmektedir Serma-
yenin giiclendirilmesi, likit kalinmasi ve bu liki
ditenin de 0zsermaye ile finanse edilmesi dogru
olacaktit Fiyat istikrarinin saglanmasi, yuksek
enflasyon nedeniyle bugiine kadar giindeme
gelmeyen, “mortgage” sisteminin uygulamaya
gecirilmesine ve konut yatirimlarinin tekrar can
lanmasina katkida bulunabilecektit Bu gelisme,
mali piyasalara dusuk enflasyon ortamina uy-

gun ve yeni bir enstriiman kazandiracaktic
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