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FINANSAL DEGERLENDIRME ACISINDAN
FINANSAL TABLOLARIN SEFFAFLIGI

Yrd.Doc.Dr. Esin Okay ORERLER*

OZET

Artan globallesme ve dunyada finansal piyasalarin entegrasyonun etkileri yenileyici finansal mekanizmalarin
gelisimine ihtiya¢ duyulmasi kadar daha ¢ok bilgilendirme olanag: gerekliligine dikkat cekmektedit Bu genel
anlamda seffafliga isaret etmektedir. Seffaflik calismalar1 guindemde olan ve oldukc¢a derin fakat ayni zamanda
cokca aragtirtlmamus bir alandir Finansal degerlendirme adina isletmelerin finansal tablolarinin saglikli hazi
lanmas1 prensibi de eklenince seffafligin arastirma alani cok daha genislemektedir Bu calismada, seffaflikta
mevcut literatiirl incelemekte ve seffaf finansal tablolarin dnemini vurgulamakta ve seffaflik ve finans arasin-
da iligki kurularak sermaye piyasalarindaki etkinligi sagladig1 gosterilmektedir Finansal bakis acis1 ile caligma,
finansal analizin ve finansal istikrarin desteklenmesi acisindan seffafligin roli iizerinde durmaktadir Caligmada
sonug olarak, ozellikle finansal tablolarin seffafligini kisitlayan yetersiz yaptirimlarin oldugurkiye’de yasal
duzenlenmelerin cercevesi acisindan daha fazla seffaflik temini icin gereken maliyet ve faydalarin dagiliminin
dengelenmesi vurgulanmaktadir.

Anahtar Kelimeler: finansal degerlendirme, finansal tablolar, seffaflik

ABSTRACT

The effect of enhanced globalization and integration of world financial markets as well as growth of innovati-
ve financing mechanisms demand a greater scope for disclosure requirements. This context addresses the pla-
ce of transparency. The study of transparency is increasingly a more topical, broadly relevant, but also more
under-researched enterprise. By implementing the health of financial statements for analyzing the companies,
the research highlights to the broader context of transparency. This paper reviews the existing literature on
transparency and points to emphasis on transparent financial statements and suggests the capital market effici-
ency by linking transparency to finance. From the finance literature, the study focuses on the role of transpa-
rency in promoting greater financial analysis and financial stability. Finally, it emphasizes the need to weigh
the costs and benefits of more transparency in designing regulatory policy, especially in Turkey where there is
a lack of adequate enforcement that limits transparency in financial statements.
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1. GIRIS

irketler faaliyet sonuglarini acikla

mak uzere periyodik olarak kamu-

yu aydinlatmakla yukumludurler.

Ilgili kesimler sirketlerin aciklanan
faaliyet sonuclarin1 degerlendirerek gesitli ka
rarlar almaktadirlar. Hissedarlar, ortaklar, yati-
rimcilar ve mugteriler bunlardan bazilardir Ote
yandan, bu ilgililerin i¢inde dzellikle isletmele-
rin faaliyet sonuglarin1 gosteren finansal tablola
r1 degerlendirerek analiz eden kreditorler ve bir-
takim analistler yer almaktadi: Kredi veren ku-
rumlarda ve yatirim firmalarinda calisan finan
sal analistler, bir girketin finansal performansi
uzerinde etkili olan finansal tablolar ve bilgileri
toplayarak analiz etmektedirler. Finansal tablo-
lar bir igletmenin karnesi niteligindedir. Bu ne-
denle, isletmelerin gerceklestirdikleri faaliyet-
lerin net ekonomik sonuglarinin goriilecegi yer
finansal tablolaridiz

Finansal tablolar sirketlerin gucleri ve
zayifliklarint hemen ele verirler ve bu yonleri ile
sirketlerin kaderini belirleyen en onemli unsur-
lardan biridir. Sirketlerin faaliyetleri finansal
tablolarini, bu tablolar ise gelecekteki sirket fa-
aliyetlerini belirlemektedirler. Dolayisiyla, fi
nansal tablolar ve seffaf olmasi igletmeler icin
ne kadar onemliyse kamunun aydmlatimasi
asamasinda da finansal degerlendirmeyi yapa-
cak isletme ilgilileri ag¢isindan da ayni derecede
onem tagimaktadiz Bu caligmanin temel amaci
ozellikle sermaye piyasasina kote edilmis islet-
melerin kamunun aydinlatilmasinda kullanilan
finansal bilgi kaynaklar1 olan mali tablolarda
seffafligin ve bunun etkilerinin sermaye piyasa
s1 acisindan dnemini ortaya koymaktir

2. FINANSAL TABLOLARDA SEF-
FAFLIK

Seffaflik ve Sorumluluk Calisma Grubu
raporunda seffaflik tanimini “mevcut durum, fa
aliyetler ve kararlar hakkindaki bilginin ulagila-
bilir, somut ve anlasilir olmasi siireci” olarak
yapmugtir'. Ote yandan, seffaflik, hesap verebi-
lirlik kavramiyla ¢ok yakindan ilgililidic Esa-
sen, seffafliktaki temel amag kisileri, isletmele-
ri, piyasalar1 ya da huikuimetleri faaliyetleri ve
politikalar1 dolayistyla sorumlu tutabilme yakla
stmidir Dolayisiyla; seffaflik “kuruluslarca,
kendilerinin degerlendirilmelerine yonelik ilgili
bilginin dagitilmas1” olarak tanimlanabilir >

Bu baglamda, isletmelerin finansal tablo-
lart aracilig ile yapilan bilgilendirmenin genel
amaci, ilgililere yonetimin igletme hedeflerine
ulagsmadaki basarisini degerlendirmelerine yar
dimct olmaktir Ancak, burada finansal bilgilerin
farkli kisi ya da gruplara iletilmesi hedeflendi-
ginde bilgilerin kiitleselliginden ote kalitesinin
onemli bir 6l¢ut olarak ele alinmasi gerekmekte-
dir. Bilgilerin gereksinimleri karsilayacak nite-
likte olmalar1 yani, dnemli, guivenilir, tarafsiz,
anlasilir, zamanli, tutarli ve kargilastirilabilir o}
mast beklenmektedir. Ornegin bir yatirimct, ig
letmenin ozellikle mali durumu, performans,
millkiyet ve sirketin idaresi dahil, sirketle ilgili
butiin maddi konularda dogru ve zamaninda bil-
giye ihtiya¢ duymaktadir. Bu bilgilerin isletme
yoneticisine tarihi bilgi formunda olmasinin ya
n1 sira, yatirimel igin ileriye donitk kararlarin
alinmasinda katkida bulunacagi agiktirYatirimet
ancak bu yolla diger firmalara kars1 yatirim ki
yaslamas1 yapma firsat1 elde edebilecektir’

1 Working Group on Transparency and Accountability, Report of the Working Group On Transparency and Accoun-
tability, IMF, October 1998, http://www.imf.org/external/np/g22/taarep.pdf

2 Ann M. Florini, “Does the Invisible Hand Need a Transparency Glove? The Politics of Transparency”, Annual World
Bank Conference on Development Economics, April28-301999, http://www.worldbank.org/research/abcde/washing-

ton_11/pdfs/florini.pdf

3 Daniel Zeghal, " Firm Size and the Informational Content of Financial Stataments ", Journal of Financial and Quan-

titative Analysis, Vol. 19. No: 3, September, 1984, s. 300.
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Seffafligin sirketlere yonelik olarak ka-
muyu aydinlatma ilkesi* cercevesindeki amaci
ise, sirketlerin gerekli diizenlemelerin yapilmasi
yoluyla bilangolarina duzen, saglik ve seffaflik
kazandirilmasidir Bu anlamda, sirketlerin finan-
sal tablolarina yonelik bilginin dagitilmasi ser
maye piyasasinda etkinlik’ saglamaktadir Bu,
bilginin esitligi anlamindaki etkinlik bilgi sef-
faflig1 olarak da adlandirilabilir Stiglitz’e gore,
kamunun yararina olan bilgi akimi dnemli dit
zeyde acik ve seffaf olmalidit® Bilginin seffaf
olabilmesi icin, bilginin erisilebilir olmasi, bil-
ginin ilgili olmas1 ve bilginin nitelikli ve giive-
nilir olmas1 gerekmektedir. Seffaflikta istikrar
temin edebilmek i¢in ise, seffafliklarini artirma
lar1 beklenen sirketlerin talep edilen bilgiyi ver-
me istekliligine sahip olmasi ve bilgiyi kullana-
cak olanlarin da kabul gormilg standartlara gore
bilgiyi saglayanlari1 degerlendirmek tizere sunu-
lan bilgiyi kullanabilme yetisine sahip olmasi
gerekmektedir’.

Seffaflik, yonetimde son on bes yildir
onemli bir degisim yaratan kurumsal yonetim
ilkeleri icinde de yer alan onemli bir kavram-
di*. Kurumsal yonetim, sirketlerde “iyi yone-
tim” olgusu olarak adlandirilmaktadir Sirket yo-
neticisinin dogru kararlar alabilmesi, demokra-
tik katilim kanallarinin agik olmasi, sirket yone
ticilerinin aldig1 kararlardan hissedarlar bagsta

olmak uzere ¢ikarlar etkilenebilecek herkesin
sirket yonetimini denetleyebilmesi ve sirketin
keyfilikten uzak; hukuk ve kurallara bagl ola-
rak kisacasi “seffaf” yonetilmesi olarak deger-
lendirilmektedir.”

Isletmelerde kurumsal yonetim ilkeleri-
nin uygulanmasi ve cagdas isletme anlayisinin
gelebilmesi her alanda oldugu gibi seffaflik an-
laminda faydali sonuclar dogurmaktadir Bunu
saglayan reorganizasyon ya da kurumsal yeni-
den yapilandirmanin basarilt bir sekilde yurutul
mesi i¢in en dnemli etkenlerden birisi de ku-
rumsal yonetim ve ilkelerinin benimsenmesidir.
Bu cercevede bilgilerin seffaflik ve bilgi payla-
stmi1 ilkeleri kapsaminda zamaninda ve dogru
olarak sunulmasini zorunlu kilacak ve azinlik
hisselerine sahip kisilerin haklarini koruma altr
na alacak duzenlemeler getirilmesi gerekmekte-
dir."

Seffaflik, temel olarak bir yandan sirket-
lerin verimlilik ve rekabet edebilirliklerinin arti-
rilmas1 diger yandan da piyasalarda etkinligi
desteklemektedir. Dolayisiyla, seffafligin artirid
mas1 kamuoyunun ¢ikarlarina, bilgilenme ve de
gerlendirme amaglaria hizmet etmek baglamin
da hem piyasalarda kaynaklarin daha etkin ola-
rak dagilimi hem de iyi yonetim anlayiginin yer
lesmesi icin gerekli goriilmektedir'’.

4 OECD Kurumsal Yonetim Ilkeleri Cergevesinde ve pek ¢ok uilkenin sermaye piyasast diizenlemelerinde yer alan kamu-

yu bilgilendirerek koruma amagli olusturulmus prensip

5  Etkin caligan sermaye piyasasinda, hisse senedine iligkin herhangi bir bilgi piyasaya yansidiginda , hisse senedi fiyatla
11 yeni bilgi dogrultusunda degisecektir. Bu nedenle hicbir hisse senedi sahibi yeni bir bilgi elde etmekle, piyasanin tize-
rinde bir gelir saglayamayacaktit

6  Joseph E. Stiglitz, “On Liberty, the Right to Know, and Public Discourse: The Role of Transparency in Public Life”,
Oxford Amnesty Lecture, Oxford, 27 Ocak 1999, http://siteresources.worldbank.org/NEW S/Resources/oxford-am-
nesty.pdf

7  Tara Vishwanath, Daniel Kaufman, “Towards Transparency: New Approaches and Their Application to Financial Mar-
kets”, World Bank Policy Research Working Paper, 1999, http://econ.worldbank.org/files/17914_Transparency.pdf

8  Bakmmz: Shleifer Vishny (1994); Morck, Nakamura (1999); Harm (2000)

9  OECD, Principles of Corporate Governance, 2004, http://www.oecd.org/dataoecd/32/18/31557724.pdf

10

Pelin Ataman Erdonmez, “Ekonomik Kriz Sonrasi Kurumsal Yeniden Yapilandirma Stureci”, Bankacilar Dergisi, Say:.
43,2002, s. 80.

Melsa Ararat, “Kurumsal Yonetim ve Seffaflik”, VI. Turkiye Muhasebe Denetimi Sempozyumu: Globallesmenin Mu-
hasebe Meslegi Uzerine Etkileri ve Toplum Cikarlarinin Korunmasi, BMMMO, Yayin No. 49, Istanbul, 2004, s. 127.

3
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Isletmelerin etik degerlere uyumu, ayni
zamanda seffaflig1 ve ozellikle finansal bilgile
rin tam ve dogru olarak ilgili kesimlere ulagtiril-
mas1 anlamina gelmektedir Kuresellesme stire-
ci ile ortaya ¢ikan uluslararasi entegrasyon siire-
ci ulkelerin finansal ve muhasebe sistemlerinin
uluslararasi genel kabul gormius finansal ve mu-
hasebe standartlarina uyumlagtirmasini gerektir
mekte ve bunun sonucu olarak finansal degerle-
me, finansal bilgiler ve kamunun aydinlatilmasi
acisindan ortak standartlara gidilmesini zorunlu
kilmaktadi’?. Isletmelerin kamuyu aydinlatma
yolunda seffaf bir politika izlemesi igletme ilgi-
lilerinin yanisira ekonomi butiinii, ekonomik et
kinlik ve finansal etkinlik uizerinde de bir etkisi
soz konusudur”’.

Seffafligin saglanmasinda kamuoyu bilgt
lendirmeleri tek basina yeterli gorilmemekte,
ayn1 zamanda sik1 muhasebe normlarinin olustu
rulmasina ihtiya¢ duyulmaktadir Finansal tab-
lolarin igletmelerle ilgili olarak topluma guiveni-
lir bilgi vermeleri, bu tablolarin dogrulugunu
onaylayan ve kamu sorumluluguna sahip muha-
sebe meslek mensuplarinin mesleki caligmalari
ile saglanmaktadir'. Bilginin guivenilir ve kargi-
lagtirilabilir olmasi, firmalarin faaliyetlerinin ve
risk profillerinin esit kosullarda degerlendiril -
mesine imkan verecek olan etkin kural ve stan-
dartlara dayali muhasebe uygulamalarinin olma
styla yakindan iligkilidit Bu derece onemli ka-
rar ve davraniglara yol agcmalari nedeniyle, fi-
nansal tablolar saglikli ve dogru bir yaklagimla
yapilmalidir Bu da sonugta finansal analiz ve

degerlendirmelerin ilgili kisi ve kuruglar1 yanilt-
masini onlemek i¢in ¢ok donemlidirc'

Muhasebe alaninda standartlarin olustu-
rulmasi ve bunlarin kabul gorerek yaygin olarak
uygulanmasina yonelik caligmalar yapan kuru-
luslarm basmda IASB'® gelmektedir. TASB
uzun zamandir is diinyasinda finansal raporlama
amaciyla dunya capinda kullanilan kurallarda
bir birlik ve butunluk saglamay1 amaglamakta
ve ulusal ve uluslararas1 muhasebe standartlarini
olabildigince benzer hale getirmek i¢in ¢alig-
maktadir. Basel Bankacilik Gozetim Komitesi
de kredi muhasebesi, kredi riskinin agiklanmasi
ve ilgili konularda ¢aligsmalar yapmis ve yap-
maktadir'’

Ne var ki, gelismis ulkelerde ve bu ulke-
lerdeki ¢ok gelismis kuruluslarda dahi muhase -
be uygulamalarina dayali problemlerden kay
naklanan bilgi hatalarin1 gidermekte yetersiz ka
linabilmektedir. Gelismekte olan ilkelerin ¢o-
gunda ise zayif muhasebe sistemleri nedeniyle
seffafligin artirilmasi guglesmektedir

3. TURKIYE’DE FINANSALTABLO-
LAR VE SEFFAFLIK

Turkiye’deki muhasebe sisteminde finan-
sal tablolar ve finansal degerlemeye yonelik
cerceve ve kurallar “Finansal Tablolarin Sunu-
lusu”, olarak gecen 1 No’lu Muhasebe Standar-
d1 ve “Banka ve Benzeri Finansal Kuruluglarin
Finansal Tablolarin Kamuya A¢iklanmas1” ola
rak gecen 16 No’lu Muhasebe Standardinda du-
zenlenmistir'®.

12 Giler Aras, Alovsat Muslumov, “Turkiye’de Muhasebe ve Finansal Yonetim Uygulamalarinda Etik Davraniglar1 Etkile
yen Faktorlerin Analizi”, Turkiye XXI. Muhasebe Egitimi Sempozyumu: Muhasebe Uygulamalarinda Etik ve Kamuyu
Aydinlatma, Mugla 29 Mayis-2 Haziran 2002, Marmara Nihad Sayar Yaymlari, 2002, s. 59.

13 Tara Vishwanath, Daniel Kaufman, “Towards Transparency In Finance and Governance”, The World Bank Draft, Sep-
tember 1999, http://www.worldbank.org/wbi/governance/pdf/tarawish.pdf

14 Masum Turker, Serpil Bostanci, “Finansal Bilgilerin Kamuya A¢iklanmas1 ve Muhasebecilerin Sosyal Sorumlulugu”,
Tuarkiye Muhasebe Kongresi Bildirileri, 11-13 Eylul 1997, Istanbul, 1997, s. 7.

15 Andrew Higson, Corporate Financial Reporting, London, 2003, s. 5.

16  Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu

17 Banking International Settlements, Basel I1: International Convergence of Capital Measurement and Capital Stan-

dards: a Revised Framework, June 2004, ss. 113-136.

18  http://www.turmob.org.tr/tmudesk/tdy1.htm
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Mubhasebe sistemi kamu kesiminin butu-
nil hakkinda verileri toplayabilmeli, bu veriler-
den tablolar uretebilmeli ve bunlar1 kullanicilara
sunabilmelidir. Halbuki, Turkiye’deki muhase-
be diizeninin temeli olarak devlet muhasebesi
ornek alinabilir ki bu da isletmeler icin yerles-
mis bir bakis agis1 olarak kabul edilebilit Dev-
letten isletmelere kadar Turk muhasebe sistemi-
nin yetersizlige sahip oldugu bilinmektedir.
Ozellikle finansal tablolar ve raporlama ile mu-
hasebe arasinda olmasi gereken iligkinin yonu
degismis “dogru ve tutarli rapor muhasebeden
uretilir” ilkesi bozulmus, yetersiz olduklari agik
olan mevcut raporlarin bile buyuk bir kismi1 mu
hasebe disindaki kayit yontemleri ve veri taban
lar1 ile uiretilir olmustur'®.

Ote yandan, SPK’nun duzenledigi Mali
Tablolarda Muhasebe Politikalarinin Aciklan-
mast ve Muhasebenin Temel Kavramlar1 Tebli-
ginde “Tam Agiklama Kavrami'na gore finansal
tablolarin, bu tablolardan yararlanacak kisi ve
kuruluglarin dogru karar vermelerine yardimci
olacak ol¢iide yeterli, acik ve anlagilir olmasi ge
rektigi Uizerinde durulmaktadir Bu amagla, fi-
nansal tablolarda yer alan bilgilerin tam olarak
aciklanmasi, ayrica kararlar etkileyebilecek o}
cude dnemli olan ve gerceklesme ihtimali olan
olaylarin da belirtilmesi zorunluluk arz etmekte-
dir.

Turkiye’de isletmeler, finansal tablolari-
nin duzenlenmesi ve sunulmasinda, tum toplw
mun ¢ikarlarin1 gozetmek, bilgileri gercege uy
gun, tarafsiz ve durtist olarak hazirlayip sunmalk
la yukumludurler. Teblig'de sosyal sorumluluk
kavrami olarak ifade edilen bu ilke, muhasebe-
nin ve mali tablolarin anlamini ve amacini vug
gulamaktadir. Isletmeler finansal tablolar1, mu-
hasebenin bu temel kavramlari ¢cergevesinde be-

lirli donemlerde kamuya agiklamakla yukumlu-
durler. Ayrica hisse senetleri borsada islem go-
ren igletmeler ise, 6zel bir durum meydana gel-
diginde, bunu SPK'na ve IMKB'na bildirmek
zorundadir.”

Turkiye’de finansal tablolara yonelik bu
cerceveye ragmen yine de muhasebe sistemi ve
finansal degerleme agisindan saglikli bir diizenin
oldugu soylenemez. Nitekim, son yillarda yagsa-
nan ekonomik krizler sonucunda, Turkiye’de
Duinya Bankasi ve IMF’nin istekleri ¢ercevesin-
de uluslararasi muhasebe standartlarina uyumlu
yasal duzenlemelerin yapilmasi giindeme gel
migtir. SPK ve BDDK ayr1 ayr1 uluslararast mu
hasebe standartlarina uyumlu tebligler yayinla
miglardiz Ote yandan, bankalarin yeniden yapr
landirilmas1 ve mali biinyelerinin dizeltilmesi
ve faaliyetlerinin gseffaflastirilmasma yonelik
calismalar yapilmistir Bunun yanisira, Istanbul
Yaklasimi ile ekonomiye katma deger yarattig:
na inanilan ve finansal darbogaz yasayan ureti-
ci firmalarin, fon yaratma kabiliyetleri de dikka-
te alinarak alacakli kuruluglarca uygun gorule-
cek makul bir stire¢ icerisinde ve makul kosul-
larla, katma deger yaratmaya devam etmeleri
ve Ongorulen sure icerisinde mali kesime olan
geri ddeme yukumluluklerini yerine getirebil-
melerine olanak saglanarak hem reel sektoriin
hem de mali sektoriin bilangolaria diizen, sag-
lik ve seffaflik kazandirilmasi amaclanmugtir?'

Ancak halen goriilen, Turkiye’nin finan-
sal tablolara yonelik daha cok diizenlemeye git-
mesi gerekmektedir. Zira yapilan caligmalar sef-
faflig1 temin etmekte yetersiz kalmaktadir Do-
layistyla, Turkiye’de muhasebe ve finans uygu-
lamalarinda uluslararasi standartlara uygun etik
ilke ve kurallarin olusturulmasinin saglanmasi
ve muhasebe mensuplarinin da bu kurallara uy-

19 Maliye Bakanligi, Muhasebat Genel Mudurlugu, Devlet Muhasebesinde Reform Caligmalari, http://wwwmuhase-

bat.gov.tr/muhasebe/mesaj.asp
20 SPK, Seri XI., 1 No’lu Teblig
21 Erdonmez, A.g.m., 2002, s. 77.
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malar1 konusunda gerekli altyapinin duzenlen
mesine yonelik caligmalar yapilmasi gerekmek-
tedir.

4. SONUC

Son on yi1l icinde yasanan gelismeler ve
ozellikle krizlerden sonra, kamunun bilgilendi-
rilmesi konusunda ulkelerin tercihlerinin daha
fazla aciklik ve geffaflik saglanmasi yoniinde o}
dugunu gostermektedir. Varilan sonuca gore,
guclu bir kurumsal altyapiya sahip olmayan ul-
ke piyasalarinin global piyasalarla entegrasyonu
yalnizca o iilke ekonomisine degil ayni1 zamanda
global ekonomiye de zarar vermektedir. Bunun
en 6nemli nedenlerinden biri de finansal seffaf-
lik yetersizligidir. Finansal tablolar sirketler ile
finansal piyasalar arasinda bir kopru olugtur-
maktadir. Seffaf, giivenilir ve karsilagtirilabilir
bilgi, piyasa oyuncularinin dogru zamanda dog
ru karar almalarina yardimer olmaktadir Sirket-
lerin finansal performanslar1 hakkinda zamanin
da bilgi alinmas1 problemlerin daha ilk agama-
larda ¢oziimlenmesine olanak verecektir.

22 Uluslararas1t Muhasebeciler Federasyonu

Seffafligin artirilmasi, kamuoyu bilgilen
dirmesi ve uluslararas1 muhasebe standartlarinin
gelistirilmesinde asil gorevli olan IASB, IFAC*
ve muhasebe kuruluglari™ yan1 sira UNCTAD*,
IOSCO*, IMF*®, Dunya Bankasi gibi uluslara-
ras1 kuruluglar dnemli rol oynamakta ve bu yon-
de de dnemli gayretler Uistlenmislerdir. Ancak
konunun diger boyutu ise gelistirilen bu stan-
dartlarin uygulanmasinin saglanmasi ve izlen
mesidir. Gelismekte olan tilkelerdeki finansal
reformlarin en dnemli boyutunun seffafligin ar
tirtlmasina yonelik standartlarin benimsenmesi
oldugu konusunda uluslararasi kuruluglarin reh-
berlik etmeleri gerekmektedir. Turkiye’de de
seffafligin ve dzellikle finansal tablolarin onun
deki kisitlamalarin azaltilabilmesi yoniindeki ¢a
ligmalarin arttirilmasi ¢ok onemlidir Turkiye,
yaganan krizler sonrasi, finansal duizenini istik-
rara kavusturabilmek i¢in sistemden gelen sek-
torlere isletmelere ve finansal tablolara kadar
uzanan seffaflik sorununu ¢ozmelidir.

23 Ornegin Turkiye’de, Turkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu; Turkiye Serbest Muhasebeci Mali Miusavirler ve Yeminli

Musavirler Odasi1 Birligi
24  Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi
25  Uluslararasi Borsalar Birligi
26 Uluslararasi Para Fonu
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