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1. GIRIS
()

lkemizde yasanan ekonomik kriz son-
| | rasinda, giderek artan bir bicimde gir-
ket birlesmelerinin gerceklestigi, bir
¢ok Tiirk Sirketinin uluslararasi ortakliklara gi-
ristikleri gozlenmektedir. Ayrica, lilkemizin ge-
rek Avrupa Birligi'ne iiyelik siireci, gerekse bii-
yiiyen ekonomisiyle yabanci yatirimcilarin dik-
katini ¢ceken bir pazar haline gelmesiyle birlikte,
yabanci sirketlerin tilkemizde yogun bir sekilde
“sirket satin alma” faaliyetlerine bagladiklar
goriilmektedir. Gerek ulusal ve gerekse ulusla-
raras1 boyutta gerceklesen sirket birlesmeleri,
farkli lilke uygulamalar1 nedeniyle, farkl sekil-
de muhasebelestirilmektedir. Ayn1 olay ve ig-
lemlerin farkli bir bicimde muhasebelestirilme-
si; sirket birlesmelerinin analiz ve karsilastir-
masini gliclestirmekte ve dolayistyla uluslararasi
alanda agiklanmasi gii¢ ve farkl faaliyet sonug-
larinin ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir. Ozel-
likle de, sirket birlesmelerinde ortaya ¢ikan se-
refiyenin, farkli iilke uygulamalart nedeniyle,
farkli sekillerde muhasebelestirilmesi faaliyet
sonuclarindaki bu farkliligi daha da artirmakta-
dir. Bu nedenlerden dolayi, gerek sirket birles-
melerinde, gerekse serefiyenin muhasebelesti-
rilmesinde kullanilan muhasebe tekniklerinin
uyumlastirilmasina duyulan ihtiyag¢ giderek art-

maktadir.

2. MUHASEBE STANDARTLARI VE SIR-
KET BIRLESMELERI

Glinilimiizde bir ¢ok iilke, yatirimer tabanimi ge-
nigletip cesitlendirmek ve piyasalarin likiditesi-
ni artirmak amaciyla yabanci yatirimceilar oniin-
deki sinirlandirmalart kaldirmakta, piyasalarini
uluslararasi katilimlara agmaktadir. Uluslararasi
katilimlar ise kendisini daha ¢ok sirket birles-
meleri seklinde gostermektedir. Sirket birles-
melerinin iilke siirlarini agarak uluslararasi bo-
yutta gerceklesir duruma gelmesi, bazi 6nemli
muhasebelestirme sorunlarint da beraberinde

getirmektedir. Bu sorunlardan birisi, benzer ig-
lem ve olaylarin farkli iilke uygulamalarinda
farkli bicimde mali tablolara yansitilmasi ve do-
layisiyla uluslararasi alanda agiklanmasi giic ve
farkli faaliyet sonuglarmin ortaya c¢ikmasidir
(Ustiindag, 2003, 2).

Bu farkli uygulamalarin nedeni, uluslararasi bo-
yutta standart hazirlayan ve muhasebe uygula-
malarma yon veren Uluslararasi Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (IASB-International Acco-
unting Standards Board) ve Amerikan Finansal
Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (FASB-Fi-
nancial Accounting Standards Board) hazirlamis
oldugu muhasebe standartlarinin birbiriyle
uyumlu olmamasidir.

Diinya capinda tek bir muhasebe standartlari se-
tine duyulan ihtiya¢ nedeniyle IASB tarafindan
hazirlanan Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlar1 (IFRS) ile FASB tarafindan hazirla-
nan Finansal Muhasebe Standartlar1 (FAS) ara-
sindaki uyumlagtirmanin saglanmasi, ilgili otori-
teler tarafindan iizerinde caligilan bir konu olup,
Eyliil 2002°de FASB ile IASB arasinda “Isletme
Birlesmeleri ve Finansal Performans ve Gelirin
Mali Tablolara Yansitilmast™ gibi konularda iki
muhasebe standardinin uyumlagtirilmasi amacty-
la anlagma saglanmistir. Bu uyumlagtirma caba-
larinin basarili olmast durumunda yabanci sirket-
lerin ABD’de menkul kiymet ihraglarinda mali
tablolarint FASB’a gore diizeltme zorunlulugu-
nun kaldirilabilecegi belirtilmistir (Ustiindag,
2003, 3).

Avrupa Birligi; 01.01.2005 tarihinden itibaren
borsalar ve diger teskilatlanmig piyasalarda his-
se senetleri islem goren sirketlerin (bankalar ve
sigorta sirketleri dahil) konsolide mali tablolari-
n1 IFRS ile uyumlu olarak hazirlamalar1 yoniin-
de karar almis ve uygulama bu yonde baglamis-
tir. Bu gelisme sonucunda AB’de daha once fi-
nansal tablolarin konsolidasyonunda FASB’1
kullanma secenegine sahip olan yaklasik 7.000
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sirket bundan bdyle borsaya kota olmada FASB
yerine IFRS’yi kullanmaya baglamistir.

Ulkemizin de iginde bulundugu diger cogu iilke
de IFRS’leri ulusal diizenleme olarak benimse-
mig ve bazi iilkeler de bu yondeki ifadelerini
aciklamiglardir. Ulkemizde, TMSK (Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu), Tiirkiye Muha-
sebe Standartlar1 olarak IFRS’lerle uyumlu stan-
dartlart Resmi Gazete’de yaymlamistir. Ayrica,
SPK tarafindan IFRS ile uyumlu olarak hazirla-
nan Seri XI, No: 25 Sayili Teblige, 01.01.2005
tarihinden itibaren tiim borsa girketleri, portfoy
yonetim sirketleri ve araci kurumlarin uyma zo-
runlulugu bulunmaktadir. Uluslararas: boyutta
sirket birlesmeleri i¢in mevcut olan standartla-
rin uyumlagtirilmasi farkli uygulamalart ortadan
kaldirarak, sirket birlesmelerinin analiz ve kar-
silastirmasini kolaylagtiracaktir.

Bu calismada sirket birlesmeleri, 31. 03. 2006
tarihinde 26125 Sayili Resmi Gazete’de yayinla-
narak yiiriirlige giren TFRS-3 Isletme Birles-
meleri Standardi kapsaminda ele alinarak deger-
lendirilecektir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafin-
dan TMS-22 Isletme Birlesmeleri Standard: yii-
rlirliikten kaldirilarak, bunun yerine 31.06. 2006
tarihinden itibaren, TFRS-3 Isletme Birlesmele-
ri Standardi yiiriirliige konmusgtur. TFRS-3 ile;

1 Isletme birlesmelerinin muhasebelestirilme-
sinde TMS-22’de yer alan Menfaatlerin Bir-
lesmesi Yontemi yiiriirlikten kaldirilmis ve
muhasebe yontemi olarak sadece Satin Alma
Yonteminin kullanilacagi hiikme baglanmustir.

2.Birlesme sirasinda olusacak serefiye icin
amortisman ayrilmasi yontemi terk edilmis ve
serefiye icin Deger Diisiikliigli Testi yapilma-
s1 hilkme baglanmustir.

3.Birlesme sirasinda ele gecirilen maddi olma-
yan duran varliklarin muhasebelestirilmesi
konusu yeniden diizenlenmis,

4 Birlesme sirasinda ele gecirilen 6z kaynakla-
rin gercege uygun degerlerinin iktisap maliye-
tini agan kisminin ne sekilde muhasebelestiri-
lecegi ele alinmus,

5.Ele gecirilen igletmenin yeniden yapilanma
maliyetlerinin ne sekilde muhasebelestirilece-
§i diizenlenmis,

6.Sarta bagl yiikiimliiliiklerin muhasebelestiril-
me yontemi degistirilmis ve

7.Elde etme maliyetinin, tanimlanabilir varlik
ve borglara tek bir yontemle dagitilacagi, hiik-
me baglanmistir.(Arikan, 2004, 64).

Sirket birlesmeleri; yasal, vergisel ve diger ne-
denlere bagli olarak cesitli bicimlerde gercekle-
sebilmektedir. Sirket birlesmeleri; bir girketin
veya ortaklarmin diger bir sirketin hisselerini
veya net aktiflerini satin almasiyla olugabilecegi
gibi, iki veya daha cok sirketin aktif ve pasifle-
rini birlestirmek suretiyle tiizel kisiliklerini so-
na erdirerek yeni bir sirket olusturmalar1 veya
en az bir girketin biitlin aktif ve pasifini bir bii-
tiin olarak baska bir sirkete devrederek tasfiye-
siz infisah etmesi ve devralan sirketin paylarin-
dan devredilen sirketin ortaklarina verilmesi ve
devralan sirketin tiizel kisiliginin devam etmesi
seklinde olabilir. Yapilanma gekli ne olursa ol-
sun, bir isletmenin net aktifleri ve faaliyetleri
izerinde kontrol elde etmesi veya digeri ile bir-
lesmesi sonucunda, farkli isletmelerin tek bir
ekonomik varlik olarak bir araya gelmesi, mu-
hasebe standartlar1 agisindan “Isletme Birlesme-
si” olarak tanimlanmaktadir (Topay, 2003, 1).
Nitekim TFRS-3, isletme birlesmelerini “Ayri
kuruluglarin veya igletmelerin tek bir raporlama
kurulugu olarak bir araya gelmesi” olarak tanim-
lamistir. Ayrica, TFRS-3, bir ya da birden fazla
isletmenin aktif ve pasiflerinin % 100’{iniin ik-
tisap edilmesinin yani sira bir veya birden fazla
isletmenin kontroliiniin ele gec¢irilmesi sonucu-
nu doguran tiim iktisaplar1 da isletme birlesme-
leri kapsamina almistir (Arikan, 2004, 65).
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TFRS-3 ile yiiriirliikten kaldirilan TMS-22, is-
letme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde
iki ayr1 yonteme izin vermistir. Bu yontemler;
(1) Menfaatlerin Birlesmesi Yontemi ve (2) Sa-
tin Alma Yontemi’dir. Ancak TFRS-3, isletme
birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde, Men-
faatlerin Birlesmesi Yonteminin kullanilmasini
yasaklayarak, tiim igletme birlesmelerinin Satin
Alma Yontemine gore muhasebelestirilecegini
hilkkme baglamigtir. Bu calismada Satin Alma
Yontemi ayrintilt bir bi¢imde agiklanmis olup,
bu yontemin daha iyi anlagilabilmesi i¢in, yii-
rlirliikten kaldirilmig olmasina ragmen Menfaat-
lerin Birlesmesi Yontemi hakkinda da kisaca
aciklamalarda bulunulmustur.

2.1. MENFAATLERIN BIRLESMESI YON-
TEMI

Havuzlama Yontemi olarak da adlandirilan bu
yontemde temel ilke, birlesen sirketlerin tiim
aktif ve pasiflerinin hi¢cbir degisime ugramaksi-
zin birlestirilecek mali tablolara yansitilmasidir
(Ayhan, 2003, 1). TMS-22, bu yontemi Madde
8’de “Menfaatlerin birlesmesi; birlesen islet-
melerin ortaklarinin, varliklar1 ve faaliyetleri
tizerindeki kontrol haklarini, hi¢bir isletmenin
alic1 olarak tanimlanamadigi birlesilen igletmeye
bagh risk ve menfaatleri lizerinde bir kesilme
olmadan ortak paylagimi elde etmek i¢in birles-
tirdikleri birlesme tiiriidiir” bi¢iminde tanimlan-
mustir (Karapinar, 2003, 85).

Bu yontemde birlesme, isletmelerin mali tablo-
lar1 iizerinde biiyiik degisiklikler meydana getir-
memekte, varliklar ve kaynaklar defter degerle-
ri lizerinden gosterilmeye devam edilmektedir.
Ayrica bu yontemde, birlesen sirketler arasinda-
ki hisse senedi degisiminin, hisse senetlerinin
defter degerleri iizerinden yapilmasi gerektigin-
den, ortaya pozitif veya negatif serefiyenin ¢ik-
masi1 s0z konusu degildir. Eger, hisse senetleri
defter degerlerinden farkli bir degerle degisime
konu olursa bu defa bu yontemin uygulanmasi

olanakli degildir (Bas, 2000, 131). Bu birlesme
yonteminde ¢ok sik karsilagilan bir birlesme yo-
lu, bir girketin digerini devralmasi ve bunun
karsiliginda devralinan sirkete kendi hisse senet-
lerini vermesi seklindedir (Ayhan, 2003, 2).

Bu yontem, sirket birlesmelerinde birlesme ka-
r1 hesaplanmadigindan ve dolayisiyla herhangi
bir vergi ddenmediginden, sirketler tarafindan
tercih edilen bir yontem olmustur. Sirketlerin bu
yonteme yonelmelerinin bir bagka nedeni ise,
bu yonteme gore yapilan birlesmenin birlesilen
sirketin raporlanan karina olan etkisidir. S6z ko-
nusu yontemde varliklar, yeni olusan sirketin
bilangosuna genelde gercege uygun degerinden
daha diisiik olan tarihi ya da defter degeri ile
kaydedildigi i¢in daha az amortisman gideri ve
daha fazla kar ile sonu¢lanmaktadir. Daha da
onemlisi, bu birlesme yonteminde serefiye ta-
nimlanmadigi i¢in yeni olusan sirket tarafindan
raporlanan kar onemli 6lciide artmaktadir. Bu
birlesme yontemi; sirketlerin kazanclarini agiri
derecede sisirmelerine imkan tanidigi, yeni olu-
san sirket tarafindan raporlanan karin farkliligi,
finansal tablo kullanicilarina sunulan bilgilerin
kalite ve ilgililiginin yetersizligi ve dahasi eko-
nomik acidan rasyonel olmayan birlesme karar-
larma neden oldugu icin; Amerika, Ingiltere,
Fransa, Ispanya, Almanya gibi iilkelerde yasak-
landig1 gibi bir ¢ok iilkede de bu yontemin kul-
lanilmasi oldukc¢a agir kosullarin saglanmasi sar-
tina baglanmistir (Akwasi A., digerleri, 2005,
224-225).

2.2. SATIN ALMA YONTEMI

TMSK tarafindan, TFRS-3 ile TMS-22’nin yii-
riirliikten kaldirilmasiyla igletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesinde bundan bdyle Satin
Alma Yontemi uygulanacaktir. Ele Gegirme
Yontemi olarak da bilinen bu yontemde, once-
likle her birlesmede bir ele gecgiren taraf tespit
edilir. Ele gegiren, ele gecirilen sirketin aktif ve
pasiflerinin ele gecirme tarihindeki gercege uy-
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gun degerlerini tespit ederek, bu degerle bilan-
cosunda gosterir. Ele gecirilen hisselere 6denen
bedel ile, ele gecirilen aktif ve pasiflerin gerce-
ge uygun degerlerinin net degeri arasindaki fark
ise pozitif ya da negatif serefiye olarak igleme
tabi tutulur.

Bu birlesme tiiriinde satin almak isteyen sirket,

satin almak istedigi sirketin hisse senetlerini na-
kit karsilig1 veya yeni hisse senedi ¢ikararak sa-
tin alman girketin ortaklarina vermesi ya da
borg¢larimi tislenmesi gibi yollarla satin almakta-
dir. Ele gecirmenin iki yolu; Sekil 1°de goriildii-
gii gibi, nakit karsilig1 satin alma ve yeni hisse
senedi ¢cikarmak suretiyle satin alma yontemleri-
dir.

BIRLE SME ONCESI
A B
Ortaklar: Ortaklar
A B
Sirketi Sirketi
BIRLESME SONRASI
A, B’yi . A, B’yi .
Nakit Kargihg1 Hisse Senedi Karsili g1
Satin Alirsa Satin Alirsa
A A+B
Ortaklar Ortaklan
>
A+B A+B
Sirketi Sirketi

Sekil 1: Satm Alma Yénteminde, Birlesme Oncesi ve Sonrasinda Sirketlerin Durumu

Sekil 1: Sqhn Ama Yontepainde, BinlesmeOn

T

i ve Sonrasipda Sirketlerin Durnum
ntro: uctllln to (I}l ood\%ﬁ, 8o]1um ia Sml{/eréllty, 2000, 3-4

Kaynak: K. Yee; Merger And Acquisitions I, Introductin to Goodwill, Columbia University, 2000, 3-4
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Yapilan arastirmalar, sirket birlesmelerinin; ko-
tii performans sergileyen yoneticilerin tasfiyesi,
sinerji ve biliylik olcekli ekonomiler yaratma,
farkli iilkelerde tutunma, sirketlerin biiyiimesi
vb. gibi nedenlerle yapildigini ortaya ¢ikarmustir
(Yee, 2000, 10). Sirket birlesmelerinde son yil-
larda yasanan egilim, hisse senedi karsiligi satin
alma yerine nakit karsilig1 satin alma yoniindedir
(Yee, 2000, 7). Satin alma yonteminde, devrali-
nan sirket daha cok bir yatirim gibi dikkate alin-
maktadir (Grennwald, 2003, 81). Muhasebe
standartlarina gore, sirket birlesmelerinde bun-
dan boyle satin alma yontemi kullanilacagindan,
birlesmelerin analiz ve karsilagtirilmast da ko-
laylasacaktir.

TFRS-3’e gore, isletme birlesmelerinde izlene-
cek agsamalar ve bu asamalarda yapilacak islem-
ler agagida agiklanmustir (www.turmob.org.tr).

2.2.1. Ele Geciren Tarafin Belirlenmesi

Bu tiir birlesmenin 6zelligi, kontrolii ele geciren
bir igletmenin, bir bagka ifade ile alic1 isletme-
nin belirlenebilmesidir. Temelde, birlesen islet-
melerin birinin digerinin oy haklarinin % 50’sin-
den fazlasina sahip olmasi, aksi belirtilmedigi
stirece, kontroliin varligii gosterir (Karapinar,
2003, 87). TFRS-3, kontrolii, Madde 19°da “bir
tesebbiis veya isletmenin finansal veya faaliyet
politikalarint o tegebbiis veya isletmenin faali-
yetlerinden fayda saglayacak sekilde yonetme
giiclinii elde bulundurmas1” olarak ifade etmek-
tedir. Ancak, belirli durumlarin varlig1 halinde,
(TFRS-3 Madde 19-23) oy hakkinin % 50’den
az olmasi halinde bile kontrol s6z konusu olabil-
mekte ve edinen “alici taraf” olarak belirlenebil-
mektedir.

2.2.2. Satin Alma Maliyetinin Belirlenmesi

Satin alan igletme, birlesme maliyetini; iglem
tarihindeki devralinan varliklar, yiiklenilen
bor¢lar ve satin alian isletmeyi kontrol altina
almak i¢in ¢ikardig1 6z kaynak enstriimanlari ile
birlesme i¢in katlandig1 ve direkt olarak birles-

meyle iliskilendirilebilen diger maliyetlerin
gercege uygun degerleri ile 6lcmek zorundadir.
Eger, 6z kaynak enstriimanlar1 birlesmeye karsi-
lik olarak ¢ikariliyorsa, islem giiniinde, s6z ko-
nusu enstriimanlarin piyasa degerinin, gercege
uygun degerin en iyi kanit1 olacagi kabul edilir.
Piyasa fiyatinin mevcut olmadigi durumlarda ya
da piyasa fiyatinin gercege uygun deger icin gii-
venilir bir kanit olusturmadig1 diisiiniiliiyorsa,
gercege uygun degerin belirlenmesinde diger
degerleme teknikleri kullanilabilir. Eger bir ig-
letme birlesmesi birden fazla degisim iglemini
iceriyorsa, her bir iglem, satin alan tarafindan
ayr1 ayri tanimlanacaktir.

2.2.3. Satin Alma Maliyetinin Dagitinm

Satin alan igletme, birlesme maliyetini; ele geci-
rilen igletmenin tanimlanabilir varliklari, kay-
naklar1 ve sarta bagli bor¢larmi gergege uygun
degerleriyle tanimlamak suretiyle bunlar arasin-
da dagitmalidir. Azinlik paylaria katki saglayan
tanimlanabilir varlik, kaynak ve sarta bagli borg-
lar da gercege uygun degerleriyle tanimlanmali-
dir. Elde edilen toplam net varliklarin gercege
uygun degerleri ile birlesme maliyeti arasindaki
farklar ise pozitif ya da negatif serefiye olarak
isleme tabi tutulmalidir.

2.24. Ele Gecirilen Varlik ve Kaynaklarin
Tamimlanmasi

TFRS-3 Madde 37 geregince satin alan isletme;
daha once finansal tablolarinda gostermemis ol-
sa bile edinim tarihinde satin alinan isletmeye
ait varlik, kaynak ve sarta bagl borglart;

a) Maddi olmayan varlik digindaki bir varlikla
ilgili olarak satin alan isletmeye gelecek eko-
nomik fayda saglamasi olasi ise ve bu fayda
giivenilir olarak olciilebiliyorsa,

b) Sarta bagl bir bor¢ digindaki bir borgla ilgili
olarak yiikiimliiliigiin yerine gelmis olmasi
icin kaynak cikisi gerektiriyorsa ve bu giive-
nilir olarak olg¢iilebiliyorsa,
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¢) Maddi olmayan varlik veya sarta bagli bir
borcun gercege uygun degeri giivenilir olarak
oOlciilebiliyorsa, ayri olarak tanimlamalidir.

2.2.5. Sarta Bagh Borc¢larin Tanimlanmasi

Satin alma yonteminin uygulanmasinda satin
alan, birlesmede varsayilan sarta bagl borglart,
gercege uygun degerleri giivenilir olarak olc¢tile-
biliyorsa, tanimlamalidir. Tanimlanan tutar,
ticlincii kisilerin soz konusu sarta bagli borcu
tizerlerine almak ic¢in kabul edecekleri tutar te-
meline dayandirilir. Tanimlanan tutarin hesap-
lanmasinda isletme, en iyi bir tek tahmini dikka-
te almaktansa, benzer verilerin yer aldig1 daha
genis bir aralig1 dikkate almalidir. Baglangigtaki
tanimlamadan sonra, bu sarta bagli borglar asa-
gidakilerden yiiksek olani ile yeniden 6l¢tilmeli-
dir;

a) TMS-37’ye (Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve
Kosullu Varliklar) uygun olarak tanimlana-
cak tutar veya

b) Baslangigta tanimlanan tutardan, e§er uygun
oldugu takdirde “TMS-18 Hasilat” Standar-
dmma uygun olarak tanimlanmig birikmis
amortisman tutar1 ¢ikarildiktan sonra kalan
tutar.

TFRS-3’e gore tanimlanmig olan sarta bagh
borglar, sonraki donemlerde TMS-37’de yer
alan tanimlama sartlarini saglamasa da tanimlan-
maya devam edilecektir.

2.2.6. Sarta Bagh Gelecek Olaylara Iliskin
Maliyet Diizeltmeleri

Birlesme maliyeti, sarta bagh gelecek olaylarin
ortaya cikaracagi maliyetler nedeniyle diizelt-
meye konu ise ve gelecekte gerceklesmesi bek-
lenen sarta bagh olaylarm etkileri giivenilir ola-
rak Olciilebiliyorsa, satin alan igletme, edinim
tarihindeki s6z konusu birlesme maliyeti dii-
zeltme tutarini, hesaplamaya dahil eder. Ancak,
sarta bagl olaylarin gerceklesme olasiligi zayif-

sa ve giivenilir olarak ¢l¢iilemiyorsa baglangic-
taki birlesme maliyetinin bir pargas: olarak 6l-
clilemez. Sarta bagl olaylarin gerceklesmesinin
daha sonra ihtimal dahiline gelmesi ve giivenilir
olarak olciilebilmesi durumunda, sarta bagh
olaylarin maliyeti, birlesme maliyetinde bir dii-
zeltme olarak islem goriir (TFRS-3, Madde 32,
33).

3. SIRKET BIRLESMELERINDE MADDI
OLMAYAN VARLIKLAR

Maddi olmayan varliklar, maddi anlamlar1 ol-
mayan fakat teshis edilebilen ve sirket tarafin-
dan yasal haklarla ve korumayla kontrol edile-
bilen, finansal olmayan duran varliklar olarak
tanimlanmaktadir (Roger, 1996, 4).

Yenilik ve bilgi tiretimi ¢cogu sanayilesmis iilke
ekonomilerinde sirketlerin temel rekabet silahi
haline gelmistir. Yenilik ve bilgi tiretimi i¢in ya-
pilan; aragtirma ve gelistirme, egitim, enformas-
yon teknolojisi vb. gibi yatirimlar, yeni {iriinler,
yeni hizmetler ve yeni teknolojilerin yaratilma-
smin 6n kosullar olma niteligini kazanmigtir
(Tolha, 2004, 85).

Maddi olmayan varliklar, igletme faaliyetlerin-
deki bagarinin giderek 6nemli unsurlar1 haline
gelmislerdir. Cogu isletme icin maddi olmayan
varliklar, hem kendi gelismelerindeki temel fak-
torleri hem de onlarin isletme degerlerinin
onemli bir kismini temsil etmektedir. Kamu-
oyunda yliksek performans sergileyen isletme-
lerin bir ¢ogu, toplam piyasa kapitalizasyonu ile
karsilagtirildiginda goreli olarak diisiik diizeyde
maddi varliklara sahip olduklarint bildirmisler-
dir. 1980°1i yillarin baglarindan 2000°li yillara
kadar sirketlerin piyasa degerlerinin bir boliimii
olarak maddi olmayan varliklar % 40’lardan %
85’lere kadar yiikselmistir. Yapilan arastirmalar
biiyiik sirketlerin pazar kapitalizasyonlarinin
yaklagik % 75’inin, kendi maddi olmayan var-
liklarina bagimli oldugunu gostermistir (Tolha,
2004, 84).
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Ancak, maddi olmayan varliklar, uzun yillardir,
piyasa degerini temsil etmeleri baglaminda bir
varlik olarak kabul edilirken bunlarin cogu bir
sirketin bilancosunda gosterilmemektedir (Tol-
ha, 2004, 85). Maddi olmayan varliklarin ekono-
mik 6nemi nedeniyle, bu tiir varliklarin 6l¢iilme-
si ve raporlanmasi; son zamanlarda, sirketlerin
yatirimlart icerisinde onemli bir yer tutmasi ve
maddi olmayan varliklara yapilan yatirimlarla il-
gili mevcut bilgilerin sinirli olusunun bir sonucu
olarak; mesleki kuruluslar, girisimciler, muha-
sebeciler ve yatirimcilarin biiyiik 6l¢tide ilgisini
cekmektedir.

Diger taraftan, entelektiiel sermayenin dogusu
ve dolayisiyla entelektiiel sermayenin muhasebe-
lestirilmesi ve raporlanmasi maddi olmayan var-
liklarin hesaplanmasi ve maddi olmayan varlik-
larla ilgili diger sorunlarin ¢oziimiinii tetikleye-
rek bu yonde bir gelismeye katkida bulunmugtur
(Seetharaman and Balachandran, 2004, 74).

Yeni kurallara gore serefiyenin amortismana ta-
bi olmayis1 ve buna karsilik maddi olmayan var-
liklarda amortismanin devam etmesi nedeniyle
satin alma bedelinin, ele gecirilen sirketin varlik
ve borglari arasinda, ozellikle de ele gecirilen
sirketin bilancosunda maddi olmayan varliklarin
bulunmasi durumunda, ele gecirilen sirket igin
Odenen satin alma bedelinin, ele gegirilen sirke-
tin tanimlanabilir varlik ve bor¢larmin gercege
uygun degerini asan kisminin, maddi olmayan
varliklarla serefiye arasinda dagitimi daha da
Onem kazanmaktadir. Baz1 uzmanlar, satin alan
sirketlerin, satin alma bedelinin biiyiik bir kismi-
n1 amortismana tabi olan maddi olmayan varlik-
lardan ¢ok, amortismana tabi olmayan serefiye-
ye tahsis ederek, ilerleyen yillarda daha az
amortisman gideri kaydetmek suretiyle sirket
karlarint sisirebileceklerini ileri siirmektedirler
(Tolha, 2004, 94). Ornegin, satin alinan sirketin
patentli bir iirtinii oldugunu diistinelim. Satin al-
ma bedelinden patent bedeline tahsis edilen pay
azaldik¢a serefiye artmakta, dolayisiyla, ileride

ayrilacak amortismanlar 6nem kazanmaktadir
(Ayhan, 2003, 2).

Isletme birlesmelerinde maddi olmayan varlik-
larla ilgili karsilagilan sorunlardan birisi de bun-
larin degerleriyle ilgilidir. Satin alinan igletme-
nin defterlerinde tanimlanmamig olan Arastir-
ma-Gelistirme Projeleri gibi maddi olmayan
varliklar tek bagina veya sozlesme ya da diger
yasal haklar nedeniyle varlik tanimlama kriterle-
rini saghyor ve gercege uygun degerleri de gii-
venilir olarak ol¢iilebiliyorsa, ayri bir varlik ola-
rak tanimlanmalidir.

Satin alinacak igletme icin 6denecek tutarin be-
lirlenmesinde, satin alanlar, igletmenin kontro-
liinde olmadigi i¢in varlik olarak tanimlanmaya
uygun olmayanlar dahil pek ¢ok faktorii goz
oniinde bulunduracaklardir. Kontrol, genel ola-
rak yasa ile korunan haklari ifade etmektedir.
Ornegin, teknoloji bilgisi gibi bir hak, lisans ve-
ya ticari marka ile korunabilir. Beceriler veya
belirli kisi ya da gruplarda somutlasan kaynak-
lar genelde maddi olmayan varlik tanimina uy-
mazlar. Ciinkii, isletmenin séz konusu beceri
veya kaynaklarin ayri bir varlik olarak tanimla-
nabilmesi icin bunlart sergileyen kisilerin ey-
lemleri iizerinde yeterli kontrol giiciine sahip ol-
masi gerekir. Birlesme igleminin bir pargasi ola-
rak baglangigtaki tanimlamada, maddi olmayan
varliklarin maliyeti, edinim tarihindeki gercege
uygun degerleri olarak olciiliir. Maddi olmayan
varliklarin gercege uygun degeri, miimkiin olan
ulagilabilir en iyi bilgi temelindeki bilgili ve is-
tekli taraflar arasinda isletmenin edinim tarihin-
de varlik icin 6deyecegi tutardir. Gergege uygun
degerin belirlenmesinde tecriibeli ve bagimsiz
bir degerlemecinin (degerleme kurulusunun)
goriisii alimabilir.

Satin alan isletme tarafindan, birlesmenin bir
parcasi olarak edinilen maddi olmayan varlikla-
rin muhasebelestirilme kosullart 6zet olarak
Tablo 1’de oldugu gibidir.
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Tablo 1: Maddi Olmayan Varhiklarin Muhasebelestirilme Kosullar:
Maddi Olmayan Varhk Serefiye Olarak Maddi Olmayan Varhk

Olarak Aktiflestirilecek
Varhklar

Aktiflestirilecek Varhklar

ve Serefiye Olarak
Aktiflestirilemeyecek Olanlar

e Bir Isletmeden Ayri Olarak
Satin Alinan Maddi
Olmayan Varliklar

e Satin Alinan Serefiye

e Igsel Olarak Yaratilan
Serefiye

v Degerleri Giivenilir Bir
Bi¢imde Olgiilebilme-

e Bir Isletme ile Birlikte Satin | e Bir Isletme ile Birlikte Satin | e Piyasa Degeri Giivenilir Bir

Alman Maddi Olmayan Alman Maddi Olmayan Bicimde Olgiilemeyen Icsel
Varliklar Varliklar Olarak Yaratilan Maddi
Olmayan Varliklar
(Bunlar, Su Kosullart (Bunlar, Su Kosullart
Tasimalidir) Tasimalidir)
v Serefiyeden Ayri Olarak v Serefiyeden Ayri Olarak
Tanimlanabilmelidir, Tanimlanamayanlar,
veya

v Degeri Giivenilir Bir
lidir. Bicimde
Ol¢iilemeyenler.

e Piyasa Degerleri Kolaylikla
Tespit Edilebilen igsel
Olarak Yaratilan Maddi
Olmayan Varliklar

Kaynak: Hussey Roger, Can We Put A Value On A name: The Problem Of Accounting For
Goodwill And Brands, Credit Control, Years 1996, Volume 17, Number 10, s.36.

4. MADDI OLMAYAN VARLIKLARIN
AMORTISMANI

Maddi olmayan varliklar ya sinirli (belirli) bir
yararli dmre ya da sinirsiz (belirsiz) bir yararh
omre sahiptir. Eger bir maddi olmayan varligin
yararli émriinii sinirlandiran bir hukuki kural,
diizenleme, sdzlesme hiikkmii vb. yoksa varligin
Omriiniin sinirsiz oldugu kabul edilir. Smirsiz bir
yararli mre sahip olan maddi olmayan varliklar
amortismana tabi olmayip, deger diisiikliigii tes-
tine tabidirler. Sinirsiz 6mre sahip olan maddi

olmayan varliklar, yilik donemler halinde deger
diisiikliigii testine tabi tutularak, defter degeri
ile gercege uygun degeri kargilastirilir. Eger ger-
cege uygun deger, defter degerinin altina diis-
miis ise varlik deger diisiikliigline ugramis ola-
rak kabul edilir ve bu varlik i¢in deger diisiiklii-
gii kadar, “deger diisiikliigii zarart” kaydedilir.
Simursiz 6mre sahip olan maddi olmayan varlik-
lar icin deger diisiikliigii testinde iskonto edil-
memis nakit akimlar1 yerine varligin gercege uy-
gun degeri dikkate alinir. Ciinkii, sinirsiz omre
sahip varliklar i¢in iskonto edilmemis nakit
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akiglar1 yonteminin kullanilmasi durumunda,
varligin gercege uygun degeri hicbir zaman def-
ter degerinin altina diismez. Bunun nedeni ise
gelecek nakit akiglarinda goz oniinde bulundu-
rulacak siire belirsizdir ve bu siire gelecegi kap-
sayacak bir bigimde istenildigi kadar artirilabilir
(Tolha, 2004, 91).

Sinirlt 6mre sahip maddi olmayan varliklar ise,
yararli 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.
Eger, varligin yararmin tilkenmesi ile ilgili bir
model belirlenebiliyorsa amortisman da bu mo-
deli izlemelidir. Ornegin, bir iiriinden sinirl bir
miktarda liretim yapmak i¢in bir lisans anlag-
mas1 yapilmis ise, lisans maliyeti s6z konusu
irliniin iiretim modeline uygun olarak amorti
edilmelidir. Boyle bir model belirlenemiyorsa,
normal amortisman yontemi kullanilmalidir
(Tolha, 2004, 90).

5. SEREFIYENIN TANIMI

Serefiyenin kabul edilip muhasebelestirilmesin-
de, evrensel olarak kabul edilmis tek tip bir mu-
hasebe yaklagimi bulunmamaktadir. Tek tip bir
yaklagimin bulunmayisi, serefiyenin tanimindan
¢ok muhasebelestirilmesiyle ilgilidir. Sirket bir-
lesmeleri ve satin almalarin giderek uluslararasi
boyutta gerceklesir hale gelmesi goz dniine alin-
diginda, serefiyenin muhasebelestirilmesiyle il-
gili, uluslararas: alanda ortak bir yaklagimin ge-
rekliligi onem kazanmaktadir.

Serefiye, bir igletmenin milkemmel bir yonetim,
parlak bir iggiicii, etkin reklamcilik ve pazar ha-
kimiyeti gibi iistiin bir kar etme giiciinii saglaya-
bilecek bir cok faaliyetini kapsayan genis bir
kavram olarak ortaya cikmaktadir (Seetharaman
and Balachandran, 2004, 71).

Speak, serefiyeyi, varliklarin gercege uygun bir
kazancinin Otesinde beklenen kazanglarin bu-
giinkli degeri olarak tanimlamistir. Buna gore
serefiye, aliciya, gercege uygun kazanglarini
tiretmek i¢in gereken varliklarin maliyetinin Ote-

sindeki kazanglarinin maliyetidir (Seetharaman
and Balachandran, 2004, 68).

J. M. Yang ise serefiyeyi, herhangi bir degerde
olan, az ¢ok kalic1 ve belirli bir stireye sahip, bir
isletmenin devralinmasi sonucu ortaya ¢ikan ve
parasal olarak olciilebilen bir varlik olarak ta-
nimlamistir (Seetharaman and Balachandran,
2004, 68).

Bununla birlikte, serefiye, “asir1 kar” yaklagimi
ile de tanimlanmaktadir. Bu yaklagima gore se-
refiye, bir ¢cok y1l boyunca anormal kar beklen-
tisinin simdiki degeri olarak tanimlanmaktadir.
Bu goriise gore serefiye, belirlenebilir net var-
liklari normal kazanclarinin bugtinkii degeri ile
normal tistii kazang¢larin bugiinkii degerleri ara-
sindaki farktir. Ancak, bu siirec, gelecek normal
ve normal Uistli kazanglarin tahmin edilmesini ve
uygun bir iskonto orani ile iskonto edilmesini
gerektirmektedir (Cemalcilar ve Once, 1999,
450). TMS-36’ya gore serefiye, “iktisap eden ta-
rafindan, gelecek ekonomik fayda beklentisine
istinaden yapilan bir 6deme” olarak tanimlan-
mugtir.

Biitiin tanimlarda ortak bir bicimde, bir isletme-
nin “normalin iizerinde kazang saglama yetene-
§i” olarak nitelendirilen gserefiye, isletmenin
kendisine 6zgii kazang saglama yeteneginin, ay-
r1 olarak tanimlanabilen maddi ve maddi olma-
yan varliklarin bir arada ve uyum igerisinde ca-
lismasi ile bulunan bir farktir. Bu fark igletme-
nin kazanma giiclinii gosterir (Cemalcilar ve
Once, 1999, 442).

Maddi olmayan varliklar kendi icerisinde en az
maddi olmayandan en ¢ok maddi olmayana
dogru siralanacak olursa, serefiye, maddi olma-
yan varliklarin en maddi olmayanidir. Clinkii, sa-
dece isletme satildiginda belirlenebilmektedir
(Boyd and Carthy, 2002, 10). Bu nedenle, sere-
fiyeye bicilecek deger siibjektif olabilecektir.
Bir bagka deyisle, bir artik deger olan serefiye-
nin, devralinan sirketin {istiin kar potansiyelini
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yansittigi ileri siiriilse de, serefiye olarak muha-
sebelestirilen tutar i¢cinde sirketin performansiy-
la ilgisi olmayan bagka faktorler de yer alabile-
cektir. Ornegin, gercege uygun degerin yanlis
hesaplanmasi, serefiye tutarinda da yanhighga
yol acacaktir (Akisik, 2003, 88).

5.1. SEREFIYENIN HESAPLANMASI

Serefiyenin hesaplanmasi ile ilgili ilk tartisma,
Francis More tarafindan baslatilmistir. More, se-
refiyenin degerini, bir ¢cok yilin net karlarinin sa-
tin alinmasi olarak ifade etmistir. More’ye gore,
bir isletmeyi devralan, yatirdig1 sermaye karsili-
ginda (belli bir faiz tutar1 yerine) gercege uygun
bir kazanc¢ bekleyebilir. Bu kazang, yatirimla
iligkisi olan riskleri telafi edebilecek kadar yiik-
sek olmalidir. Dolayisiyla, bir yatirim ancak bdy-
le bir kazanci agan tutarda kar getiriyorsa, o tak-
dirde serefiyeye bir deger yiiklenebilir.

Diger bir yaklasim ise 1990’11 yillarda ortaya ati-
lan “Bakiye Yaklagimi™ dir. Bu yaklasimda sere-
fiye, devralinan bir igletmenin varliginin satin al-
ma degeri ile piyasa degeri arasindaki farktir. Bu
fark olumlu olabilecegi gibi olumsuz da olabilir.
Serefiye bu anlamda, diger herhangi bir is, bir
maddi ya da maddi olmayan varlik olarak belir-
lenemeyen bakiye bir degerdir (Seetharaman
and Balachandran, 2004, 71).

Muhasebe standartlarinda da bakiye deger yak-
lagim1 benimsenmisgtir. [AS-22, Md. 40°da, “bir
firmanin diger bir firmay1 satin alma tarihindeki
satin alman tanimlanabilir varliklarin ve borgla-
rin satin alma tarihindeki gercege uygun deger-
lerinin satin alma bedelini agsan kismi1” olarak ta-
mmlanmustir. FASB tarafindan yayinlanan FAS
141- Isletme Birlesmeleri ve FAS-142 Serefiye
ve Maddi Olmayan Varliklar Standardinda da
ayn1 tanim benimsenmisgtir.

5.2. SEREFIYENIN MUHASEBELESTI-
RILMESI

Uluslararasi boyutta serefiye ile ilgili en ¢ok tar-

tisilan konu, serefiyenin tanimindan ¢ok, muha-
sebelestirilmesiyle ilgilidir. Bu konuda, degisik
nedenlerden dolayi, IFRS ve FASB standartla-
rinda farkli yaklagimlar benimsendigi goriilmek-
tedir.

Muhasebe literatiiriinde serefiyenin muhasebe-
lestirilmesi ile ilgili 3 farkli yaklagim bulun-
maktadir. Birincisi, ihtiyatlilik kavramina uygun
olarak, serefiyenin derhal gider yazilarak kayit-
lardan silinmesidir. Ikinci yaklasim, muhasebe-
nin tahakkuk esasia uygun olarak, serefiyenin
bir varlik olarak, yararli 6mrii boyunca sistema-
tik olarak amortismana tabi tutularak yok edil-
mesidir. Uciincii yaklasim ise, serefiyeyi ne
dogrudan dogruya gider yazarak ne de bir varlik
olarak amortismana tabi tutmayip, bilangcoda sii-
rekli tutarak degerinde bir azalma olasilig1 oldu-
gu takdirde deger diisiikliigii testine tabi tutmak
seklindedir. Bu yaklagimlar asagida agiklanmis-
tir.

5.2.1. Serefiyenin Derhal Gider Kaydedilerek
Kayitlardan Silinmesi

Bu yaklagimda serefiye, devralmayi takiben ay-
n1 donem igerisinde ya 6z kaynaklara mahsup
edilerek ya da olagandis1 gider kaydedilerek ta-
mamen ortadan kaldirilmaktadir. Bu yaklagimin
temel hareket noktasi, i¢sel olarak yaratilan ge-
refiye ve yine i¢sel olarak yaratilan maddi olma-
yan varliklarin muhasebelestirilmesinde benim-
senen yaklasimla ilgilidir. Bu yaklagima gore,
icsel olarak yaratilan serefiye ve maddi olmayan
varliklar, bir varlik olarak kabul edilmeyip bun-
lar icin yapilan harcamalar dogrudan dogruya,
ortaya ciktiklar1 donemin gideri olarak muhase-
belestirildiklerinden, serefiye de ayni sekilde
muhasebelestirilmelidir (Cemalcilar ve Once,
1999, 446).

Bu goriisiin taraftarlari, daha ¢ok, serefiyenin
bir varlik olarak kabul edilip amortismana tabi
tutulmasi yaklasimini elestirmek suretiyle, bu
yaklagimi dolayli olarak savunmaktadirlar. Bu
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yaklagimi savunanlar, serefiyenin diger varlik-
lardan farkli bir nitelige sahip oldugu gerekce-
siyle, onun bir varlik olarak goriilmemesi gerek-
tigini ileri siirmektedirler. Serefiye, ozellikle ig-
letmenin biitiinii ile ilgili oldugundan, onun de-
geri, borsa kosullaria bagli olarak dalgalanma-
lar gosterecektir. Kesin olmayan degeri ve belir-
siz yararli dmriiniin bir sonucu olarak, serefiye-
nin amortismana tabi tutularak dénem gelirle-
rinden diislilmesi giivenilir bir yaklasim olma-
yacaktir.

Donem kari, ne serefiye amortismani ne de ge-
refiyenin degerini korumak icin yapilan harca-
malardan dolay1 azaltilmamalidir. Ciinkii, serefi-
yenin Omrii belirsiz oldugundan herhangi bir
amortisman doneminin secimi, 6ziinde keyfidir
ve secilen donem siiresince net gelirin eksik ¢ik-
masina neden olacak ve daha sonraki donemler-
de ise karm yiiksek ¢ikmasina yol agcacak ve bu
sekilde karlar kolaylikla manipule edilebilecek-
tir. Dolayisiyla, serefiyenin derhal gider kayde-
dilerek kayitlardan silinmesi yaklagimi, bu tiir
sakincalar1 ortadan kaldiracaktir (Seetharaman
and Balachandran, 2004, 72).

Diger taraftan, bu yontemi savunanlar, serefiye-
nin sonugta zamanla ortadan kalkacagini, tistelik
serefiyenin Ol¢lim giicliigii doguracagini ve di-
ger varliklarin aksine ayr1 olarak satilamayacagi-
ni ileri siirerek, gider kaydedilmesi gerektigini
diistinmektedirler (Cemalcilar ve Once, 1999,
446).

Serefiyenin bir varlik olarak goriilmesinin nede-
ni, onun kayitsiz sartsiz “Gelecek Ekonomik
Faydalar” yaratmasi beklentisidir. Halbuki gir-
ket birlesmelerinde gelecek ekonomik faydala-
rin dogusu bir ¢ok faktdre baghdir. Temelde, ge-
lecek ekonomik faydalar “gerceklestirilmis si-
nerji” yoluyla elde edilebilir. Ancak, sinerjinin
gerceklestirilmesi birbirine uyumlu kilinmasi
gereken cok sayidaki stratejik unsurla ilgilidir.
Bu unsurlar; strateji, yapi, sistem, personel, be-

ceriler, ortak degerler ve ortalamanin iizerindeki
amaclardir. Sirket birlesmelerinde bu unsurlarin
her birinin sinerjilerinin gerceklestirilmesi igin
etkin bir sekilde birlestirilmeleri gerekmektedir
(Burl, 2004, 76).

Ayni zamanda, sirket birlesmelerinde satin alan
sirket ile ele gecirilen sirket arasindaki birlesme
goriismelerinde “enformasyon asimetrilerinin”
varli§1 nedeniyle, serefiyenin kabul edildigi te-

mel de “Oziinde, onun satin alindig1” tartismaya
aciktir (Burl, 2004, 75).

Diger taraftan, serefiyenin dogrudan dogruya
gider kaydedilerek ya da yedeklerden mahsup
edilerek kayitlardan silinmesi, devralan sirketin
bilangosunun erimesine, sirketin degerinin cok
diisiik hatta negatif bir degere sahip oldugu go-
rlintiisiinii verecektir.

5.2.2. Serefiyenin Bir Varlik Olarak Amortis-
mana Tabi Tutulmasi

Bu yaklasimda serefiye, bir varlik olarak bilan-
coya alinmakta ve faydali 6mrii boyunca siste-
matik olarak, amortismana tabi tutulmaktadir.
Bu yaklasgimi benimseyenler, serefiyenin bir
varlik olarak diger varliklar gibi, degerinin so-
nug olarak yok olacagina ve dolayisiyla serefi-
yenin maliyetinin donemsel olarak yarattig1 ge-
lirlere karsilik gidere doniigtiiriilmesi gerektigi-
ni savunmaktadirlar.

Bu yaklagima karg ileri siiriilen bir elestiri ise,
serefiyenin bir varlik olarak mali tablolara alin-
mast halinde, onun muhasebeci olmayanlar tara-
findan anlagilamayacagi ve bir igletmenin pozis-
yonu ile ilgili yanlis yorumlara yol acabilecek
nitelikte olmasidir (Seetharaman and Balachan-
dran, 2004, 72).

Serefiyenin, yararli dmrii boyunca amortismana
tabi tutulmasi1 yaklagimi, amortisman siiresi bo-
yunca donem Kkarlarini azalttigr igcin “sermaye
getiri oran1” gibi performans 6lciitleri tizerinde
olumsuz etki yapmasi ve dagitilan kar paylariin
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azalmasi nedeniyle, fazla tercih edilen bir yakla-
stm olmamistir (Roger, 1996, 2).

Serefiyenin bir varlik olarak bilancoya alinmasi
ve sistematik olarak amortismana tabi tutulma-
s1, devralan sirketin bilangcosunu olumsuz olarak
etkilemektedir. Her ne kadar, serefiye amortis-
maninin gider yazildig: yillarda bir nakit ¢iktist
gerektirmeyip, teorik olarak ele geciren sirketin
piyasa degerini etkilememesi beklense de, piya-
salar girket degerlemelerinde hala net gelire
odaklandiklarr i¢in bu durum sirketin degerini
etkilemektedir (Ayhan, 2003, 2).

5.2.3. Serefiyenin Deger Diisiikliigii Testine
Tabi Tutulmasi

Bu yaklasimda serefiye, bir varlik olarak mali
tablolara alinmakta, ancak amortismana tabi tu-
tulmamaktadir. Serefiye, donemsel olarak deger
diistikliigii testine tabi tutulmakta ve deger dii-
stikliigii olabilecegine dair herhangi bir goster-
ge bulunmasi durumunda, belirlenen deger dii-
stikliigii tutari, bir deger diisiikliigii zarar1 ola-
rak, mali tablolara alinmaktadir.

Bu yaklagimi savunanlar, serefiyenin gercege
uygun degerinin defter degeri altina inmedigi
siirece, degerinin hi¢ diisliriilmemesini ve bilan-
¢oda bir varlik olarak kalmasini ileri siirmekte-
dirler (Seetharaman and Balachandran, 2004,
72).

5.3. STANDARTLARA GORE SEREFIYE-
NIN MUHASEBELESTIRILMESI

Uluslararas1 alanda muhasebe uygulamalarina
yon veren standartlar acisindan, serefiyenin mu-
hasebelestirilmesi konusunda bir fikir birliginin
olustugu goriilmektedir. TFRS-3 Isletme Bir-
lesmeleri Standardi Madde 51-54, satin alinan
igletmenin ileride elden ¢ikarilmasi ya da tasfiye
edilmesi s6z konusu olmadikca serefiyenin dog-
rudan dogruya gider yazilmasini yasaklamakta-
dir.

FASB, 1 Temmuz 2001 tarihinde, sirketlerin
birlesme ve devirde uyacaklar1 kurallar belirle-
yen FAS-141°1 yayinlayarak sirketlerin birles-
melerinde “Menfaatlerin Birlesmesi” yontemi-
nin kullanilmasini yasaklamig ve bunun yerine
“Satin Alma” yonteminin kullanilacagim belirt-
mistir.

Ayni tarihte, FAS 142’°nin yayinlanmasi ile sere-
fiyenin bir varlik olarak mali tablolara alinacagi,
ancak amortismana tabi tutulmayip, deger dii-
stikliigiine dair bir gosterge olursa, deger dii-
stkliigii testine tabi tutulacagini belirtmigtir.
IFRS’nin, FASB uygulamalar ile uyumlu hale
getirilip, serefiye tutarlarina amortisman ayril-
masi yerine, deger diisiikliigii testine tabi tutul-
maya baglanilmasi daha uygun bir yaklasim ola-
caktir (Ayhan, 2003, 2).

Ulkemizde hisse senetleri borsada islem goren
sirketler i¢in, 2003 i¢cinde sona eren yillik hesap
donemlerinden itibaren gecerli olmak tizere yii-
riirliige giren “Konsolide Mali Tablolarin Hazir-
lanmasina iliskin Tebligde, sirket birlesmeleri-
nin IFRS ile uyumlu bir sekilde satin alma tek-
nigi kullanilarak mali tablolara yansitilmasi ve
olusan serefiye tutarlarinin amortismana tabi tu-
tulmayip, deger diisiikliigii testine tabi tutulma-
st ongoriilmektedir. Ayni sekilde, TFRS-3 ile
yiiriirliikten kaldirilan TMS-22"de yer alan sere-
fiye i¢in amortisman ayrilmasi uygulamasina
son verilmis ve serefiyenin TMS-36’ya gore de-
ger diisiikliigii testine tabi tutulacagi hiikme
baglanmustir.

5.4. SEREFIYE iCiN DEGER DUSUKLU-
GU TESTI

Sirket birlesmelerinin ¢ok yogun olarak gercek-
lestigi ABD’de, 2003 yilinda, bir kredi derece-
lendirme kurulusu olan Standart and Poor’un
listesinde yer alan 500 sirketin bilancolarinda
toplam olarak 1.3 trilyon dolar tutarinda serefi-
yenin kayitli oldugu goriilmiistiir. FASB, piya-
salarda biiylik canlilik yasandigi yillarda satin
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alman sirketlere, serefiye adi altinda biiyiik tu-
tarlara ulagsan Odemelerin yapildig1 goriisiini
ileri siirerek, deger diisiikliigii testi ile, bu ode-
melerin ne kadar gercege uygun oldugunun sor-
gulanmasini da amaglamaktadir. Amerika’da ya-
pilan aragtirmalar; sirket birlesmelerinin % 10
gibi sadece kii¢iik bir yilizdesinin gergekten ba-
saril1 oldugunu, entegrasyonun nadiren beklen-
digi gibi piiriizsiiz gerceklestigini ve dolayisiyla
beklenen sinerjinin genelde ortaya ¢cikmadigini
gbstermis ve bunun bir sonucu olarak, sirketle-
rin, birlesme sonrasinda serefiye icin yiiksek tu-
tarlara ulasan deger diistikliigli zararlar kaydet-
tiklerini ortaya ¢ikarmistir. Ornegin, 2002 yilin-
da, AOL, Time Warner’1 satin almasindan dola-
y1 kayitlarinda 81.7 milyar dolar serefiye goster-
mis ve yil sonunda serefiye i¢in 54 milyar dolar
tutarinda deger diistikliigli zarar1 raporlamigtir
(Yee, 2000, 44).

5.4.1. TMS-36’ya Gore Serefiye Icin Deger
Diisiikliigii Testi

Satin alan, edinim tarihinde, birlesmeden kay-
naklanan serefiyeyi bir varlik olarak tanimlar.
Tanimlanan varligin maliyeti; edinilen varlik,
bor¢ ve sarta bagl bor¢larm satin alanin payia
diisen kisminin gercege uygun degerinin birles-
me maliyetini agan tutari ile Sl¢iiliir. Satin alan
isletme, faaliyetlerini devam ettirdigi siirece,
serefiyeyi maliyet degeri ile degerlendirir ve en
az yilda bir kere TMS-36’ya gore deger diisiik-
liigii testine tabi tutmak zorundadir.

Varlik, bor¢ ve sarta bagli bor¢larin gercege uy-
gun degeri birlesme maliyetini asarsa, satin alan
isletme, belirlenen gercege uygun degerleri ve
satin alma maliyetinin 6l¢ilimiinii yeniden deger-
lendirmelidir. S6z konusu yeniden degerlendir-
me sonucunda hala geride kalan bir fazlalik var-
sa, bu, negatif serefiye olarak tanimlanmalidir.
Negatif serefiye, derhal zarar kaydedilerek ka-
yitlardan silinmelidir.

Satin almadan kaynaklanan serefiyenin deger

azalisina maruz kalip kalmadiginin belirlenmesi
icin serefiye nakit yaratma birimi ya da birimle-
rine dagitilir. Varliklarin ait oldugu nakit yaratma
birimlerinin tespit edilmesi ve nakit yaratan bi-
rimlerinin net defter degerinin belirlenmesi, ve
bunlara ait deger diisiikliigliniin mali tablolara
alinmasinda, uyulmasi gerekli olan kurallar
TMS-36’n1n 65 ve 92 aras1 maddelerinde diizen-
lenmistir.

Varliklar genellikle tek tek alinir ve tek tek sati-
lirlar. Ancak gelecek ekonomik yararlar, bir cok
varligin birlikte kullanimindan elde edilmekte-
dir. Bu nedenle, varliklar, degerlerinin 6l¢iilme-
si amaciyla gruplandirilma ihtiyact duyarlar.
Varliklar tek tek alinmalari ya da satilmalarina
ragmen sik sik gruplar halinde kullanilirlar. Bu
nedenle varliklar, bir grup olarak degerlendiril-
melidirler. Gelirler ya da ¢esitli varliklarin bir-
likte kullanimlar1 sonucunda olusan nakit akim-
lar1 genellikle tek tek varliklara baglanamaz ve
Olciilemez (Joel ve Martin, 1994, 21).

Standarda gore, normal olarak her bir varlifin
tek tek kullanim degerinin belirlenmesi gerek-
mektedir. Tek basina bir varligin kullanim dege-
rinin belirlenebilmesi i¢in, varligin, diger varlik
ya da varlik gruplarmdan 6nemli dl¢iide bagim-
siz nakit akimlari yaratmasi gerekmektedir. An-
cak, pratikte isletmelerin varliklart birbirlerine
bagiml bir sekilde ve birlikte ¢alisarak isletme-
nin nakit iretimine katkida bulunduklari i¢in tek
bagina bir varligin, genellikle, kullanim degeri
hesaplanamamaktadir. Dolayisiyla, tek basina
bir varligin kullanim degerinin hesaplanamadigi
durumlarda, varligin ait oldugu nakit yaratma
biriminin, bir bagka ifade ile varligin da i¢inde
yer aldig1 bir varlik grubunun kullanim degerinin
hesaplanmasi gerekmektedir.

Nakit yaratma birimi, Standardin 6. Maddesin-
de, “Diger varlik veya varlik gruplarindan sag-
lanan nakit girislerinden oldukca bagumsiz na-
kit girisleri olan ve devamli kullaminindan nakit
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girisleri yaratan en kiiciik tanimlanabilir varlik
grubudur” biciminde tanimlanmustir.

Bu tanima gore, bir varlik grubunun nakit yarat-
ma birimi olarak taninmasi i¢in;

1- Diger varlik veya varlik gruplarindan 6nemli
ol¢iide bagimsiz nakit girigleri yaratmasi, bir
bagka ifade ile varlik grubunun nakit girigle-
ri, diger varlik ya da varlik gruplarinin nakit
giriglerine bagimli olmamasi,

2- Devaml kullanimindan nakit girigleri yarat-
masi, yani isletmenin nakit iiretimine katkida
bulunmak amaciyla elde bulunduruluyor ol-
mast, ve

3- Miimkiin oldugu kadar, diger varlik ya da
varlik gruplarmdan ayri olarak tanimlanabi-
len, en kiigiik varlik grubundan olugmast,

sartlarini birlikte tasimasi gerekmektedir.

Deger azalisinin olup olmadiginin belirlenmesin-
de, nakit yaratma biriminin geri kazanilabilir
degeri, defter degeri ile karsilastirilir. Bir nakit
yaratma biriminin geri kazanilabilir degeri, na-
kit yaratma biriminin gercege uygun degeri (na-
kit yaratma biriminin alim-satim degerinden el-
den cikarma maliyetleri diisiildiikten sonraki
degeri) ile kullanim degerinden yiiksek olant
olarak belirlenir. Baz1 durumlarda, s6z konusu
her iki degerin belirlenmesine gerek kalmayabi-
lir. Ornegin, nakit yaratma biriminin kullanim
degeri ya da gercege uygun degerinden herhan-
gi biri, defter degerinden biiyiikse digerinin be-
lirlenmesine gerek yoktur. Ciinkii, bu durumda
herhangi bir deger azalis1 s6z konusu degildir.

TMS-36’da, bir nakit yaratma biriminin gercege
uygun degerinin en iyi tahmininin, gerceklesti-
rilebilecek bir islemle ilgili olarak s6z konusu
nakit yaratma birimi i¢in gecerli bir satig sozles-
mesinde kabul edilmis bir deger olacag belirtil-
mistir. Bireysel varliklar i¢in, gegerli bir satig
sozlesmesinin bulunmadig1 durumlarda, varligin

gercege uygun degeri, normalde varligin fiili pi-
yasada teklif aldig1 (talep edildigi) fiyat olarak
dikkate alinacaktir. Genellikle, bir nakit yaratma
biriminin tiimii i¢in bir piyasa fiyat: bulunmaz.
Bu nedenle, nakit yaratma biriminin gercege
uygun degeri hazir olarak elde edilemez. Geger-
li bir satis s6zlesmesi fiyatinin ve fiili bir piya-
sanin bulunmamast durumlarinda, nakit yaratma
biriminin gercege uygun degeri, bilanco tarihin-
de istekli bir alici ile satict arasinda gerceklese-
bilecek tutar1 yansitan, ulagilabilir en iyi bilgi te-
melinde belirlenir.

Yukarida belirtildigi gibi, satilmak amaciyla elde
edilmeyen bir nakit yaratma birimi i¢in haliha-
zirda belirlenebilir bir gercege uygun degeri
bulmak olduk¢a zordur. Bu nedenle, genellikle
nakit yaratma biriminin geri kazanilabilir dege-
ri, kullanim degeri referans gosterilerek tespit
edilir. Kullanim degerinin belirlenmesinde kul-
lanilan nakit akis projeksiyonlari, yonetim tara-
findan kabul edilmis gelecek 5 yila ait en son fi-
nansal biitce/tahmin temeline dayandirilmalidir.
Geri kazanilabilir degerin belirlenmesinde kul-
lanilan nakit akigslari, gelecekteki yeniden yapi-
landirma maliyetleri veya sermaye harcamalari-
nin neden olacag1 gelecek nakit girisleri ve ¢i-
kiglarimin etkilerini icermemelidir. Ancak, varli-
§1n mevcut kapasitesini siirdiirebilmesi i¢in ya-
pilan harcamalardan kaynaklanan gelecek nakit
girigleri ve ¢ikislarinin etkisi dikkate alinmalidir.
Yonetim tarafindan hazirlanan biit¢e ya da tah-
minlerin 5 yildan daha kisa ya da uzun vadeli ol-
mas1 durumunda, isletme, sabit veya azalan bir
biiyltime orani kullanarak hesaplama yapabilir.

Deger diisiikliigiinden dolay1 geri kazanilabilir
degerin azaltilmasi gereken bir durumda, s6z
konusu deger azalisi, tanimlandigi dénemin gelir
tablosunda gosterilir. Nakit yaratma biriminin
geri kazanilabilir degerinin azaltilmasi gereginin
goriildiigii durumlarda, sz konusu deger azalist
varsa Oncelikle nakit yaratma birimine tahsis
edilmis serefiyeye dagitilir. Kalan tutar daha
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sonra nakit yaratma birimini olusturan diger
varliklara bir 6n oran temelinde dagitilir.

5.4.2. Serefiye Icin Deger Diisiikliigii Goster-
geleri

Her iki standart geregince, bir nakit yaratma bi-
riminin ya da raporlama biriminin gergcege uy-
gun degerinin, onun defter degerinin altina dii-
sebilecegine iliskin gostergelerin mevcut olma-
st durumunda, serefiye donemsel olarak deger
diisiikliigii testine tabi tutulmak zorundadir. S6z
konusu standartlarda belirtilen deger diistiklii-
giine iligkin gostergelerin bazilar1 asagidaki gi-
bidir:

1. Is ikliminde ya da hukuksal faktorlerde,
aleyhte, dnemli bir gelisme olmasi ya da ol-
masimin muhtemel olmasi,

2. Bir nakit yaratma birimi ya da bir raporlama
biriminin gercege uygun degerinin son tespi-
tinde kullanilan varsayim ya da beklentilerin
bir veya daha fazlasinda, aleyhte, onemli bir
degisikligin olmasi,

3. Bir nakit yaratma birimi ya da bir raporlama
biriminin bir parcasinin satilmasi ya da bir
bagka sekilde elden ¢ikarilacagina dair giiclii
bir olasiligin bulunmasi,

4. Bir nakit yaratma birimi ya da raporlama bi-
riminin bir parcasi olan bir istirakle iligkili
serefiyede deger diisiikliigii olabilecegine
dair 6nemli gostergelerin bulunmasi.

5.4.3. Deger Diisiikliigii Testinin Zamanla-
masl

Serefiye, deger diisiikliigii icin yillik olarak test
edilmelidir. Ancak, bu testin mali yil sonunda
yapilmasi sart degildir. Test tarihi yildan yila tu-
tarl1 olduktan sonra, test yil i¢inde, herhangi bir
tarihte yapilabilir. Farkli nakit yaratma birimi ya
da raporlama birimleri farkli tarihlerde test edi-
lebilir.

5.4.4. Deger Diisiikliigii Testinin Yapilisi

Deger diisiikliigii testi iki agamadan olugmakta-
dir. Bunlar asagidaki gibidir;

1. Bir isletme birlesmesinden elde edilen sere-
fiye, birlesmenin yarattig1 sinerjiden fayda-
lanmasi beklenen devralinan her bir nakit ya-
ratma birimine veya birim grubuna dagitil-
mis ise, anilan nakit yaratma biriminin veya
birim grubunun gercege uygun degeri ile
onun defter degeri (serefiye dahil) karsilagti-
rilir. Bu kargilagtirma sonucunda, sz konusu
nakit yaratma biriminin veya birim grubu-
nun gergege uygun degeri, onun defter dege-
rinden fazla ise, anilan birim veya birim gru-
bunun ve bu birime dagitilan serefiyenin de-
ger diistikliigline ugramadigr kabul edilir.
Eger, bu karsilastirma sonucunda s6z konusu
nakit yaratma biriminin veya birim grubu-
nun gercege uygun degeri, onun defter dege-
rinden az ise bu durumda anilan birim veya
birim grubu ve birime dagitilan serefiye de-
ger diigtikliigiine ugramis olarak kabul edilir.

2. Bir igletme birlesmesinden elde edilen sere-
fiye, birlesmenin yaratti§1 sinerjiden fayda-
lanmasi beklenen devralinan her bir nakit ya-
ratma birimi veya birim grubu ile iligkili an-
cak sz konusu birime dagitilmamis ise, ani-
lan nakit yaratma biriminin veya birim gru-
bunun gercege uygun degeri ile onun defter
degeri (serefiye hari¢) karsilastirilir. Bu kar-
stlagtirma sonucunda, s6z konusu nakit ya-
ratma biriminin veya birim grubunun gerce-
ge uygun degeri, onun defter degerinden faz-
la ise, anilan birim veya birim grubunun de-
ger diigtikliigline ugramadigr kabul edilir.
Eger, bu karsilastirma sonucunda s6z konusu
nakit yaratma biriminin veya birim grubu-
nun gergege uygun degeri, onun defter dege-
rinden az ise bu durumda anilan birim veya
birim grubu deger diisiikliigiine ugramis ola-
rak kabul edilir.
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Standartta, serefiye icin hesaplanacak olan de-
ger diisiikliigli zarariin, serefiyenin defter de-
gerinden fazla olamayacagini belirtmistir. Ayri-
ca, bir deger diisiikliigii zarar1 kaydedildikten
sonra, ilerleyen yillarda deger diisiikliigli orta-
dan kalkarsa, bir bagka ifade ile serefiyede bir
deger artig1 olursa, serefiyenin defter degerinin
yiikseltilemeyecegi belirtilmistir. S6z konusu
standart, serefiyenin degerinde meydana gele-
cek herhangi bir artigin, i¢sel olarak yaratilan ge-
refiyeden kaynaklanabilecegini ve bunun ayirt
edilemeyecegini ileri siirerek serefiyedeki deger
diisiikliigiiniin geri doniissiiz oldugunu, yani se-
refiyede bir kazancin olamayacagini ifade etmis-
tir (Otlu, 2004, 148).

Ornek:

Bu ornekte serefiye icin deger diisiikliigii testi
fazla ayrintiya girmeden agiklanmaya caligilmig-
tir. Ornegin; satin alma islemi sirasinda serefiye-
nin hesaplanisi, deger diistikliigii testi yapilirken
satin aliman sirketin kullanim degerinin hesapla-
nist ve deger diistikliigii testinden sonra, deger
diisiikliigli tutarmin sirketin varliklar1 arasinda
dagitimi iglemlerinin ayrintisina girilmemistir.

2003 yili sonunda, A Anonim Sirketi, B Anonim
Sirketinin tamamini1 200.000.000.000 TL ye sa-
tin almigtir. B sirketinin tanimlanabilir varliklari-
nin net degeri 160.000.000.000 TL olup,
40.000.000.000 TL serefiye kabul edilmistir.

B sirketi, bir ihracat sirketi olan C girketinin ih-
rag¢ ettigi iiriinlerinin ana pargasini olugturan bir
malzeme iiretip C sirketine satmaktadir. 2005
yili igerisinde, C sirketi, liretmekte oldugu iiriin-

lerin ihracat tutarini 6nemli 6l¢iide kisitlayan, bir
ithalat kotasiyla kars1 karsiya kalmistir. Bu duru-
mun, B sirketinin iiretimini, tahmin edilebilir
gelecek i¢cin % 45 oraninda azaltmasina neden
olacagi tahmin edilmektedir.

Bu durumun B sirketine olan olumsuz etkisi ne-
deniyle, A sirketi , sahip oldugu B sirketini
2005 yil1 sonu itibariyle deger diisiikliigiine kar-
s1 test etmek istemektedir.

On Bilgiler:

1- B sirketinin net varliklar1 ile serefiyenin ait
oldugu nakit yaratma birimi, tek tek varliklar
bagimsiz nakit akim1 yaratamadig i¢in, sirke-
tin timidiir.

2- B sirketinin varliklari i¢in esit tutarli amor-
tisman yontemi uygulanmakta olup, varlikla-
rin ortalama yararl 6mrii 20 yildir. Amortis-
man orani % 5 olup 2005 yil1 sonu itibariyle
birikmis amortisman tutari, serefiyede
4.000.000.000 TL, tanimlanabilir varliklarda
16.000.000.000 TL dir.

3- B sirketinin, net satig fiyati belirlenemedigi
icin, yerine koyma maliyeti kullanim degeri-
dir.

4- B sirketinin 20 yillik yararlt 6mrii baz alina-
rak, % 15’lik bir iskonto oranina gore net na-
kit akimlarinin simdiki degeri (B sirketinin
kullanim degeri) 106.000.000.000 TL olarak
hesaplanmustir.

5- 20 yillik yararli 6mriiniin sonunda, B sirketi-
nin varliklart i¢in herhangi bir bakiye deger
kabul edilmemistir.
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a) Nakit Yaratma Birimi B’nin Net Defter Degerinin Hesaplanmasi
Tablo 1 B Sirketinin Net Defter Degeri (000.000 TL)
2005 Yili Sonu Serefiye Varliklar Toplam
Briit Defter Degeri 40.000 160.000 200.000
Birikmig Amortisman (4.000) (16.000) (20.000)
Net Defter Degeri 36.000 144.000 180.000

Sonu¢ olarak, B sirketinin kullanim degeri
106.000 TL, net defter degeri olan 180.000
TL’den daha az oldugu i¢in, B sirketi 74.000 TL
(180.000-106.000) deger diisiikliigline ugramis-
r.

b) Deger Diisiikliigii Zararimin Dagitinu

Standardin 104’iincli maddesi geregince; bir na-
kit yaratma birimi i¢in deger diisiikliigii, ancak,
birimin yerine koyma maliyeti defter degerin-
den diisiik oldugunda kabul edilmelidir. Kabul
edilen deger diisiikliigli zarar1, birim varliklari-
nin net defter degerlerini azaltmak amaciyla
asagidaki siraya uygun olarak dagitilmalidir:

a) Ilk olarak, varsa, nakit yaratma birimine tah-
sis edilmis serefiyeye; ve

b) Daha sonra, birimdeki her bir varli§in net
defter degerine dayanarak bir 6n oran esasty-
la birimin diger varliklarina.

Standardin 105’inci maddesine gore; 104 lincii
madde uyarinca deger diisiikltigii zarart dagitilir-
ken, varligin net defter degerinin asagidakiler-
den en yiikseginin altina diisiiriilmemesi gerek-
mektedir;

a) Satis maliyetleri diigiilmiis gercege uygun
degerinin (eger belirlenebiliyorsa);

b) Kullanim degerinin (eger belirlenebiliyor-
sa); ve

¢) Sifirm

Buna gore, 74.000 TL tutarindaki deger diisiik-
ligli zarar1 nakit yaratma biriminin varliklari
arasinda dagitilirken, 6nce nakit yaratma birimi-
ne tahsis edilmig serefiyeye dagitim yapilacaktir.
Serefiyenin net defter degeri sifira diisiiriildiik-
ten sonra kalan deger diisiikliigii zarar1 birimin
diger varliklarina, varliklarin net defter degerleri
esas alinarak dagitilacaktir.

Tablo 2 Deger Diisiikliigii Zararmin Dagitimi (000.000 TL)

2005 Yl Sonu Serefive
Briit Defter Degeri 40.000

Birikmis Amortisman (4.000)

Net Defter Degeri 36.000

Deger Diisiikliigii Zarari (36.000)
Diizeltilmis Defter Degeri 0

Varlklar Toplam
160.000 200.000
(16.000) (20.000)
144.000 180.000
(38.000) 74.000)
106.000 106.000
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Daha sonra, serefiye disindaki varliklara dagiti-
lan deger diisiikliigli zarari, birimin varliklar
arasinda, varliklarin net defter degerleri esas
alinmak suretiyle, dagitilmalidir.

Bu 6rnekte, satin alma islemi standardin yiiriir-
ligii girmesinden 6nce (2003 yili) gerceklesti-
ginden serefiye icin 2 yil (2003 ve 2004 yil)
amortisman ayrilmistir. Ancak, standardin yiiriir-
liige girdigi tarihten sonra serefiye icin amortis-
man uygulamasi kaldirildigindan, deger diisiik-
liigii testinden sonra e8er serefiyenin degeri sifi-
ra diismemis olsaydi, sonraki yillarda serefiye-
nin kalan degeri i¢in amortisman ayrilmayip de-
ger diigiikliigii testine devam edilecektir.

6. SONUC

Sirket devri ve sirket birlesmelerinde ortaya ¢i-
kan serefiyenin muhasebelestirilmesi iilkelera-
rast uygulama farkliligindan dolay1 cesitli sekil-
lerde muhasebelestirilmektedir. Bunun nedeni
ise; diinya {lizerindeki iilkelerin otorite olarak
kabul ettikleri Uluslararast Muhasebe Standart-
lar1 Kurulu (IASB) ve Amerikan Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (FASB) nun 2004°te IFRS-
3 lizerinde mutabakat saglayarak 1AS-22’yi yii-
rlirliikten kaldirmalart karart verene kadar farkl
uygulamalara sahip olmalariydi. Bu gelismeler
sonucunda varilan mutabakata uygun olarak Av-
rupa Birligi tilkeleri ve Tiirkiye 2005 yilinin ba-
sindan itibaren adi gecen standarda uygun ola-
rak gerekli diizenlemeleri yapmiglardir.

Yapilan bu diizenlemeler ile, kotii performans
sergileyen yoneticilerin tasfiyesi, sinerji, biiyiik

Olcekli ekonomiler yaratma, farkli iilkelerde tu-
tunma, girketlerin biiylimesi gibi gereklerle ya-
pilan sirket birlesmeleri genel olarak; Menfaat-
lerin Birlestirilmesi Yontemi ve Satin Alma
Yontemi bi¢ciminde yapilmaktadir.

Genellikle sirket birlesmelerinde ortaya cikan
varlik olarak serefiyeye; varliklarin gercege uy-
gun bir kazancinin 6tesinde beklenen kazancla-
rin bugiinkii degeri, isletmenin miikemmel bi-
cimde yonetiminden kaynaklanan farklilik, bir
cok yil boyunca anormal kar beklentisinin gim-
diki degeri, belirlenebilir net varliklarin normal
kazanc¢larmin bugiinkii degeri ile normal stii
kazang¢larin buglinkii degerleri arasindaki fark
vb bicimlerde kompleks bir yapida tanimlanan
serefiyeyi bu kompleksligi nedeniyle dogru ola-
rak hesaplayabilmek cogu gez miimkiin degil-
dir.

Hesaplanan serefiyenin muhasebelestirilmesi
ile ilgili olarak kabul goren ii¢ farkli yaklagim
bulunmasina ragmen, son zamanlarda muhasebe
standartlarinda gercgeklestirilen uyumlastirma
cabalar1 sonucunda, serefiye icin deger diisiik-
liigii testi yapilmasi konusunda fikir birliginin
olustugu goriilmektedir. Muhasebelestirmede
kullanilan deger diigiikliigli yonteminde TMS-
36’ya gore; satin alan isletme, faaliyetlerini de-
vam ettirdigi siirece, serefiyeyi maliyet degeri
ile degerlendirir ve en az yilda bir kere TMS-
36’ya gore deger diisiikliigii testine tabi tutmak
zorundadir. FASB-142’de satin alma sonucu or-
taya cikan serefiye icin deger diisiikliigiiniin bu-
lunmasi durumlarda deger diigiikliigii testinin
yapilmasi gerekliliginden bahsetmektedir.
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