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Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan, UMS 17 Kiralama Islemleri Stan-
dardimin yerini alacak olan UFRS 16 Kiralama Islemleri Standard1 13 Ocak 2016’da yayimlamus ve 1
Ocak 2019°dan itibaren uygulanmaya baglamistir.

Bu ¢alismanin amaci, UFRS 16’nin imalat sektoriindeki sirketlerin finansal tablolar1 {izerindeki olasi
etkilerini tespit etmektir. Calismanin amacina uygun olarak, BIST imalat sektoriinde, faaliyet kira-
lamas1 sozlegmelerini finansal durum tablosu disinda (dipnot olarak) gosteren sirketlerin dipnotlari
incelenmis ve UMS 17 ile UFRS 16’nin kargilastirilmasina iligkin finansal tablo kalemlerine finansal
rasyo hesaplamalari yapilmigtir. Yapilan hesaplamalardan sonra elde edilen verilerin karsilagtiriimasi-
na iligkin olarak SPSS programi kullanilarak istatistik analiz ve testler uygulanmistir.

Caligsma sonucu elde edilen bulgulara gore, UFRS 16’ nin; imalat sektoriindeki sirketlerin kiralamay1
raporlama tercihine, kullanma yogunluguna gore farkli olmakla birlikte, kiralamay1 kullanan sirketler
tizerinde onemli etkilere yol actig1 goriilmiistiir.
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The Comparative Review of Operating Leases According to Former IAS 17 and New IFRS 16:
The Study on BIST Manufacturing Sector

ABSTRACT

The International Accounting Standards Board (IASB) published the IFRS 16 Lease Transactions
standard that will replace the current IAS 17 Lease Transactions standard on January 13, 2016.

The aim of this study is to determine the possible effects of IFRS 16 on the financial statements of the
companies in the manufacturing sector. For the purpose of the study, the footnotes of the companies
in the BIST manufacturing sector showing the operating lease agreements on the off-balance sheet
(as footnotes) were analyzed and the financial ratio calculations were made to the financial statement
items related to the comparison of IAS 17 and IFRS 16. Statistical analyzes and tests were performed
by using SPSS program to compare the data obtained after the calculations.

According to the findings of the study, although the companies in the manufacturing sector differ
according to the leasing reporting preference and the intensity of the usage, it was noted that IFRS 16
had significant effects on the companies using the leasing.

Keywords: Operating Lease, IAS 17, IFRS 16.

1. GIRIS

iresellesen diinyada, sirketlerin, uluslararasi piyasalarda diger sirketlerle rekabet edebilmek ve

B varligint devam ettirebilmek icin tiretmek, iiretmek i¢in de yeni yatirimlar yapmak gerekliligi
kacinilmazdir. Sirketlerin, biiyiik nakit ¢ikigi gerektiren bu yatirimlariin finansmanini 6z ser-
mayeden kargilamasi her zaman miimkiin olmamaktadir. Bu durumda sirketler, varliklara sahip olma-
nin getirdigi risk ve maliyeti ortadan kaldirarak, varliklarin kullanim hakkini elde etmek i¢in alternatif

finansman yontemi olarak kiralama yoluna gitmektedirler.

Eski UMS 17 Kiralama Islemleri standardi, kiralama iglemlerini, kiralanan varligin sahipligi ile ilgili
risk ve yararin kiraya veren sirkette veya kiraci girkette bulunma durumuna gore finansal kiralama ve
faaliyet kiralamas1 olarak gruplandirmaktaydi. Bahse konu riskler, teknolojik yipranma veya atil kapa-
site kaynakli zararlar ile ekonomik kosullarin degismesi nedeniyle getiri oraninda meydana gelebilecek
degisiklikleridir. Yararlar ise, kira konusu varligin faydali 6mrii boyunca kér saglayacak sekilde kulla-
nilmast ile degerinde olusan artig sonucu gelir getirmesi beklentisi veya varligin kalint1 degerini nakde
doniistiirme beklentisi olabilir (UMS 17, md.7).

2. FAALIYET KIRALAMASI

Faaliyet Kiralamasi, Diinya genelinde yaygin olarak kullanilan, tilkemizde ise 2012 yilinda yiiriirli-
ge giren 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ile uygulanmaya
baglamis olan bir finansman teknigidir. Kanunu’nun 3. Maddesine gore faaliyet kiralamasi, finansal
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kiralama diginda kalan kiralamalar olarak tanimlanmustir. Faaliyet kiralamasi, bir varligin miilkiyetine
sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin devredilmedigi kiralamalardir (UMS 17, md.
8). Faaliyet kiralamasinda, kira konusu varlik, faydali 6mriiniin ¢ok kisa bir boliimii i¢in kiralanmaya
konu olmaktadir (Vural, 2006: 21).

Bu kiralama yonteminde, kiraya veren sirket, miilkiyetine sahip oldugu kiralama konusu varligi, kisa
stirede birden daha fazla kiraciya kiralayabilmektedir. Kiraya veren sirketin kira konusu varlig1 devaml
miilkiyetinde tutmasi, tekrar kiralamayip uygun fiyat ve zamanda satmasi gerekmektedir. Dolayistyla
s0z konusu varligin tam ve kesin sahipligi zorunludur. Bu durum, varlik {izerinde kurulan hakimiyet,
kiraya veren sirketin kira konusu varligin ikincil pazar piyasasina iliskin ayrintili bir bilgi birikiminin
olmasini ve varligin pazarda daha etkin olmasin1 6nemli oranda etkilemektedir.

Faaliyet kiralamalarinin temel 6zelliklerini sdyle siralamak miimkiindiir (Cakan, 2006: 13-14):
a) Kiralama sozlesmesi, genel olarak kiracinin istegi ile iptal edilebilir.
b) Kiraya veren sirket genellikle kira konusu varligin iireticisidir.

¢) Kiralama konusu varligin teslim, montaj ve teknik destegi, cogunlukla kiraya verene aittir. Kiraci
ise, sozlesme siiresi boyunca anlastig1 kira bedelini 6demekle sorumludur.

d) Kira konusu varligin yipranma ve eskimesi ile teslimi sirasindaki fiyat riski kiraya verene aittir.

Faaliyet kiralamasinda amag, kira konusu varlig1 finanse etmenin yani sira, s6z konusu varligi ayni za-
manda kullanima sunmaktir (Celtik, 2009: 71). Bu yontemde varligin miilkiyeti kiraya verene ait oldugu
icin kiraci bir yandan amortisman ayirma yiikiimliiliiglinden kurtulmakta, bir yandan da anlagilan kira
bedeli iizerinden vergi avantaji saglamaktadir (Russo, 1999: 8).

Faaliyet kiralamasinda, sozlesme siiresi, varligin faydali 6mriinden daha kisa bir siireyi kapsamakta ve
sozlesme sonunda varligin miilkiyetini almadan kiraci tarafindan kiraya verene iade edilmektedir. Ki-
raya veren, kira konusu varlig1 yeniden degerlemeye tabi tutmakta ve belirleyecegi bir bedel ile tekrar
kiraya vermekte ya da ikinci el piyasada satmaktadir.

Eski UMS 17°de, faaliyet kiralamasina iligkin kiracilarin uygulamasi gereken 6zel bir muhasebe kayit
sekli bulunmamaktadir. Kiraci sirketler, yaptiklari kiralama islemine iligkin herhangi bir finansal durum
tablosu hesabina yiikiimliiliik takip kaydi yapmamaktadir. Yalnizca 6denen kira taksitleri “Kira Giderle-
ri” hesabina yazilarak gider kaydedilmektedir.

2.1. Faaliyet Kiralamasinin Avantajlari

Faaliyet kiralamas1 yonteminin kiraci ve kiraya veren agisindan cesitli avantajli durumlar1 bulun-
maktadir. Bu durumlar agagida aciklanmigtir.

2.1.1. Faaliyet Kiralamasmin Kiraci A¢isindan Avantajlari

Faaliyet kiralamas1 yonteminin, kiraciya sagladigi baglica avantajlar asagida a¢iklanmustir.
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Maliyet Avantaji

Faaliyet kiralamasi yonteminde, kiracinin kira konusu varlik icin sadece kullanim hakki devam ettigi
stirece 6deme yiikiimliiliiglintin bulunmamasi ve ekonomik 6mriine bagh kalma yiikiimliiliigii bulun-
mamasi nedeniyle, cok yiiksek bedeller 6demek zorunlulugu da bulunmamaktadir. S6z konusu varligi,
ihtiyact oraninda ve belirli bir is icin kullanmaktadir. Kullanim siiresi sonunda elden ¢ikarmak gibi bir
sorumlulugu bulunmamakta ve sermaye acisindan da kazang elde etmektedir (Uzun, 2016: 50).

Kisa Siireli Kullanim Avantaji

Faaliyet kiralamasi cogunlukla dénemlik projeler icin varlik temin edilmesinde kullanilan bir yontem-
dir. Bu yontem ile sirketlerin, ihtiya¢ duydugu varlig: ihtiya¢c duydugu 6l¢iide kullanma ve kullandig:
oranda maliyeti yiiklenme olanagi bulmaktadir. Dolayisiyla, kiract sahip oldugu sermayeyi farkli alan-
larda kullanabilme imkani elde etmektedir.

Teknoloji Yenileme Avantajt

Giiniimiizde teknolojinin hizla degismesi, varligin ekonomik 6mriinii doldurmadan demode olmasina
neden olmakta ve verimliligini diisiirmektedir. Sirketler, teknolojik eskimeye daha ¢cabuk maruz kalan
varliklarda faaliyet kiralamas1 yontemini tercih ederek en son teknolojik varliklari cok daha ekonomik
kosullarda sahip olma imkani elde ederler.

Operasyonel Avantajlar

Faaliyet kiralamas1 yontemi, sirketlere hem ihtiya¢ duyduklar: kaliteli hizmetlerle desteklenen varlik-
lar1 daha diigiik maliyetlerle elde edebilme imkéani sunmakta, hem de sirketleri bakim ve onarim gibi
faaliyetlerle ilgilenme zorunlulugundan kurtararak, temel yeteneklere odaklanmasi i¢in zaman avantaji
saglamaktadir.

Isletme Kredibilitesi ve Finansal Esneklik Avantaji

Faaliyet kiralamas1 yontemi, sirketlere, finansal durum tablosu dis1 esnek bir finansman imkani sunarak,
sirketin kredibilitesini arttirmaktadir.

2.1.2. Faaliyet Kiralamasmin Kiraya Veren Acisindan Avantajlari

Hiicre Pazar olusturulmasi ve yiiksek karlilik faaliyet kiralamasi yonteminin kiraya veren agisindan
baslica avantajlaridir.

Hiicre Pazar Olusturulmas: Avantaji

Faaliyet kiralamas1 yonteminde daha cok 6zellesmis varliklar kullanilmakta ya da varliklar 6zellesti-
rilmektedir. Her sirket bu tiir varliklart destekleyen hizmetlerde uzmanlasamayacagindan, yontem bu
varliklar1 kiraya veren sirketlere rekabet avantaji saglar.
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Yiiksek Karlihk Avantaji

Faaliyet kiralamasi yontemi, alternatif finansman yontemleri arasinda destek hizmetlerle takviye edilen
tek yontemdir. Faaliyet kiralamasi, alaninda uzman olan bir tedarikciden risklerin paylasildigi bir hizmet
alma imkan1 sunmaktadir. Boylece maliyetlerin minimize edilmesi, kalitenin ise maksimize edilmesi
saglamaktadir.

2.2. Faaliyet Kiralamasimin Dezavantajlari

Faaliyet kiralamasi yonteminin kiract ve kiraya veren agisindan cesitli dezavantajli durumlar1 bulun-
maktadir. Bu durumlar agagida agiklanmustir.

2.2.1. Faaliyet Kiralamasimin Kiraci Acisindan Dezavantajlar:

Faaliyet kiralamasinda, finansal riskler ve varlik risklerinin tamaminin kiraya verende bulunmasindan
dolay1 kiraya verenin yalnizca finans konusunda uzman olmasi ya da varlik ile ilgili sektorii iyi tanimasi
yeterli degildir. Faaliyet kiralamasi yapacak kiraci sirketin de bu bilgi ve becerilerin tek elde toplandigi
konusunda gerekli arastirmay1 yapmis olmasi gerekir.

2.2.2. Faaliyet Kiralamasmin Kiraya Veren Acisindan Dezavantajlari

Faaliyet kiralamasi yonteminin, kiraya veren sirket icin portfdy yonetimi riski, stok maliyeti riski ve
kredi ve varlik riski gibi dezavantajlart bulunmaktadir. Bu risklerin iyi yonetilememesi kiraya veren
sirket acisindan 6nemli bir sorun olarak goriilmektedir.

Portfoy Yonetimi Riski

Portfoy yonetiminin dogru yapilmamasi (varlik portfoyiiniin zamaninda yenilenmemesi, portfoyiinde
talebi zayif olan markalarin bulundurulmasi vb.) varlik kiralamasina olan talebi azaltacak ve kotii yapi-
lan portfdy yonetimi kiraya veren sirketler agisindan onemli bir risk unsuru olacaktir.

Stok Maliyet Riski

Faaliyet kiralamas1 yonteminde, kiraya veren sirketlerin, ¢ok fazla stok bulundurmalari stok maliyet
riski ile karsilasmalarina neden olacaktir. Sirketlerin, piyasanin ihtiyacglaria cevap verebilecek kaliteli
varliklari tespit edip bu varliklara yonelmesi stok maliyet riskini minimize edecektir.

Kredi ve Varlik Riski

Faaliyet kiralamas1 yonteminde kiraya veren sirketlerin hem kredi riski hem de varlik riski bulunmak-
tadir.

2.3. UMS 17 Kiralama Islemleri Standardina Gore Faaliyet Kiralamasi

Tiirkiye’de 10 Haziran 1985 yilinda 18795 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 3226
Sayili “Finansal Kiralama Kanunu”, faaliyet kiralamasinin uygulanabilirligine net olarak engel olma-
makla birlikte uygulama alanini sinirlandirmaktaydi. Ancak, 13 Aralik 2012 tarih ve 28496 say1li Resmi
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Gazete’de yayimlanan 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu”
faaliyet kiralamas1 yonteminin yasal olarak oniinti agmistir.

Faaliyet kiralamasi hakkinda diger bir yasal diizenleme, “UMS 17 Kiralama Islemleri Standardi”dur.
Ilgili standarda gore, Finansal kiralama, “miilkiyetin sahip olunmasindaki risk ve yararlarin tamaminin
devredildigi kiralama”, faaliyet kiralamasi ise “miilkiyetin sahip olunmasinda risk ve faydalarn tiimii-
niin devredilmedigi kiralamalar”dir (UMS 17, md. 8).

UMS 17 ye gore;

Yapilan sozlesme, risk ve yararin tamamin kiraciya devrediyorsa, bu durum faaliyet kiralamasi olarak
degerlendirilir (md. 12).

Arazi, ev ve bina kiralamalarinin biiyiik bir cogunlugu faaliyet kiralamasi olarak degerlendirilmelidir
(md. 14).

Arazi ve binalar ayr1 ayr1 degerlendirilmeli ve 6zellikli durumlara gore uygulama yapilmalidir (md.
15,16, 17). Kiraciin bu yontem ile elde ettigi miilkte olan yatirim hakki, yatirim amagl gayrimenkul
olarak siiflandirilabilir (md. 19).

UMS 17’ye gore kiraci sirketler; kiralama islemini ilk muhasebelestirirken oncelikle 6ziin 6nceligi il-
kesi cercevesinde degerlendirerek islemin finansal kiralamami1 yoksa faaliyet kiralamasi m1 oldugunu
tespit etmelidir. Faaliyet kiralamasi islemlerinin muhasebelestirilmesine ise standardin 33, 34 ve 35.
maddelerinde yer verilmistir. Buna gore; kiracinin bekledigi yarari planlamasini daha iyi yansitmadigi
stirece, kiralama stiresi boyunca yapilan 6demeler esit tutarda gider olarak muhasebelestirilir (md. 33).
Ayni sekilde, yapilan ddemeler, kiracinin bekledigi fayda planlamasint daha iyi yansitmadig1 durumda,
dogrusal amortisman yontemine gore gider olarak muhasebelestirmesi yapilir (md. 34).

Kiraya veren taraf, faaliyet kiralamasina konu varliklar1 niteliklerine gore finansal durum tablosunda
gostermesi gerekmektedir (md. 49).

Standardin 50. ve 55. maddelerinde kiraya verenlerin durumu agiklanmigtir. Madde 56 ise kiraya veren-
lerin yapmalart gereken aciklamalar belirtilmektedir. Madde 62. ve 63. gercege uygun deger konusunu
aciklamustir. Ilgili maddelerden de anlagilacagi iizere, finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi arasinda
uygulama farkliliklarinin yani sira yasal olarak da farkli diizenlemeler bulunmaktadir.

2.4. UFRS 16 Kiralama Islemleri Standardina Gore Faaliyet Kiralamasi

Kiralama iglemlerinin raporlamasi ve muhasebelestirme esaslarini tamamen degistirmeye yonelik olarak
hazirlanan UFRS 16 standardi, faaliyet ve finansal kiralama ayrimini tamamen ortadan kaldirmaktadir.
Standart, kiralamay1 herhangi bir siniflandirma ya da ayrima tabi tutmaksizin tek bir kiralama modelinde
sunmakta ve kiracinin tiim kiralama haklarini aktiflestirmesi esasini benimsemektedir.

Standart uygulandiginda, faaliyet kiralamasi yapan sirketler, kiralama sozlesmesinin bir yilin lizerinde
olmas1 durumunda, kullanim hakkina sahip olduklar1 varlik ve yiikiimliiliiklerini finansal durum tablo-
larinda gosterecek, amortisman ve faiz giderine iligkin etkilerini de kapsamli gelir tablolarina yansitmak
durumunda kalacaklardir.
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Kiraci sirket, istisnalar diginda kalan biitiin kiralama faaliyetlerini artik finansal kiralama olarak mu-
hasebelestirecektir. Ayrica, kiralamadan dogan varlik kullanim haklarint ve maddi duran varliklar gibi
yiikiimliiliiklerini de diger finansal bor¢lar gibi muhasebelestirecektir.

UFRS 16’ya gére, kiracinin varlik ve kaynaklari1 daha giivenilir ve gercege uygun olarak finansal tablo-
larda raporlanacak ve sirketin finansal durumunun daha seffaf bir sekilde sunumu saglanacaktir (Oztiirk
ve Sercemeli, 2016: 36). Sonugta, kiraci, kiraladig1 varliga amortisman ayiracak ve taksit ddemelerini
bugiinkii deger iizerinden hesaplayacak ve ayni sekilde, finansal tablo dipnotlarinda da detayli agiklama
yapma zorunlugu bulunacaktir (IASB, 2016: 11).

Kiraci sirketge, ilk muhasebelestirme sirasinda finansal durum tablosuna yansitilacak tutar (finansal
durum tablosunun aktif ve pasifine esas olusturacak olan tutar) kira konusu varligin, kiraya veren ta-
rafindan kiracinin kullanimina sundugu tarihte ddenmemis olan, kira 6demelerinin bugiinkii degerine
gore hesaplanacaktir (IASB 2016: 12). Kiraciin alternatif faiz orani; benzer bir ekonomik ¢evrede
kullanma hakki elde bulundurulan varlikla benzer degerde olan bir varlig1 edinmek amaciyla kiracinin
benzer vade ve teminatlar cergevesinde bor¢lanmasi karsiliginda 6demekle yiikiimlii oldugu faiz orani
ile sinirlandirilmistir (IFRS16, 2016: 27).

UFRS 16, siiresi kisa kiralama iglemleri ile degeri diisiik olan kiralama konusu varliklarin finansal du-
rum tablosuna yansitilmasini zorunlu tutmamaktadir (IASB 2016: 9). Bu baglamda; kiralama siiresi,
kira konusu varligin kiracinin kullanimina sunuldugu tarihten itibaren bir y1l veya daha kisa bir siireyi
kapsayan iglemi “Kisa Siireli Kiralama” olarak tanimlanmistir (IASB 2016: 28).

UFRS 16°’da kullanim hakki elde tutulan varliklarin ilk muhasebelestirmeden sonra, aksi belirtilmedik-
ce, maliyet modeline gore izlenmesi temel yontem olarak ifade edilmigstir IFRS 16, 2016: 13). Kiraci,
yatirim amacli gayrimenkullerini (UMS 40 kapsaminda) gercege uygun deger modeline gore izliyorsa;
yatirrm amagl gayrimenkul kavramini karsilayan kullanim hakki elde tutulan varliklar i¢in de bu mo-
deli uygulamakla yiikiimliidiir (IASB, 2016: 14). Kiralama doneminin sonunda kiraci kullanim hakkin1
elinde tuttugu varligi satin aliyorsa veya kullanim hakki elde tutulan varlifin maliyeti, kiracinin varligi
edinme opsiyonunu uygulayacagina dair bir gosterge sunuyorsa; kiract bu varligi, kiraya veren tarafin
varli§1 kendisinin kullanimina sundugu tarihten faydali 6mriiniin sonuna kadar amortismana tabi tuta-
caktir (IFRS 16, 2016: 13).

Uygulamada 6nemli derecede finansal durum tablosu dis1 kiralama iglemi bulunan kiracilarin, yeni stan-
dart ile elde ettikleri faiz 6ncesi kar tutarinda artiga neden olacaktir. Ciinkii, uygulamada finansal durum
tablosu dis1 kiralama olarak gosterdigi islemler ile ilgili maliyetleri faaliyet gideri kisminda kira gideri
olarak sunan bir kiraci, yeni uygulamada kira gideri yazmayacak, faiz ve amortisman gideri yazacaktir.
Degisiklik sonucu, EBITDA rakaminda 6nemli degisiklik olacaktir (Engin, 2016: 32).

UFRS 16’nin uygulanmaya baglanmasi ile mevcut durumda 6énemli oranda finansal durum tablosu digt
kiralama yapan kiraci sirketlerin elde edecekleri faiz oncesi kar artacaktir (Engin, 2016: 32). Bunun
nedeni, UFRS 16°da kiracinin finansal durum tablosu dig1 tuttugu kiralama iglemine iliskin maliyetleri
faaliyet gideri olarak raporlarken, s6z konusu kiralama igleminde zimnen yer alan faizi finansman gideri
olarak raporlayacak olmasidir.
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UFRS 16’n1n faaliyet kiralamasina iligkin dipnotlar1 incelendiginde; kiraya verenin faaliyet kiralamasi
kapsaminda kiraya verdigi maddi duran varliklari, faaliyet kiralamasina tabi olanlar ve olmayanlar sek-
linde ayirmasi istenmektedir (IASB, 2016: 24).

3. Arastirma
3.1. Arastirmanin Konusu

Aragtirmada, UFRS 16 ve UMS 17 Kiralama Islemleri Standartlarini, muhasebelestirme, 6lgme, sunma
ve finansal tablo aciklamalarina iligkin hiikiimlerini, karsilastirmali olarak incelemek ve UFRS 16’nin
imalat sektorii sirketlerinin finansal rasyolarina olasi etkilerini; Tiirkiye’de, hisse senetleri borsada iglem
goren mevcut durumda UMS 17 standardint uygulayan imalat sektorii kiraci sirketlerinin finansal tablo
ve dipnotlari cercevesinde degerlendirmeye tabi tutulmustur.

3.2. Arastirmanin Amaci

Sirketler, UMS17’ye gore finansal raporlarinda sadece finansal kiralama sozlesmeleri ile ilgili varlik
ve ylikiimliiliiklerini gostermekte; faaliyet kiralamasi s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerini (faiz
ve amortisman) ise finansal raporlarina dahil etmemekte, sadece dipnot aciklamalarinda belirtmektedir.
1 Ocak 2019’da yiiriirliige giren UFRS 16 ile finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi ayrimi ortadan
kalkmakta ve tiim kiralama sézlesmeleri finansal raporlarda gosterilmektedir.

Bu aragtirmanin amaci, UFRS 16’nin imalat sektorii sirketlerinin finansal gostergeleri tizerinde herhangi
bir etkisinin olup olmadigini finansal rasyolar araciligi ile tespit etmektir.

Bu calisma ile literatiire katki saglamak, yeni standardin imalat sektoriine muhtemel etkilerine iligin
ongorii olusturmak ve yapilacak diger calismalara rehber olmak hedeflenmektedir. Bunlarin yaninda
calismanin, getirdigi onerilerle de sirketlere ve sirketlerin finansal raporlari ile ilgilenen taraflara 151k
tutmasi amaglanmaktadir.

Aragtirmanin uygulama kisminda, Tiirkiye’de hisse senetleri Borsa Istanbul’da islem goren imalat sek-
torii sirketlerinin, UMS 17’ye gore hazirlanmis finansal tablolart incelenmis ve bu finansal tablolarin
UFRS 16’ya gore hazirlanmis olmasi durumunda ortaya ¢ikacak farkliliklar detayli olarak degerlen-
dirilmigtir. Biitiin kiralama iglemlerinin, bir finansal kiralama gibi raporlanmasinin sirketlerin finansal
gostergelerine olan etkileri incelenmistir.

Aragtirmanin temel varsayimi, baslica varliklarini faaliyet kiralamasi yolu ile kullanmakta olan kiraci
konumundaki sirketlerin finansal durum tablolarinda raporlanan varlik ve yiikiimliiliiklerinde artis mey-
dana gelecegi ve bu artigin, kiracilarin finansal gostergelerini onemli ol¢iide degistirecegidir.

Aragtirmanin evrenini, Tiirkiye’de hisse senetleri borsasinda islem goren imalat sektorii sirketlerinden
UMS 17’yi uygulayan kiract konumundaki sirketler olugturmaktadir.

3.3. Arastirmanin Onemi

UMS 17°de, kiralama iglemlerinin cogu, faaliyet kiralamas1 olarak siniflandirilmakta ve kiracinin finan-
sal durum tablosunda raporlanmamaktadir. Raporlanmayan bilgilerin dnemlilik diizeyi; sektor, bolge ve
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sirketten sirkete farkliliklar gostermektedir (Altintag ve Tiirel, 2016:1). Sirketlerin, faaliyet kiralamala-
rini finansal durum tablosu dis1 birakmasinin, raporlanan varliklar ve yiikiimliiliikler tizerinde 6nemli et-
kisi oldugu bilinmektedir. Finansal durum tablosu dis1 birakilan faaliyet kiralamalari, sirketlerin finansal
raporlartyla ilgilenen bilgi kullanicilarinin yanls kararlar almasina neden olmaktadir.

Bu aragtirmanin;

- UFRS 16 nin, kiralama islemlerini muhasebelestirme, 6lgme, sunma ve finansal tablo aciklamalarina
iligkin hiikiimlerini, uygulamada olan UMS 17 ile karsilastirmasi sebebiyle finansal tablo hazirlayicila-
rna,

- UFRS 16’nm finansal duruma olan séz konusu etkilerini ele almasi1 nedeniyle sirketlerin finansal ra-
porlama uzmanlarina,

- Caligtiklart kurumun finansal durumunu saglikli bir sekilde yonetmeleri agisindan sirket yoneticilerine
yararli olacagi diisiiniilmektedir.

3.4. Problem Cumlesi Ve Arastirma Sorusu

Aragtirmanin temel amaci, UFRS 16 nin uygulamaya baglanmasi ile baglica varliklarini faaliyet kirala-
mas1 yolu ile kullanmakta olan kiraci konumundaki sirketlerin finansal tablolarinda raporlanan varlik ve
yiikimliiliiklerinde artis meydana getirme durumu ve bu artisin kiracilarin finansal géstergelerini nemli
ol¢iide degistirip degistirmedigidir.

Problem Cumlesi: UFRS 16, Borsa Istanbul’da iglem goren imalat sektoriinde faaliyet gosteren sirket-
lerin, finansal rasyolarin1 bor¢/aktif (BA), Bor¢/ézkaynak (BO), dzkaynak karliigi (OK) ve aktif karlilik
(AK)) etkilemekte midir?

Arastirma sorusu:

1. Kira aktiflestirme iglemi sonras1 (UFRS16) imalat sektoriindeki sirketlerin finansal tablolarindaki fi-
nansal rasyolari ile kira aktiflestirme islemi 6ncesi (UMS17) finansal rasyolari arasinda anlamli farklilik
var mudir?

Arastirmada belirlenen temel problem ve bu probleme uygun arastirma sorusu kapsaminda agagidaki
hipotezler test edilmistir:

H1: imalat sektoriindeki sirketlerin kira aktiflestirme islemi sonrast (UFRS16) finansal durum tablola-
rindaki borg¢/aktif (BA) ile kira aktiflestirme islemi oncesi (UMS17) bor¢/aktif (BA) arasinda anlamli
farklilik vardir.

H2: imalat sektoriindeki sirketlerin kira aktiflestirme islemi sonrast (UFRS16) finansal durum tablola-
rindaki borg/6zkaynak (BO) ile kira aktiflestirme islemi 6ncesi (UMS17) borg/6zkaynak (BO) arasinda
anlamli farklilik vardir.

H3: Imalat sektoriindeki sirketlerin kira aktiflestirme islemi sonrasi (UFRS16) finansal durum tablola-
rindaki 6zkaynak karlihg: (OK) ile kira aktiflestirme islemi ncesi (UMS17) 6zkaynak karliligi (OK)
arasinda anlamli farklilik vardir.
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H4: Imalat sektoriindeki sirketlerin kira aktiflestirme islemi sonrasi (UFRS16) finansal durum tablo-
larindaki aktif karhilik (AK) ile kira aktiflestirme iglemi 6ncesi (UMS17) aktif karhilik (AK) arasinda
anlamli farklilik vardir.

3.5. Arastirmanin Kisitlari
- Arastirma verileri BIST te islem goren imalat sektdrii sirketleri ile sinirlidir.

- BIST’te islem goren imalat sektorii sirketlerinden sadece dipnotlarinda faaliyet kiralamasi taahhiitleri-
ne yer veren sirketler arastirmaya dahil edilmisgtir.

- Finansal rasyolar Borg/aktif (BA), Bor¢/6zkaynak (BO), Ozkaynak karliligi (OK) ve Aktif karhilik
(AK) ile sinirlidir.

- Verilerin ve buna bagl olarak bulgularm giivenirligi finansal tablolarin dogrulugu ile sinirlidir.
3.6. Arastirma Yontemi

Uygulama verilerinin degerlendirilmesinde SPSS programi kullanilmistir. Verilerin normal dagilim ko-
sullar1 saglanamadigindan non-parametrik testlerden Wilcoxon Isaretli Siralar Testi kullanilmistir.

3.6.1. Orneklem Secimi
Calismanin evrenini BIST te iglem goren imalat sektorii sirketleri olusturmaktadir.

Yapilan incelemede finansal tablolarinda faaliyet kiralamasi sdzlegmelerini dipnot olarak gosteren 12
imalat sirketi oldugu tespit edilmistir. Bu sirketler calismanin veri setini olusturmustur.

3.6.2. Veri Toplama Yontemi

Veri setinin olusturulmasindan sonra kurulan hipotezlerin dogrulugunu arastirmak amaciyla veri se-
tindeki tiim sirketlerin 31/12/2012, 31/12/2013, 31/12/2014, 31/12/2015 ve 31/12/2016 tarihli finansal
tablolara ve finansal tablo dipnotlarina www.kap.gov.tr (kamuyu aydinlatma platformu) web sitesinden
erisilerek ikincil veri kaynaklarindan yararlanilmistir.

Finansal tablolarinda faaliyet kiralamas1 sozlesmelerini dipnot olarak gosteren sirketlerin toplam aktif
(TA), toplam bor¢ (TB), toplam 6zkaynak (TO), toplam kar-zarar (TKZ) degerleri Excel programina
aktarilmistir. Bu veriler iizerinden ayrica borg/aktif (BA), bor¢/6zkaynak (BO), 6zkaynak karlihigi (OK)
ve aktif karlilig1 (AK) hesaplanmistir. Elde edilen son veri seti UMS17 olarak kaydedilmistir. Caligma
kapsamina alinan finansal durum tablosu kalemleri ve finansal rasyolara iligskin bilgiler Tablo 1’de yer
almaktadir.
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Tablo 1: Arastirmaya Dahil Edilen Finansal Rasyolar

Finansal Rasyo Veri Setine Dahil Edilme Yontemi
Borg/aktif (BA) Toplam borcun toplam aktiflere boliinmesi ile elde edilmistir.
Borg/6zkaynak (BO) Toplam borcun toplam 6zkaynaga boliinmesi ile elde edilmistir.

Ozkaynak karlihig1 (OK) Toplam karin toplam 6zkaynaga béliinmesi ile elde edilmistir.

Aktif karlilik (AK) Toplam karin toplam aktiflere boliinmesi ile elde edilmistir.

Isletmelerin finansal raporlarindaki faaliyet kiralamasi sozlesmelerine ait dipnotlar incelenmis ve
UFRS16 geregi 1 Ocak 2019°da finansal durum tablosuna dahil edileceginden bugiinkii standartlar ile
karsilagtirma amaciyla faaliyet kiralamasi giderleri (faiz ve amortisman) finansal durum tablosuna dahil
edilerek yukarida ifade edilen finansal rasyolar yeniden hesaplanmistir. Elde edilen son verilerden olu-
san ikincil veri seti UFRS16 olarak kaydedilmisgtir.

3.6.3. Verilerin Analizi

Verilerin analizi 6ncesi imalat sektorii sirketlerinin UMS17 ve UFRS16 icin ayr1 ayr1 olmak iizere nor-
mal dagilim kosullari incelenmigtir. Puanlarinin normallik sinamasinda Carpiklik (Skewness) katsayisi
kullanilmugtir. Siirekli bir degiskenden elde edilen puanlarin normal dagilim 6zelliginde kullanilan car-
piklik katsayisinin (Skewness) +1 sinirlart iginde kalmasi puanlarin normal dagilimdan 6nemli bir sap-
ma gostermedigi seklinde yorumlanabilir (Biiyilikoztiirk, 2011). Normal dagilim kosullar1 saglandiginda
once-sonra, ilk-son gibi ayn1 evrenden gelen verilerin karsilagtirilmasinda eglestirilmis t testi; normal
dagilim kosullar1 saglanamadiginda non-parametrik testlerden Wilcoxon Isaretli Siralar Testi kullanila-
bilir (Biiyiikoztiirk, 2011).

Verilerin normal dagilim gostermedigi tespit edildiginden UFRS16 6ncesi (UMS17) ve UFRS16 sonrast
imalat sektoriine ait sirketlerin finansal rasyolarmin karsilastirilmasinda Wilcoxon Isaretli Siralar Testi
kullanilmaigtir.

3.7. Bulgular ve Degerlendirmeler

Aragtirma hipotezlerini test etmek amaciyla parametrik olmayan Wilcoxon igaretli siralar testi ile elde
edilen imalat sektoriine ait sonuclara Tablo 2-5’de yer verilmistir.

Imalat sektorii borg/aktif oranmin 2012-2016 yillarina ait test sonuglari incelendiginde 2012 ve 2014
yillart haricinde anlamli degisimler oldugu tespit edildi (p<0,05). Arastirma hipotezine uygun sonug-
larin elde edildigi 2012-2016 yillar1 arasinda borg/aktif oraninda ortalama degisimin azalma seklinde
oldugu tespit edilmistir. Tiim yillara ait sonug incelendiginde yeni kiralama islemleri standardinin ima-
lat sektoriinde borg/aktif oraninda anlaml diizeyde azalmasina neden oldugu bulgusuna ulasilmigtir
(p<0,05) (Tablo 2).
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Tablo 2: Imalat Sektoriinde Bor¢/Aktif Oraninin Karsilastirilmasi

Mevcut Yeni

Yillar (UMS17) (UFRS16) Fark P

2012 0,494 0493 0,00 0,754

2013 0,540 0,494 -0,05 0,002

2014 0,534 0,495 -0,04 0,084

2015 0,569 0,495 -0,07 0,015

2016 0,603 0,495 -0,11 0,008
2012-2016 0,548 0,494 -0,05 0,000

H1 Kabul: imalat sektériindeki sirketlerin kira aktiflestirme islemi sonras1 (UFRS16) finansal durum
tablolarindaki borg/aktif (BA) ile kira aktiflestirme islemi oncesi (UMS17) borg/aktif (BA) arasinda

anlamli farklilik vardir.

Yillara gore degisim incelendiginde mevcut durum itibariyle bor¢/aktif oraninin 2012-2013 yillarinda
genel olarak yatay seyrettigi, 2014 ten itibaren yiikselme egiliminde oldugu, yeni standart uygulandi-
ginda 2012°den 2016°ya kadar yatay seyrettigi goriilmektedir. Yeni ve eski standartlar arasindaki borg¢/
aktif farkinin 2012-2016 yillar arasinda yeni standartta eski standarda oranla daha diisiik oldugu ve bu
farkin 2016°da zirveye ulastig1 goriilmektedir (Sekil 5).
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Sekil 1:Imalat Sektoriindeki Bor¢/Aktif Oraninin UMS 17 ve UFRS 16 Arasindaki Farki
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Imalat sektorii borg¢/6zkaynak oranmin 2012-2016 yillarina ait test sonuglari incelendiginde 2012 ve
2014 yillar1 haricinde anlamli degisimler oldugu tespit edildi (p<0,05). Arastirma hipotezine uygun
sonuglarin elde edildigi 2012-2016 yillart arasinda bor¢/6zkaynak oraninda ortalama degisimin azalma
seklinde oldugu tespit edilmistir. Tiim yillara ait sonug incelendiginde yeni kiralama islemleri standar-
dinin imalat sektoriinde bor¢/6zkaynak oraninda anlamli diizeyde azalmasina neden oldugu bulgusuna
ulagtlmistir (p<0,05) (Tablo 3).

Tablo 3: Imalat Sektoriinde Bor¢/Ozkaynak Oranimin Karsilastirilmasi

Mevcut Yeni
Yillar (UMS17) (UFRS16) Fark P
2012 1,046 1,488 044 0,182
2013 2,115 1,505 -0,61 0,002
2014 2,156 1,532 -0,62 0,084
2015 3,707 1,556 -2,15 0,015
2016 3,426 1,573 -1,85 0,008
2012-2016 2,514 1,531 -0,98 0,000

H2 Kabul: imalat sektoriindeki sirketlerin kira aktiflestirme islemi sonrasi (UFRS16) finansal durum
tablolarindaki borg/6zkaynak (BO) ile kira aktiflestirme islemi 6ncesi (UMS17) bor¢/dzkaynak (BO)
arasinda anlamli farklilik vardir.

Yillara gore degisim incelendiginde mevcut durum itibariyle bor¢/6zkaynak oraninin 2012°den 2015°e
kadar artis gosterdigi, 2016 yilinda ise bu oranin diistiigii, yeni standartlar uygulandiginda 2012’den
2016’ya kadar yatay seyrettigi goriilmektedir. Yeni ve eski standartlar arasindaki bor¢/6zkaynak farkinin
2012 ve 2013 yillarinda yeni standartta eski standarda gore daha diisiik oldugu; 2014 yilindan itibaren
bor¢/6zkaynak oraninin yeni standarda gore artisa gectigi ve yeni ve eski standartlar arasindaki farkin
giderek acildigi goriilmektedir (Sekil 2).
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Sekil 2: Imalat Sektoriinde Bor¢/Ozkaynak Oraninin UMS 17 ve UFRS 16 Arasindaki Farki

Imalat sektorii 6zkaynak karliligi oraninin 2012-2016 yillarina ait analiz sonuglari incelendiginde 2014
ve 2015 yillarinda anlamli degisimler oldugu tespit edilmistir (p<0,05). Arastirma hipotezine uygun so-
nuglarin elde edildigi 2012-2016 yillar1 arasinda 6zkaynak karlilig1 oraninda ortalama degisimin azalma

seklinde oldugu tespit edilmistir. Tlim yillara ait sonug incelendiginde yeni kiralama iglemleri standardi-

nin imalat sektoriinde 6zkaynak karliligi oraninda anlamli diizeyde azalmasina neden oldugu bulgusuna
ulagilmstir (p<0,05) (Tablo 4).

Tablo 4: Imalat Sektoriinde Ozkaynak Karliligi Oraninin Karsilagtirilmasi

Mevcut Yeni
Yillar (UMS17) (UFRS16) Fark P
2012 0,023 -0,040 -0,06 0,657
2013 -0,126 -0,058 0,07 0,117
2014 -0,008 0,041 0,05 0,028
2015 -0,330 -0,115 0,22 0,034
2016 -0,300 -0,289 0,01 0,158
2012-2016 -0,151 -0,093 0,06 0,000

76




Muhasebe ve Denetime BAKIS - 2019 (58) : 63-82

H3 Kabul: Imalat sektoriindeki sirketlerin kira aktiflestirme islemi sonrasi (UFRS16) finansal durum
tablolarindaki 6zkaynak karlihig1 (OK) ile kira aktiflestirme islemi 6ncesi (UMS17) 6zkaynak karlilig
(OK) arasinda anlamli farklilik vardur.

Yillara gore degisim incelendiginde mevcut durum itibariyle 6zkaynak karlilig1 oraninin 2012-2016 y1l-
lar1 arasinda dalgalr seyrettigi; 2013’te diistiigii, 2014 te tekrar yiikseldigi, 2015°te diistiigli ve 2016’da
tekrar ylikseldigi, yeni standart uygulandiginda da benzer sekilde seyrettigi goriilmektedir. Yeni ve eski
standartlar arasindaki 6zkaynak karlilig1 oran farkinin 2012 yilinda yeni standartta eskiye gore daha dii-
siik oldugu; 2013 yilindan itibaren 6zkaynak karlilig1 oraninin yeni standarda gore artisa gectigi, 2015
yilinda en yiiksek farkin oldugu ancak bu farkin 2016°da ortadan kalktig1 goriilmektedir (Sekil 3 ).
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Sekil 3: Imalat Sektoriinde Ozkaynak Karhligi Orammmin UMS 17 ve UFRS 16 Arasindaki Farki

Imalat sektorii aktif karhiliginin 2012-2016 yillarina ait analiz sonuglari incelendiginde 2012-2016 yilla-
11 arasinda anlamli de8isimler olmadig1 ancak 5 yillik toplam verilerde anlamli farklilik tespit edilmis-
tir (p>0,05). Arastirma hipotezine uygun sonuclarin elde edildigi 2012-2016 yillar1 arasinda 6zkaynak
karlilig1 rasyosunda ortalama degisimin artig seklinde oldugu tespit edilmistir. Tiim yillara ait sonug
incelendiginde yeni kiralama iglemleri standardinin imalat sektoriinde aktif karlilik rasyosunda anlamli
diizeyde artisa neden oldugu bulgusuna ulagilmistir (p<0,05) (Tablo 5).
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Tablo 5: Imalat Sektoriinde Aktif Karlihigin Karsilastirilmasi

Mevcut Yeni
Yillar (UMS17) (UFRS16) Fark P
2012 0,030 0,028 0,00 0,209
2013 0,034 0,039 0,01 0,239
2014 0,063 0,081 0,02 0,136
2015 0,022 0,022 0,00 0,239
2016 -0,008 -0,023 -0,01 0,583
2012-2016 0,028 0,030 0,00 0,021

H4 Kabul: imalat sektoriindeki sirketlerin kira aktiflestirme islemi sonrasi (UFRS16) finansal durum
tablolarindaki aktif karlhilik (AK) ile kira aktiflestirme iglemi dncesi (UMS17) aktif karlilik (AK) arasin-
da anlamli farklilik vardir.

Yillara gore degisim incelendiginde mevcut durum itibariyle aktif karlilik oraninin 2012-2016 yillari
arasinda dalgali seyrettigi; 2014’e kadar yiikselen aktif karlilik oraninin 2014’°ten sonra diislise gec-
tigi, yeni standart uygulandiginda da benzer sekilde seyrettigi goriilmektedir. Yeni ve eski standartlar
arasindaki aktif karlilik oran farkinin 2012 yilindan itibaren yeni standartta eski standarda gore daha
yiiksek oldugu ancak bu farkin yok denecek kadar az oldugu; 2016 yilina kadar da farkin degismedigi
goriilmektedir (Sekil 4).
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Sekil 4: Imalat Sektorinde Aktif Karhilik Oraninin UMS 17 ve UFRS 16 Arasindaki Farki

4. SONUC

Bu calismada, UMS 17 ile UFRS 16 Kiralama Islemleri Standardinin imalat sektoriine ait sirket per-
formanslari iizerine olan etkilerini karsilastirmali olarak ele alinmis ve degerlendirilmigtir. UMS 17 de
sadece sirketlerin finansal tablo dipnotlarinda yer alan faaliyet kiralamalari, UFRS 16’nin yiiriirliige
girmesiyle birlikte aktiflestirilerek finansal tablolarda gosterilmesi zorunlu hale gelecektir. Dolayisiyla,
faaliyetlerini biiyiik olciide faaliyet kiralamas1 yontemini kullanarak yerine getiren sirketler bu degisik-
likten biiyiik oranda etkilenecektir.

Sirket verilerin analizi 6ncesi, faiz, vergi ve amortisman Oncesi karin (EBITDA), bor¢ orani, amortis-
man ve finansman giderlerinin degisiminin tespitine yonelik hesaplamalar yapilmistir. Yapilan hesap-
lamalarin ardindan elde edilen verilerin, UMS 17 ve UFRS 16 icin ayr1 ayr1 olmak iizere normal dagi-
lim kosullar1 incelenmisgtir. Verilerin normal dagilim gostermedigi tespit edildiginden UFRS 16 6ncesi
(UMS 17) ve UFRS 16 sonras1 imalat sektoriindeki girketlerin finansal rasyolarinin karsilagtiritlmasi
islemi Wilcoxon Isaretli Siralar Testi ile yapilmustir.

Calismadan saglanan bulgulara gore yeni UFRS 16 Standardinin imalat sektorii sirket rasyolarindaki
degisim olacagi ve bu durumun da sirket dinamiklerini ve girket finansal performansini etkileyecegi
sonucuna ulagilmistir. Calisma sonuglari, uygulama sonrasi gercek veriler ile yapilacak diger ¢alisma
sonuglari ile karsilastirtlmas1 yapilabilir. Ayrica, analiz kapsaminda kullanilan vergi oranlari ve faaliyet
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kiralamas faiz oranlar1 belli varsayimlar dahilinde ele alindigindan, analizlere iliskin yorumlar da bu
varsayimlar kapsaminda yapilmalidir.

Bu bulgular 1s181nda, imalat sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin kiralama yontemi ile elde
ettigi ve iiretim hatlarinda kullandig1 makine ve ekipmanlari finansal durum tablosuna dahil
etmesi ile sirket finansal durum tablolarinin gercek goriintiisiine kavusacagi, bu durumun da
sirketler acisindan mevcut durumdan daha olumsuz bir goriintii elde edilecegi gercegi ile kar-
silagilabilir. Kira aktiflestirme sonrasinda imalat sektoriinde sirket finansal durum tablolarinin
daha seffaf olmasina katki yapacaktir.
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