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1. GIRIS

tirdiiriilebilirlik raporlamasi, 6nceleri go-

niillii bir hareket olarak baslamakla birlikte,

son yillarda isletmeler ve kamuoyu nez-
dinde gittikce artan bir bicimde 6nem kazanmaya
baglamis, dolayisyla bir tercih olmaktan ¢ikip,
daha fazla kabul gérmeye baglamistir. Siirdiirii-
lebilirlik raporu diizenleyen isletmeler faaliyet-
lerinin ekonomik, sosyal, cevresel ve kurumsal
yonetim bagarisint kamuoyu ile paylagsmakta,
kamuoyu nezdinde kurumsal itibarni artirma,
isletmeye kars1 giiven duygusunu pekistirme ve
marka imajim giiclendirmeye caligmaktadirlar.

Sirdiiriilebilirlik raporlamasi, baslangicta islet-
melerin cevreye karst duyarliligini ortaya koymaya
iligkin aciklamalarin raporlanmasi seklinde devam
ederken, 1994 yilinda ilk kez John Elkington ta-
rafindan ortaya koyulan “Triple Bottom Line”;
(TBL) “siirdiiriilebilirligin {i¢ ayag1” olarak yeni
bir yaklasimla isletmelerin ekonomik, cevresel
ve sosyal amaclarinin dengeli bir sekilde goze-
tilmesini savunan daha kapsamli bir raporlama
donemine doniismiistiir (Aras ve Sarioglu, 2015).
TBL — Uglii Performans Diizeyi adi verilen bu
sistem 3P ile de ifade edilir: Profit (kar), People
(insan), Planet (gezegen). Dolayisiyla, Elkington’a
gore, TBL iireten bir sirket, tam anlamiyla tiim
maliyetleri hesaba katmis olacaktir (www.eco-
nomist.com/node/14301663).

Bu rapor, bir yandan faaliyetlerin finansal olmayan
sonuclarini yatirimcilar, hissedarlar, miisteriler,
calisanlar, is ortaklar1 ve sivil toplum kuruluglari
basta olmak iizere tiim paydaslara sunarak islet-
menin hesap verme sorumlugunu yerine getir-
mesini saglarken, diger yandan faaliyetlerin ya-
rattig1 etkilerin biitiinsel resmini gostererek, ra-
porlayan isletmenin siirdiiriilebilir kalkinma dog-
rultusunda yarattig1 olumlu ve olumsuz etkilerine
dair bilgi saglamaktadir (Selimoglu ve Ozsozgiin
Caligkan, 2016). Boylece, finansal olan ve olmayan
risklerin birbirleri ile baglantisinin ortaya ko-

nulmasi saglanarak, isletmelerin risk yonetimine
yeni bir bakig acis1 da getirilmis olmakta ve bu
sayede igletmenin paydaslari ile olan iligkilerinde
giiven saglanmaktadir (Aras, 2015).

Kiiresel Siirdiiriilebilir Yatirim Birliginin (Global
Sustainable Investment Alliance’in - GSIA) 2012
yilinda gerceklestirdigi arastirmaya gore, tiim
kiiresel yatirimlarin yiizde 21,8°1 (13,6 trilyon
ABD dolarlik yatirim) se¢im yaparken ve yati-
rimlarimi yonetirken ¢evresel, sosyal ve yonetimsel
konularin1 da goz 6niinde bulunduran siirdiirii-
lebilir yatirimlar olmustur. Bu tutarin yiizde 65’1
AB’de gerceklesmistir.

Siirdiiriilebilirlik raporunun énemli bir alt bagligini
cevre konular olusturmaktadir. Isletmenin teda-
rikcileri de dahil olmak iizere ¢evreye karsi ne
sekilde duyarli oldugu, benimsedigi ¢evre poli-
tikalar1 ve ¢evreyi koruma yoniinde aldig: tedbirler
gerek niteliksel, gerekse niceliksel olarak bu ra-
porda sunulmaktadir. Raporda sunulan bilgilerin
denetimi ise rapora giiven duyulmasini etkileyen
onemli bir unsur haline gelmistir. Siirdiiriilebilirlik
raporunun denetimi giivence denetimi kapsaminda
ele alinmaktadir. Cevresel konular, 6zellikle
yiiksek etki alanina sahip isletmeler agisindan
finansal tablolarin denetimi kapsaminda da ba-
gimsiz denetime konu olabilmektedir. Ancak,
heniiz iilkemiz acisindan bagimsiz denetim ra-
porlarinda buna yonelik inceleme, aciklama ve
goriis bildirimi yapilmadigi gozlemlenmektedir.

Calismanin amaci, siirdiiriilebilirlik raporu kap-
saminda, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde
yer alan 42 isletmenin 2015 yili i¢in siirdiiriile-
bilirlik raporlarinda ¢evre ile ilgili olarak hangi
bilgileri sundugu ve bu bilgilerin dogruluguna
iligkin giivence denetiminin yapilip yapilmadigini
ortaya koymaktir. Caligma alti boliimden olus-
maktadir. Girisi takiben ikinci boliimde, konuya
iligkin literatiir ¢alismalarina yer verilmistir.
Uciincii boliimde siirdiiriilebilirlik ve siirdiiriilebilir
kalkinma kavrami hakkinda tanim ve aciklamalar
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yapilmustir. Dordiincii boliimde siirdiiriilebilirlik
raporlarinda yer alan cevresel bilgilerin genel
cercevesi ve giivence denetimi ele alinmugtir.
Caligmada kullanilan veri seti, yontem ve bul-
gularin yer aldig1 besinci boliimden sonra, ¢alig-
manin sonuclari degerlendirilerek, onerilerde bu-
lunulmustur.

2. LITERATUR TARAMASI

Siirdiiriilebilirlik raporlari, ¢evreye iligkin bilgilerin
raporlanmasi i¢in sirketler tarafindan en ¢ok kul-
lanilan iletisim kanal1 olarak kabul edilmektedir
(Cunha ve Moneva, 2016). Literatiirde, siirdiirii-
lebilirlik raporlarinda sunulan g¢evreye iligskin
bilgilerin igerigini ve bilgilerin dogrulugunu
ortaya koymak amaciyla yapilmasi gerekli olan
giivence denetiminin diizeyini incelemeye yonelik
calismalar sinirlidir. Holland ve Foo (2003), cev-
resel bilgilerin raporlanmasina iligkin olarak 37
sirketin (19 Ingiliz ve 18 Kuzey Amerikal) 2000
yilindaki siirdiirtilebilirilik raporlarini inceledikleri
calismasinda, Ingiliz sirketlerinin % 58’inin,
ABD sirketlerinin ise % 28’inin g¢evresel bilgi
raporlamasi yaptigini bulmustur. Bonsén ve Bed-
ndrova (2015), STOXX Avrupa 600’de listelenen
306 Euro bolgesi sirketin yillik siirdiiriilebilirlik
raporlart hakkinda icerik analizi yaptigi calig-
masinda ise, kurumsal yonetim gostergelerinin
yogun olarak kullanildigini, orta diizeyde cevresel
kilit performans gostergelerinin ve sosyal gos-
tergelerinin ¢ok az seviyede raporlandigini bul-
mustur. Alazzani ve Wan-Hussin’in (2013) 8
petrol ve gaz sirketlerinin cevresel bilgi ve uy-
gulamalarinin GRI tarafindan yayinlanan Siir-
diiriilebilirlik Raporlama Kilavuzlarina gore de-
gerlendirildigi calismada, sirketlerin biiyiik bir
cogunlugu tarafindan kilavuzlarin goniillii olarak
benimsenmesinin siirdiiriilebilirlik raporlarinda
seffaflik, giivenilirlik ve karsilastirilabilirligi ar-
tirdig1 sonucuna varilmistir. Mosefie, Burritt, Sa-
nagustin, Moneva ve Holyoak (2013), Ispanyol
enerji sirketleri lizerine gerceklestirdikleri calis-
malarin sonuglarina gore, tiim sirketlerin GRI'nin

azami Olcilide uygulanmasini sagladigini vurgu-
lamistir. Cunha ve Moneva (2016), diinya petrol
sektoriindeki en biiyiik 40 sirket i¢in gercekles-
tirdigi calismasinda, kiiresel petrol sirketlerinin
stirdiiriilebilirlik raporlarinin yayinlanmasinda
bir artis goriilmesine ragmen, diisiik diizeyde
cevresel bilgilerin raporlandigini ortaya ¢ikarmugtir.
Caligsmada, siirdiiriilebilirlik raporlarinin giivence
denetiminin de cok diisiik seviyede oldugu da
belirlenmistir. Giirtiirk ve Hahn (2015) da benzer
sekilde giivence denetiminin diisiik seviyede ol-
dugunu Alman ve Ingiliz toplam 61 sirket iizerine
gerceklestirdikleri calismalarinda goézlemlemis-
tir.

Finansal bilgiler icin bagimsiz denetim, siirdii-
riilebilirlik raporlarindaki finansal olmayan bilgiler
icin ise giivence denetimi gerekli olmustur (Sim-
nett, Vanstraelen ve Chua, 2009). Siirdiiriilebilirlik
raporlarmin kalitesini gelistirmeyi ve kurumsal
itibar1 olusturmay1 hedefleyen sirketler cogunlukla
giivence denetimi yaptirmaktadir (Simnett ve
ark. 2009). Ancak, literatiirde yer alan bircok
calismada ise, heniiz zorunlu olmadigi igin
giivence denetiminin olmasi gereken seviyeden
daha diistik oldugu sonucuna da varilmistir (Ball,
Owen ve Gray, 2000; O’Dwyer ve Owen, 2005;
Cunha ve Moneva; Giirtiirk ve Hahn, 2015).

3. SURDURULEBILIRLIK VE SURDURU-
LEBILIR KALKINMA KAVRAMI

Siirdiiriilebilirlik kavrami, kelime anlami olarak
“daimi olma yetene8i” olarak tanimlanabilmek-
tedir. Cevreci anlamda siirdiiriilebilirlik, “mevcut
kaynaklari tiiketirken sonraki kusaklarin bu kay-
naklardan yararlanma sansini yok etmeme esas1”
(Icoz ve Kiling, 2016) olarak da tanimlanmaktadir.
Siirdiiriilebilirlik kavramu ile siirdiiriilebilir kal-
kinma kavraminin literatiirde siklikla birbirinin
yerine kullanildig1 goriilmektedir.

Ekonomik anlamda “Siirdiiriilebilir Kalkinma”
kavramu ilk olarak 1972 yilinda Birlesmis Mil-
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letler’in (BM) Stokholm Konferansi sirasinda
gelismis iilkelerin kiiresel kalkinmanin gevresel
sonuglar1 iizerindeki kaygilart ile gelismekte
olan iilkelerin kendi ekonomik kalkinmalari i¢in
duyduklart ihtiyaclart arasinda bir orta yol bulma
girisimi olarak giindeme gelmistir. 1987 yilinda
BM tarafindan yayinlanan Bruntland raporunda
(Bizim Ortak Gelecegimiz baglikli rapor) Siir-
diiriilebilir Kalkinma “gelecek kusaklarin kendi
ihtiyaclarim karsilayabilme imkanlarun tehlikeye
sokmadan bugiinkii kusaklarin ihtiyaclarin
karsilamak” olarak tanimlanmuistir.

1992 yilinda Rio’da diizenlenen BM Cevre ve
Kalkinma Konferansinda ¢evre ve iklim degi-
siklikleri sorunlar1 giindeme getirilmis ve iklim
Degisikligi Cerceve Sozlesmesi, Biyolojik Ce-
sitlilik Sozlesmesi ve BM Collesme ile Miicadele
Sozlesmesi imzaya agilmustir. 1997 yilinda Kyoto
Protokolii gercevesinde BM Iklim Degisikligi
Cerceve Sozlesmesi imzalanmistir. Protokole
imza atan iilkeler karbondioksit ve diger bes
sera gazi salimimlarini azaltma konusunda belli
taahhiitler vermistir. Tiirkiye bu protokolii 2009
yilinda imzalamistir. Yine 1997 yilinda BM
Cevre Programi destegiyle, ABD’deki Cevresel
Sorumlu Ekonomiler Koalisyonu ve Tellus Ens-
titlisti tarafindan Kiiresel Raporlama Girisimi
(Global Reporting Initiative, GRI) olusturulmustur.
GRI, 1997 yilinda ilk defa Siirdiiriilebilirlik Ra-
porlamasi Rehberi’ni yaymlamistir. GRI, orga-
nizasyonlarin daha siirdiiriilebilir olmasi ve siir-
diirtilebilir kalkinmaya katkida bulunmas1 amaciyla
siirdiirtilebilirlik raporlarini tegvik edici ¢caligmalar
yliriitmektedir.

2000 yilinda olusturulan BM Kiiresel ilkeler
Sozlesmesi Girisimi ortak bir kiiresel kalkinma
kiiltiirii yaymak amaciyla caligmaktadir. Borsa
Istanbul 2005 yilinda bu girisimi desteklemeye
baglamistir. 2005 yilinda BM Sorumlu Yatirim
Prensipleri Girisimi olusturulmustur. Bu girisim,
diinya genelinde 1.200’den fazla imzacis1 bulunan,
cevresel, sosyal ve kurumsal yonetime iliskin

konularin yatirim analizlerinde ve karar verme
stireclerinde dikkate alinmasini tegvik eden ve
buna iligkin ilkeler yayinlayan bir platformdur.
Borsa Istanbul 2010 yilindan beri bu girisimin
imzacis1 konumundadir. 2009 yilinda BM’in des-
teginde Siirdiiriilebilir Borsalar Girisimi olustu-
rulmus ve borsalarin yatirimcilar, diizenleyiciler
ve igletmelerle igbirligi ile gevresel, sosyal ve
kurumsal yonetim konularinda kurumsal seffafligin
ve performansin artirilmasina ve siirdiiriilebilir
yatirimlarin gelismesine nasil katki saglayabile-
cekleri arastirllmaya baglanmistir. 2012 yilinda
Borsa Istanbul bu platforma goniillii taahhiitte
bulunmustur. 2012 yilinda Rio’da Rio+20 Siir-
diiriilebilir Kalkinma Konferansi gerceklestiril-
mistir. 2013 yilinda da, Uluslararasi Entegre Ra-
porlama Cercevesi, Uluslararas1 Entegre Rapor-
lama Konseyi tarafindan yayinlanmistir (www.bor-
saistanbul.com).

Siirdiiriilebilir kalkinma, ekonomik biiyiime ve
refah seviyesini yiikseltme cabalarini, gevreyi
ve yeryliziindeki tiim insanlarin yasam kalitesini
koruyarak gerceklestirme yontemidir (Bruntland
Raporu, 1987). Giiniimiizde diinya niifusunun
artmastyla birlikte iretim miktar1 ve cesitliligi
artmakta, ekonomik biiylime ve refah seviyesi
yiikselmektedir. Ekonomik biiylime ise ¢evreye
zararli bir takim unsurlarin ortaya cikmasina
neden olmaktadir. Sinirli olan dogal kaynaklarin
tiikketilmesi (hava, su, toprak vs.), ekosistemlerin
yok edilmesi, ¢cevreye zararli gazlarin ortaya ¢ik-
masl, biyocesitliligin zarar gbrmesi, iklim degisimi
ve kiiresel 1sinma gibi. Ekonomik biiylimeye pa-
ralel olarak ortaya cikan bu ¢evresel zararlar, iil-
kelerin ¢evreyi koruma yoniinde tedbirler almasima
neden olmaktadir. Yukaridaki kronolojik sirala-
maya bakildiginda, bu calismalarin genellikle
BM onciiliigiinde yiiriitiildiigti goriilmektedir.

Cevreyi koruma yoniinde BM onciiliigiinde yii-
riitiilen bu ¢aligmalar, isletmelerde siirdiiriilebilirlik
kavraminin ortaya ¢ikmasina ve siirdiiriilebilirlik
raporlarinin dneminin artmasina neden olmustur.
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Glinlimiizde isletmeler, yalnizca finansal duruma
iliskin bilgileri sunmanin yani sira finansal ol-
mayan bilgileri de raporlamaya baglamis olup,
giinliik faaliyetlerinin ekonomik, ¢evresel, sosyal
ve kurumsal yonetim performans etkilerini faaliyet
raporlarinda, internet sitelerinde ayri bir baglik
acarak veya siirdiiriilebilirlik raporunda paydas-
larina sunmaktadir.

4, SURDURULEBILIRLIK RAPORUNDA
SUNULAN CEVREYE ILISKIN BILGILER
VE DENETIMI

4.1. Siirdiiriilebilirlik Raporunda Cevresel
Bilgiler

1992 yilinda Rio’da diizenlenen BM Cevre ve
Kalkinma Konferansinda Cevre ve Kalkinma
Hakkindaki Rio Deklarasyonu’nun 4. maddesine
gore “siirdiiriilebilir kalkinmaya ulasmada ¢evrenin
korunmas1”, ilkesi 1s181inda isletmeler, faaliyet-
lerinin ¢evresel boyutlarini belirleyerek, olumsuz
etkilerini minimum diizeye indirmeyi ve cevreyle
ilgili her alanda siirdiiriilebilir kalkinmay1 amacg-
lamustir. Bu kapsamda, 199011 yillarda 6ncelikle
enerji ve su kullanimi, karbon emisyonu vb. cev-
resel verilerin yer aldig: siirdiiriilebilirlik rapor-
lamasi, 2000’li yillardan itibaren calisan haklart,
kurumsal y6netim, sosyal sorumluluk gibi konulart
da kapsayan bugiinkii seklini almistir. Siirdiirii-
lebilirlik raporu diizenleme, bir organizasyonun
faaliyetleri, iirlinleri ve hizmetleri ile ilgili eko-
nomik, cevresel ve sosyal basarisinin kamuoyuna
sunulmasidir. Siirdiiriilebilirlik raporu hazirlamak
yasal bir zorunluluk degildir, ancak siirdiiriilebi-
lirlik raporu yoluyla, isletmelerde uzun vadeli
deger yaratmak amaciyla, ekonomik, cevresel
ve sosyal faktorlerin kurumsal yonetim ilkeleri
ile birlikte isletme faaliyetlerinde ve karar me-
kanizmalarinda dikkate alinmasi ve bu faktorlerle
baglantili risklerin etkin bir bicimde yonetilmesi
amaclanmaktadir (www.borsaistanbul.com).

Giiniimiizde isletmeler artik sadece sirket ortak-

larina degil, tiim paydaslarina karsi sorumlu ol-
duklart i¢in gelecege yatirim yapan, cevresel,
sosyal ve kurumsal yonetisime iligkin riskleri de
dikkate alarak, yalnizca ekonomik siirdiiriilebi-
lirlige odaklanmadan rekabet giiciiniin korunmasi
veya arttirilmasi, marka degeri, gliven ve kurumsal
itibar1 arttirmak amaciyla siirdiiriilebilirligi be-
nimsemeye baglamigtir. Bu kapsamda, 2014
yilinda Avrupa Parlamentosu 500°den fazla
calisani olan isletmelerin cevresel ve sosyal ko-
nular, calisan haklari, insan haklari, riisvet ve
yolsuzlukla miicadele ve yonetim kurullarinda
cesitlilik gibi konularda sirket politikalari, riskleri
ve etkileri hakkinda kamuoyunu bilgilendirmeleri
gerektigine dair AB yonetmeligini kabul etmistir
(http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/no
n-financial_reporting/index_en.htm).

Stirdiiriilebilirlik raporu araciligryla paydaglara
seffaf ve hesap verilebilir bilgiler sunulmakta,
hesap verilebilirligin cercevesi genisletilmektedir.
Yatirimcilar, “sorumlu yatirim” yoniinde cevresel
ve sosyal maliyetleri de dikkate alan ve bu ilkeleri
on planda tutan firmalar1 tercih etmekte, borc
verenler ise, “stirdiiriilebilir finans” yaklagimini
benimseyerek, yatirimcilarini yonlendirecekleri
projeleri degerlendirirken veya kredilendirirken
sosyal ve cevresel kriterleri de gdz oniinde bu-
lundurmaktadir.

Belirli raporlama ilkeleri temel alinarak hazirlanan
raporlar, igletmelere aymi sektorde faaliyet gosteren
diger isletmelerle kiyaslama imkani1 da sunmak-
tadir. Siirdiiriilebilirlik raporu, bu alanda oncii
girisimlerden GRI tarafindan, “Siirdiirtilebilirlik
raporu ekonomik, cevresel, sosyal ve yonetigim
performans bilgilerinin aciklandig bir rapordur”
olarak tanimlanmaktadir. Siirdiiriilebilirlik raporu,
isletme faaliyetlerinin sadece ekonomik degil,
cevresel ve sosyal basarisint da kapsamaktadir.
Bu raporlar ayni1 zamanda sosyal paydaglara is-
letmelerin onlarin beklentilerini dikkate alip al-
madig1 konusunda bir degerlendirme sunarken,
isletmelere de faaliyetlerinin sonuglarini gérme
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ve buna gore eger gerekiyorsa yeni politikalar
tiretebilme olanag1 sunmaktadir (Yanik ve Tiirker,
2012).

Siirdiiriilebilirlik raporlamasi, diinya capinda 6ne
cikan farkli raporlama cerceveleri kullanilarak
yapilmaktadir. Bunlar, GRI tarafindan sunulan
G4-Siirdiiriilebilirlik Raporlama Ilkeleri, BM
Kiiresel ilkeler Sézlesmesi uyarinca hazirlanan
Ilerleme Bildirim Raporlari (Communication on
Progress, COP), Uluslararasi Entegre Raporlama
Konseyi tarafindan hazirlanan Entegre Raporlama
(Integrated Reporting, IR) ve Karbon Saydamlik
Projesi (Carbon Disclosure Project, CDP) Ra-
porlaridir.

Kiiresel dlcekte siirdiiriilebilirlik raporlamasi ko-
nusunda kabul goren ve en ¢ok kullanilan stan-
dartlarindan biri, GRI Siirdiiriilebilirlik Rapor-
lamasi Rehberi’nin G4 versiyonudur (Cunha ve
Moneva, 2016). GRI, “raporla, raporlamiyorsan
acikla” (report or explain) prensibini yayginlag-
tirma politikasini benimseyerek, siirdiiriilebilirlik
raporlamasinin diinyada hizla yayilmasini sag-
lamistir?. Bugiin her iilkedeki en biiyiik 100 is-
letmeden (N100) siirdiiriilebilirlik raporu hazir-
layanlarin yiizde 78’1, GRI ilkelerini referans al-
makta ve bu oran diinya genelindeki en biiyiik
250 sirket i¢in yiizde 95’e ulagsmaktadir®. Tiirki-
ye’de ise 2016 yil1 itibariyle, 96 sirket, 248 (191
GRI Raporu) adet Siirdiiriilebilirlik Raporu ha-
zirlamigtir (www.kurumsalsurdurulebilirlik.com).

Ekonomik, cevresel ve sosyal performansa iliskin
ilke ve gostergeleri belirleyen G4-Siirdiiriilebilirlik
Raporlama ilkeleri, raporlamada ““éncelikli ko-
nular” kistast getirmistir. Bu yaklasim ile islet-
meler faaliyetlerinin cevresel, sosyal ve ekonomik
etkilerinin tamamini degil, sadece kendi hedefleri
ve toplum {izerindeki etkileri bakimindan en

kritik olanlarint raporlar. Cevreye iliskin bir
diger ek yaygin raporlama ise, CDP kapsaminda,
isletmelerin iklim degisikligi tehdidine kars1 al-
diklar1 6nlemlerin paylasildigi raporlardir. CDP
ile sera gazi salinimlar ve iklim degisikligi stra-
tejilerinin kamuoyuna ve yatirimcilara aciklanmasi
sayesinde isletmeler, karbon emisyonlarini azaltma
hedefleri koyarak performans iyilestirmesi ya-
pabilmektedir. Isletmelerden alinan cevreye iliskin
bilgiler, CDP’nin gelistirdigi metodolojiye gore
derecelendirilir ve yillik CDP analiz ve tematik
raporlar hazirlanir. CDP, 2013 yilinda cevresel
verileri 87 trilyon ABD dolar degerinde varligi
yoneten 722 kurumsal yatirimet ile paylagsmistir
(www.tusiad.org.tr).

BM’in inisiyatifi olarak hayata gecen ve siirdii-
riilebilirlik ve sosyal sorumluluk politikalarini
benimsemeleri ve siirdiiriilebilirlik faaliyetlerini
raporlamalari icin ig diinyasim tegvik eden diin-
yanin en kapsamli siirdiiriilebilirlik platformu
olarak kabul edilen Global Compact’in imzala-
yicilart olan igletmelerin hazirladigi COP ise,
insan haklari, calisma standartlari, ¢cevre ve yol-
suzluga iliskin 10 ilkeyi baz alir. Bu raporlar, is-
letmelerin ilgili prensiplere yonelik calismalarini
kapsamakta ve isletmelerin bu yonde kaydettigi
ilerlemeler hakkinda paydaslarinin bilgilendirildigi
yillik beyanlardir. COP raporlarinin kendi gercevesi
olmasina ragmen GRI ilkelerine gore hazirlanan
stirdiiriilebilirlik raporlarini da kabul eder. Entegre
Raporlama, kurumun stratejisi, yonetim ve finansal
performansi ile faaliyet gosterdigi alandaki cev-
resel, sosyal ve ekonomik faktorler arasindaki
baglantiy1 sunmay1 hedefleyen raporlardir. Entegre
raporlamada, digerlerinden farkli olarak hem ge-
riye doniik bilgiler, hem de ileriye doniik vizyon
paylagimi yapilir. Uluslararasi Entegre Raporlama
Konseyi Yonetim Kurulu Bagkani Prof. Mervyn

2 GRI, “Report or Explain: A smart EU policy approach to non-financial information disclosure”, 2013.
3 KPMG, “Survey of Corporate Responsability Reporting”, 2013.
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King, entegre raporun finansal ve siirdiiriilebilirlik
raporlarinin iizerine insa edilecek bir raporlama
oldugunu savunmustur (www.tisk.org.tr). Tablo
1’de siirdiiriilebilirlik raporlama cercevesindeki
yukarida sozii edilen raporlar 6zetlenmistir.

Tablo 1. Siirdiiriilebilirlik Raporlama Cerceveleri

G4 CoP IR CDP
Stirdiirtilebilirlik BM Kiiresel Ilkeler Entegre Raporlama Karbon Saydamlik
Raporlama Ilkeleri Sozlesmesi imzacisi Tlkeleri Projesi Raporlama
isletmelerin ilerleme Tkeleri

Rapor Ilkeleri

Ekonomik, cevresel ve
sosyal performansa iligkin
nitel ve nicel beyan

Insan haklari, calisma
standartlari, cevre ve
yolsuzluga iliskin beyan

Kurumun stratejisi,
yonetim ve finansal
performansi ile gevresel,

Iklim degisikligi, su
kullanimi, ormanlara
verilen zarar, tedarik

sosyal ve ekonomik
faktorler arasindaki
baglant1 kurularak, hem
gecmis hem de ileriye
doniik beyan

zincirlerinin gevresel
risklerine iligkin beyan

Kaynak: www.borsaistanbul.com

Siirdiiriilebilirlik raporu kapsamda isletmeler,
siirdiiriilebilirlik raporlarinin igeriginde c¢evre
konularmi; iklim degisikligi ve enerji, dogal kay-
nak yonetimi, ambalaj ve atik yonetimi ile biyo-
cesitlilik olarak ele almaktadir. Isletmeler, gevresel
etkilerini azaltmak i¢in 6ncelikli olan temel kilit
cevresel konularimi belirleyerek, bunlara iliskin
cevresel politikalarini paydaslarina sunmaktadir.
Cevreyi korumaya iliskin yiiriittiikleri bu politi-
kalar, temel olarak iklim degisikligi, enerji ve-
rimliligine yatirim yapma, karbon salimini azaltma,
dogal kaynaklar1 ve suyu daha verimli kullanma,
atiklarin ve atik suyun etkin yonetimi, cevresel
etkisi daha az olan iiriinler gelistirme ile ilgilidir.
Ayrica, isletmeler bu politikalarin olusturulmasi

ve saglikli islemesi amaciyla 6nce 1ISO14001
onayli Cevre Yonetim Sistemi’ni, daha sonra
1SO14064 Sera Gazi Salim Envanteri ve Dogru-
lama Sistemi ile ISO50001 Enerji Yonetim Sis-
temi’ni de hayata gecirmeyi amaclamaktadir. Is-
letmeler, olusturduklar1 Cevre Yonetim Sistemleri
yardimiyla, cevre ile ilgili belirledikleri stratejileri
dogrultusunda gelistirdikleri amag ve hedeflerini,
gerceklestirdikleri cevre performans olgtimlerine
iligkin ¢evre verilerinin nitel ve nicel olarak
giincel bilgi raporlamasim gerceklestirmektedir.
Calisanlarinin da cevresel siirdiiriilebilirlik ile
ilgili farkindaliklarini arttirmak icin onemli dii-
zeylerde egitimler diizenleyen isletmeler, buna
iligskin bilgileri de raporlarinda sunmaktadir.
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4.2. Cevresel Bilgilerin Denetimi

Hizla biiyiiyen ekonomi, sanayilesme, artan niifus
ve teknolojik gelismeler sonucu, ¢evresel konularin
isletmelerin mevcut finansal durumunu ve uzun
donemli finansal saghigini etkileyebilecegi dii-
stincesi denetgiler i¢in giderek 6nem kazanmaya
baglamustir. Gelismis iilkelerde, dzellikle hisse-
darlar olmak {iizere, biitlin ¢ikar gruplari, islet-
melerin sadece finansal olarak degil, cevresel ve
sosyal basarisinin da kuvvetli olmasini arzu et-
tikleri i¢in isletmeler, faaliyet raporlarinda konuya
iligskin agiklamalara 1970’lerde yer vermeye bas-
lanmugtir. 1990’1 yillardan itibaren de, bir igletmenin
ekonomik ¢ikarlari ile sosyal ve ¢evresel konulari
dengelemesi olarak adlandirilan siirdiiriilebilirlik
denetimi catisi altinda inceleme konusu edilerek
bagimsiz denetcilerin mesleginin yeni bir parcasi
haline gelmistir. Bu baglamda, 1990°dan beri
diinyada taninmig denetim ve danismanlik sirketleri
cevresel konulara iligkin rapor hazirlama hizmeti
vermektedir (www.pwc.com).

Isletmelerin cevreye iliskin sunmus olduklar
bilgilerin denetimi iki kapsamda ele almabilir.
Birincisi, tarihi finansal tablolarin giivenilirligi
hakkinda goriis agiklayan bagimsiz denetim kap-
saminda cevresel faktorlere iligkin finansal bil-
gilerin denetimi, ikincisi ise siirdiiriilebilirlik ra-

porlarinda sunulan finansal olmayan bilgilere
iliskin giivence denetimidir.

4.2.1. Cevreye Iliskin Finansal Bilgilerin De-
netimi

Bagimsiz denetim sadece tarihi finansal tablolarin
giivenilirligi hakkinda goriis aciklamakta, finansal
tablolar digindaki konulardaki bilginin giivenilirligi
hakkinda goriis vermemektedir. Bagimsiz denetim
yapilirken c¢evresel konulardan dogan finansal
tablolarda 6nemli yanlighk/hata riskinin bulunmasi
durumunda denetgi, finansal tablolarin denetiminde
cevresel konular1 dikkate almalidur. s faaliyetleri
cevreyi onemli Olciide etkileyen isletmeler igin
cevresel konular 6nemli oldugundan, s6zii edilen
finansal tablolarda “Onemli yanlishik™ (yetersiz
dipnot agiklamalar1 dahil) riski mevcut olabilir.
Bu isletmeler, finansal tablolarinda, faaliyetlerinin
cevresel maliyetlerini, yiikiimliiliiklerini ve konuya
iligkin sarta bagh yikiimliiliiklerini uygun bir
sekilde sunmalidir (Teasley, 1995).
cevreyi onemli Olciide etkileyen faaliyetlerde

Denetci,

bulunan isletmelerin finansal tablo denetiminde,
denetim goriisiinii etkileyecek ¢evre konularinin
dogru bir bicimde muhasebelestirilmesinden ve
aciklanmasindan sorumludur. Finansal tablolar:
etkileyebilecek diizeydeki cevresel konulara
iligkin 6rnekler asagidaki gibidir*:

4
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Cevresel kanun ve yonetmeliklerin uygulanmasi neticesinde varliklarda deger diisiikliigiiniin ortaya ¢ikmasi ve kaydinin
yapilmasi, Emisyonlar veya atiklarin yok edilmesi gibi ¢evreyle ilgili konularda yasal gerekliliklere uyulmamasi ya da yasal
diizenlemelerde ge¢mise yonelik yapilan degisiklikler nedeniyle iyilestirme, tazminat veya yasal yiikiimliiliiklerin tahak-
kukunun yapilmast,

Petrol ve gaz arama, madencilik gibi sektorlerde faaliyet gosteren isletmeler, kimyasal iireticiler veya atik yonetim sirketler
icin ortaya ¢ikan gevresel yiikiimliiliiklerin kaydedilmesi,

Bazi igletmelerin ¢evresel masraflar: finansal tablolarda yiikiimliiliik olarak kayda almas: gerekebilir. Kat1 atik depolama
alant ile ilgili yiikiimliiliikler ve maden isletmecili8iyle iligkili bakim ve restorasyon yiikiimliiliikleri.

Bir isletmenin, ¢evresel iyilestirmelere iligkin masrafin makul bir sekilde tahmin edilemedigi durumlarda, kosullu borg
olarak dipnotlarda aciklanmasi,

Bir isletmenin tespit ettigi toprak kirliliginin, hukuki bir yiikiimliilik altinda bulunmamasina ragmen, uzun vadeli itibari
nedeniyle, goniillii olarak giderilmesine karar vermesi halinde ortaya ¢ikan cevresel yiikiimliiliikler (yapicr yiikiimliiliik-
constructive obligation),

Bazi ¢evre kanunlarina ve yonetmeliklere uyulmamasinin ¢ok az goriilen bir durum olsa da, bir isletmenin siirekliliginin
devamini sona erdirecek noktaya tasimasi ve sonug olarak, finansal tablolar1 hazirlama esaslarinin ve dipnot agiklamalariin
etkilenmesi.
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Cevreye iligkin finansal bilgilerin denetimi kap-
saminda, 1998 yilinda finansal tablolarin ¢evresel
konulara iligkin denetimin nasil yapilmasi gerektigi
konusunda yol gosterici bir rehber niteliginde
olan “Uluslararas1 Denetim Standartlar1 Acikla-
malar1 No:1010 Finansal Tablolarin Denetiminde
Cevre Konularinin Degerlendirilmesi (IAPC No:
1010)” yaymlanmustir. Bu Beyanin amaci, gevresel
faktorleri denetim planlamalar1 ve prosediirlerine
dahil etmesi gerektigi kararina varan denetgilere,
denetim standartlarinin uygulanmasia iligskin
rehberlik saglayarak, yardimci olmaktir.

IAPC 1010, denetginin cevresel hususlarin 6nem-
lilik arz ettigi isletmelere iliskin denetim prose-
diirlerinin niteligini, zamanlamasini ve kapsamini
belirlemek icin asagidaki Bagimsiz Denetim
Standartlarinin (BDS) dikkate almas1 gerektigini
savunmaktadir (IAPC 3c):

5. “Isletme ve Cevresini Tanimak Suretiyle
Onemli Yanlighik Risklerinin Belirlenmesi
ve Degerlendirilmesi” Bagimsiz Denetim
Standardi No: 315: Denet¢inin finansal tablo
ve yonetim beyani diizeylerinde “Onemli
yanlighik™ risklerinin belirlenmesi ve deger-
lendirilmesine bir dayanak olusturmak ama-
ciyla, isletmenin i¢ kontrolii dahil isletme ve
cevresini tanimak i¢in uygulanan denetim
prosediirleridir (BDS 315:4¢). Denet¢inin fi-
nansal tablolar, denetim siireci ve denetim
raporu lizerinde onemli bir etkisi olabilecek
konular1 tanimlamasini ve anlamasin1 sagla-
mak icin miisterinin isine iligkin yeterli
bilgiye ihtiyac vardir. Isletmeyle ilgili yeterli
bilgi edinirken denetci, cevresel gereklilikler
ve sorunlar gibi isletmenin faaliyet gosterdigi
sektorii ve isletmeyi etkileyen dnemli kosullar
degerlendirir.

6. “Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetiminde
Ilgili Mevzuatin Dikkate Alinmas1”, Bagimsiz
Denetim Standardi No: 250: Denetci BDS
315’e uygun sekilde isletme ve ¢cevresini ta-

nima siirecinin bir parcasi olarak; isletme ve
isletmenin faaliyet gosterdigi endiistri veya
sektor icin gecerli olan yasal ve diizenleyici
cerceveyi ve isletmenin bu cerceveye nasil
uygunluk sagladigini ortaya koymak i¢in uy-
gulanan denetim prosediirleridir (BDS
250:12). Denetcinin, isletmenin yasal dii-
zenlemelere uyumsuzlugunun 6nlenmesinden
sorumlu olmamasina ragmen, Uluslararasi
Denetim Standartlar1 uyarinca yapilan bir
denetim, isletmenin ilgili cevre kanunlarina
ve diizenlemelere uyup uymadiginin sorgu-
lanmasini gerektirir (IAPC 32).

7. “Uzman Calismalarinin Kullanilmas1”, Ba-
gimsiz Denetim Standardi No: 620: Yeterli
ve uygun denetim kanitinin elde edilmesinde
yardimct olmak iizere denetci, ilgili alanda
uzmanliga sahip kisi veya kuruluglarin ¢a-
lismalarmnin yeterli olduguna karar verdiginde,
bunlari dikkate almalidir. Bu uzman, i¢ uzman
(benzer denetimleri yiiriitmiis denetim sir-
ketinin yoneticisi veya calisanlar1) veya dig
uzman olabilir (BDS 620:6a).

4.2.2. Cevreye Iliskin Finansal Olmayan Bil-
gilerin Denetimi

Finansal bilgi kullanicilar1 bagimsiz denetimin
yant sira, bilgi teknolojileri, siirdiiriilebilirlik ra-
porlar1 gibi pek ¢ok konuda giivence talep ede-
bilmektedir. Talep edilen giivence hizmeti, uy-
gulayicilar tarafindan gerekli dl¢iitler baz alinarak
degerlendirilmekte ve ilgili hedef kullanicilara
yonelik giivence raporu diizenlenmektedir. Gii-
vence denetimleri sonucunda, gerek hizmet sunan
gerekse hizmet alan igletmeler, s6z konusu hiz-
metle ilgili ticlincli taraftan giivence saglamig
olmaktadir. Bu giivence raporu ile yeni is olanaklari
ve yeni miisteriler kazanilirken ayni zamanda
sunulan hizmetin kaliteli ve istege uygun oldu-
gunun bir garantisi de ilgili kullanicilara sunul-
maktadir (Din¢ ve Atabay, 2016).
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Giivence denetimi, siirdiiriilebilirlik raporlarinda
aciklanan finansal olmayan bilgilerin dogrulugunu
ve giivenilirligini saglamada temel bir unsur
olarak kabul edilmektedir (Edgley, Jones ve So-
lomon, 2010; Zadek ve Raynard, 2004). Siirdii-
riilebilirlik raporunda sunulan finansal olmayan
bilgilerin glivence denetimi kapsaminda denet-
lenmesi, igletmenin toplum ve finansal tablo kul-
lanicilart nezdinde itibarinin artmasina ve giiven
unsurunun tesis edilmesine olanak saglar (Deegan,
Cooper ve Shelly, 2006a). Giivence denetimi, is-
letmelere, taninma ve giivenilirlik artisi, azalan
risk ve artan deger, gelistirilmis Yonetim Kurulu
ve CEO diizeyinde katilim, giiclendirilmis i¢ ra-
porlama ve yonetim sistemleri ve paydaslari bil-
gilendirmeyi saglar (https://www.globalreporting.
org/resourcelibrary/GRI-Assurance.pdf). 2012°de
GRI’nin Siirdiiriilebilirlik Bilgilendirme verita-
baninda listelenen isletmelere ait raporlarin yiizde
46’sindan fazlasi, giivence denetiminin yaptiril-
digini belirtmistir.

GRI, siirdiiriilebilirlik raporlart i¢in giivence de-
netiminin yapilmasini dnermektedir, ancak bunu
gerekli kilmamaktadir. 2013 de yapilan bir aras-
tirmaya gore, GRI'nin Siirdiiriilebilirlik Bilgi-
lendirme Veritabani’nda yer alan raporlardaki
bilgilerin giivence denetiminin, yiizde 65’inin
denetim ve danismanlik sirketleri, yiizde 23 {iniin
yerel danismanlik sirketleri ve yiizde 12’sinin
miihendislik firmalar1 tarafindan yapildig1 tespit
edilmistir (https://www.globalreporting.org/reso-
urcelibrary/GRI-Assurance.pdf). Finansal olmayan
bilgileri giivence altina almaya yonelik olarak
uygulamada en ¢ok kullanilan iki uluslararasi
standart bulunmaktadir. Bunlar, Giivence Dene-
timleri Standardi (GDS 3000) ve AccountAbility
AA1000 Giivence Standardi (AA1000AS).

Uluslararast Denetim ve Giivence Standartlari
Kurulu (IAASB) tarafindan 2003 yilinda, Tiir-
kiye’de ise 2015 yilinda yayinlanan giivence de-
netimine iliskin genel cerceveyi belirleyen Gii-
vence Denetimleri Standardi 3000°de giivence

denetimi; denetim konusu bilgi veya siirecten
fayda saglayan kullanicilarin denetim konusu
ile ilgili giivence seviyelerini arttirmaya yonelik,
denetci veya uzman kisiler tarafindan belirli 61-
clitlere gore gerceklestirilerek yeterli ve uygun
kanit elde edilmesi ve bu kanitlardan yola c¢ikarak
bir giivence raporunun hazirlanmasini saglayan
denetim olarak tanimlanmig olup, makul giivence
veya sinirli giivence denetimi olarak gerceklestirilir.
Diinyada, isletmelerin biiyiik bir cogunlugu simirl
giivence denetimi yaptirmaktadir. Stnirli giivence
denetimi, igletmenin vermis oldugu alanlar1 der-
lemek i¢in kullanilan siirecleri, sistemleri ve yet-
kinlikleri gdozden gecirir, makul giivenceye gore
daha az kapsamli bir denetimdir ve daha az gii-
vence saglar. Makul giivence denetimi ise, verilerin
ayrintili testi, siireclerin ve dahili kontrollerin
etkinligini icerir (www.globalreporting.org ).

Giivence denetiminin kapsamina sera gazi ve
stirdiiriilebilirlik raporu da dahildir. ISAE 3410
- Sera Gaz1 Beyanlarina Iligkin Giivence Dene-
timleri Standardi (GDS 3410), isletmelerin sir-
diiriilebilirlik raporlarinda sunduklar1 kiiresel
1sinma probleminin kaynagi olarak kabul edilen
sera gazi verilerinin denetimidir. Bagka bir
ifadeyle, isletmelerin faaliyetlerinden kaynaklanan
sera gazi emisyon raporunun, Tiirkiye’de 17
Mayis 2014 tarihli, 29003 sayili, Sera Gazi Emis-
yonlarmin Takibi Hakkinda Yonetmelik’te yer
alan “sera gazi emisyonlar1 dogrulama ilkeleri”
cercevesinde maddi hatalar icermedigini makul
bir giiven seviyesinde oldugunun dogrulayici
kurulug tarafindan denetlenmesidir.

Siirdiiriilebilirlik konusuna iligkin uluslararasi
danismanlik firmasi AccountAbility tarafindan
2008 yilinda gelistirilmig olan AAT000AS Gii-
vence Standardi ise, igletmeler tarafindan siirdii-
riilebilirlik yaklagimlarini yonlendirmek icin kul-
lanilan bir standarttir. Amaci, isletmelerin siir-
diiriilebilirlik raporlamasiin paydaslarin beklenti
ve isteklerini dikkate alip almadiklarini ortaya
koymaktir. Bu standartlarin benimsenmesine im-
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kan tanimak da giivence seviyesini olumlu bir
sekilde etkileyecektir (Adams ve McNicholas,
2007; Giirtiirk ve Hahn, 2015). GDS 3000 ve
AAT1000AS uluslararasi giivence denetimi stan-
dartlarna iliskin yukarida sozii edilen unsurlar
karsilagtirmali olarak Tablo 2’de 6zet olarak su-
nulmugtur:

Tablo 2: GDS 3000 ve AA1000AS Uluslararasi Giivence Denetimi Standartlari

GDS 3000

AA1000AS

= 2003 yilinda Uluslararast Denetim ve
Giivence Standartlar1 Kurulu tarafindan

yaynlanmustir.

= (Cogunlukla denetim firmalari tarafindan

kullanilmaktadir.

* Isletme ile denetimi konusunda anlasmaya
varilan “Secilmis Bilgiler”in dogrulugunu
ve giivenirliligini test etmeyi on plana
cikaran bir denetim olup, amaci, kanit
toplama yontemi ile bu bilgilerin deger-
lendirilmesi, ol¢limii ve raporlamasina

yonelik goriis bildirmektir.

=  Makul/siirh giivence denetimi.

= 2008 yilinda AcountAbility danigmanlik
sirketi tarafindan yaymlanmaisgtir.

= (Cogunlukla gilivence saglayicilar1 ve
teknik uzmanlar tarafindan kullanilmak-

tadir.

= Siirdiiriilebilirlik raporunun kalitesinin
uygunlugunu 6n plana ¢ikaran bir denetim
olup, amaci paydaslarin beklentilerinin
dikkate alinarak siirdiiriilebilirlik raporlarin
beklenilen kalitede hazirlanip hazirlan-
madigina iligkin prosediirleri degerlen-

dirmek ve goriis bildirmektir.

= Makul/sinirli glivence denetimi

Kaynak: Current State of Assurance on Sustainability Reports. https://www.cpajournal.com/2017/07/26/current-state-assu-

rance-sustainability-reports/

Giivence denetimi standartlarmin kullanimi ba-
kimindan, ¢ogunlugu 4 Biiyilik denetim firmasi
olan denetim ve danigmanlik sirketlerinin yaklagik
% 82’si uluslararasi giivence denetim standartlarini
kullanmakta ve bu gruptan da GDS 3000’1 co-
gunlukla uygulamaktadirlar (https://www.cpajo-
urnal.com/2017/07/26/current-state-assurance-

sustainability-reports/). Uzman giivence sagla-
yicilari/teknik uzmanlar ise, yaklasik % 77 ora-
ninda AA1000AS’1 uygulamaktadir. Tablo 3’de,
uluslararasi giivence denetim standartlarinin 4
Biiyiik denetim firmasi ve uzman giivence sag-
layicilari/teknik uzmanlar agisindan kullanim
oranlart sunulmustur:
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Tablo 3: Uluslararasi Giivence Denetim Standartlarinin Kullanimi

Denetim Uluslararasi Denetim GDS 3000 Uluslararasi
Sirketleri Standartlar (%) Sirketleri (%) Standartlar (%)
Deloitte 84.62 Deloitte 61.54 AA1000AS 76.47
EY 75 EY 50 ISAE 3000 11.76
PWC 86.96 PWC 48.00 ISAE 3000 ve

AA1000AS 11.76
KPMG 76.92 KPMG 69.00

Kaynak: Current State of Assurance on Sustainability Reports. https://www.cpajournal.com/2017/07/26/current-state-assu-

rance-sustainability-reports/

Isletmeler siirdiiriilebilirlik raporunun denetimi
kapsaminda giivence denetimi diginda da birtakim
faaliyetler yiiriitiilebilmektedir. Bunlar:

« I¢ kontrol sistemlerine sahip olunmas1 veya
risk yonetimi ve bilgi yonetimi ve raporlama
slireclerinin bir pargasi olarak bir i¢ denetim
fonksiyonunun olusturulmast ve muhafaza
edilmesi. Isletme iginde olusturulan bu sis-
temler, siirdiiriilebilirlik raporunun genel bii-
tiinliigii ve giivenilirligi icin de 6nem arzet-
mektedir.

« Isletme siirdiiriilebilirlik raporlamasina genel
yaklasimint gézden gecirmek veya siirdiirii-
lebilirlik raporunun igerigi hakkinda tavsiye-
lerde bulunmak icin bir paydas panelinin dii-
zenlenmesi.

5. SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI VE
BIST’DE BiR ARASTIRMA

5.1. Diinya’da ve Tiirkiye’de Siirdiiriilebilirlik
Endeksi

Diinyada siirdiiriilebilirlik endeksleri, 1999 yilinda
ilk kiiresel siirdiiriilebilirlik ol¢iitii olarak kurulan

ve finansal piyasalar ve yatirimcilarin kiiresel
stirdiirtilebilirlik gostergesi olarak dikkate aldiklari
Dow Jones Siirdiiriilebilirlik Endeksi (DJSI) ve
isletmelerin agirlikli olarak cevresel, sosyal ve
kurumsal yonetim alanlarinda performanslarini
dikkate alan ve 2000 yilinda faaliyete gecen
FTSE4Good endeksleridir. Siirdiiriilebilirlik en-
deksleri, yatirimcilarin siirdiiriilebilirlik ilkelerini
benimseyen isletmeleri ayirt edip bu isletmelere
yatirim yapmalarimi kolaylastirmaktadir (www.bor-
saistanbul.com/endeksler/bist-pay-endeksleri/sur-
durulebilirlik-endeksi).

Diinyanin ilk siirdiiriilebilirlik endeksi olan DJSI,
DJSI Diinya, DJSI Avrupa, DJSI Asya Pasifik,
DJSI Kuzey Amerika, DJSI Gelismekte Olan
Piyasalar Endeksi olmak iizere bes kategoride
diinya ¢apinda onde gelen siirdiiriilebilirlik odakli
isletmelerin mali performansini takip eden ilk
global yatirim endeksidir. 2016 yilinda yapilan
degerlendirme sonrasi, Diinya endeksinde 316
isletme bulunmaktadir. Tiirkiye’nin de yer aldig1
DJSI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi ise 92
isletmeden olusmaktadir. 2016 yilinda degerlen-
dirmeye cagrilan 16 Tiirk igletmesi bulunmaktadir
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(www.robecosam.com/en/sustainability-
insights/about-sustainability/corporate-sustaina-
bility-assessment/invited-universe.jsp).

Tiirkiye’de Borsa Istanbul’da islem goren ve
kurumsal siirdiiriilebilirlik performansi iist sevi-
yede olan isletmelerin yer aldigr BIST Siirdiirii-
lebilirlik Endeksi 4 Kasim 2014 tarihinde olus-
turulmus ve endekse 15 isletme dahil edilmistir.
2016 yili itibariyle endekste 42 isletme bulun-
maktadir. BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinin (En-
deks) amaci, Borsa Istanbul’da islem goren ve
kurumsal siirdiiriilebilirlik performanslari iist se-
viyede olan isletmelerin yer alacagi bir endeks
olusturulmasi, Tiirkiye’de ve 6zellikle Borsa Is-
tanbul sirketleri arasinda siirdiiriilebilirlik konu-
sundaki anlayis, bilgi ve uygulamalarin arttiril-
masidir.

Borsa Istanbul ile Ethical Investment Research
Services Limited (EIRIS) arasinda isletmelerin
cevresel, sosyal ve kurumsal yonetim konularin-
daki performanslarini baz alan BIST Siirdiiriile-
bilirlik Endeksi’nin hesaplanmasi amaciyla bir
is birligi anlagmasi1 2013 yili Ekim ayinda imza-
lanmigtir. EIRIS 25 yili askin bir siiredir cevresel,
sosyal ve yonetisim alanlarinda uzmanlasmus,
kiiresel olcekte 100°den fazla varlik sahibi, yo-
neticisi ve endeks hesaplayiciya hizmet veren
Londra merkezli bir bagimsiz arastirma sirketidir.
EIRIS, endeks secim kriterlerine gore isletmeleri
endekse kabul etmektedir. EIRIS, Borsa Istanbul
sirketlerini uluslararasi siirdiiriilebilirlik kriterlerine
gore degerlemeye tabi tutmakta ve degerlemelerde
sadece “kamuya acik™ bilgiler kullanilmaktadir.
EIRIS tarafindan gergeklestirilen 2014 yili de-
gerleme calismasinda, BIST 30 Endeksi kapsa-
minda yer alan igletmeler, 2015 yili degerleme
calismasinda BIST 50 Endeksi kapsaminda yer
alan isletmeler degerlemeye tabi tutulmustur.
2016 yili degerleme caligsmalarindan itibaren ise

BIST 50 Endeksi sirketlerine ilave olarak, BIST
100 Endeksi’nde yer alan isletmelerden goniillii
olanlar da degerlemeye tabi tutulmaktadir.

EIRIS tarafindan gerceklestirilen degerleme ¢a-
lismasi ti¢ asamalidir:

a) Birinci asamada EIRIS; igletmelerin 30 Haziran
itibariyle “kamuya acgik™ bilgilerini kullanarak
cevre, biyogesitlilik, iklim degisikligi, yonetim
kurulunun yapisi, riigvetle miicadele, insan haklari,
tedarik zinciri, saglik ve giivenlik alanlarindaki
politika ve faaliyetlerine iligskin bir profil hazir-
layarak isletmelere gonderir. Isletmelerin yillik
mali raporlari, siirdiiriilebilirlik ve kurumsal
sosyal sorumluluk raporlari, web siteleri, CDP
(Karbon Saydamlik Projesi) raporlar gibi {igiincii
sahislar tarafindan hazirlanip kamuoyuna agik-
lanmuis raporlar, “kamuya acik™ bilgi kapsaminda
dikkate alinacak bilgilere 6rnek olarak gosteri-
lebilir.

b) Ikinci asamada isletmeler EIRIS tarafindan
kendilerine gonderilen profilleri inceleyerek,
profile iliskin yorum ve diizeltme iceren bilgileri,
kamuya acik kaynagi ve kamuya aciklanma za-
manini belirtmek suretiyle EIRIS e geri bildirimde
bulunur.

¢) Ugiincii ve son asamada EIRIS, isletmelerden
gelen geri bildirimleri profillere entegre ederek
ilgili igletmeler icin nihai profilleri olusturur.
Ayrica EIRIS, Borsa Istanbul tarafindan belir-
lenmis olan “Endeks Secim Kriterleri’ne gore
endeks kapsaminda yer alacak isletmelerin listesini
olusturur.

Endeks secim kriterleri, cevre kriterleri, kurumsal
yonetim kriterleri ve sosyal kriterler olmak tizere
tic baslik altinda toplanmistir. Bu bagliklarin
detay1 asagidaki tabloda sunulmaktadir:
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Tablo 4: Siirdiiriilebilirlik Endeksi Secim Kriterleri

CEVRE

KURUMSAL YONETIM

SOSYAL KRITERLER

Cevre

» Cevre Politikasi

e Cevre Yonetim Sistemleri
Biyocesitlilik
 Biyocgesitlilik Politikast

- Yonetim Kurulu Yapisi
e Yonetim Kurulu Yapist
- Riigvetle Miicadele
 Riigvetle Miicadele Politikas1

» Riigvetle Miicadele Sistemleri

- Insan Haklar
« Insan Haklar Politikas1
+ Insan Haklar Sistemleri
- Saglik ve Giivenlik

» Saglik ve Giivenlik Sistemleri

- Iklim Degisikligi
« Iklim Degisikligi Yonetimi

Kaynak: www.borsaistanbul.com

Siirdiiriilebilirlik kapsaminda EIRIS tarafindan
cevresel raporlamaya iliskin olarak degerlendirilen
hususlar Cevre, Biyogesitlilik ve iklim Degisikligi
basliklar1 altinda toplanmaktadir. Cevre alt basligi
altinda cevre politikasi ve ¢evre yonetim sistemleri
yer almaktadir. Yiiksek etki ve orta etki diizeyine
sahip isletmeler icin Cevre Politikasinda puan-

5 Temel Gostergeler
e Tiim 6nemli konulara deginilmesi*
*  Sorumlulugun iist diizey yonetimde olmast**
e Amag ve hedef bazli yaklagim taahhiidi **
o Izleme/denetim taahhiidii
¢ Kamuyu aydinlatma taahhiidii
Istege Bagli Gostergeler:

lamaya esas alinan gostergeler bulunmaktadir.
Diisiik etki diizeyindeki isletmeler icin ise herhangi
bir sart s6z konusu degildir’. Cevre Yonetim
sistemlerinde de puanlamaya esas alinan temel
gostergeler, diger gostergeler ve sertifikal sistemler

bulunmaktadir®.

»  Kiiresel olarak uygulanabilir kurumsal ¢aligsma standartlari

»  Paydas katilimini tegvik etme taahhiidii

«  Uriin veya hizmetin etkilerini ele alma taahhiidii
»  Siirdiiriilebilirlige dogru stratejik adimlar
Girisimler:

» ICC (International Chamber of Commerce) iiyeligi

»  CERES (Coalition for Environmentally Responsible Economies) tiyeligi

6 Temel Gostergeler:
»  Cevre politikasiyla ilgili belge
«  Onemli etkilerin belirlenmesi
e Amag ve hedeflerin belirlenmesi

»  Siire¢ ve sorumluluklarin 6zeti, el kitaplari, eylem planlari, prosediirlere sahip olma

« I sistem denetimleri
«  Ic raporlama ve yonetim degerlendirmesi
Diger Gostergeler

» ISO14001 veya EMAS (Eco-Management and Audit Scheme) belgesi alma taahhiidii
»  Tiim projeler i¢in Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) yapilmast

e Tedarik¢i denetimleri
Sertifikal1 Sistemler
» ISO14001 sertifikasyonu

»  EMAS (Eco-Management and Audit Scheme) kayd:
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Biyocesitlilik Politikast baghigr altinda, yiiksek
etki diizeyindeki isletmelerin en az bir gostergeyi
saglamasi istenmektedir. Orta etki diizeydeki is-
letmeler i¢in herhangi bir sart sozkonusu degildir,
diisiik etki diizeyindeki isletmeler ise degerlen-
dirmeye tabi tutulmamaktadir.

Iklim degisikligi baslig1 altinda ¢ok yiiksek etki
diizeyindeki isletmelerin en az bir gostergeyi
saglamasi istenmektedir. Yiiksek ve orta etki
diizeyindeki igletmeler icin herhangi bir sart s6z-
konusu degildir, diisiik etki diizeyindeki isletmeler
ise degerlendirmeye tabi tutulmamaktadir.

Endeksin siirekliliginin saglanmasina yonelik is-
lemler Endeks ve Veri Boliimii tarafindan yapil-
maktadir. Donemsel degisiklikler kapsaminda,
endekste yer alacak paylar EIRIS tarafindan ya-
pilan degerleme sonrasinda Borsa Istanbul tara-
findan belirlenmekte ve Borsa Istanbul Genel
Miidiirliik onayini takiben ilan edilmektedir.

5.2. Arastirmanin Amaci ve Yontemi

Calismanin amaci, siirdiirtilebilirlik raporu kap-
saminda, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde
yer alan 42 isletmenin 2015 yil1 icin hazirladig:
siirdiiriilebilirlik raporlarinda c¢evre ile ilgili
olarak hangi bilgileri sundugu ve bu bilgilerin
diizeyi ve ayni zamanda dogruluguna iligskin gii-
vence denetiminin yapilip yapilmadigini ortaya
koymaktir. Bu amag dogrultusunda, nitel arastirma
yontemlerinden dokiiman incelemesi gercekles-
tirilmigtir. Dokiiman incelemesi, arastirilmasi
hedeflenen konu hakkinda bilgi iceren yazili
materyallerin analizidir (Yidirim ve Simsek,
2005). Isletmelerin 2015 yilina ait siirdiiriilebilirlik
raporlari, faaliyet raporlari, kurumsal yonetim
ilkelerine uyum raporu ve finansal tablo dipnotlar1
incelenmistir.

5.3. Arastirma Sonuglarinin Degerlendirilme-
si

Calismada yapilan web tabanli tarama arastirmasi
sonucu siirdiiriilebilirlik raporlarmda gecen ¢evre
ile ilgili faaliyetlere iligkin toplanan verilerin
calisma kapsamindaki sirketler bazinda dagilimi
EK 1’de tablo olarak sunulmustur. Tablodan
elde edilen veriler degerlendirildiginde;

28 igletmenin siirdiiriilebilirlik raporu yayin-
ladig1, 14 isletmenin ise sadece websitelerinde
bilgi sundugu,

Siirdiiriilebilirlik raporlama cergevesi olarak
29 isletmenin GRI-G4 rehberine gore rapor-
lama yapti81, 13 isletmenin herhangi bir bilgi
vermedigi,

39 isletmeninin ¢evresel amag ve hedefler,
temel kilit cevresel konularda bilgi verdigi,

38 isletmenin cevresel yonetim sistemine
sahip oldugu,

31 isletmenin ISO14001 cevre yonetim sistemi
sertifikasina, 25 isletmenin ISO50001 enerji
yonetim sertifikasina sahip oldugu,

25 igletmede siirdiiriilebilirlik komitesinin,
16 isletmede ¢evre komitesinin, 11 isletmede
her iki komitenin de bulundugu,

30 isletmede cevresel egitim basligi altinda
calisanlara ve diger paydaslara egitim veril-
digi,

23 igletmede cevresel konulara iligkin i¢ de-
netim faaliyetlerinin yiirtitiildig,

28 isletmenin ¢evresel konulara iliskin olarak
hem nicel hem de nitel bilgileri sundugu,
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8’inin sadece nitel, geri kalaninin ise herhangi
bir bilgi vermedigi,

26 isletmenin GDS 3000 denetimine esas
olan temel performans gostergeleri bilgisini
tablolar ve grafikler yardimiyla ayr1 bir baslik
altinda raporladigi,

22 isletmenin CDP raporu diizenledigi, 20
isletmenin ise herhangi bir bilgi vermedigi,

Endeksteki isletmelerden sadece 2 tanesinin
(Coca Cola ve Yapi Kredi) GDS 3000°e gore
giivence denetimi yaptirdigi, 3 igletmenin
(Vakifbank, Halkbank ve TAV) ise CDP ra-
porunda sunulan sera gazi emisyonu veri ve
bilgilerinin GDS 3410’a gore denetimini
yaptirdigi,

2 isletmenin (CIMSA ve TSKB) 2016 yilinda
entegre raporlama yaptigi,

Finansal tablolarda ¢evreye iligkin bilgilerin
raporlanmadig1 tespit edilmistir.

6. SONUC VE ONERILER

Isletmelerin seffaflik ve hesap verebilirlik kap-
saminda siirdiiriilebilirlik raporu diizenlemeleri
son yillarda gittik¢e artan bir sekilde onem ka-
zanmaya baglamistir. Isletmelerin ekonomik,
cevresel, sosyal ve kurumsal yonetisim performans
bilgilerinin aciklandig1 bu raporlar aracilig ile
paydaslara onemli bilgiler sunulmaktadir. Son
yillarda siirdiiriilebilirlik raporunun yanisira, fi-
nansal raporlar ile siirdiiriilebilirlik raporlarinin
entegre edilmesine yonelik calismalarin da hiz
kazandig1 ve Entegre Raporlamaya dogru bir
yonelisin oldugu goriilmektedir.

Siirdiiriilebilirlik raporunda sunulan bilgilerin
gercekten oldugu veya olmasi gerektigi haliyle
raporlanip raporlanmadiginin bir bagimsiz otorite
tarafindan irdelenmesi ve onaylanmasi bu raporun

iceri8inin giivenirliligini ve karar almada kulla-
nilabilirligini arttirmaktadir. Siirdiiriilebilirlik ra-
porlari, cesitli finansal olmayan verileri de icer-
mektedir. Bu da siirdiiriilebilirlik raporlarinin
hazirlanmasinda ve raporun iceriinde yer alan
bilgilerinin dogrulugunun denetlenmesinde mii-
hendis ve muhasebe meslek mensuplarinin da
icinde yer aldig1 genis bir ekibin birlikte calis-
masim gerektirmektedir (Selimoglu ve Ozs6zgiin
Caliskan, 2016). Ozellikle raporun igeriginin
onemli bir kisminin ¢evreye iligkin bilgilerden
olustugu goz oniinde bulunduruldugunda bu bil-
gilerin, alaninda uzman kisiler tarafindan yiirii-
tillecek bir denetim kapsaminda olmasi raporun
seffafliginin ve giivenilirligini artiracak onemli
bir faktor olacaktir.

Siirdiirtilebilirlik raporunda sunulan bilgilerin
gilivence denetimi kapsaminda denetiminin ya-
pilmasi rapora duyulan giiveni artiracaktir. Siir-
diiriilebilirlik raporunun giivence denetiminin
gercekei bir sekilde yapilabilmesi i¢in, cevre uz-
mani, mithendis, avukat gibi konuyla ilgisi olan
diger dallardan uzmanlarin da denetim ekibinde
yer almalar1 gerekmektedir. Dig denetgilerin,
siirdiiriilebilirlik denetimi yapabilmeleri icin,
cevre uzmani, miihendis, avukat gibi konuyla
ilgisi olan diger dallardan uzmanlarin da yer
aldig1 bir denetim ekibi kurmalari, bu konularda
yeterlilige sahip olmalart ve sertifika almalari
gerekmektedir. Denetcinin, is ve endiistri bilgisine
ek olarak, cevresel konulardan sorumlu olan is-
letme yonetimi ve varsa denetim kurulu iiyeleri
ile goriismesi genellikle denet¢inin Gnemli ¢evresel
sorunlart belirlemesine olanak tanir. Bazi du-
rumlarda, kurum ici hukuk danigmanlarina da
basvurulmaktadir.

Calismanin arastirma kisminda BIST siirdiiriile-
bilirlik endeksinde yer alan isletmelerin ¢evreye
iligkin bilgileri sundugu siirdiiriilebilirlik raporlar
ve faaliyet raporlar1 incelenmistir. BIST Siirdii-
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riilebilirlik endeksinde yer alan 42 igletmeden
sadece ikisinin bagimsiz bir denetim kurulusuna
glivence denetimi yaptirdig1 goriilmektedir. En-
dekste yer alan isletmelerin tamaminin ¢evresel
konulara iligkin finansal bilgilerinin bagimsiz
denetim kapsaminda denetlenmedigi tespit edil-
mistir. Isletmelerin siirdiiriilebilirlik raporlarinda
cevreye iligkin bilgi sunumunda, icerik olarak
standart bir formatin bulunmadigi, her igletmenin
birbirinden farkli sekilde raporlama yaptigi, bu
nedenle tutarh ve karsilastirilabilir bir raporlama
esasinin olmadigi, dolayisiyla paydaslara bilgi

aktariminda zorluklarla karsilasildigi goézlem-
lenmistir.

BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde yer alan is-
letmelerin siirdiiriilebilirlik raporlamasinda stan-
dartlagmaya gitmesi, finansal olmayan bilgilerin
paydaslara tutarli, karsilastirilabilir ve seffaf bir
sekilde sunulmasina imkan saglayacaktir. Ayrica
Tiirkiye’de giivence denetiminin yayginlastiri-
labilmesi icin KGK, TURMOB ve SPK’nin
tesvik edici ve bazen de zorlayici diizenlemeler
yapmasi gerekmektedir.
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