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GIRIS

lusal ve uluslararasi piyasalarda bagarili
' | olmay1 hedefleyen isletmelerin yeni re-
kabet ortaminda faaliyetlerini siirdiire-
bilmeleri i¢in yeterli biiyiikliikte olmalar1 gerek-
mektedir. Bundan dolayidir ki isletmeler kiire-
sellesen diinya ekonomisinin rekabetci ortamina
uyum saglama, riski azaltma, pazar payimi koruma
ve pazar payini genisletme gibi amaclarla biiyii-
meyi temel ilke edinmektedirler.

Biiyiime yollarinin en 6nemlisi ve son zamanlarda
yayginlasant ise cogunlukla ayni faaliyet alanindaki
isletmelerin birlesmeleridir. Isletmeler biiyiimenin
saglanmasi amaci ile teknolojilerini ve giiclerini
birlestirerek rekabetci ortama uyum saglama yo-
luna gitmektedirler. Boylece daha karli bir yap1
olusturularak, isletmeye daha giiclii finansman
saglanmaktadir.

Isletme birlesmelerinde isletme degerinin tespit
edilmesi ve birlesme islemlerinin muhasebeles-
tirilmesi onem tagimaktadir. Birlesmeye konu
olan igletmelerin 6zellikle ayri iilkelerde faaliyet
gostermesi ve farkli muhasebe politikalar, farkli
raporlama sistemleri uygulamasi, finansal tablo
kullanicilar1 agisindan bir takim sorunlari da be-
raberinde getirebilmektedir. Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlar1 IFR3 “Isletme Birles-
meleri” Standardi; isletmelerin birlesmesi siire-
cinde olusabilecek menfi durumun ortadan kal-
dirilmasini ve kiiresel anlamda bir biitiinliik sag-
lanmasini amag¢lamaktadir. Bu standarda uyumlu
olarak Kamu Go6zetim Kurumu Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurulu tarafindan yayinlanan
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardi ayni
islevi yerine getirmektedir.

Bilimler Enstitiisii i, Ankara, 2008,

Bu calismanin amaci, giiniimiizde dnemi gittik¢e
artan igletme birlesmeleri hakkinda bilgi vermek,
isletme birlesmelerinin gelisimini anlatarak Tiir-
kiye Finansal Raporlama Standardi 3 kapsaminda
uygulanan yontemlere ve muhasebe iglemlerine
deginerek isletme birlesmelerinin anlasilmasina
yardimci olmaktir.

1. ISLETME BIRLESMELERI

1.1. Isletme Birlesmeleri Kavram ve Kapsa-
mi

Canl1 organizmalar olarak gordiigiimiiz igletme-
lerin biiyiimeleri kacinilmaz bir zorunluluktur.
Isletmelerin biiyiime sekillerinden birisi isletme
birlesmeleridir. Isletme birlesmeleri farkli dii-
zenleyici kurumlar tarafindan farkli gekillerde
tanimlanmis ve diizenlenmistir.

Isletme birlesmelerini kavramsal olarak olarak
su sekilde tanimlayabiliriz: Genel bir tanimlamayla
iki ya da daha fazla igletmenin biiyiime amaci
giiderek faaliyetlerini ekonomik ve hukuki olarak
bir biitiin haline getirmesi, yani isbirligine git-
mesidir'.

TTK’ ya gore, Ticaret igletmelerinde bir yap1
degisikligi tiirii olan birlesme, birden fazla islet-
menin, anlasilarak hazirlanan birlesme sozles-
mesine istinaden, birlesmeye katilan bir igletme
bilinyesinde veya yeni kurulan bir igletme biin-
yesinde bir araya gelmeleri, yeni kurulan veya
biinyesinde birlesilen isletme disinda kalan igletme
ya da isletmelerin tasfiyesiz olarak sona ermesi
ile sonuglanan bir hukuki miiessesedir’.

TFRS 3’e gore ise igletme birlesmesi, edinen is-
letmenin bir veya birden fazla isletmenin kont-
roliinii ele aldig1 bir islem veya bir olaydir. Bir-

Naz SAYARI, UFRS 3R Kapsaminda Isletme Birlesmeleri, (Yaymnlanmamus Lisans Tezi), Baskent Universitesi Sosyal

Kiirsat GOKTURK, Tiirk Ticaret Kanununa Gére Ticaret Sirketlerinin Birlesme Siireci ve Bazi Sorunlar, Gazi

Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi C. XVII, Y.2013, Sa. 1-2,
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lesme sonucunda, farkli isletmeler tek bir igsletme
catisi altinda tek bir finansal raporlama seti dii-
zenlerler.

1.2. isletme Birlesmelerinin Nedenleri

Biiytimek zorunda olan isletmelerin birlesme
yolunu se¢meleri konusunda bircok neden sayi-
labilir. Bu nedenlerin cesitliligi tilkelerin sosyal
ve ekonomik durumlarina, toplumun 6zelliklerine,
isletmelerin 6zelliklerine ve zamana gore degi-
sebilmektedir. Isletmeleri birlesmeye iten ne-
denleri tek bir climleyle 6zetleyecek olursak, bu
da isletmelerin mevcut degerini tek bir igletme
catis1 altinda artirma diisiincesidir.

Birlesme sonucunda ulagilan ekonomik giic, bir-
lesen isletmelerin ekonomik varliklarinin tek tek
toplamindan daha yiiksektir. Sinerji etkisi ile
aciklanan bu durum, igletme birlesmelerinde bir-
lesilen isletmelerin degerinin, birlesmeden once
ayr1 ayri igletmelerinin degerlerinin toplamindan
daha biiyiik olmasi seklinde de tanimlanabilir.

Birlesmeye karar veren igletmelerin, birlesme
gorlismelerinden Once, sinerji etkisini belirleye-
bilmeleri, yapilacak olan goriigsmelerin basari ile
sonu¢lanma olasiligini artirmaktadir. Bu durum
isletmelere, birlesme goriismelerinde daha avantajl
konumda bulunma olanagini saglamaktadir®.

Isletmeleri birlesmeye iten baslica nedenler sun-
lardir:

+ Olgek Ekonomisinden Faydalanmak

» Yetenekli Yonetime Sahip Olma Arzusu
« Igsel Biiyiimeye Gore Avantajlart

» Finansman Kolaylig:

* Vergi Avantaji

« Isletmelerdeki Serbest Nakit Akimlari

* Cesitlendirme

o Pazar Giicii

1.3. Isletme Birlesmelerinin Tiirleri

Isletmelerin faaliyet konularina ve hukuki yapi-
larina gore farklilik gosteren igletme birlesme
tiirleri vardir. Literatiirde en yaygin olan igletme
birlesme tiirleri “igletmelerin ekonomik faaliyet
konularina” ve “hukuki yapilarma gore” smif-
landirarak gruplanmaktadir.

Bu isletme birlesmelerinin ana bagliklarina gore
tiirleri goyledir:?

A — Ekonomik Faaliyet Konularina Gore Isletme
Birlesme Tiirleri:

a- Yatay Birlesmeler
b- Dikey Birlesmeler
- Geriye Dogru Dikey Birlesme
- leriye Dogru Dikey Birlesme
c- Dairesel Birlesmeler

d- Karma Birlesme

3 Orhan (;ELiK, Sirket Birlesmeleri, Turhan Kitabevi, Ankara, 1999,

4

CELIKi, a.g.e, Fatma OZTURK, Sirket Birlesmelerinde Belge Yonetiminin Entegrasyonu: Banka Birlesmeleri, (Ya-

yinlanmamus Yiiksek Lisans Tezi), Marmara Universitesi Tiirkiyat Arastirmalar1 Enstitiisii Bilgi ve Belge Yénetimi Ana-
bilim Dali, Istanbul, 2008, Hiiseyin AKAY, Isletme Birlesmeleri ve Muhasebesi, Yaylim Matbaas, istanbul, 1997, s. 14
vd., Ibrahim AKGOBEK, Biiyiime Stratejisi olarak Sirket Birlesme ve Satinalmalar1 Tiirk Perakende Sektoriinde

Bir Arastirma, (Yayinlanmanus Yiiksek Lisans Tezi), Karamanoglu Mehmetbey Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,

Tezi, Karaman, 2011

5 Bu konuda genis bilgi icin bakimiz: AKAY, a.g.e., CELIK, a.g.e., NAS a.g.e., Melike SERCE, Sirket Birlesmelerinin
Finansal Degerlemesi ve Tiirkiye’de Sirket Birlesmeleri, (Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,), Marmara Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii istanbul, 2009, Giildan KILIC, Isletme Birlesmeleri ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 UFRS) I1I,, (Yayinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi,) Dokuz Eyliil Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii,

Izmir, 2011
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e- Cok Yonli Dagilma ve Birlesme

B — Hukuki Yapilarina Gore Isletme Birlesme
Tiirleri

a- Bicimsel Birlesmeler
i-  Trost
ii- Holding
iii- Konsorsiyum
iv-  Combination (Birlesme)
- Devralma (Merger)
- Satin Alma
- Konsolidasyon
v-  Ele Gecirme
vi- s Ortakliklart
b- Bicimsel Olmayan Birlesmeler
i-  Centilmenlik Anlagmasi
ii- Kartel
iii- Cikar Gruplari

iv-  Yonetim Kuruluglarinin Ayni
Kisilerden Olugsmasi Nedeni Ile
Isbirligi Icinde Calisan Isletmeler

2. TURKIYE’DE ISLETME BIRLESMELE-
Ri

2.1. Tarihsel Siirec

Ulkemizde, en eski birlesme 1874 yilinda Avus-
turya sermayeli Avusturya — Osmanli Bankasi
ile Fransiz — Ingiliz sermayeli Bank-1 Osman-i
Sahane’ nin birlesmesi olarak bilinir. Tiirkiye’de
isletme birlesmeleri daha ¢ok 1950°1i yillardan
sonra, Ozellikle kamu ve bankacilik sektoriinde

goriilmeye baglanmistir. 1959°da Muha Bank ve
Tiimsu Bank, Tiirkiye Birlesik Tasarruf ve Kredi
Bankasi ad1 altinda, ardindan 1962 ve 1963 yil-
larinda Tiirk Ekspres Bankasi ve Bugday Bankas,
Anadolu Bankasi adi altinda birlestirilmis, Ankara,
Istanbul, Izmir Halk Sandiklari ise Halk Banka-
s’na devredilmisgtir®.

1990’11 yillarin bagina kadar birlesme ve devral-
malar Tiirkiye ekonomisinde istenen olciide ge-
lismemistir. Bu yillarda smurli olarak goriilen
devralmalar da aslinda alacakli bankalarin zor
durumda olan isletmeleri devralmas: seklinde
tanimlanabilir’.

1990’11 yillarin basindan itibaren 6zel sektorde
ise birlesmeler iki temel amag i¢in yapilmaktadir.
Bunlarin birincisi, holdinglerin grup isletmelerini
birlestirmeleri seklindedir. Bu tarz birlesmelere
en giizel ornek Ko¢ Grubu’nun yapmis oldugu
beyaz esya sektoriindeki isletmelerini birlestir-
mesidir. Ikinci olarak da holdinglerin geniglemesi
icin yapilan birlesme ve devralmalardir. Bu tarz
genislemelerde 6zellikle iki 6nemli sektor goze
carpmaktadir. Bu sektorler bankacilik ve medyadir.
2001 yilinda banka birlesmelerini 6zendirici ni-
telikteki diizenlemelerin tamamlanmasinin ar-
dindan 6zel sektor bankalarmin da birlesme ca-
lismalar1 baglamistir. Once Osmanli Bankasi ile
Korfezbank birlesme siireci tamamlanmis; ar-
dindan

T. Garanti Bankas1 A.S. ile Osmanli Bankasi
T.A.S.’nin birlesmesi dogrultusunda karar alin-
mustir. Ozellikle 2004 yilindan itibaren birlesme
ve satin alma rakamlar1 incelendiginde gerek
islem sayisi, gerekse islem degeri olarak onemli
olciide artiglar yasandigi goriilmektedir®.

6 NAZ, a.g.e., Fatma OZTURK, Sirket Birlesmelerinde Belge Yonetiminin Entegrasyonu: Banka Birlesmeleri, (Ya-
yinlanmamis Yiiksek Lisans Tezi), Marmara Universitesi Tiirkiyat Aragtirmalar1 Enstitiisii Bilgi ve Belge Yonetimi Ana-

bilim Dali, Istanbul, 2008; AKAY, a.g.e.
7 NAZ, a.g.e., OZTURK, a.g.e., AKAY, a.g.e.,
8 NAZ, a.g.e., OZTURK, a.g.e.,AKAY, a.g.e.,
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2.2. Tiirkiye’de Isletme Birlesmelerinin Hu-
kuksal Diizenlemeleri

Ulkemizde isletme birlesmeleri bircok kanunda
diizenlenmistir. Bunlarin baginda 6102 sayili
Kanunla ihdas edilen Yeni Tiirk Ticaret Kanunu
(TTK) gelmektedir. Vergi kanunlarinda da birlesme
ile ilgili baz1 diizenlemeler bulunmaktadir. Diger
taraftan Sermaye Piyasast Kurulunun (S.PK) dii-
zenlemelerinde de halka acik isletmeleri ilgilen-
diren isletme birlesme ve devralmalarma iligkin
hiikiimler yer almaktadir. Bunlarin diginda Re-
kabetin Korunmasi Hakkinda Kanun da rekabeti
azaltma etkisinin olup olmamasi bakimindan ig-
letme birlesmeleri ile ilgilenmektedir.

Asagida, isletme birlesme ve devralmalar1 ko-
nusunda iilkemiz kanunlarindaki diizenlemeler
incelenmektedir.

2.2.1. Tiirk Ticaret Kanunu Acisindan Isletme
Birlesmeleri

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunun 136. maddesine
gore isletmelerinin birlesmeleri, “devralma‘ veya
“yeni kurulus®” seklinde gerceklesebilmektedir.

Birlesme, mevcut isletmelerden biri biinyesinde
gerceklesiyorsa, burada bir igletmenin diger is-
letmeyi devralmasi seklinde gerceklesen birlesme
s0z konusudur. Devralma seklindeki birlesmede;
devralan yani biinyesinde birlesilen isletme dev-
rolunan bagka bir deyisle birlesen igletmeyi biitiin
malvarligi ile devralir ve birlesme ile devrolunan
(birlesen) isletme infisah olur ve ticaret sicilinden
silinir (6102 TTK, m.136/4). Devrolunan igletme
sona ererken, devralan igletmenin tiizel kisiligi
devam eder.

Birlesme devralma seklinde yapilmis ise devro-
lunan isletmenin malvarligi karsiliginda bir de-
gisim oranina gore devralan isletmenin paylari
belirlenmektedir. Bu paylar devrolunan isletmenin

®  KILIC, a.g.e..

ortaklari tarafindan kendiliginden iktisap edilmesi
suretiyle de birlesme gerceklesmektedir. Bunun
yaninda birlesme sézlesmesinde ayrilma akgesi
de ongoriilebilmektedir. (6102 Sayili TTK, m.
136/3).

Diger taraftan, birlesme mevcut isletmeler disinda
kurulan yeni bir igletme biinyesinde gerceklesi-
yorsa, yeni kurulus seklinde birlesme s6z konusu
olmaktadir. Yeni kurulus seklindeki birlesme ka-
nunun 136/1-b maddesinde agiklanmaktadir.

Bu madde uyarinca isletmelerin yeni bir igletme
icinde bir araya gelmeleri yeni kurulus seklinde
birlesmedir. Birlesme yeni kurulus seklinde ola-
caksa bu 6102 sayili kanun ile 1163 sayili Koo-
peratifler Kanununun, ayni sermaye konulmasina
iliskin diizenlemeleri ve asgari ortak sayisina
iliskin hiikiimleri disindaki hiikiimleri uygulanarak
yapilacaktir (6102 sayili TTK, m.143)°.

Sermaye isletmelerinin, sahis isletmelerinin ve
kooperatiflerin hangi igletmelerle birlesebilecekleri
6102 sayili kanunun 137. maddesinde diizenlen-
mistir. Bu maddeye gore,

» Sermaye isletmeleri, sermaye igletmeleri ve
kooperatifler ile devralan isletme olmalari
kosulu ile kollektif ve komandit isletmeler
ile birlegebilirler.

» Sahus isletmeleri, sahis isletmeleri ve devro-
lunan isletme olmalar1 kosulu ile sermaye is-
letmeleri ile devrolunan isletme olmalari
kosulu ile kooperatifler ile birlesebilirler.

» Kooperatifler, kooperatifler ve sermaye islet-
meleri ile devralan isletme olmalart kosulu
ile sahis isletmeleri ile birlesebilirler.

6102 sayili TTK’ da isletme birlesmeleri agisindan
isletme tiiriine iligkin biitiin sinirlamalar ortadan
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kaldirilmis olmakla birlikte devralma yoluyla
birlesmelerde isletmelerin devralan isletme mi
yoksa devrolan isletme mi oldugu ag¢isindan si-
nirlamalar getirilmektedir.

6102 sayili kanundaki bu diizenleme ile sahis
isletmelerinin sermaye isletmeleri ile birlesmesine
olanak taninmasi, sahis isletmelerinin glintimiiziin
rekabet kosullarinda pazarda pay edinmesi ve
varliklarin1 devam ettirebilmeleri agisindan biiyiik
Oonem tagimaktadir.

Bu diizenleme ile kanun koyucunun, asil olarak
sorumlulugun sermaye ile sinirli oldugu islet-
melerde, sermayenin alacaklilar agisindan teminat
olusturmasini goz Oniinde bulundurarak, bu te-
minatin ortadan kalkmasina sebebiyet verebilecek
bir birlesmeye izin vermedigi diisiincesini mev-
cuttur. Kanun gerek¢esinde bu diizenlemenin se-
bebi “Sirket bor¢clarindan kisisel olarak sorumlu
olan ortaklarin, sirket bor¢larindan sorumlu tu-
tulmayan ortaklara doniismeleri uygun goriilmiis,
tersi reddedilmistir. Ciinkii sirket borclarindan
ortaklarin kisisel olarak sorumlu olduklart bir
sahuis girketinin anonim gsirkete iltihak etmesiyle,
sermaye sirketinin ortaklarimin sirket bor¢larmdan
sorumlu tutulmayacaklart bir konuma gelmeleri,
sahis girketinin alacaklilarimin korunmasint ge-
rektirir, fakat anonim sirket pay sahiplerinin ko-
lektif sirket ortag sifatiyla sinirsiz sorumlu ol-
malart halinde alacaklilarin korunmasina gerek
yoktur.” ifadeleriyle aciklanmaktadir'®.

6102 say1l1 Tiirk Ticaret Kanunu, tasfiye siirecine
girmis isletmelerin de birlesmeye katilabilecegi
diizenlenmistir. Birlesmeye devrolunan isletme
olarak katilmast ve mal varligimin dagitimina
baslanilmamig olmast durumlarinda tasfiye ha-
lindeki isletmede birlesmeye taraf olarak katila-
bilmektedir. (TTK m. 138/1) Tasfiyeye girmis

10 GOKTURK, a.g.e.
1 GOKTURK, a.g.e.

olan isletmenin, hangi sebeple bu siirece girdigi,
birlesmeye iligkin hiikmiin uygulanmast baki-
mindan 6nem tagimaktadir!!.

Tasfiye siirecine girmis igletmelerin yani sira,
sermayesiyle kanuni yedek akgeleri toplaminin
en az yarisi zararla kaybolan ya da borca batik
durumda bulunan bir igletmenin de birlesmeye
katilabilecegi Tiirk Ticaret Kanunu’ nda diizen-
lenmistir. (TTK m. 139/1) Isletmenin mali duru-
munun diizeltilmesine hizmet eden bu yontem,
tyilestirici birlesme olarak tanimlanmaktadir.

Isletmelerin Birlesmelerinde Ortakhk Paylar:
Ve Ortakhik Haklarinin Korunmasi

Birlesmenin ortaklik paylar1 ve haklarina etkileri
ile ilgili olarak yapilan diizenlemeler, TTK’ nin
140. ve 141. maddeleri kapsamindadir. Kanun’un
140. maddesinde ortaklik paymin ve haklarinin
korunmasi, 141. maddesinde ise ayrilma akcesine
iliskin diizenlemelere yer verilmektedir.

Birlesme hukukunda varolan iiyeligin devamliligi
ilkesi, birlesme sebebiyle devrolunan isletmede
sona eren pay ve ortaklik haklarinin, eg degerdeki
katilim haklartyla devralan isletmede devam et-
mesini ifade etmektedir. Bu ilke, TTK’ nin 140.
maddesinin ilk fikrasinda; “devrolunan sirketin
ortaklarmin, mevcut ortaklik paylarini ve haklarin
karsilayacak degerde, devralan sirketin paylari
ve haklar iizerinde istemde bulunma haklart
vardir. Bu istem hakki, birlesmeye katilan sir-
ketlerin malvarliklarinin degeri, oy haklarimin
dagilimi ve onem tagiyan diger hususlar dikkate
alinarak hesaplanir’ hikkmiiyle diizenlenmektedir.

Birlesmeye katilan isletmelerin malvarliklari,
degisim iligkisinin tespitinde asil unsurdur. Burada
“birlesen igletmelerin malvarlig1” ile igletmenin
gergege uygun degeri ifade edilmektedir.'?

12 Mehmet Onur CELIKER, Yeni Tiirk Ticaret Kanunu’nda Sirket birlesmeleri, http://www.vergidegundem.com/tr
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Bununla birlikte TTK’ da ortaklik payinin ve
haklarinin korunmasi veya devamliligi ilkesine
tic onemli istisna getirilmistir. Bunlar; TTK’ nin
140. maddesinin 2. fikrasinda belirtilen “den-
klestirme 6demesi”, 141. maddenin birinci fik-
rasinda tanimlanan “ayrilma akgesi” ve 140.
maddenin 5. fikrasinda belirtilen, “intifa senet-
lerinin satin alinmasi” na iliskindir'3.

Devir yoluyla birlesmelerle ilgili olarak 6102
sayili TTK, m.140/3 de “Devrolunan sirketin
oydan yoksun paylarina sahip ortaklarina ayni
degerde, oydan yoksun veya oy hakkini haiz
paylar verilir.” denilmektedir. Devrolan isletmenin
ortaklar1 imtiyazli haklara sahip ortaklarsa bu
ortaklara devralan igletme tarafindan birlesmeden
onceki imtiyaz haklarina esdeger olan imtiyaz
haklar1 veya imtiyaz hakki yerine uygun bir
karsilik da verilebilmesi miimkiindiir. (6102 sayili
TTK, m.140/4)"*. Devrolan igletmenin 6zsermayesi
devralan isletme acisindan ayni sermaye niteliginde
oldugundan ayni sermaye konulmasina iligkin
hiikiimlerin igletilmesi gerekmektedir'.

TTK’ da, ayrica birlesme sdzlegsmesi ve birlegsme
raporunun bir iglem denetcisi tarafindan denet-
lenmesi ongoriilmiistii. (TTK m. 148) Ancak
Islem denetciligi 6335 sayili Yasa ile kaldirilnustir.
Buna ragmen, «Sirketlerde Yap: Degisikligi ve
Ayni Sermaye Konulmasinda Siciller Arasi Is-
birligine Iligkin Teblig» in 5/b maddesi uyarinca
birlesmede miilkiyet degisikligine konu olan mal
ve haklarin YMM veya SMMM tarafindan de-
gerinin tespit edilmis olmasi gerekmektedir. De-
netime tabi isletmelerde bu tespiti denet¢i yapa-
bilmektedir. Ayrica denetleme yapilmasinin tek
istisnasi vardir. O da kiiciik dlcekli isletmelerin

13 CELIKER, a.g.websitesi
4 CELIKER, a.g.websitesi

tiim ortaklarinin denetlemeden vazgecebilmesini
oylamasidir. Boyle bir durum s6z konusu ise de-
netlemeden vazgecilebilmektedir. (TTK, m.148)'

Birlesme islemi, birlesmenin ticaret siciline tescili
ile gecerlilik kazanmaktadir. Tescil aninda, dev-
rolan yani birlesen isletmenin biitiin aktif ve
pasifi kendiliginden devralan yani birlesilen is-
letmeye gecmektedir. Devrolan igletmenin ortaklari
birlesmeden sonra devralan igletmenin ortagi ol-
maktadir. Ancak bu sonug, devralan baska bir
ifadeyle birlesilen isletmenin kendi adina fakat
bu isletme hesabina hareket eden kisinin elinde
bulunan paylar ile devrolan isletmenin kendi
adina fakat bu isletme hesabina hareket eden ki-
sinin elinde bulunan paylar icin dogmamaktadir.
(TTK, m.153)

TTK’ ya gore, birlesmede alacaklilarin korunmasi
birlesme isleminin tamamlanmasindan sonra bas-
lamaktadir. Alacaklilarin korunmasina yonelik
olarak diizenlenmis olan TTK’ nin 157. madde-
sinde, alacaklilara sadece teminat talep etme
hakki taninmaktadir'’.

Devrolunan sermaye isletmesinin oy hakki veren
biitiin paylarina sahip olunmasi halinde, icerigi
daha dar kapsamli bir birlesme sézlesmesi ha-
zirlanmasi ile birlesme raporu, birlesmenin de-
netlenmesi ve inceleme hakkina iligkin hiikiimlerin
bu durumda uygulanmamasi ile birlesme soz-
lesmesinin genel kurulun onayima sunulmasina
gerek bulunmamasi saglanan kolayliklardir. Diger
taraftan devrolunan sermaye isletmesinin oy
hakki veren paylarinin yiizde doksanina sahip
olunmast durumunda, yukarida belirtilen kolay-
liklardan yalnizca azinlik pay sahiplerinin ko-
runmasi amaciyla birlesmenin denetlenmesi ve

15 Olcay KOLOTOGLU, A li Haydar YILDIRIM, Soru ve Cevaplarla Kobi Birlesmeleri, TURMOB Yayimlar1 No 371,

Ankara, 2009

¢ Israfil, ZOR,, Yusuf DINC, Selim CENGIZ, Isletme Birlesmelerinin Mevzuat Boyutu ve Muhasebe Uygulamalar:
UFRS/UMS ve VUK Kapsaminda Incelenmesi Cukurova Universitesi IIBF Dergisi Cilt:18. Sayi:1. Haziran 2014

17 KILIC, a.g.e.
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inceleme hakkina iligkin hiikiimler uygulanmak-
tadir'®.

2.2.2. Sermaye Piyasas1 Kanunu Acisindan
Isletme Birlesmeleri

Halka acik anonim sirketlerin veya halka agik
anonim sirket ile halka acik olmayan anonim
sirketlerin birlesmesi; TTK nu ve vergi kanunlari
yant sira esas itibariyle Sermaye Piyasasi Ka-
nununda diizenlenmistir.

Ortaklik devralma veya yeni ortaklik kurulmasi
yoluyla birlesme islemlerinde taraflardan en az
birinin halka a¢ik anonim ortaklik olmasi duru-
munda, birlesme iglemlerinde uyulacak esaslar
Seri: I, No: 31 “Birlesme Islemlerine Iliskin
Esaslar Tebligi”’nde diizenlenmistir.

S6z konusu teblig kapsaminda birlesme prosediirii
ve birlesme islemlerinde uyulacak esaslar asagida
ozetlenmektedir.

» Birlesmeye katilan igletmelerin yonetim ku-
rullart tarafindan birlesme sozlesmesi ve bir-
lesme raporu hazirlanir,

» Birlesmeye katilan isletmeler finansal tablo-
larini Sermaye Piyasasi Kanunu’ nun mevzuati
cercevesinde diizenleyerek yetkili bagimsiz
denetim isletmelerine denetlettirilecektir

 Birlesmeye taraf olan igletmelerin 6zkaynaklari
bilirkisi incelemesinden gecirilerek tespit et-
tirilir,

+ Isletmelerde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi
halinde birlesme ve degistirme oranlar1 he-
saplanir. Eger 6zkaynak yonteminin diginda
bir yontem kullaniliyorsa hem 6zkaynak yon-
temine hem de diger yonteme goére oranlar
ayr1 ayr1 hesaplanir,

* Ortakligin devralinmasi yoluyla gerceklesen
birlesmelerde sermaye artirim tutari ve he-
saplanma esaslari tespit edilirken yeni kurulusta
sermaye tutari ve hesaplanma esaslari dikkate
alinur,

« Bilirkisi incelemesinin yan1 sira Sermaye Pi-
yasast Kurulu tarafindan belirlenen farkli bir
kurulus tarafindan da uzman kurulus incelemesi
gerceklestirilir.

Ortaklik paylari sermaye artirim yoluyla yapildigi
durumda Sermaye Piyasas1 Kurulu uzman kuru-
lusun bu konuda yapilan hesaplamalar1 incele-
mesini ister. Birlesme orani yapilan hesaplamalarin
baginda gelir. Bu oran soyle ifade edilir:

Birlesme orani ile devralan isletmenin arttirmasi
gerekli olan sermaye tutari hesaplanir. Daha
sonra devralan isletmenin birlesme 6ncesi sermaye
tutarmnin yukaridaki iglemden elde edilen birlesme
oranina boliinmesiyle ulagilacak sermaye tutari
tespit edilir.

Birlesmeye katilan her igletmenin pay tutar1 he-
saplandiktan sonra ise degistirme orani tespit
edilir. Burada, birlesmeye katilan igletmelerin
birlesme oran1 dahilinde mevcut bir paya karsilik
alacaklar1 payin ne kadar olacagini ifade etmek-
tedir.

2.2.3. Kurumlar Vergisi Kanunu Acisindan
Isletme Birlesmeleri

Kurumlar Vergisi Kanununda, isletme birlesme-
lerinin vergiye tabi olanlar1 “birlesme”, vergisiz
birlesmeleri ise “devir” olarak adlandirilmisgtir.
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda da Tiirk Ticaret
Kanunu’'nda oldugu gibi birlesme tiirleri, iki
veya daha fazla isletmenin bir araya gelmesiyle
yeni bir isletme kurmasi ve bir ya da birden
fazla igletmenin mevcut bir isletme altinda bir-

18 Onder YUCEBAS, Sirket Birlesmeleri ve Tiirkiye Uygulamasi, (Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi) Ankara Univer-
sitesi Sosyal Bilimler Enstitiisti 1§1etme Anabilim Dali, , Ankara, 2005
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lesmesi olarak ikiye ayrilmistir. Ancak Tiirk Ti-
caret Kanunu’ndan farkli olarak Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 18. maddesinde “Bir veya birka¢
kurumun diger bir kurumla birlesmesi, birlesme
sebebiyle infisah eden kurumlar bakinmindan
tasfiye hiikmiindedir. Ancak birlesmede tasfiye
kdri yerine birlesme kart vergiye matrah olur”
denmektedir. Bunun nedeni, birlesen igletmenin
bilangosunda var olan gizli yedeklerin, tasfiye
seklinde yapilan birlesme islemi ile vergi disi
birakilmasini engellemektir'.

Kurumlar Vergisi Kanunun 18. Maddesinde yer
alan birlesme kérindan kisaca bahsedecek olursak;
igletmelerin birlesme dncesi servet degeri (birlesme
dolayisi ile infisah eden isletmenin birlesmeden
onceki mali bilAncosuna gore tespit edilen 6z-
sermayesi) ile isletmelerin birlesmede esas alinan
servet degeri (birlesilen isletmeye intikal edecek
varliklarin, Vergi Usul Kanunu’'nun iktisadi ig-
letmelere dahil kiymetlerin degerlenmesi ile ilgili
hiikiimlerine gore degerlenmesi sonucu belirlenen
deger) arasindaki olumlu fark birlesme karidir.

Birlesme kari su ii¢ kaynaktan elde edilen karlar
degerlendirilmektedir?:

« Infisah eden isletmenin, tiizel kisiliginin sona
erdigi tarihe kadar devam eden ticari faaliyeti
nedeniyle ortaya ¢ikan kar,

+ Infisah eden isletmenin varliklarina bigilen
yeni degerler nedeniyle olusacak kar,

« Infisah eden isletmenin kayitlarinda bulunmasa
da, isletmenin serefiyesinin belirlenmesinden
dogacak kardan, meydana gelmektedir.

Bunun yaninda, miinfesih isletmenin veya islet-
melerin ortaklarina veya sahiplerine birlesilen

isletme tarafindan verilen degerler, isletmenin
tasfiyesi halinde ortaklara dagitilan degerler
olarak kabul edildiginden, ortaklara veya sahiplere
verilen bu degerlerin birlesme karinin hesaplan-
mas1 sirasinda birlesme kérina ayrica ilave
edilmesi gerekmektedir. S6z konusu karlar, bir-
lesme donemi sonundaki servet degerinden, bir-
lesme donemi basindaki servet degerinin ¢ika-
rilmast suretiyle saptanarak kurumlar vergisi
matrahini olusturmaktadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19’uncu maddesi
uyarinca asagida sayilan kosullarin birlikte mev-
cudiyeti halinde birlesme islemleri Kurumlar
Vergisi Kanunu kapsaminda devir hiikkmiinde ol-
maktadir.

» Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile
birlesilen kurumun kanunt veya is merkezle-
rinin Tiirkiye’de bulunmasi.

» Miinfesih kurumun devir tarihindeki bildnco
degerlerinin, birlesilen kurum tarafindan bir
biitiin halinde devralinmast ve aynen bilan-
cosuna gegirilmesi.

Devrolan isletme ile devralan isletme arasinda
istirak iligkisi olmasi durumunda, devralan igletme
biinyesinde yapilacak sermaye artisinin s6z
konusu istirak paylarma isabet eden tutardan
daha az gerceklesmesi kanunda belirtilen sartlarin
ihlali anlamina gelmemektedir.

Devralma seklinde yapilan birlesmelerde, devralan
isletmenin devrolan isletmede istiraki varsa, dev-
ralan isletmenin hisse senetlerinin devrolan
isletme hisse senetlerine oranla daha fazla deger
kazanmasi halinde, devralan isletme lehine bir
kar ortaya ¢ikmaktadir. Bu kr uygulamada emis-
yon primi olarak degerlendirilmektedir.?!

19 Ismail BARINIR,, isletme Birlesmelerinin Kurumlar Vergisi Kanunu Karsisindaki Durumu ve Ozellik Arz Eden
Konular http://www.ozdogrular.com/content/view/19283/, Erigim tarihi 13.12.

2 BARINIR, a.g.websitesi
2l BARINIR, a.g.websitesi
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2.2.4. Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun
Acisindan Isletme Birlesmeleri

4054 sayili Rekabet Kanunu’ nun 7., 10. , ve
11. , maddelerinde isletme birlesmeleri ve dev-
ralmalariyla ilgili diizenlemeler yapilmistir.
Ayrica, Rekabet Kurulu'ndan izin alinmas: ge-
reken birlesme ve devralmalar hakkinda 12 Agus-
tos 1997 tarihli 1997/1 no’ lu teblig yayinlan-
migtir.

4054 sayili kanunun 7. maddesine gore; “bir ya
da birden fazla tegebbiisiin hakim durum yarat-
maya veya hakim durumlarin daha da giiclen-
dirmeye yonelik olarak, iilkenin biitiiniinii yahut
bir kismunda herhangi bir mal veya hizmet piya-
sasindaki rekabetin onemli olciide azaltilmast
sonucunu doguracak sekilde birlesmeleri veya
herhangi bir tesebbiisiin ya da kiginin diger bir
tesebbiisiin mal varligu yahut ortaklik paylarinin
tiimiinii veya bir kismuni ya da kendisine yonetimde
hak sahibi olma yetkisi veren araglari, miras
yoluyla iktisap durumu hari¢ olmak iizere, dev-
ralmast hukuka aykirt ve yasaktir.”

Bu maddenin uygulamasina yonelik olarak ¢i-
karilan 1997/1 sayili Teblig’ in “Birlesme ve
Devralmalarin Degerlendirilmesi” baslikli 6.
maddesine gore birlesme ve Devralmalar deger-
lendirilirken ozellikle;

» Birlesmeye katilan isletmelerin faaliyet gos-
terdikleri sektorlerin yapisi ve iilke icinde ve
disinda yerlesmis olan tesebbiislerin fiili ve
potansiyel rekabeti bakimindan tilkedeki etkin
rekabetin korunmasi ve gelistirilmesi ihtiyaci,

» Birlesme islemine taraf olan isletmelerin, pa-
zardaki durumu, ekonomik ve mali giicleri,
saglayici ve kullanici bulabilme alternatifleri,
arz kaynaklarina ulagilabilme veya pazarlara
giris olanaklar1; pazara giriste herhangi bir
yasal veya diger giris engelleri, ilgili mal ve
hizmetlere olan arz-talep egilimleri, araci ve

son tiiketicilerin menfaatleri, rekabet engeli
seklinde olmayan ve tiiketiciye avantajlar
saglayan teknik ve ekonomik siirecteki gelis-
meler ve diger hususlar géz oniinde tutulur
ifadeleri yer almaktadir.

Hgili Kanunun 10. maddesinde; Kanunu’ un 7.
maddesi kapsamina giren birlesme ve devralma
anlagsmalarinin Kurul’” a bildirildigi tarihten
itibaren Kurul’ un 15 giin icinde 6n inceleme
yaparak birlesme veya devralma islemine ya izin
vermek ya da nihai inceleme yapmak iizere nihai
karara dek askiya almak kararlarindan birini ve-
recegi, Kurul’ un siiresi icinde herhangi bir cevap
vermemesi halinde birlesme veya devralma an-
lagmalarinin bildirim tarihinden itibaren 30 giin
sonra yiiriirliige girerek hukuki gecerlilik kaza-
nacag ifadelerine yer verilmektedir.

Kurula bildirilmesi zorunlu olan birlesme ve
devralma igleminin bildirilmemis olmasi ve
Kurul’ un da herhangi bir sekilde islemden ha-
berdar olmasi durumunda birlesme veya devral-
may1 resen incelemeye almaktadir. Kurul, inceleme
sonucunda birlesme veya devralmanin 7. maddenin
son fikrasina gore yasaklanan iglemlerden olmadigi
sonucuna varirsa, izin vermektedir. Ancak, ilgi-
lilerin bildirimde bulunmamalar1 nedeniyle 16/c
maddesi gere§ince para cezasi uygulanmakta-
dir.

Kurul, inceleme sonucunda birlesme veya dev-
ralmanin 7. maddenin son fikrasina gore yasak-
lanan iglemlerden oldugu sonucuna varirsa para
cezasl ile birlikte,

- Birlesme veya devralama isleminin sona er-
dirilmesine,

- Hukuka aykirt olarak gerceklestirilmis tiim
fiili durumlarin ortadan kaldirilmasina,

- Ele gecirilen her tiirlii payin veya mal varli-
ginin, sartlar1 ve siiresi Kurul tarafindan be-
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lirlenecek sekilde, miimkiin olmast durumunda
eski maliklerine iadesine, bu miimkiin olmadig1
takdirde iigiincii kigilere temlikine ve devri-
ne,

- Bunlarin eski malik veya iigiincii kisilere
temlik edilmesine kadar gecen siire icinde
devralan kisilerin devralinan tesebbiislerin
yonetimine hicbir sekilde katilamayacagina
ve gerekli gordiigii diger tedbirlere karar ver-
mektedir.

2.2.5. Diger Vergi Kanunlaria Gore Isletme
Birlesmeleri

2.2.5.1. Gelir Vergisi Kanunu

Kurumsallagmaya c¢alisan gahis isletmelerinin
biinyesindeki iktisadi kiymetlerin devrolunmasi
sirasinda degerlemeye tabi tutulacak olmast,
sahis isletmeleri agisindan biiyiik bir mali yiik
olusturacaktir. Bu yiikiin giderilmesi ve isletme-
lerin kurumsallagmalarinin tegvik edilmesi Vergisi
Kanunu’nun 81. maddesinin 2. fikrasi diizen-
lenmistir. Bu diizenlemeye gore; kazanci bilango
esasina gore tespit edilen sahis isletmelerinin
bilancosunun bir sermeye isletmesine aktif ve
pasifiyle biitiin halinde aynen devrolunmasi ve
devredilen bir sahis isletmesinin sahip veya sa-
hiplerinin isletmeden devir bilancosuna goére he-
saplanan Ozsermeyesi tutarinda ortaklik payi
almas1 sartlariyla, bu devir islemi nedeniyle
deger artis kazanci hesaplanmamakta ve vergiden
muaf tutulmaktadir.

2.2.5.2. Katma Deger Vergisi Kanunu

Katma Deger Vergisi Kanunu’ nun 1. maddesi
uyarinca vergili birlesmeler nedeniyle birlesen
ortakliga ait mallar emsal bedeli iizerinden KDV’
ye tabidir.

Vergisiz birlesmelerde ise Katma Deger Vergisi
Kanunu’ nun 17/4-c maddesi uyarinca birlesilen
isletmeye birlesen isletmeden intikal eden degerler

KDV’ ye tabi degildir. Bununla birlikte ayni ka-
nunun 30/a maddesinde vergiden istisna edilmis
bulunan mallarin teslimi ve hizmetlerin ifasi ile
ilgili alig vesikalarinda gosterilen veya bu mal
ve hizmetlerin maliyetleri icinde yer alan KDV
nin indirilemeyecegi belirtilmektedir.

2.2.5.3. Vergi Usul Kanunu

Birlesilen kurumdan alinan degerler Vergi Usul
Kanununda yer alan esaslara gore degerlenir.
Sermaye isletmelerinin Vergi Usul Kanunu’'nun
328 ve 329. Maddelerine gore ayirdiklart yenileme
fonunun, isletmenin feshinden dolay1 kullanim
amacinin ortadan kalkmasi iizerine, birlesme
tarihi itibariyle kara eklenmektedir. Ayrica, dev-
ralinan sabit kiymetlerin amortismani devralan
isletme tarafindan yeniden belirlenerek ayril-
maktadir.

Devralan kurumun, devir dolayist ile yaptig1 gi-
derler, faaliyetin devamli bir surette genigletilmesi
ile ilgilidir. Faaliyetin devamli bir suretle genis-
letilmesi i¢in yapilan giderler ise, karsilifinda
maddi bir kiymet iktisap edildiginde, maliyet
unsurudur. Aksi halde gider sayilir (VUK, Mad.
282). Vergi Usul Kanunu’nun 282. Maddesinde
pestamalliklar olarak ifade edilen serefiye kayith
deger ile degerlenmekte ve bes yil igcinde itfa
edilmesi gerekmektedir. Ayrica, VUK 313. mad-
desine gore de degeri 800 TL’yi asmayan pesta-
malliklar istenirse dogrudan gider yazilabilmek-
tedir. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Teb-
liginde de serefiyenin maddi olmayan duran var-
liklar grubunda gosterilerek 5 yil icinde itfa edi-
lecegi hilkmiine yer verilmistir.

2.2.54. Damga Vergisi Kanunu

488 sayili Damga Vergisi Kanunu’nun, Damga
Vergisinden Istisna Edilen Kagitlar’ a iliskin 2
sayil1 tablonun IV/17 bendi uyarinca, birlesme,
devir, boliinme nedeniyle diizenlenen kagitlar
damga vergisinden istisnadir. Dolayisiyla devir
islemleri sirasinda diizenlenen birlesme sozles-
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meleri ve ana sézlesme degisikliklerinde damga
vergisi tahakkuk ettirilmeyecektir.

3- TURKIYE FINANSAL RAPORLAMA
STANDARDI 3 ISLETME BIRLESMELE-
Ri

Ulkelerin muhasebe politikalar1 ve standartlari
ile bunlarin belirlenmesine iliskin yapilanmalari
bazi farkliliklar tagimaktadir. Bu farkliliklar,
hukuki ve mali sistemin yapisi, isletmelerin
yapisi ve finansman yontemleri, muhasebe mes-
leginin gelisim diizeyi, gibi faktorlerden kay-
naklanmaktadir.

Ancak, son yillarda, iilkeler arasindaki muhasebe
standard1 farkliliklarini iilkelerin kendi uygula-
malarinda yapacaklar1 degisikliklerle uluslararasi
muhasebe standartlar ile uyumlandirarak azaltmak
yoniinde ¢alismalar yapilmaktadir.

Bu boliimde, Tiirkiye Finansal Raporlama Stan-
dard1 3; Isletme Birlesmelerinin olusum siireci,
amaci, kapsami ve muhasebelestirme ilkeleri
hakkinda bilgi verilmektedir.

3.1. TFRS 3 Standardi ve olusum siireci

Isletme birlesmeleri standardi Uluslararasi Mu-
hasebe Standartlar arasinda, diinya ve iilke eko-
nomilerinin biiylime oranlarina olan katkisindan
dolay1 oldukca onemlidir. Bu nedenle finansal
tablo kullanicilarinin birlesmelerin sonuclariyla
ilgili dogru bilgilendirilmenin saglanabilmesi
icin igletme birlesmeleri standardina giiniimiize
kadar pek cok degisiklik getirilmistir.

3.2. Standardin Amaci

Bu standardin amaci, bir isletme birlesmesine
iliskin islemlerin raporlayan isletmenin finansal
tablolarinda nasil raporlanacagina dair esaslari
belirlemektir. Edinen igletmenin;

2 www.kgk.gov.tr

(a) Edinilen isletmenin tanimlanabilir varliklarini,
tanimlanabilir bor¢larini ve kontrol giicii olmayan
paylarini (azinltk paylarin) finansal tablolarinda
nasil dlgecegi ve muhasebelestirecegi,

(b) Isletme birlesmesinde serefiyeyi veya pazarlikl
satin alma sonucunda olusabilecek kazanci nasil
Olcecegi ve muhasebelestirecedi,

(c) Finansal tablo kullanicilarinin birlesmenin
niteligini ve etkilerini degerlendirebilmeleri i¢in
hangi bilgileri agiklayacagini yer almaktadir.”?

3.3. Standardin Kapsami

Bu standart, isletme birlesmesi tanimina uyan
islemlere veya diger olaylara uygulanir.

TFRS 3’e gore isletme birlesmesi, edinen islet-
menin bir veya daha fazla isletmenin kontroliinii
ele aldig1 bir igslem veya bir olaydir. > Kontrol
ise “bir igletmenin faaliyetlerinden fayda saglamak
icin o isletmenin finansal ve faaliyet politikalarin
idare etme giicli” olarak tanimlanmaktadir.

Isletme birlesmelerinin bir tarafinda edinilen,
diger tarafinda bir veya birden fazla isletmenin
kontroliinii ele alan edinen olarak tanimlanan is-
letme bulunmaktadir.

Edinen isletme diger isletmeler lizerindeki kont-
roliinli cesitli sekillerde saglayabilmektedir.
Edinen isletme;

» Nakit ve nakit benzeri varliklar1 veya diger
varliklar1 transfer ederek,

* Borg yiikiimliiliigii altina girerek,
« Ozkaynak paylarini ihrac ederek,

» Degisik sekilde bedel transferiyle veya

3 [sletme Birlesmelerine iligkin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi1 (TFRS 3) Hakkinda Teblig Sira No: 67
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e Bedel transferi olmadan, yalnizca soézlesme
yolu ile kontrolii saglayabilmektedir.

+ Isletme birlesmeleri hukuki, vergisel veya
ekonomik diger bagka nedenlerle cesitli se-
killerde gerceklesebilmektedir.

» Bunlara 6rnek olarak verilen bazi yapilandirma
sekilleri sunlardir:

» Edinen isletme bir veya birden fazla bagli or-
takligin kontroliinii ele gecirebilir ya da bir
veya birden fazla isletmeye ait net varliklar
yasal olarak edinen isletmeye gecer.

* Birlesen igletmelerden biri net varliklarmi
veya bu isletmelerin pay sahipleri kendi 6z-
kaynak paylarini diger isletmeye veya onun
sahiplerine transfer edebilir.

» Birlesen isletmeler net varliklarini veya s6z
konusu isletmelerin pay sahipleri kendi 6z-
kaynak paylarin1 yeni kurulan igletmeye dev-
redebilir.

» Birlesmeye katilan igletmelerden birinin nceki
sahiplerinin bir araya gelerek olusturdugu
grup, birlesen igletmenin kontroliinii ele ala-
bilir.

Standardin kapsami disinda kalan durumlar ise
sunlardir:

« Is ortaklig1 kurmak amaciyla farkli isletmelerin
bir araya geldigi isletme birlesmeleri,

» Ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmelerin
birlesmesi,

+ Isletme tanimina uymayan bir varligin veya
varlik grubunun satin alinmasi durumunda
edinen isletme, edindigi varliklar1 ve iistlendigi
borglar ayr1 ayr1 tanimlayarak muhasebelestirir.
Varlik grubunun maliyeti, birlesme tarihinde

gercege uygun degerlerine bagh olarak grup
icerisindeki tanimlanabilir varliklara ve borclara
dagitilir. Bu tiir bir islem ya da olay serefiyeye
yol agmamaktadir.

3.4. TFRS 3 Standardna Gore Isletme Bir-
lesmelerinin Muhasebelestirilmesi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri standardina gore,
biitiin igletme birlesmelerinin satin alma yontemine
gore muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Satin
alma yoOntemine gore, birlesme siirecindeki is-
lemlerde esas alinan edinen isletmedir.

Satin alma yonteminde; birlesme tarihi itibariyle
edinilen isletmenin tanimlanabilir varliklari, ta-
nimlanabilir bor¢lari ve kosullu borg¢lari gercege
uygun degerleri ile degerlenip finansal tablolarda
raporlanmaktadir. Bu yontemde serefiye veya
ucuza satin alma ortaya ¢ikabilmektedir.

Satin alma yontemi uygulanirken agagidaki tes-
pitler ve Olciimlerin yapilmasi gerekmektedir.
Bunlar;

- Edinen isletmenin belirlenmesi,
- Birlesme tarihinin belirlenmesi,

- Edinilen tanimlanabilir varliklarin ve tanim-
lanabilir yiikiimliiliiklerin, azinlik paylarinin
finansal tablolara yansitilmasi ve ol¢iilmesi,

- Pazarlikli satin alma siireci sonucunda olusa-
bilecek serefiye veya kazancin muhasebeles-
tirilmesi ve Olciilmesidir.

3.4.1 Edinen Isletmenin Belirlenmesi

Isletme birlesmelerinde edinilen bir veya birden
fazla isletme ile bu isletmelerin kontroliinii ele
geciren edinen bir isletme bulunmaktadir.

Edinen isletme, birlesme sonucunda birlesmeye
taraf olan edinilen igletme veya igletmeler iizerinde
kontrolii ele almaktadir. Edinen isletme belirle-
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nirken “TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar’’
da ki hiikiimler dikkate alinmaktadir. Buna gore

edinilen igletme iizerinde gii¢ saglayan haklara
bakmak gerekmektedir. (TFRS 10 md. 14-18)

Ancak TFRS 10 standardi hiikiimlerine gore
edinilen isletme belirlenemiyorsa asagidaki hu-
suslar dikkate alinarak edinen isletme belirlene-
bilmektedir.

a. Nakit veya baska varliklarin transferi veya
borg altina girilmesi yoluyla gerceklesen isletme
birlesmelerinde edinen isletme, nakit veya bagka
varliklari transfer eden veya borg altina giren is-
letmedir.

b. Ozkaynak paylarinin degisimine dayanan is-
letme birlesmelerinde, kendi 6zkaynak paylarini
ihra¢ eden isletme edinen isletmedir. Bununla
birlikte, Ters birlesmelerde kendi paylarini ihrag
eden isletme, muhasebe acisindan edinilen islet-
medir. Ozkaynak paylarinin degisimine dayanan
isletme birlesmelerinde edinen isletme belirle-
nirken asagidaki faktorler de dikkate alinmasi
gerekmektedir.

« Isletme birlesmesi sonras1 genellikle birlesilmis
isletmedeki oy haklarinin en biiyiik kismini
elinde bulunduran isletme edinen igletme ol-
maktadir. Oy kullanma hakkinin en biiyiik
kismini elde tutan isletme belirlenirken, ola-
gandis1 veya 6zel oy kullanma anlagsmasinin
ve opsiyonunun, garantisinin veya doniistii-
riilebilir menkul kiymetlerin var olup olmadigi
dikkate alinmaktadir.

» Edinen isletme; birlesen isletmeler arasinda,
birlesilmis isletmenin yonetim kurulu veya
es deger organi iiyelerinin cogunlugunu segme
veya gorevden alma yetkisine sahip olan is-
letmedir.

» Birlesen igletmeler arasinda, birlesilmis is-
letmenin yonetimine hakim olan igletme ge-
nellikle edinen isletmedir.

» Birlegen isletmeler arasinda, birlesme 6ncesi
gercege uygun deger iizerinden diger isletme
veya isletmelere 6deme yapan edinen isletme

olmaktadir.

c. Birlesen isletmeler arasinda hasilat, varliklar
veya kar gibi unsurlari énemli derecede daha

biiyiik olan igletme edinen isletmedir.

d. isletme birlesmesinde edinen isletme belirle-
nirken, birlesen igletmelerden hangisinin birles-

meyi baglattig1 da dikkate alinmaktadir.

e. Isletme birlesmesini gerceklestirmek iizere
kurulan yeni bir isletme edinen isletme olmayabilir.
Eger bir isletme birlesmesini gerceklestirmek
tizere 6zkaynak pay1 ihra¢ edecek yeni bir igletme
kurulmus ise, birlesmeye katilan isletmelerden

biri edinen isletme olarak belirlenebilmektedir.
3.4. Birlesme Tarihinin Belirlenmesi

TFRS 3 uygulamasinda edinen isletmenin, edinilen
isletmenin kontroliinii ele gecirdigi tarih birlesme
tarihi olarak belirlenmektedir. Birlesme tarihi,
genellikle edinen isletmenin bedeli transfer ettigi,
edinilen igletmenin varliklarini edindigi ve borg-

larim distlendigi tarihtir.

Buna gore birlesme tarihinin belirlenmesinde is-
lemin hukuki olarak sona ermis veya ermemis
olmasinin bir énemi bulunmamaktadir. Edinen
isletme, edinilen isletmenin finansal ve faaliyet
politikalarint elde etme giiciinii islemin hukuki
olarak tamamlanmasindan once elde etmisse bir-
lesme tarihi olarak hukuki olarak tamamlanma
tarihinden 6nceki bu tarihin esas alinmasi ge-

rekmektedir.
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3.4.3 Edinilen Tanimlanabilir Varliklarn, Ust-
lenilen Tamimlanabilir Bor¢larin ve Kontrol
Giicii Olmayan Paylarin Muhasebelestirilmesi
ve Olciilmesi

3.4.3.1. Muhasebelestirme Kosullar

TFRS 3 kapsaminda edinen igletme birlesme
tarihi itibariyle, edinilen tanimlanabilir varliklari,
tistlenilen tanimlanabilir borg¢lar1 ve edinilen ig-
letmenin kontrol giicli olmayan paylarim1 muha-
sebelestirmeye konu edecektir.

Edinilen igletmenin muhasebelestirmeye konu
edecegi varlik ve borglarin belirlenmesinde “ta-
nimlanabilir” olmasinin yani sira “Finansal Tab-
lolarin Diizenlenmesi ve Sunumuna Iliskin Kav-
ramsal Cerceve” deki varlik ve bor¢ tanimlarina
da uymasi gerekmektedir.

Bu dogrultuda birlesme tarihi itibariyle muhase-
belestirmeye konu edilecek olan edinilen tanim-
lanabilir varliklarin gelecekte ekonomik fayda
saglamasi olasiliginin muhtemel olmasi ve bu
varliklarin gercege uygun degerinin giivenilir
sekilde olciilebilmesi gerekmektedir. Yine iist-
lenilen tanimlanabilir bir bor¢tan s6z edebilmek
icin de isletmeden s6z konusu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in bir kaynak cikisi olasiliginin
olmasi ve bu yiikiimliiliigiin gercege uygun de-
gerinin giivenilir bir sekilde ol¢iilebilmesi ge-
rekmektedir. Maddi olmayan duran varliklarin
muhasebelestirmeye konu edilmesi ise bunlarin
gercege uygun degerinin giivenilir bir sekilde
Ol¢iilmesine baglhdir.

Ayrica edinilen igletmenin varlik ya da borg
olarak muhasebelestirmedigi kalemlerin edinen
isletme tarafindan birlesme islemi sonucunda
edinilen bir varlik veya bor¢ olarak muhasebe-
lestirmeye konu edilmesi miimkiindiir, bir varlik
veya borcun edinilen igletmenin finansal tablo-
larinda birlesme isleminden 6nce de bulunuyor
olmasi gerekmemektedir. Ornegin edinen isletme,
edinilen isletmenin finansal tablolarinda varlik

olarak muhasebelestirmedigi marka ismi, patent
veya miisteri iligkileri gibi tanimlanabilir maddi
olmayan duran varliklart birlesme islemi sonu-
cunda kendi finansal tablolarinda muhasebeles-
tirmeye konu edebilecektir.

Bunlarin yaninda, satin alma yonteminin uygu-
lamasinin bir parcasi olan muhasebelestirme
sartlarinin olusabilmesi i¢in; edinilen varliklar
ve lstlenilen borclar, ayr1 islemlerin sonucu
degil, edinen isletme ile edinilen isletme arasinda
isletme birlesmesi sirasinda el degistiren unsurlarin
bir parcasi olmalidir.

Edinen isletme, birlesme tarihinde iistlenilen ko-
sullu bir borcu muhasebelestirebilmesi i¢in s6z
konusu borcun ge¢misteki olaylardan kaynaklanan
cari bir yiikiimliiliik olmast ve gergege uygun
degeri giivenilir bir sekilde ol¢iilebilmesi gerek-
mektedir.

Edinen igletme, edinilen tanimlanabilir varliklar
ve listlenilen tanimlanabilir borclart sonradan
diger TFRS’ leri uygulamak iizere gereken sekilde
siiflandirmali veya belirlemelidir. Bu siniflan-
dirmayla ilgili olarak iki istisna s6z konusudur.
Bunlar;

(a) Bir kiralama sozlesmesinin “TMS 17 Kiralama
Sozlesmeleri” Standardi uyarinca faaliyet kira-
lamasi veya finansal kiralama olarak siniflandi-
rilmasi ve

(b) Bir sozlesmenin “TFRS 4 Sigorta Sézlesme-
leri” Standardi uyarinca sigorta s6zlesmesi olarak
siiflandiriimasi.

Edinen isletme, bu sozlesmeleri sozlesme hii-
kiimleri ve sdzlesmenin gecerli oldugu tarihteki
diger unsurlar ¢ercevesinde siniflandirmalidir.

3.4.3.2. Ol¢iim Esaslart

Edinen igletme, edinilen tanimlanabilir varliklar
ve iistlendigi tanimlanabilir borglari birlesme ta-
rihindeki gercege uygun degerleri ile dlcer.
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TFRS 3 Isletme Birlesmeleri Standardina gore,
edinilen isletmedeki kontrol giicii olmayan paylar1
(azinlik paylarini) ya gercege uygun degeri ile
ya da edinilen isletmenin net tanimlanabilir var-
liklarinin orantili pay: ile 6l¢iilmektedir.

Bununla birlikte standardin ekinde bazi kalemlerin
oOlciilmesi ile ilgili olarak 6zellikle ilave agikla-
malara yer verilmigtir. Bunlar:

- Isletme birlesmesinde edinilen varliklar gergege
uygun degeriyle ol¢iildiikleri icin bu varliklarla
ilgili olarak elde etme tarihinde gelecekte
dogmast muhtemel deger diisiikliikleri icin
karsilik ayrilmaz. Ciinkii bu belirsizlik zaten
gercege uygun degerin belirlenmesinde dikkate
alimmakta olup, bu degerin icinde yer almak-
tadur.

- Edinilen igletmenin faaliyet kiralamasi yoluyla
kiract konumunda olmasi ve kiralama sartla-
rinin piyasa sartlarindan avantajh veya deza-
vantajli olmasi durumunda, edinen isletme
bu durumu ilave bir varlik veya bor¢ olarak
muhasebelestirmez

- Edinen isletmenin rekabet ya da baska ne-
denlerden dolay1 kullanma niyeti olmasa dahi,
edindigi maddi olmayan duran varlig1 gercege
uygun degeri iizerinden Olcmesi gerekmek-
tedir.

3.4.3.3. Muhasebelestirme ve Olgiim Ilkelerine
Iliskin Istisnalar

TFRS 3 de baz1 varlik ve bor¢larin muhasebe-
lestirme ve Ol¢iim ilkelerine iliskin olarak birtakim
istisnalar getirilmektedir. Muhasebelestirme ve
olciim ilkelerinin her ikisini de kapsayan kalemlere
iligkin istisnalar agsagida aciklanmaktadir.

Gelir Vergileri

Edinen isletme, bir isletme birlesmesinde edindigi
varliklardan ve {istlendigi bor¢larin gercege uygun

deger ile degerlemesinden kaynaklanan ertelenmis
bir vergi varligini ya da borcunu “TMS 12 Gelir
Vergileri” Standard1 na gére muhasebelestirir.

Edinen isletme, edinilen igletmenin birlesme ta-
rihinde var olan veya birlesme sirasinda varlik
veya borclarin gercege uygun deger ile degerlemesi
nedeniyle ortaya c¢ikan gecici farklarin vergi et-
kilerini ve gelecek donemlere devretmis vergiye
iligskin unsurlarmi, TMS 12 uyarinca muhasebe-
lestirmektedir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Edinen isletme, edinilen isletmenin ¢alisanlarina
sagladigi fayda ile ilgili diizenlemelerine iligskin
borclart veya varliklart “ TMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar” Standardi uyarinca olcerek

ve muhasebelestirmektedir.
Tazminat Varliklari

Bir igletme birlesmesinde edinilen isletme, edinen
isletmeyi, sozlesmeye istinaden, bir varligin veya
borcun tamamina veya bir kismina ait bir kosula
veya bir belirsizlige karsilik tazmin taahhiidiinde
bulunabilmektedir. Ornegin, edinilen isletme edi-
nen isletmeyi bir borg iizerindeki bir kosuldan
kaynaklanan belirli bir tutarin iizerindeki kayiplara
kars1 tazmin taahhiidiinde bulunabilmekte; diger
bir deyisle, edinilen isletme edinen isletmenin
borcunun belirli bir tutar1 gegcmeyecegini garanti
edebilmektedir.

Sonugta, edinen isletme bir tazminat varligi elde
etmektedir. Tazminat varligy, iligkili kalem mu-
hasebelestirildigi andaki 6l¢iim sekliyle olciil-
mekte, dolayisiyla bu varlik i¢in bir karsilik
ayirmak gerekebilmektedir. Ancak eger, iliskili
kalem gercege uygun degeri ile dl¢iilerek kayitlara
alinmig ise tazminat varligi da gercege uygun

degeri ile Ol¢iilerek muhasebelestirilmektedir.
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3.4.4. Serefiye veya Pazarhikh Satin Alma So-
nucunda Olusabilecek Kazancin Muhasebe-
lestirilmesi ve Olciilmesi

Serefiye kavramu, bir isletme birlesmesi sonucunda
tek olarak tamimlanamayan ve ayri olarak kay-
dedilemeyen edinilmis olan diger varliklardan
kaynaklanan gelecekteki ekonomik fayda seklinde
tanimlanmaktadir. Serefiye gelecekte ekonomik
fayda saglamak amaciyla yapilan 6demeyi ifade
etmektedir.

Isletme birlesmelerinde, satin alinan tanimlanabilir
net varliklarinin gercege uygun degerinin {izerinde
yapilan 6demeler serefiyedir. Satin alinan net
varliklarin gergege uygun degerinin altinda 6deme
s6z konusu oldugunda ise aradaki fark birlesmenin
gerceklestigi donem gelir tablosunda gelir kalemi
olarak raporlanmaktadir.

Isletme birlesmeleri muhasebelestirilirken varsa
serefiye de finansal tablolara yansitilmaktadir.

Edinen isletme, satin aldig1 serefiyeyi birlesme
tarihi itibariyle asagidaki sekilde hesaplamakta-
dir.

a. Birlesme tarihindeki gercege uygun deger
tizerinden Olciilerek transfer edilen bedel.

b. Edinilen isletmede, gercege uygun deger iize-
rinden veya edinilen isletmenin net tanimlanabilir
varliklarinin orantili payi iizerinden hesaplanan
azinlik pay: tutari.

c. Asamali olarak gergeklesen isgletme birlesme-
lerinde edinen isletmenin daha 6nceden elinde
tuttugu edinilen isletmedeki 6zkaynak payinin
birlesme tarihindeki gercege uygun degeri.

d. Edinilen tanimlanabilir varliklarin ve iistlenilen
tanimlanabilir bor¢larin birlesme tarihindeki net
tutarlari.

Serefiyenin Ilk Olgiimii = (a + b +¢) —d

Serefiyenin ol¢iilmesinde dncelikle transfer edilen

bedelin gercege uygun degeri dikkate alinmaktadir.
Transfer edilen bedel, edinilen isletme icin 6denen
tutar ifade etmektedir. Bu bedel nakit, isletmenin
diger varliklari, 6zkaynaga dayali finansal araclar,
edinen igletmenin bir isletmesi veya istiraki, op-
siyonlar, garantiler kosullu bedeller ve ortak
faydali isletmelerin iiye haklar1 seklinde olabil-
mektedir. Transfer edilen bedel, edinen isletmenin,
birlesme tarihindeki defter degerleri gercege
uygun degerlerinden farkli olan varlik veya borg-
larint da icerebilmektedir. (6rnegin parasal
olmayan varliklar veya edinen isletmenin bir ig-
kolu) Bu durumda, edinen isletme, aktarilan
varlik ya da borglarin birlesme tarihindeki gercege
uygun degerlerini yeniden oOlcerek, ortaya ¢ikan
kazang veya kayiplari, kar veya zararda muhase-
belestirmektedir. Ancak bazen aktarilan varlik
veya borglar igletme birlesmesinden sonra birle-
silen igletmede kalmakta, (6rnegin varlik veya
borglar edinilen igletmenin eski sahipleri yerine
edinilen isletmeye transfer edildiyse) dolayisiyla
edinen igletme s6z konusu varlik veya borg¢larin
kontroliine sahip olmaya devam etmektedir. Bu
durumda, edinen isletme, birlesme 6ncesinde ve
sonrasinda kontroliinde bulunan bu varlik veya
borglari, birlesme tarihindeki defter degeri ile
Olcer ve kar veya zararda bir kazang veya zarar
muhasebelestirmez.

3.4.5. Satin Almaya Iliskin Maliyetlerin Mu-
hasebelestirilmesi

Satin almaya iliskin maliyetler, edinen isletmenin
bir igletme birlesmesini gerceklestirmek icin kat-
landig1 maliyetlerdir. Bu maliyetlere aracilik {ic-
retleri, yasal iicretler, danigsmanlik iicretleri, mii-
savirlik iicretleri, muhasebe ve degerlemeye
iliskin ticretler, diger profesyonel iicretler, genel
yonetim giderleri; borclanma araglari ile hisse
senetlerinin ihra¢ edilmesi ve kaydinin maliyetleri
dahildir. Edinen Isletme, satin almaya ait bu ma-
liyetleri, maliyetlerin gerceklestigi ve hizmetlerin
alindig1 donemlerde gider olarak muhasebeles-
tirmektedir.
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Ancak birlesme sonucunda, bor¢lanma araglarmin
ya da hisse senetlerinin ihrag¢ edilmesi ve kaydinin
maliyetleri, TMS 32 ve TMS 39 uyarinca muha-
sebelestirilmektedir.

3.4.6. Ozkaynak Paylarimin Degisimi

Edinen ve edinilen isletmelerin yalnizca 6zkaynak
paylarini degistirmek suretiyle gerceklestirdikleri
bir igletme birlesmesinde, edinilen igletmenin
0zkaynak paylarinin birlesme tarihindeki gercege
uygun degeri, edinen isletmenin 6zkaynak pay-
larinin birlesme tarihindeki gercege uygun de-
gerinden daha giivenilir bir sekilde olciilebil-
mektedir. Boyle bir durum da, edinen isletme
serefiyeyi, edinilen isletmenin 6zkaynak paylarimnin
birlesme tarihindeki ger¢ege uygun degerini kul-
lanarak belirlemektedir. Bedel transferi olmaksizin
gerceklesen isletme birlesmelerinde, serefiyenin
tutarim belirlemek icin edinen isletme, bir de-
gerleme teknigi kullanilarak belirlenmis edinilen
isletmedeki payinin birlesme tarihindeki gercege
uygun degerini kullanmaktadir.

3.4.7. Asamah Olarak Gerceklesen Isletme
Birlesmeleri

TFRS 3 kapsaminda asamali olarak gerceklesen
isletme birlesmelerine de rastlanmaktadir. Bazen
edinen isletme, birlesme tarihi 6ncesinde 6zkaynak
payinin bir kismina sahip oldugu bir igletmenin
kontroliinii daha sonraki islemlerle ele gecire-
bilmektedir. Ornegin, 31 Aralik 20X1°de Isletme
X’ in isletme Y’de yiizde 35 kontrol giicii
olmayan azinlik payina sahiptir. Bagka bir tarihte
Isletme X, Isletme Y den yiizde 40 daha 6zkaynak
payt satin aldiinda, isletme Y nin kontroliinii
elde etmektedir.

Asamali olarak gerceklesen bir isletme birles-
mesinde edinen isletme, daha Onceden elinde
bulundurdugu edinilen isletmeye ait 6zkaynak
payini, birlesme tarihindeki gercege uygun degeri
ile yeniden olcer ve sonug olarak ortaya ¢ikan

bir kazan¢ ya da kayip varsa bunu da kar veya
zarar hesaplarinda ya da uygun goriiliirse diger
kapsamli gelir tablosu igerisinde muhasebeles-
tirmektedir. Daha 6nceki raporlama dénemlerinde
edinen isletme, edinilen isletmedeki 6zkaynak
paymin degerindeki degisiklikleri diger kapsamli
gelir tablosu igerisinde muhasebelestirmig olabilir.

3.4.8. Bedel Olmaksizin Yapilan Isletme Bir-
lesmeleri

Isletme birlesmeleri bazen herhangi bir bedel
transferi olmadan gerceklesebilmektedir. Satin
alma yontemi bu tiir igletme birlesmelerinin mu-
hasebelestirilmesinde de uygulanmaktadir. Bu
tiir durumlar asagidaki unsurlari icermektedir:

(a) Edinilen isletme, edinen isletmenin kontrolii
ele gecirebilmesini saglayacak ol¢iide kendi his-
sesini geri satin almaktadir.

(b) Daha onceden oy haklarinin ¢ogunlugunu
elinde bulunduran edinen isletmenin, edinilen
isletmeyi kontrol etmesini engelleyen azinlik
veto haklar1 gegersiz hale getirilmektedir.

(c) Edinen ve edinilen isletmeler, herhangi bir
bedel transferi olmadan yalnizca sozlesme ile
isletmelerini birlestirme konusunda anlagirlar.
Edinen isletme birlesme tarihinde veya daha 6n-
cesinde edinilen igletmede 6zkaynak payma sahip
degildir. Bu duruma 6rnek olarak, iki isletmenin
birlikte 6zkaynaga dayali menkul kiymet ihrag
etmek lizere anlagsmasi ya da birden fazla borsada
islem goren bir anonim sirket olusturmak icin
bir araya gelmesi gosterilebilir. Yalnizca sozlesme
ile gerceklesen bir isletme birlesmesinde edinen
isletme, edinilen isletmenin TFRS 3 uyarinca
muhasebelestirmis oldugu net varliklarmnn tutarini
edinilen isletmenin sahiplerine isnat eder. Diger
bir deyisle, edinen isletme digindaki taraflar ta-
rafindan elde bulundurulan edinilen isletmedeki
ozkaynak paylari, edinilen isletmedeki 6zkaynak
paylarmin tamami kontrol giicli olmayan paylara
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isnat edilmis olsa dahi, edinen igletmenin birlesme
sonrasi finansal tablolarinda kontrol giicii olmayan
pay niteligindedir.

3.4.9. Ters Birlesmeler

Menkul kiymet ihrag eden isletme (yasal edinen),
muhasebe agisindan edinilen igletme olarak be-
lirlendigi durumda ters igletme birlesmesi meydana
gelmektedir. Islemin bir ters birlesme sayilmasi
icin, 6zkaynak paylari edinilen isletmenin mu-
hasebe acisindan edinen isletme olmasi gerek-
mektedir. Ornegin ters birlesmeler, halka acik
olmayan bir igletmenin, halka acik hale gelmeyi
isteyip kendi hisse senetlerini ihra¢ etmek iste-
memesi durumunda ortaya ¢cikmaktadir. Bunu
gerceklestirmek i¢in halka agik olmayan igletme
O0zkaynak paylarini, halka acik bir isletmenin
kendi 6zkaynak paylari karsiliginda almasini
saglamaktadir. Bu ornekte, halka agik isletme
yasal edinendir ciinkii kendi 6zkaynak paylarini
ihra¢ etmistir; halka acik olmayan isletme de
yasal edinilendir ¢iinkii kendisinin dzkaynak
paylar1 edinilmistir.

a) Halka acik isletmenin muhasebe amaclari aci-
sindan edinilen,

b) Halka acik olmayan isletmenin muhasebe
amaglar1 agisindan edinen,

olarak belirlenmesi gerekmektedir.

Islemin bir ters isletme birlesmesi olarak muha-
sebelestirilmesi icin, muhasebe

edinileninin, igletme tanimina uymasi ve TFRS
3 deki, serefiyenin muhasebelestirilmesine iligkin
hiikiim de dahil olmak {iizere tiim 6l¢me ve mu-
hasebelestirme ilkelerinin uygulanmasi gerek-
mektedir.

Ters igletme birlesmesinde her ne kadar transfer
edilen bir bedel olmasa da, satin alma yonteminin
uygulanabilmesi i¢in bir dl¢iimiin kullanilmasi
gerekmektedir. Bir ters birlesmede, muhasebe

edinileni genellikle muhasebe edineninin sahip-
lerine kendi 6zkaynak paylarini ihra¢ etmektedir.
Dolayistyla muhasebe edineninin muhasebe edi-
nilendeki pay1 i¢in transfer ettigi bedelin edinme
tarihli gercege uygun degeri yasal ana ortakligin
ortaklarina bu ters birlesme sonucunda olusan
birlesmis isletmede sahip olabilecekleri ayni
yiizdelerde hisse saglayabilmek icin ne kadar
Ozkaynaga dayali araci ihra¢ etmesi gerektigine
dayanmaktadir. Ozkaynak paylarinin bu sekilde
hesaplanan gercege uygun degeri, edinilen igletme
karsiliginda transfer edilen bedelin gercege uygun
degeri olarak kullanilabilmektedir.

Bir ters birlesme islemi sonucunda hazirlanan
konsolide finansal tablolar yasal ana ortaklik
(muhasebe edinileni) ad1 altinda sunulmaktadir.

3.4.10. Sonraki Donemlerde Olciim

Genellikle edinen isletme, bir igletme birlesme-
sinde edindigi varliklarinn, iistlendigi bor¢larinm
ve ihrag ettigi 6zkaynaga dayal finansal araclarinin
sonradan ol¢liim ve muhasebelestirmesini, s6z
konusu kalemlerin niteliklerine bagl olarak ilgili
diger TFRS’ ler uyarinca gerceklestirmektedir.

Bir igletme birlesmesi sonucunda ortaya cikan
serefiyenin sonraki dénemlerde TMS 36 uyarinca
her yil diizenli olarak deger diisiikliigii testine
tabi tutulmasi gerekmektedir. Deger diisiikligii
testinin yapilabilmesi icin nakit yaratan birimin
tespit edilmesi gerekmektedir. Ornegin bir islet-
menin boliimii, subesi veya bir iiretim igletmesinin
tesis, makine ve cihazlar1 nakit yaratan birim
olarak degerlendirilebilir. Nakit yaratan birimin
deger diisiikliigline ugradigi tespit edilirse ve se-
refiye mevcut ise, bu deger diisiikliigii oncelikle
serefiyeden diisiiliip, kalan kisim ise nakit yaratan
birime dagitilmamaktadir. Izleyen donemlerde
deger diisiikliiglinlin ortadan kalkmasi halinde,
serefiye hesabinda herhangi bir diizeltme yapil-
mamaktadir.
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Bu TFRS, bir igletme birlesmesinde edinilmis
asagida belirtilen varliklarin, iistlenilmis borglarin
ve ihrag edilmis 6zkaynaga dayal finansal arag-
larin sonradan 6l¢iilmesi ve muhasebelestirilmesi
icin rehberlik saglamaktadir:

(a) Yeniden edinilen haklar,
(b) Kosullu borglar,

(c) Tazminat varliklar1 ve
(d) Kosullu bedel.

Yeniden Edinilen Haklar

Birlesme isleminde maddi olmayan bir duran
varlik olarak muhasebelestirilmis olan yeniden
edinilen bir hak, daha sonra hakkin saglandigi
sozlesmenin kalan siiresi boyunca itfa edilmektedir.
Yeniden edinilen hakki ilk muhasebelestirmeden
sonradan ligiincii bir kisiye satan edinen isletme,
satig sonucu olusan kazanci veya zarari belirlerken
maddi olmayan duran varhigin defter degerini de
hesaba katmaktadur.

3.5. Dipnotlarda Aciklanacak Bilgiler

Bir isletme birlesmesinde, edinen isletme finansal
tablo kullanicilarinin birlesmenin niteligi ve fi-
nansal etkilerini degerlendirebilmelerini saglayacak
bilgileri dipnotlarda agiklar. Bu bilgiler asagidaki
gibidir:

» Edinilen igletmenin tinvani ve tanimi

* Birlesme tarihi

» Edinilen isletmedeki oy hakkina sahip 6z-
kaynak pay1 yiizdesi

« Isletme birlesmesinin nedenleri ve kontrolii
nasil elde ettiginin aciklamasi

» Serefiyenin ortaya ¢cikmasini saglayan etken-

lerin tanimlanmasi (6rnegin, muhasebelesti-
rilmeyen maddi olmayan duran varliklar, bek-
lenen sinerjiler gibi)

» Transfer edilen bedelin birlesme tarihindeki
toplam gercege uygun degeri ve detay1

» Kosullu bedel ve tazminat varlilarina iliskin
aciklamalar

» Edinilen alacaklarin gercege uygun degeri,
sOzlesmeye dayali alacaklarin briit tutarlari

 Birlegme tarihinde edinilen varlik ve borglara
iligkin muhasebelestirilen tutarlar

» Pazarlikli satin almada ortaya ¢ikan kazancin
tutar1 ve nedenleri

» Kontrol giicii olmayan paylarin tutar1 ve dl¢iim
esaslart

* Asamali igletme birlesmesinde edinilen islet-
medeki 6zkaynak paylarinin gercege uygun
degeri

» Raporlama dénemi 6ncesi, edinilen igletmenin
hasilat ve kar veya zarar tutarlari,

Serefiyenin raporlama donemi bagsindaki ve so-
nundaki defter degerinde meydana gelen degi-
sikliklerin bir detay1 ac¢iklanir.>*

SONUC

Giiniimiizde isletmeler birlesme ve devralma yo-
luyla hizla biiyiimekte ve uluslararasi piyasalarda
rekabet etmektedirler. Bu dogrultuda genel olarak
iilkeler tarafindan kurumsallagsmay1 ve mevcut
isletmelerin sermaye yapilarimi giiclendirmeyi
saglamak bakimindan, igletme birlesmeleri 6zen-
dirilmeye calisilmakta ve cogunlukla hukuksal
acidan diizenlemelere gidilmektedir.

% Yildiz OZERHAN, Serap, YANIK, Aciklamah ve Ornek Uygulamal Tiirkiye Muhasebe Standartlar: Tiirkiye Fi-
nansal Raporlama Standartlari, T2. Baski, TURMOB Yayinlari, Ankara, 2012
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Ulkemizde de isletme birlesmeleri hukuksal
acidan Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve Vergi Kanunlarinda diizenlenmektedir.
Ozellikle 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunun da
yapilan 6nemli degisikliklerle uluslararasi mev-
zuatlarla uyum saglanmaistir.

Birlesme siirecinde isletmelerin en sik karsilas-
tiklart sorunlarin basinda birlesme islemlerinin
muhasebelestirilmesi gelmektedir. Birlesmelerin
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi konusundaki
belirsizlikler ve farkliliklar paydaslar acisindan
birlesme hakkinda tam, agik, giivenilir ve karsi-
lastirilabilir bilgiye ulagilmasini zorlastirmaktadir.
Bu ac¢idan igletme birlesmelerin muhasebelesti-
rilmesine yonelik olarak kiiresel anlamda bir
biitiinliik saglanmas1 amaciyla ¢ikartilan Ulus-
lararast Finansal Raporlama Standartlar1 nin
dogru anlasilmasi ve uygulanmasi olduk¢a 6nem-
lidir.

Ancak Standartlarin zaten teknik ve karmagsik
olan yapisinin yami sira bunlarin ulusal dillere
cevrilmesinde karsilasilan zorluklar, standartlarin

ilk uygulamasina rehberlik edecek drneklemelerin
yetersiz olmasi, isletme muhasebe diizenlerinin
yasal kaygilardan dolayi vergisel temelli olmasi,
Uluslararast Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlarinin uygulanmasinda aksakliklar ya-
sanmasina neden olmaktadir.

Isletmelerin birlesmesi ile ilgili yapilan diizen-
lemelerin en 6nemlileri, birlesmelerin muhase-
belestirilmesinde ¢ikarlarin birlestirilmesi yon-
teminin kaldirilarak sadece satinalma yonteminin
benimsenmis olmasi, satin alinan isletmenin ger-
cege uygun degerle degerlenmesi, azinlik payla-
rinin farkli iki secenekle hesaplanabilmesi, serefiye
de amortisman uygulamasinin yerine her yil
deger diisiikliigiine tabi tutulmasi, negatif serefiye
kaydinin negatif serefiye olarak degil, kar veya
zarar olarak muhasebelestirmesi, kosullu tazminat
varliklarinin tanimlanabilir net varliklar arasinda
gosterilmesi ve satinalma maliyetinin dagitilma-
sinda kullanilan temel yontemlerde yapilan de-
gisikliklerdir. Yapilan tiim diizenlemeler ile fi-
nansal tablolarm tutarlilig1 ve karsilastirilabilirligi
arttirllmistir.
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