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TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARINDA YER ALAN BiR DEGERLEME OLCUSU:
GERCEGE UYGUN DEGER

OZET
Muhasebe Dbilimi acisindan dederleme, bir isletmenin finansal
tablo unsurlarinin dederini Dbelirleme islemidir. Finansal tablo
unsurlarinin belli bir tarihteki dederini tespit etmek amaciyla farkli
degerleme yontemleri kullanilir. Geleneksel muhasebe slirecinde
finansal tablo unsurlarinin belli bir tarihteki dederini belirlemede
kullanilan en temel ydntem tarihi maliyet yontemidir. Tarihi Maliyet
Yontemi’nin finansal tablo unsurlarini gercede uygun bir sekilde
gbstermekte yetersiz kalmasi nedeniyle uluslar arasi alanda Cari Deger
Yontemi’ne dayali deferleme yodntemleri telaffuz edilmeye baslanmis ve
gercede uygun deder yaklasimina dodru bir yoénelis ortaya ¢ikmistir.
JEL Siniflandirmasi, K20, K23, M41, M48.
Anahtar Kelimeler: Muhasebe, Finansal Tablolar,
Tirkiye Muhasebe Standartlari, DeJerleme,
Gergege Uygun Deger

A VALUATION MEASUREMENT TAKING PART IN TURKISH ACCOUNTING
STANDARDS: FAIR VALUE

ABSTRACT

Valuation in terms of accounting science 1is the process of
assessing the wvalue of financial statement components of an
enterprise. Different valuation methods are wused to determine the
value of financial statement components on a certain date. In a
classical accounting process, the most basic method of assessing the
value of financial statement components at a certain time 1is the
historical <cost method. Since it is insufficient to demonstrate
financial statement components with fair wvalue by historical cost
method, various valuation methods based on Current Value Method has
started to be discussed among international field and an orientation
toward fair wvalue approach has began. JEL Classification, K20, K23,
M41, M48.
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1. GIRiS (INTRODUCTION)

Muhasebenin temel amaci, bir isletmede ortaya c¢ikan ve para
birimi ile ifade edilebilen olaylari belirli bir sistem ic¢inde
kaydetmek, siniflandirmak, Ozetlemek, finansal tablolar bic¢ciminde
raporlamaktir.

Muhasebe dizgesi ig¢inde kaydedilen ve toplanan bilgilerin, =zaman
araliklariyla bu bilgileri kullanacak olanlara iletilmesini saglayan
araclar (Akdoan ve Tenker, 1992: 2)olarak tanimlanabilen finansal
tablolar bir anlamda varlik ve Dborg¢lara uygulanan farkli degerleme
esaslarinin sonuc¢larini yansitmaktadir. Bir baska ifade ile finansal
tablolarda yer alan bilgilerin givenilirligi ve gercede uygunlugu
dogrudan dederleme siireci ile iliskilidir.

Degerleme ilkeleri ve buna iliskin o&6lc¢liler, isletmenin finansal
goriniminti ve faaliyet sonuclarini etkileyen o6nemli bir konudur. Gerek
bilancoda yer alan varlik ve kaynak unsurlarinin blytukltigl, gerek
yarari tikenen maliyetlerin Dbluylikliginin belirlenmesi, uygulanan
deferleme yontemlerine gdre farklilik godsterir (Akdofan ve Aydin,
1987: 444).

Finansal raporlamada kullanilan temel degerleme esasi tarihi
maliyettir. Geg¢misten glnimiize muhasebe uygulamalarina ydn veren
muhasebenin temel kavramlari, genel kabul gdrmiis muhasebe ilkeleri ve
muhasebe standartlari incelendiginde; varlik, Dbor¢ ve 0z kaynak
unsurlarinin para birimi cinsinden &lc¢ltlmesinde adgirlikli olarak
tarihi maliyet esasinin kullanildigi gorilir. Bunun nedeni, finansal
tablolarin giivenilir bilgiler icermesi kaygisidir (Tokay ve Deran,
2008b: 17).

Geleneksel muhasebe siirecinde kullanilan en temel dederleme
yontemi olan tarihi maliyet ydntemi (Akdodan ve Aydin, 1987: 389;
Gencoglu, 2007: 6), ekonomik deferlerin defter ya da belgelerde yazili
olan degerlerini esas almaktadir (Haciriistemoglu, 1997: 30).

Tarihi maliyet esasinda tim islemler, gerceklesme tarihindeki
degerleri yani maliyet dederleri ile kayitlara gec¢irilmektedir. Satin
alinan mal ve/veya hizmetler ic¢in elden c¢ikarilacak kaynaklarin para
cinsinden ifadesi olarak tanimlanabilen maliyet dederi, Dbir tahmin
veya vyargi konusu dedil kesin ve kanitlanabilir bir dederdir ve
belgelere dayandirilarak nesnel olarak kolaylikla elde edilebilir.
Tarihi maliyet esasi gerek uygulamasi kolay ve basit olmasi gerekse
maliyetler fiili islemlere dayandirildigindan, kisisel goriis ve
6nyargilarin etkisi altinda kalmaksizin objektif bir dederleme
yapilmasina imka&n tanimasi nedeniyle dider dederleme yontemlerine godre
bir dstinlige sahiptir.

Tarihi maliyet esasinin geleneksel muhasebe siirecinde kullanilan
en temel deferleme esasi olmasinin esas nedeni finansal tablolarin
guvenilir bilgiler igermesi kaygisidir. Daha o&nce de deginildigi gibi
maliyet degeri, bir tahmin veya vyargi konusu degdil kesin ve
kanitlanabilir gerceklesmis islemlere dayanan, kaydedildigi tarihte
givenilir ve gergege uygun bir dederdir. Ancak, bu ydéntemde islemlerin
kayitlara gegirildikten sonra dederindeki degisiklikleri vyansitacak
sekilde degistirilememesi nedeniyle tarihi maliyet esasina dayanan
bilgiler =zaman icgerisinde gergede uygun olma vasfini yitirmekte bu
durum finansal bilgi kullanicilarinin vyanlis kararlar almasina yol
acabilmektedir. Tarihi maliyet yonteminin sadece gecmis islemlere
dayanmasi bu yontemin zayif yonl olarak ifade edilebilir.

Nitekim tarihi maliyetleri esas alarak diizenlenen finansal
tablolar uygulamacilar, akademisyenler ve teorisyenler tarafindan
elestirilmis olup (Campbell wvd., 2008: 32), bu elestirilerin odak
noktasini, Dbelli bir tarihteki wvarlik ve yikimltliklerin parasal
tutarini belirlemede kullanilan tarihi maliyet yoénteminin, degisik
faktorlerin etkisiyle, finansal tablo unsurlarini gercgede sadik
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kalarak gbstermekte yetersiz kalmasi (AkdoJan ve Aydin, 1987: 389)

olusturmaktadir.

Bu nedenle muhasebede tarihi maliyet esasi disinda bazi
yaklasimlarin gelistirilmesi ihtiyaci ortaya c¢ikmistir (Sterling,
1987: 345). Yasanan ekonomik ve teknolojik gelismelere bagli olarak

ortaya c¢ikan gereksinimlere cevap vermek amaciyla, son zamanlarda
yayinlanan uluslararasi muhasebe ve finansal raporlama standartlari
ile bu standartlara bagli kalarak hazirlanan ulusal muhasebe ve
finansal raporlama standartlarinda, finansal tablolarda yer alacak
bilginin gUvenirligi kadar, gercede vyakin olmasina yonelik, gercede
uygun deder Olcisinin ©on plana c¢ikarildigi gorilmektedir (Tokay ve
Deran, 2008b: 18).

Burada go6zden kacirilmamasi gereken o6nemli bir husus, maliyet
degeri ve gercgede uygun deder kavramlarinin esas olarak karsit anlamli
kavramlar olmadigidir. Maliyet degeri, islemin gercgeklestigi tarihteki
gercede uygun deferdir. Alici ve satici, islem tarihinde alim satima
konu olan mal veya hizmetin gercede uygun deJeri konusunda anlasmaya
varmislardir. Uzerinde anlasilan gercede uygun deJer, mal veya
hizmetin maliyet degeri olarak finansal tablolara kayitlanmistir
(Foster ve Upton, 2001: 2). Bir baska ifadeyle; islem tarihinde alici
ve saticinin alim satima konu olan mal ve hizmet ile 1ilgili olarak
anlastiklari defer yani maliyet de§eri islem tarihindeki gercgede uygun

degerdir.
Ancak islem tarihindeki gercede uygun deder, vyani maliyet
degeri, zaman gectikge, cari piyasa degerlerini yansitmaktan

uzaklasir. Varliklarin edinim tarihinden sonraki donemlerde maliyet
dederi esas alinarak hazirlanan finansal tablolar, isletmenin gercgek
finansal durumunu ve faaliyet sonucunu goéstermekten uzaklasir. Gercege
uygun deger, varlik ve vyikimliliklerin bilan¢co tarihindeki cari
degerlerini Olger. Gercgede uygun deder esas alinarak hazirlanan
finansal tablolar, kullanicilara, seffaf muhasebe bilgileri saglar.
Clinkl gercede uygun de§ere gdre dilzenlenmis bilanco ve gelir tablosu,
isletmenin gergek finansal durumunu ve isletme faaliyetlerinin gercgek
ekonomik deferini yansitir (Benzion ve Haddad, 2003: 383).

Bu c¢alismada Tirkiye Muhasebe Standartlari’nda dederleme 0Olciisii
olarak yer alan gercede uygun deder kavrami teorik ele alinmaktadir.

2. CALISMANIN ONEMI (RESEARCH SIGNIFICANCE)

Finansal tablolarda yer alan bilgilerin givenilirligi ve gergege
uygunlugu finansal Dbilgi kullanicilari ag¢isindan hayati Dbir Oneme
sahiptir. Son yillarda gerek tarihi maliyet esasina dayanan bilgilerin
zaman icerisinde gercede uygun olma vasfini yitirmesi gerekse yasanan
ekonomik olaylar ve kiiresellesme olgusuyla beraber, finansal bilgi

kullanicilarinin bilgi ihtiyag¢larinin farklilasmasi nedeniyle,
degerlemede gercede uygun defer yaklasimina dodru bir ydnelis oldugu
goriilmektedir.

Bu alanda gerek uluslararasi gerekse ulusal dizeyde c¢alismalar
yapilmis, Ozellikle Uluslararasi Muhasebe Standartlarinin genel kabul
gormesiyle, gercede uygun deder kavrami finans literatiirinden sonra
muhasebe literatiiriinde de telaffuz edilmeye baslamistir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB, International
Accounting Standards Board) ve Amerikan Muhasebe Standartlari Kurulu
(FASB, Financial Accounting Standards Board) degisik tarihlerde,
gergcede uygun deger kavrami ve Olclmi ile ilgili calismalar
yapmislardir. Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu ve Amerikan
Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan cikartilan standartlarin
bazilarinda varlik ve yikimliliklerin Olc¢cimlenmesinde gercede uygun
degerin kullanimi zorunlu tutulmustur (Penman, 2007: 33).
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Uluslararasi alanda vyasanan bu gelismelere paralel ©olarak
Tirkiye’de de konuyla ilgili olarak bir takim calismalar yapilmistir.
Sermaye Piyasasi Kurulu, Bankacilik Denetleme ve Dizenleme Kurulu,
Hazine Mistesarlidi tarafindan yayimlanan teblid ve yodnetmelikler ile
Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan c¢esitli tarihlerde
yayimlanan Standartlarda gercede uygun deder kavrami yer almaktadir.

Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, denetlenmis finansal
tablolarin sunumunda; finansal tablolarin ihtiyaca uygun, gercek,
givenilir, dengeli, karsilastirilabilir wve anlasilabilir nitelikte
olmalari icin ulusal muhasebe ilkelerinin gelismesi ve benimsenmesini
saglayacak ve kamu yarari igin uygulanacak ulusal muhasebe
standartlarini saptamak ve yayinlamak lzere, 18.12.1999 tarih ve 23910
sayi1li Resmi Gazete’de yayimlanan 4487 sayili Kanun’un 27. maddesi ile
2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na eklenen Ek-1. madde ile kurulan
kamu tizel kisiligini haiz, idari ve malili oOzerklige sahip Dbir
kurulustur.

Tirkiye  Muhasebe Standartlari  Kurulu 07.03.2002 tarihinde
faaliyete gecgmis olup, 9 Subat 1994 tarihinde Tiurkiye Serbest
Muhasebeci Mali Misavirler ve Yeminli Mali Miisavirler Odalari Birligi
(TURMOB) tarafindan kurulan Tiirkiye Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurulu’nun (TMUDESK) gorevlerini yapmis oldudu calismalarla birlikte
devralmistir.

Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu faaliyete gectigi giinden bu
yana “Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina Iliskin
Kavramsal Cerceve” disinda 31 tanesi Tiurkiye Muhasebe Standardi 8
tanesi de Tirkiye Finansal Raporlama Standardi olmak tlizere toplam 39
adet standart vyayimlamistir. Bu duzenlemelerden; W“IMS-14 Bolumlere
Gore Raporlama” ve “TMS-30 Bankalarin ve Benzeri Finansal Kuruluslarin
Finansal Tablolarinda Yapilacak Ac¢iklamalar” Dbaslikli 1iki standart
muhtelif tarihlerde vyayimlanan Tebligler c¢ercevesinde vyirtirlikten
kaldirilmistir (www.tmsk.org.tr 16.02.2010). Turkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlari Ek 1’de verilmistir.

Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari incelendiginde
halen vyirtirlikte olan 37 standardin, Tablo 1’de detayi verilen
29’unda, gercede uygun deder ifadesinin 1128 defa gectigdi tespit
edilmistir.

Tablo 1. Gercgege uygun deder ifadesinin gec¢tidi tiirkiye
muhasebe/finansal raporlama standartlari
Table 1. Turkish accounting/financial reporting standards with fair
value
GERCEGE UYGUN DEGER IFADESININ GECTIiGI TURKIYE MUHASEBE/FINANSAL
RAPORLAMA STANDARTLARI

TMS | 1| Finansal Tablolarin Sunulusu 9
TMS | 2| Stoklar 5
TMS | 8| Muhasebe Politikalaraz, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler wve
Hatalar 1
TMS (11| Insaat Sozlesmeleri 1
TMS |12| Gelir Vergileri 10
TMS |16| Maddi Duran Varliklar 20
TMS [17| Kiralama Islemleri 22
TMS |18| Hasilat 10
TMS [19| Calisanlara Saglanan Faydalar 33
TMS |20| Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin|
Agiklanmasi 2
TMS [21| Kur Degisiminin Etkileri 8
TMS [26| Emeklilik Fayda Planlarinda Muhasebelestirme ve Raporlama 8
TMS [27| Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar 6|
TMS [28| Istiraklerdeki Yatirimlar 12
TMS [29| Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama 4
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Tablo 1'in devami

TMS (31| Is Ortakliklarindaki Paylar 7
TMS (32| Finansal Araclar: Sunum 25
TMS |33| Hisse Basina Kazanc 12
TMS |36| Varliklarda Deger Disukligi 63
TMS |38| Maddi Olmayan Duran Varliklar 43
TMS [39| Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olciimleme 340
TMS |40| Yatirim Ama¢li Gayrimenkuller 110
TMS [41| Tarimsal Faaliyetler 43
TFRS| 1| Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamasi 27
TFRS| 2| Hisse Bazli Odemeler 124
TFRS| 3| Isletme Birlesmeleri 84
TEFRS| 4| Sigorta Sdzlesmeleri 14
TEFRS| 5| Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler 15
TFRS| 7| Finansal Araclar: Aciklamalar 64
TOPLAM 1128

Kaynak: www.tmsk.org.tr 16.02.2010

Ote vyandan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Tiurkiye Finansal
Raporlama Standartlari’nin 17 tanesi dodgrudan 8 tanesi dolayli (baska
standartlara referans vererek) olmak ilzere toplam 25 tanesi (yaklasik
olarak %68’'1) gercede uygun deer hesaplamasi gerektirmektedir.
Gercgege uygun deger hesaplamasi gerektiren ve gerektirmeyen
standartlar Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. Gercede uygun deJer hesaplamasi gerektiren/gerektirmeyen
tiirkiye muhasebe/finansal raporlama standartlari
Table 2. Turkish accounting/financial standards requiring/none-
requiring fair value calculation
GERCEGE UYGUN DEGER HESAPLAMASI GEREKTIREN/GEREKTIRMEYEN TURKIYE
MUHASEBE/FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI
DOGRUDAN GERCEGE UYGUN DEGER HESAPLAMASI GEREKTIREN STANDARTLAR
TS [11| Insaat S6zlesmeleri
TMS |[16| Maddi Duran Varliklar
TMS |17 | Kiralama Islemleri
TMS |[18| Hasilat
TMS 19| Calisanlara Saglanan Faydalar
TMS |20 | Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin
Aciklanmasi
TMS |[26| Emeklilik Fayda Planlarinda Muhasebelestirme ve Raporlama
TMS |33 | Hisse Basina Kazang
TMS 36| Varliklarda Deger Distklugu
TMS (38| Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS |39 | Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olciimleme
TMS (40| Yatirim Amac¢li Gayrimenkuller
TMS |41 | Tarimsal Faaliyetler

TFRS | 1| Tirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamasi

TFRS | 2| Hisse Bazli Odemeler

TFRS | 3| Isletme Birlesmeleri

TFRS | 5| Satis Amacg¢li Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
DOLAYLI OLARAK GERCEGE UYGUN DEGER HESAPLAMASI GEREKTIREN STANDARTLAR

TMS 2| Stoklar (Baska Standartlara Referans Vererek)

TMS |21 | Kur Degisiminin Etkileri (Baska Standartlara Referans Vererek)

TMS |27 | Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar (Baska Standartlara Referans

Vererek)

TMS [28| Istiraklerdeki Yatirimlar (Baska Standartlara Referans Vererek)

TS |31| Is Ortakliklarindaki Paylar (Baska Standartlara Referans Vererek)

TMS |32 | Finansal Araclar: Sunum (Baska Standartlara Referans Vererek)

TEFRS | 4| Sigorta Sozlesmeleri (Baska Standartlara Referans Vererek)

TFRS | 7| Finansal Araclar: Aciklamalar (Baska Standartlara Referans Vererek)
GERCEGE UYGUN DEGER HESAPLAMASI GEREKTIRMEYEN STANDARTLAR

TMS |1| Finansal Tablolarin Sunulusu
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Tablo 2’in devami

TMS 7| Nakit Akis Tablosu

TMS 8| Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

TMS [10| Raporlama Doéneminden (Bilanco Tarihinden) Sonraki Olaylar

TMS |[12| Gelir Vergileri

TMS [23| Borg¢lanma Maliyetleri

TMS [24| I1liskili Taraf Aciklamalari

TMS |[29| Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama

TMS |34| Ara Donem Finansal Raporlama

TMS |37 | Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar

TFRS | 6| Maden Kaynaklarinin Arastirilmasi ve Dederlendirilmesi

TFRS | 8| Faaliyet Bolumleri

Kaynak: www.tmsk.org.tr., 16.02.2010

Bilindigi gibi Tirkiye Muhasebe Standartlari ve Tiurkiye Finansal
Raporlama Standartlarz, Turkiye’de her Dboyutta ve her sektdrde
faaliyet gOsteren isletmeler tarafindan vyakin bir gelecekte Tirk
Ticaret Kanunu Tasarisi’nin yasalasmasi ile kacinilmaz olarak
uygulamaya girecektir. Ticaret Kanunu Tasarisi’nin 88. maddesinin 1.

fikrasinda; “.. gergek ve tlzel kisiler gerek ticari defterlerini
tutarken, gerek miinferit ve konsolide finansal tablolarini
dizenlerken, Turkiye Muhasebe Standartlara Kurulu tarafindan

yayimlanan, Tiurkiye Muhasebe Standartlarina, kavramsal c¢ercgevede yer
alan muhasebe ilkelerine ve bunlarin ayrilmaz parcasi olan yorumlara
aynen uymak ve bunlari uygulamak zorundadirlar” hiukmi yer almaktadir.

Bir taraftan gercede uygun deder kavraminin uluslararasi alanda
daha ©onemli hale gelmis olmasi, diger taraftan yakin bir gelecekte
zorunlu olarak uygulanmaya baslanacak olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nda genis bir
uygulama alani bulmasi bir dederleme Olglsi olarak gergede uygun deger
kavraminin Onemini arttirmistir.

3. DEGER VE DEGERLEME (VALUE AND VALUATION)

Finansal tablolarda yer alan bilgilerin finansal bilgi
kullanicilarinin ihtiyacini karsilamasi dodrudan dederleme siireci ile
iliskilidir. Bu nedenle, Tirkiye Muhasebe Standartlari’nda yer alan
bir degerleme &6lclisti olan gergede uygun deder kavramina gecmeden once
deger ve degerleme kavramlarinin ac¢iklanmasi yararli olacaktir.

Son yillarda deder ve defer yaratimina verilen Onem bliylik olclide
artmakla birlikte, dederin nasil tanimlanmasi gerektigi konusunda
Onemli ve ¢Ozlilmemis sorun hala devam etmektedir (Blois, 2004: 250).
Deer kavrami ile ilgili olarak yapilan tanimlardan bazilari sdyledir:
Varliklarin maliyeti ve piyasa fiyati dikkate alinarak belirlenen
degisim o6lc¢istinlin parasal ifadesidir (Basagacg, 2006: 19). Bir varligin
degisimi sirasinda ortaya cikan para cinsinden tutari veya
yukimliligin ifasi amaciyla katlanilan bedeldir (Tokay wvd., 2005:5).
Satin alinacak bir mal veya hizmet ic¢in alicilar ve saticilar arasinda
olusturulan fiyat ile ilgili ekonomik bir kavramdir (Sermaye Piyasasi
Kurulu, 2006: 15). Herhangi bir wvarlik veya yUkimliligin belli bir
tarihteki para karsilididir (Ataman, 1994: 17).

Deer kavrami genis anlamda herhangi bir seyin fayda veya arzu
edilme derecesinin gostergesi seklinde tanimlanabilir. Dolayisiyla,
bir seyin degerini Dbelirlerken, Ooncelikle o seyin fayda veya arzu
edilme derecesini tespit etmek gerekmektedir (Andriessen, 2005: 3).
Bir varlik veya yiukimltliagin degisim zamanlarina ve degisim
ortamlarina gdre farkli degerlerinden bahsetmek mimkiindir. Bir varlik
ve bor¢ farkli kisi ve kurumlar icin farkli deferleri ifade edebilir
(Tokay wvd., 2005: 5). Herhangi bir wvarlik veya borcun deferi “kimin
icin deger?” ve “hangi amacla deger?” gibi sorularin yanitina badlidir
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(Akdogan ve Aydin., 1987: 388). Bu anlamda, bir varligin dederi ile o
varligin meydana getirilmesi ig¢in katlanilan fedakdrliklardan ziyade,
o varligi arzulayan kisi veya isletme arasinda dodrudan bir iliski

vardir (Kam, 1990: 141). Bu nedenle deger, 6ziinde sltbjektiflik
barindiran bir kavramdir ve daima pozitif olmayip negatif de olabilir
(Falls wvd., 2004: 5). Ayrica, bir ortamda faydali olan mal veya

hizmetler Dbaska bir ortamda da faydali olmak zorunda degildir
(Andriessen, 2005: 5).

Varlik ve yikimliliklere, bakis acisina godre farkli dederler
atfedilmesi, dedisik disiplinlerde farkli degerleme tanimlarinin
yapilmasina vyol ac¢cmistir. Bu nedenle, glinimizde deder kavraminda
oldugu gibi tim disiplinlerin Uzerinde anlastidi ortak bir dederleme
tanimi da bulunmamaktadir (Granof, 1983: 167). Bunun temel nedeni;
dederleme kavraminin Oziinde siibjektiflik barindiriyor olmasidir.

Muhasebe literatiiriinde genellikle dederleme ve 0&lcme kavramlari
birbirinin vyerine kullanilmaktadir (Akdoan ve Aydin, 1987: 386;
Genco§lu, 2007: 6). Degerleme (6lcim) finansal tablo unsurlarinin
bilanco ve gelir tablosunda izlenecek parasal tutarlarinin
belirlenmesi islemi (Gencg¢oglu, 2007: 6), isletmenin wvarlik wve kaynak
yapisinin belli bir tarihteki degerlerini ortak bir 06lc¢ii birimi ile
ifade etme (Akdo§an ve Aydin, 1987: 444) veya piyasa fiyatinin tahmin
edilmesi islemi (French, 2006: 176) seklinde tanimlanabildigi gibi,
isletmenin varliklarinin ve borg¢larinin ulusal para ile ifade edilmesi
(Basagag, 2006: 19), vergl matrahinin hesaplanmasi ile ilgili iktisadi
kiymetlerin takdir ve tespitidir (Vergi Usul Kanunu madde 258),
finansal tablolarda yer alan unsurlarin bilancoda ve gelir tablosunda
tahakkuk ettirilecekleri wve gbsterilecekleri  parasal tutarlarin
belirlenmesi islemi (Kavramsal Cercgeve, 2005 Paragraf: 99) olarak da
tanimlanmaktadir.

Yukarida vyer alan tanimlar c¢ergevesinde; bir wvarlik veya
yukiliiltigin para karsiligi tutari “deger”, o varlik veya ylUkimliligin
“deger”ini belirleme islemi ise “degerleme” olarak ifade edilebilir.

Bir wvarlik veya yikimliliglin dederinin vyani para karsilig:
tutarinin belirlenmesi aslinda bir ©6lc¢cme islemidir. Bu islemde “para”
tipki metre, kilogram, litre gibi bir 6lci birimi olarak
kullanilmaktadir. Bir wvarlik veya yikimliligin de§erini belirleme
islemi yani degerleme ise, o varlik veya yikimligi bir &6l¢t birimi
olarak kullanilan “para” ile 0lcme islemidir.

Degerleme islemi; degerin ifade edildigi 06l¢li birimi ve
degerleme esaslari olmak {lizere iki farkli noktayi icermektedir
(Salvary, 1997: 92).

3.1. Degerleme Olcii Birimi (Valuation Unit of Measure)

Degerleme isleminde kullanilacak olan 06lgi birimi ve de§erleme
esaslari isletmenin finansal durumunu faaliyet sonuc¢larini etkileyen
6nemli bir konudur. Bu nedenle dederlemede hangi ©&lci Dbiriminin
kullanilacagi konusu Onem tasimaktadir. Bilindigi gibi degerleme
isleminde 6l¢i birimi olarak, muhasebenin temel kavramlarindan Parayla
Olciilme Kavrami geredi “ulusal para” kullanilmaktadir. Ulusal paranin
60l¢l birimi olarak onemi mal ve hizmetleri satin alma glicliinden ileri
gelmektedir.

Ozellikle finansal raporlama acisindan esas problem bu noktada
ortaya c¢ikmaktadir. Geleneksel olarak muhasebe slirecinde wvarlik ve
yuktimliliklerin islem tarihindeki piyasa dederleri esas alinmaktadir.
Ancak, islem tarihinde gercegi yansitan piyasa degeri, islem
tarihinden sonra degistigi halde muhasebe kayitlarinda ayni
kalmaktadir. Bir baska ifadeyle, islem tarihinde gercedi vyansitan
piyasa degeri, islem tarihinden sonra, dedisen piyasa kosullara
nedeniyle, gercedi vyansitamaz hale gelmekte “gec¢miste kalmis” vyani

54



e-Journal of New World Sciences Academy LRI
Social Sciences, 3C0059, 6, (1), 48-76. m
Senel, S.A.,Tuncay, M.,0Onogul, 0. ve Karsli, C.

fin

varliklarin isletmeye girdikleri tarihteki katlanilmis, onlara
yiklenilmis olan maliyet olarak tanimlanabilen “tarihi maliyet” halini
almaktadir. Bu nedenle belirli bir tarih itibariyla hazirlanan

finansal tablolar isletmenin wvarlik ve vyikimliliklerini “gercede
uygun” dederleri ile gOsterememektedir.

Bir wvarlik veya yikimlultik i¢in islem tarihinden sonra soOz
konusu olabilecek dederler arasinda, 1i¢inde bulunulan durumla artik
ekonomik bir ilgisi kalmamis olan tek deger, tarihsel maliyet

degeridir. Bu nedenle, varlik ve vylukimliliklerin degerlemesinde
Ozelikle son zamanlarda piyasa fiyatina dayanan cari dederin
kullanilmasi Onerilmektedir (Sensoy, 2003: 22). Piyasa fiyati esasina
dayanan cari deger uygulamasi, finansal tablo kalemlerinin tarihi
maliyet yerine, cari degerle gbsterilme distincesinden ortaya
cikmistair.

3.2. Degerleme Esaslari (Measurement Bases)

DeJerleme esaslari ve buna 1iliskin 0Olc¢liler, isletmenin faaliyet
sonuc¢clarina ve finansal goriinimine dogrudan etki etmesi nedeniyle,
muhasebe ag¢isindan ayri bir Oneme sahiptirler. Ayni iktisadi
degerlerin, farkli dederleme o6lclileri ile dederlemeye tabi tutulmalara
sonucu, farkli Dbilanco ve gelir tablosu sonug¢larina ulasilabilir
(Akdogan, 2004: 30). Varlik ve borglara uygulanan deJerleme esaslari
varlik wve Dborglarin 06zelliklerine goére farklilik gdsterir. Bununla
birlikte, farkli amaclar i¢in ayni cins varliklarin dederlemesinde
farkli dederleme esaslarinin kullanilmasi da mimkindir (Tokay vd.,
2005: o).

Dederleme (6lcim) esaslari Kavramsal Cerceve’de; Tarihi Maliyet,
Cari Maliyet (Yerine Koyma Maliyeti), Gerceklesebilir Deger (Odeme
Dederi) ve Buginkil Defer (Net Simdiki Deder) olmak izere doért ana
baslik altinda verilmistir (Kavramsal Cerceve, 2005 Paragraf: 100).

Kavramsal Cerceve’de yer alan Tarihi Maliyet “Tarihi Maliyet
Esasi” digerleri ise “Cari Deger Esasi” altinda yer alan degerleme
esaslaridir.

Cari Deger Esasi; Kavramsal Cerceve’de yer alan Cari Maliyet
(Yerine Koyma Maliyeti), Gerceklesebilir DeJer (Odeme Deferi) ve
Bugiinkii Deger (Net Simdiki Deder’in yani sira Yoksun Olma Degeri ve
Gercege Uygun Degeri’de kapsar. Asagida detayli bir bicimde
anlatildigir gibi Yoksun Olma Degeri, genellikle Cari Maliyet (Yerine
Koyma Maliyeti) olmakla birlikte Net Gerceklesebilir Deger (Odeme
Degeri) veya Buginkll Deder (Net Simdiki Deger)’de olabilmektedir.
Gercede Uygun Deder ise, Cari DeJer Esasinda yer alan tim kavramlari
icine alabilen cerceve nitelidinde bir kavramdir.

Bir baska ifade 1ile Cari De§er Esasi’nda yer alan deJerleme
esaslari; Yerine Koyma Maliyeti, ©Net Gergeklesebilir Deger, Net
Simdiki Deger, Yoksun Olma Degeri ve Gergede Uygun Dederdir (Akdogan
ve Aydin, 1987: 445; Diewert, 2005: 1).

Yukarida anlatilanlarin 1sigd1 altinda wvarlik ve Dborclarain
degerlemesinde kullanilan dederleme esaslari; tarihi vya da cari
degerleri esas alip almamalarina gdre Tarihi Maliyet Esasi ve Cari
Deer Esasi olarak iki ana baslikta toplanabilir. DeJerleme esaslarini
asagidaki gibi sematize etmek mimkindir.
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DeJerleme Esaslari

Tarihi Maliyet Esasi ¢ Cari De§er Esasi

Cari Maliyet (Yerine Koyma]Maliyeti)
Net Gerceklesebilir DeJer (Odeme Dederi)
Bugiinkii Deger (Net Simdiki Deger)
Yoksun Olma Dederi
Gercege Uygun Deger
Kaynak: www.tmsk.org.tr., 16.02.2010

Sekil 1. Degerleme esaslari
(Figure 1. Measurement bases)

3.2.1. TARIHI MALIYET ESASI (HISTORICAL COST OF BASIS)

Tarihi maliyet ile dederleme esasi, islem tarihindeki de§erlerin
finansal tablolara aktarilmasi esasina dayanmaktadir. Oysa s6z konusu
degerler, islem tarihinden sonra zamanla genel vya da 0zel politik,
ekonomik ve sosyal etkenlerin sonucunda dedisir. Ornedin enflasyon
nedeniyle genel fiyat diuzeyinde vya da arz/talep degisiklikleri ve
teknolojik degisiklikler sonucunda O6zel fiyat diizeyinde her bir mal
veya hizmetin fiyatinin Onemli Olc¢iide ve birbirinden badimsiz olarak
artmasi veya azalmasi sdz konusu olabilir.

Tarihi maliyet esasi ekonomideki genel ve 6zel fiyat diizeyindeki
dedisimlerini dikkate almaz. Bir baska ifade ile bu yodntemde finansal
tablolar, ekonomideki genel ve 0zel fiyat dizeyindeki dedisimlerden
bagimsiz olarak, tarihi maliyet esasina gdre hazirlandiklari igin
isletmenin varlik ve vylkimliliklerini “gercege uygun” degerleri ile
gOsterememektedir.

Finansal tablolarin isletmenin wvarlik ve yikimliliklerini
“gercedge uygun” degerleri ile gbsterebilmeleri ancak isletmenin tim
varlik ve vyuktimltliklerinin cari de§erleri 1ile raporlanmasi halinde
miimkin olabilmekte bu durum tarihi maliyet ve cari deder degerleme
esaslarinin birlikte kullanilmasini gerekli kilmaktadir. Nitekim
Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlara
incelendiginde tarihi maliyet esasinin dider dederleme esaslari
birlikte kullanildigi gOrilmektedir.

Kavramsal Cerceve’de (Paragraf: 100) varliklarin tarihi
maliyetinin, varliklarin elde edildikleri tarihte alimlari ic¢in Odenen
nakit wveya nakit benzerlerinin tutarlari veya onlara karsilik verilen
varliklarin piyasa degerleri oldugu belirtilmistir. SOz konusu maddede
borclarin tarihi maliyetinin 1ise, borc¢c karsiliginda elde edilenin
tutari veya O6rnedin kurumlar vergisinde oldudu gibi isletmenin normal
faaliyetlerinden kaynaklanan bor¢larda borcun kapatilmasi ig¢in gereken
nakit veya nakit benzerlerinin tutari oldudgu ifade edilmistir.

Tarihi maliyet de§erleme esasinin amaci, bir varlik ig¢in O&denen
ve bir borc¢ icin katlanilan tutarin makul degerini yansitmaktir (IASB
Discussion Paper, 2005: 93 Paragraph: 307).

3.2.2. Cari Deger Esasi (Current Value of Basis)

Cari deger uygulamasi varlik ve borgclari tarihi maliyet yerine
cari deger ile gbsterme diistincesinden ortaya c¢ikmistir. Cari deger
ayni varligi veya Dbu varligin benzerini elde edebilmek i¢in bugln
O0denmesi gereken dedisim fiyatidir (Glcenme, 1996: 65).

Cari deger esasinin Ozinde finansal tablo verilerinin cari
piyasa dederleri ile raporlanmasi yvatmaktadir. Ancak cari deder
kavraminin farkli anlamlarda ele alinmasi bir baska anlatimla hangi
piyvasa deferinin cari deder olarak esas alinacadi konusunda bir gdris
birligi yoktur.
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Piyasa fiyati esasina dayanan cari deder uygulamasi dederlemede
giris fiyati ve ¢ikis fiyati ayiriminin yapilmasina yol acmistir. Bu
da cari deder kavraminin tartismali bir kavram haline gelmesine neden
olmus ve cari deder kavramindan ne anlasilmasi gerektigi konusunda bir
fikir birligi olusturulamamistir (Akdodan, 2004: 38).

Giris degeri bir varligdin satin alinabilecedi vya da bir borca
maruz kalinabileced§i tutarin &lcgisidir. Cikis dederi ise bir varligin
nakde cevrildigi ya da bir borcun 6dendigi tutarin bir ©6lclisidir (IASB
Discussion Paper, 2005: 54 Paragraph: 131).

Cari degerin belirlenmesinde giris ve c¢ikis fiyatlarinin farkli
olmas1i ve kimi wvarliklar i¢in ne alis piyasalarinda ne de satis
piyasalarinda fiyat olusmamasi nedeniyle cari dedere 1iliskin birden
cok deger kavrami yani degerleme esasi gelistirilmistir (Tokay vd.,
2005: 6,9).

Asagida bu makalenin konusunu olusturan Gergede Uygun Deger
disinda kalan degerleme esaslari kisaca ele alinmaktadir.

3.2.2.1. Yerine Koyma Maliyeti (Replacement Cost)

Yerine Koyma Maliyeti dederleme esasi varlik ve borc¢larin
degerlendirilmesinde cari satin alma fiyatina dayanmakta (Akdogan,
2004: 38) ve Cari Maliyet (Current Cost) (IASB Discussion Paper, 2005:
38, Paragraph: 82) vya da Giris Degeri (Entry Values) (Diewert, 2005:
11) olarak da bilinmektedir. Bir varlik dederleme esasi olarak 1920’11
yillarda popililaritesi  artan (Diewert, 2005: 11) Yerine Koyma
Maliyetinin amaci, Dbir wvarlidin Uretim kapasitesini veya hizmet
potansiyelini elde etmek i¢in en ekonomik yer defistirme maliyetini
O0lcmektir (IASB Discussion Paper, 2005: 97-101 Paragraph: 232-339).
Kavramsal Cerceve’de varliklarin cari maliyetinin ayni wvarligin veya
bu wvarlikla esdeger olan bir wvarligin alinmasi i¢in hali hazirda
gereken nakit wve nakit Dbenzerlerinin tutari ve Dborg¢larin cari
maliyetinin ise borcun kapatilmasi i¢in gereken nakit veya nakit
benzerlerinin 1skonto edilmemis tutarlara oldugu belirtilmistir
(Kavramsal Cerceve, 2005 Paragraf: 100).

3.2.2.2. Net Gergeklesebilir Deger (Net Realizable Value)

Net Gerceklesebilir Deger; isin normal akisi ig¢inde, tahmini
satis fiyatindan, tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi
gerceklestirmek ic¢in gerekli tahmini satis giderleri toplaminin,
distirilmesiyle elde edilen tutari ifade eder (TMS-2, 2005 Paragraf:
6) . Net Satis Degeri (Net Selling Value), Net Piyasa Degeri (Net
Market Value) (IASB Discussion Paper, 2005: 39 Paragraph: 85), Cikis
Dederi (Exit Values) (Diewert, 2005: 7) veya Net Nakit Dederi olarak
da ifade edilen Net Gerceklesebilir Defer deferleme esasi 1939 ve onu
izleyen yillarda MacNeal tarafindan savunulmustur. Ancak, ginimiizde bu
degerleme esasini siddetle savunanlarin basinda Raymond J. Chambers ve
Robert R. Sterling gelmektedir (Akdoan ve Aydin, 1987: 465). Net
gergeklesebilir deder bir wvarlidin ticaretinin vyapildidi gercek bir
piyasadaki olasi hésilata esit olan nakit tutaridir ve dolayisiyla
genellikle wvarligin artik (hurda) degerini yansitan Dbir dederleme
esasidir. Bu deder esas 1itibariyle yatiraimcilarin tasfiye halinde
eline gececek olan tutari gbsterir (Chisman, 2004: 15). Ancak, bundan
varliklarin tasfiye edilmesi egiliminin bulundudu anlasilmamalidir
(Akdogan ve Aydin, 1987: 465).

3.2.2.3. Net Simdiki Deger (Net Present Value)

Kullanim Dederi (Value in Use) (IASB Discussion Paper, 2005: 39
Paragraph: 86), Iskonto Edilmis Gelecekteki Nakit Akisi (Future
Discounted Cash Flows) (Diewert, 2005: 14) Net Buglinki Deger, Ekonomik
De§er, (Akdogan ve Aydin, 1987: 477-478), olarak da ifade edilen Net
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Simdiki Deger, bir wvarlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi
beklenen gelecekteki nakit akislarinin buginkl deeridir (TMS-36, 2006
Paragraf: 6). Esas itibariyle isletme yonetiminin beklentilerini
yansitan bir tahmin olan Net Simdiki Dederin amaci, isletmenin bir
varliktan elde etmeyi bekledigi tahmini nakit akislarinin buglnki
deerini Olc¢mektir (IASB Discussion Paper, 2005: 107 Paragraph: 379-

380). Net simdiki dederin hesaplanmasinda, dolaysiz faiz maliyeti ve
isletme riskini iceren 1skonto oranindan vyararlanilir (AkdoJan ve
Aydin, 1987: 477). Net Simdiki Deger dederleme esasinda kazanclar

gerceklestikleri zaman dedil ortaya ciktiklari doénemde dikkate alinir
(ICAEW, 2006: 34) bu nedenle Net Simdiki Deger, karin Onceden tahmin
edildiginde dedil sadece gercgeklestiginde raporlanmasini gerektiren
geleneksel muhasebe ilkesi ile ¢elisir (Chisman, 2004: 25).

3.2.2.4. Yoksun Olma Degeri (Deprival Value)

Isletmeye (Firmaya) Katki Dederi (Value to the Business) (IASB
Discussion Paper, 2005: 42 Paragraph: 95; Akdodan ve Aydin, 1987: 480)
olarak da ifade edilen Yoksun Olma Degeri, degerlemeye konu olan
varliktan mahrum kalinmasi durumunda katlanilmasi beklenen en vyiksek
zarar tutaridir (IASB Discussion Paper, 2005: 42 Paragraph: 96).
Yoksun olma de§eri degerleme esasi; vyerine koyma maliyeti, net
gerceklesebilir deJer ve net simdiki deder dederleme esaslarinin bir
arada kullanilmasini gerektirir. Yoksun olma dederi, varligin yerine
koyma maliyeti ile geri kazanilabilir degerinden kiiciik olanidir (IASB
Discussion Paper, 2005: 111 Paragraph: 395). Geri kazanilabilir deger,
bir wvarligin net gerceklesebilir degeri 1ile net simdiki dederinden
biylik olanidir (Tokay wvd., 2005: 9). Yoksun Olma Degeri;

e Yerine Koyma Maliyeti < Geri Kazanilabilir Deder = Yerine Koyma

Maliyetidir.

¢ Yerine Koyma Maliyeti > Geri Kazanilabilir Deer = Geri

Kazanilabilir Deger vyani Net Gergeklesebilir Defer 1ile Net

Simdiki Degerden biiyik olanidir.

Yoksun olma degeri asagidaki gibi sematize edilebilir.

Yoksun Olma Degeri

v

Kicik olan

v
v v

Yerine Koyma Maliyeti Geri Kazanilabilir Deger

v

Biyik olan

v
v v

Net Gercgeklesebilir Deger Net Simdiki Deger

Kaynak: Alexander, 2003: 29; www.business.illinois.edu 09.04.2010

Sekil 2. Yoksun olma dederi
(Figure 2. Deprival value)
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Yukarida sozii edilen ¢ dederleme esasini farkli bir degerleme
yaklasimi ic¢inde birlestirerek dederlemeye Onemli bir Dboyut katan
(IASB Discussion Paper, 2005: 36 Paragraph: 73) yoksun olma dederi,
genellikle vyerine koyma maliyeti olmaktadir. Ancak, yerine koyma
maliyetinin, hem net gerceklesebilir dederden, hem de net simdiki
degerden biuyik olmasi durumlarinda, yoksun olma degeri, net
gercgeklesebilir deder ile net simdiki dederden biuylk olanidir (Akdo§an
ve Aydin, 1987: 480).

4. GERCEGE UYGUN DEGER YAKLASIMI (FAIR VALUE APPROACH)
Ulkelerin muhasebe standartlara ve uygulamalari ekonomik,
tarihsel, kurumsal ve kiiltliirel faktdorlerin karmasik etkilesimi sonucu

olusmaktadir. Bu faktorlerin bilesiminin ilkeden ilkeye
farklilasmasiyla, her tilkenin muhasebe standartlara da
farklilasmaktadir (Choi wvd., 1999: 8). Ulkelerin wulusal muhasebe

standartlari arasindaki farkliliklarin nedenleri arasinda; iulkelerdeki
hukuki ve mali sistemin yapisi, isletmelerin ortaklik yapisi ve buna
bagli olarak finansman ydntemleri, muhasebe mesledinin gelisim dizeyi,
muhasebe bilgilerinin kullanicilarinin editim ve gelismislik diizeyi
(Lawrance, 1996: 5), 0z sermaye hesaplama farkliliklari, ekonomik
faktorler, tarihi, geleneksel ve kiltlirel farklilaiklar (Joumal vd.,
2004: 18) sayilabilir.

Ulkelerin muhasebe standartlarinin ve uygulamalarinin farkli
olmasi dogal olarak ilkeler arasinda finansal raporlama
farklailiklarina yol acmistir. Literatiirde, finansal raporlama
farkliliklari, siniflandirma olarak yerini almis ve yapilan calismalar
finansal raporlama siniflandirmalari olarak adlandirilmistir.
Dinyadaki finansal raporlama farkliliklarini Anglo-Sakson yaklasimi ve
Kita Avrupa’si vyaklasimi olmak Uzere 1iki gruba ayirmak mimkindir
(Demir, 2009: 74).

Gercege uygun deger vyaklasimi, o6ncelikle Amerika Birlesik
Devletleri ve Ingiltere’nin basini c¢ektigi Anglo-Sakson ilkelerinde
uygulama alani bulmustur. Ancak son donemlerde muhasebe
uygulamalarinda Anglo-Sakson anlayisin hékim olmasi glnimizde Almanya
ve Fransa’nin onciiligindeki Kita Avrupa’si Ulkelerde de finansal
tablolarin hazirlanmasinda gercgede uygun deder vyaklasimini ©n plana
¢cikarmistir.

Gercege uygun deger yaklasiminin 6ncelikle Anglo-Sakson
tilkelerinde wuygulama alani bulmasinin nedeni; Dbu ilkelerde glicli
sermaye paylarina sahip yaygin pay sahipleri kitlesinin olmasi, buna
paralel biylik ve badimsiz bir dis denetim islevinin bulunmasidir. Bu
iilkelerde glg¢lti sermaye piyasalarinin olmasi vyaygin pay sahibi
kitlesini ortaya c¢ikarmis, yaygin pay sahibi kitlesinin gercede uygun
bilgi ihtiyaci ise finansal tablolarin hazirlanmasinda tarihi maliyet
yaklasiminin yaninda, gergede uygun deger yaklasiminin da
uygulanmasina yol acmistir. Kita Avrupa’si 1Ulkelerinde isletmelerin
ihtiya¢ duyduklari kaynaklari sermaye piyasalari yerine devlet veya
bankalardan saglamalari, bu ilkelerde glug¢li sermaye piyasalarinin ve
buna paralel gii¢cli muhasebe Orgltlerinin olusumunu geciktirmistir
(Sensoy, 2003: 23-24).

Gunumtizde finansal tablolarin hazirlanmasinda gergede uygun
deder yaklasiminin Onem kazanmasi 6n plana c¢ikmasi altinda yatan temel
neden; bilgi, iletisim ve ulasim teknolojilerinde yasanan gelismelerin
yarattigi kiiresellesme olgusunun finansal raporlama sisteminde
degisimi zorlamasidir. Cinkil finansal piyasalarin bilgi talepleri
mevcut finansal raporlama sistemi ile karsilanamamaktadir. Ayrica,
piyasalar bilgiyi bekletmeksizin istemektedir. Halbuki finansal
raporlama sistemi, sadece periyodik raporlama sunmaktadir (Young,
2002: 318).
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Bilgi teknolojilerinde yasanan gelismeler ve kiresellesme
olgusu; bilgi, entelektiiel sermaye, internet, maddi olmayan varliklar,
yeni organizasyon vyapilari, network (sebeke-ag), kliresellesme gibi
kavramlarla da aciklanan, “yeni ekonomi” kavraminin ortaya c¢ikmasina
yol acmistir (Guirdal, 2004: 88). Yeni ekonomi kavramini, devam eden
bilgi ve haberlesme teknolojisindeki gelismelerin yayilmasz,
benimsenmesi ve ylksek verimlilik nedeniyle ortaya c¢ikan yiksek oranli
ve uzun doénemli biliyime olarak tanimlamak mimkindir (Masi wvd., 2001:
1) . Dizenlemelerin liberallesmesi, sermayenin artan hareketliligi,
dijitallesme ve uluslararasi standartlarin uyarlanmasi gibi dort temel
gliclin bir birlesimi oldugu ifade edilen (Uzay, 2004: 234) yeni ekonomi
kavraminin finansal raporlama sisteminin yenilestirilmesi
calismalarina ©o6nemli Dbir etkisi olmustur. Bu etki cercevesinde
muhasebenin giinimizde tarihi maliyete dayanan geleneksel muhasebe ve
gercege uygun deder temeline dayanan glincel muhasebe gseklinde bir
ayrima tabi tutuldugu gorilmektedir (Aslan, 2004: 57).

5. GERCEGE UYGUN DEGER KAVRAMI VE TANIMI
(FAIR VALUE CONCEPT AND DESCRIPTION OF FAIR VALUE)

Gercege uygun deder kavraminin muhasebe standartlarinda vyer
almaya baslamasi 1980’11 vyillara rastlamaktadir. Amerika Birlesik
Devletleri’nde 1980’1i yillarda yasanan Savingsé&Loans Krizi sonrasinda
Amerikan Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu finansal wvarlik ve
yuktmliiliikler ile ilgili olarak gercede uygun deder kavramini
gelistirme yoluna gitmistir. Bu dogrultuda, Amerikan Finansal Muhasebe
Standartlari Kurulu biitin Dbankalarin finansal wvarliklarini piyasa
fiyati ile de§erleyip raporlamasini Onermistir. Bu karar, finansal
varlik ve yuktmltlikler ig¢in gercgege uygun deer muhasebesi
tartismalarina vyol acan 1ilk uygulama olarak kabul edilmektedir
(www.casact.org., Erisim Tarihi: 25.02.2010).

Gercege uygun deger kavraminin uluslararasi muhasebe
standartlarina Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan
yvayimlanan Uluslararasi Muhasebe Standartlari (IAS, International
Accounting Standards) UMS-16 Maddi Duran Varliklar (IAS-16 Property,
Plant and Equipment) ve UMS-20 Devlet Tesviklerinin
Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin Aciklanmasi (IAS-20
Accounting for Government Grants and Disclosure of Government
Assistance) ile girdigi bilinmektedir. Gergede uygun defer kavrami her
iki standartta da birbirine benzer sekilde ancak sadece wvarliklar
agisindan tanimlanmis olup, “Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve
istekli gruplar (alici ve satici) arasinda Dbir wvarligin (serbest
piyasa kosullari altinda) el dedistirmesi durumunda ortaya c¢ikmasi
gereken tutar (piyasa fiyati)dir” seklinde ifade edilmistir. (IAS-16
Property, Plant and Equipment, Paragraph 6; IAS-20 Accounting for
Government Grants and Disclosure of Government Assistance, Paragraph
3, www.iasb.org., Erisim Tarihi: 18.03.2010).

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan daha sonra
yayimlanan standartlarda gercede uygun deder kavraminin tanimi;
yukimlulikleri (borglari) (UMS-19 Calisanlara Saglanan Faydalar, IAS-
19 Employee Benefits) ve 0z kaynaklari da ig¢ine alacak sekilde (UFRS-2
Hisse Bazli Odemeler, IFRS-2 Share-based Payment) genisletilmistir.

IAS-19 Employee Benefits (Calisanlara Saglanan Faydalar)
Standardi’nda gergede uygun deder, “Karsilikli pazarlik ortaminda,
bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin el dedistirmesi ya da
bir borcun Odenmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutar” olarak,
IFRS-2 Share-based Payment (Hisse Bazli Odemeler) Standardi’nda ise 06z
kaynak araclarini da icine alacak sekilde “Karsilikli pazarlik
ortaminda, bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varligin veya 0Oz
kaynak unsurunun el dedistirmesi ya da bir borcun Odenmesi durumunda
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ortaya c¢ikmasi gereken tutar” olarak tanimlanmaktadir (IAS-19 Employee
Benefits, Paragraph 7; IFRS-2 Share-based Payment, Appendix A,
www.lasb.org., Erisim Tarihi: 18.03.2010).

Uluslararasi alanda vyasanan bu gelismelere paralel olarak
Tirkiye’de de gerek vyasal statliiye sahip olan kuruluslar tarafindan
(Sermaye Piyasasi Kurulu, Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurulu,
Hazine Mistesarligli ve Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu gibi)
kendi yetki alanlarina giren isletmeler icin birtakim yasal
dizenlemeler vyapildidi gerekse meslek kuruluslarinin ve akademik
cevrelerin yonlendirici calismalar yaptidi gdzlenmektedir.

Burada Uluslararasi Muhasebe Standartlarai Kurulu tarafindan
yayimlanan Uluslararasi Muhasebe Standartlari ve Amerikan Finansal
Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yayimlanan Amerikan Muhasebe
Standartlari’nda (SFAS, Statement of Financial Accounting Standards)
yer alan “fair wvalue” ifadesinin Tiurkg¢e karsiligi konusunda ortaya
c¢ikan bir kavram karisiklidina isaret etmek gerekir.

“Fair value” ifadesinin Tirkge karsilidi Sermaye Piyasasi Kurulu
Tebligi’nde “makul deder”, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
Tebligi’nde “rayic¢ deder”, Hazine Mistesarligi Tebligi’nde “makul
deger”, ve Tirkiye Muhasebe Standartlari’nda “gercede uygun deger”
olarak ifade edilmistir. Literatiirde ise, “fair wvalue” ifadesinin
Tirkce karsiligi olarak “cari deger”, “uygun deger”, “adil deger”,
hakkaniyete uygun deger” ve “dogru deger” gibi kavramlarin
kullanildigi gorilmektedir.

“Fair value” ifadesinin Tirkce karsiligz olarak farkla
kelimelerin kullanilmasi “fair” ve “value” kelimelerinin farkli
anlamlari olmasindan bir baska ifade ile s®z konusu kelimelerin Tirkce
karsiliga olarak farklz kelimelerin kullanilmasindan
kaynaklanmaktadir. Yaygin kullanimiyla adil veya fuar anlamina gelen
“fair” kelimesinin adaletli, dogru, diriist, dirlistce, hakkaniyetli,
kurallara uygun, makul, uygun bir sekilde gibi bircok anlami
bulunmaktadir. “Walue” kelimesi ise, yaygin olarak deder veya kiymet
anlaminda kullanilmakla birlikte Dbir seyin parayla ifade edilen
degeri, deder big¢mek, deder vermek, deerini bilmek, ehemmiyet, gercek
anlam, itibar, paha bic¢mek gibi anlamlari da ifade etmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu, Bankacilik Denetleme ve Dizenleme
Kurulu, Hazine Mistesarliga tarafindan yayimlanan teblig ve
yonetmeliklerde Tirkiye  Muhasebe Standartlara Kurulu tarafindan
yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari ve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarinin esas alinacagil ifade edilmistir. Boylelikle “fair
value” ifadesinin Tirkg¢e tercimesinde vyasal statiiye sahip olan
kuruluslar arasinda terminoloji birligi saglanmistir. Bununla birlikte
literatiirde kavram karisiklidinin maalesef hala devam ettigini
sdylemek yanlis olmaz.

Gercege uygun deger kavrami farkli sekillerde tanimlanmaktadir.
GercedJe uygun deder, bir wvarligin satilmasi ile gerceklesecek olan
tahmini bir fiyat wveya bir yikimliligin yerine getirilmesi igin
O0denecek tahmini bir bedeldir (The Bond Market Association, 2002: 2).
Amerikan Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yayimlanan
SFAS-157 Gercede Uygun Deer Olcumleri Standardi (Statement of
Financial Accounting Standards SFAS-157 Fair Value Measurements)
gergcede uygun dederi “olg¢lim tarihinde piyasa katilimcilari arasinda
usuliine wuygun olarak vyapilan bir wvarlidin satis veya bir Dborcun
O0denmesinde (transferinde) kullanilan fiyat” seklinde tanimlanmistir
(SFAS-157, Fair Value Measurements Paragraph: 5, www.fasb.org., Erisim
Tarihi: 29.09.2009). Bir baska tanima gdre gercede uygun deder, bir
varligin normal ticari kosullarda bilgili wve istekli bir satici ile
bilgili ve istekli Dbir alici arasinda el dedistirmesi sirasinda
saptanan de§isim degeridir (Gencoglu, 2007: 8). Daha basit bir sekilde
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gercede uygun deder iki tarafin bir mibadele isleminde kabul ettigi
fiyat olarak tanimlanabilir (Foster wve Upton, 2001: 2). TMS-18 Hésilat
Standardi’na gbdre gercede uygun deder, karsilikli pazarlik ortaminda,
bilgili ve istekli gruplar arasinda bir varlidin el deJistirmesi ya da
bir borcun &denmesi durumunda ortaya c¢ikmasi gereken tutardir (TMS-18,
2005 Paragraf: 7). Gercede uygun deder, bir sirketin bilancosundaki
her bir varlik ve ylkimltlik icin piyasa ve/veya tahmin edilen piyasa
bazli degerleri kullanan bir muhasebe sistemidir (Umut, 2006: 158).
Tirkiye Muhasebe Standartlari wve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’nda gercede uygun deder kavramina iliskin on dort tanesi

Muhasebe Standartlari’nda bes tanesi de Finansal Raporlama
Standartlari’nda olmak lzere on dokuz ayri yerde toplam yirmi ¢ adet
tanimlama vyapilmistir. Tirkiye Muhasebe Standartlari ve Tiirkiye

Finansal Raporlama Standartlari’nda vyer alan gercede uygun deger
tanimlari Ek 2'de verilmistir.

S6z konusu tanimlar Dbirbirine Dbenzer sekilde olup, Tlurkiye
Muhasebe Standartlari ve Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari’nda
gercege uygun deder “karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli
gruplar arasinda bir wvarligin el degistirmesi vya da Dbir borcun
O0denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir” seklinde ifade
edilmistir. Ancak IFRS-2 Share-based Payment standardinin Tirkge
cevirisi olan TFRS-2 Hisse Bazli Odemeler Standardi’nda “6z kaynak
unsuru” ifadesi yer almamistir. Bu nedenle Turkiye Muhasebe
Standartlari ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’nda gercgede
uygun deger, Uluslararasi Muhasebe Standartlari ve Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’ndan farkli olarak sadece varliklar ve
yukumlulikler (borg¢lar) acg¢isindan tanimlanmistir.

Gercege wuygun deder kavraminin tanimlandigdi Tirkiye Muhasebe
Standartlari ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari paragraf
numaralari ile birlikte Tablo 3’de verilmistir.

Tablo 3. Gercede uygun deder kavraminin tanimlandigi tlrkiye
muhasebe/finansal raporlama standartlari
Table 3. Turkish accounting/financial standards in which fair value
concept defined

GERCEGE UYGUN DEGER KAVRAMININ TANIMLANDIGI TURKIYE
MUHASEBE/FINANSAL RAPORLAMA STANDARLARI
NO ADI PARAGRAF NO
TMS | 2| Stoklar 6
TMS |L6| Maddi Duran Varliklar 6
TMS (17| Kiralama Islemleri 4
TMS [18| Hasilat 7
TMS |19| Calisanlara Saglanan Faydalar 7
TMS |20| Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet
Yardimlarinin Ag¢iklanmasi 3
TMS [21| Kur De§isiminin Etkileri 8
TMS [26| Emeklilik Fayda Planlarinda Muhasebelestirme ve Raporlama 32
TMS |32| Finansal Araclar: Sunum 11
TMS [36| Varliklarda DeJer Dusukligi 6
TMS 38| Maddi Olmayan Duran Varliklar 8, 40
TMS |39| Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olciimleme 9, Ek-A UR7]
TMS |40| Yatirim Amac¢li Gayrimenkuller 5, 36, 39
TMS [41| Tarimsal Faaliyetler 8
TFRS| 1| Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamasi Ek-A
TFRS| 2| Hisse Bazli Odemeler Ek-A
TFRS| 3| Isletme Birlesmeleri Ek-A
TFRS| 4| Sigorta Sdzlesmeleri Ek-A
TFRS| 5| Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan|
Faaliyetler Ek-A

Kaynak: www.tmsk.org.tr 16.02.2010
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Gercede uygun deder ifadesi yer alan/almayan, gercede uygun
deder hesaplamasi gerektiren/gerektirmeyen ve gercede uygun deder
tanimi vyapilan/yapilmayan Tirkiye Muhasebe Standartlari ve Turkiye
Finansal Raporlama Standartlari Ek 3’'de verilmistir.

Gercede uygun deJer kavramina iliskin tanimlar incelendigdinde,
aralarinda 1ifade Dbakimindan farkliliklar olmasina radmen, anlam
bakimindan c¢ok ©Onemli bir fark bulunmadidi, tim tanimlarda gercede
uygun deder kavraminin tam rekabet sartlarinda olusan piyasa fiyatini
ifade etmek icin kullanildigi gdrilmektedir.

Bir baska ifade ile gercede uygun deder kavrami serbest piyasa
kosullarinin gegerli oldugu, taraflar arasinda pazarlik vyoluyla
karsiliklas anlasma imké&ninin Dbulunduu ve vyine taraflar arasinda
miibadele konusu mal veya hizmete iliskin olarak “asimetrik
enformasyon” (taraflardan Dbirinin bildigini, digerinin Dbilmemesi)
probleminin s&6z konusu olmadigi bir ortamda yapilan dedisim sonucunda
olusacak degeri ifade etmektedir (Uyar, 2009: 137).

6. GERCEGE UYGUN DEGERIN TESPiTi (DETERMINATION OF FAIR VALUE)
Gercege uygun deder kavrami ile ilgili olarak vyukarida verilen
tanimlar dikkatlice incelendiginde, gercede uygun deder kavraminin tam
rekabet kosullarinin bulundudu piyasalarda “piyasa fiyati” olarak
tanimlandidi gorilmektedir. Bir baska ifade 1le piyasa fiyatinin
gercgege uygun deger olarak kabul edilebilmesi, tam rekabet
kosullarinin bulundudgu piyasalarda mimkiin olabilir.
Standartlar bir bitin olarak ele alindiginda gercede uygun deger
tespit hiyerarsisinin;
e Varlik veya yukimliliglin aktif piyasada olusmus fiyati varsa bu
fiyat yani piyasa fiyati yoksa
e Benzer nitelikteki unsurlarin cari piyasada olusan fiyatlarinin
farkliliklari vyansitacak sekilde diizeltilmis hali vyani emsal
deger yoksa
e Son islem fiyatinin ekonomik degisiklikleri vyansitacak sekilde
degistirilmesi sonucunda bulunan deder vyani son islem degeri
yoksa
e Net nakit akislarinin uygun iskonto oraninin kullanilmasi sonucu
bulunan deder yani bugiinki deger
seklinde oldugu ifade edilebilir (Tokay ve Deran, 2008a: 25).
Gercede uygun dedJer tespit hiyerarsisi asadidaki gibi sematize
edilebilir.
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Dederlemeye Konu

Gercege Uygun DeJer
Varlik ve/veya YukUmlUgun ced Y9 °

U

P Var
ltyasa > Piyasa De§eri
Degeril >
Var
> Emsal Degeri
Son Islem var
Degeri »| Son Islem Degeri
Yok
Uygun degerleme Teknikleri Kullanilir Degerleme Teknigine
(Opsiyon fiyatlama, Net Buginki ”| GOre Bulunan Deger
De§er, vbg).

Sekil 3. Gercede uygun deder hiyerarsisi
(Figure 3. Fair value hierarchy)

Tirkiye Muhasebe Standartlari wve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’nda esas istenen gercede uygun deferin piyasa dederine
esit olmasidir. Ancak bu durum ancak aktif bir piyasasi olan varliklar
icin s6z konusu olabilir. Oysa glnumizde pek ¢ok varlik ve borcun
aktif bir piyasasi yoktur yani tam rekabet ortami olusmaz (Wilson ve
Ernsté&Young, 2001: 28). Gergedge uygun deder ancak tam rekabet
ortaminda kesin bir sekilde piyasa de§erine esit olur. Tam rekabet
kosullari bulunmayan piyasalarda gercede uygun dederin sinirli bir
tanimi olamaz ve tek bir dederle ifade edilemez (Barth ve Landsman,
1995: 99). Dolayisiyla, gergcek hayatta tam rekabetin kusursuz bir
sekilde isledigi piyasa kosullarinin bulunamayacadi goz oniinde
bulunduruldugunda, gercede uygun deder kavraminin, didger c¢esitli
kavramlari icine alabilen c¢erceve nitelidinde bir kavram oldugdu
sonucuna rahatlikla ulasilabilir (Uyar, 2009: 138).

Eksik rekabet ortaminda (aksak rekabetin oldugu piyasalarda)
gercede uygun dedere karsilik gelen “Giris Degeri”, “Cikis Degeri” ve
“Net Simdiki Deger (Kullanim Degeri)” gibi alternatif dederler ortaya
cikar. Bunun nedeni tam rekabet piyasasinin bulunmamasidir. Giris
deeri bir wvarligin edinim fiyati ya da efer nispi fiyatlar dedisirse
bir wvarlidin yerine koyma maliyetidir. Cikis dederi bir wvarligdin
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sati1ldigdi vya da tasfiye edildigi andaki cari satis fiyati yani net
gercgeklesebilir degeridir. Net $Simdiki Deder (Kullanim dederi) ise
varligin cari ekonomik dederini vyansitir (Barth and Landsman, 1995:
99-101) .

Yukaridaki ifadeden de anlasildigi gibi; bir wvarligin edinim
fiyati yani tarihi maliyeti ve yerine koyma maliyeti giris degerini,
net gergeklesebilir deger ve net simdiki deger ise ¢ikis degerini

yansitair.
Gercege uygun degerin belirlenmesinde cikis deJerinin
(fiyatinin) esas alinmasi durumunda gercege uygun deger net

gergeklesebilir dedere yakin olacaktir. Gercede uygun degerin giris
degeri (fiyati) temelinde belirlenmesi durumunda ise bu yerine koyma
maliyeti olacaktir. Buradaki her iki deger de cari piyasa degerlerini
yansitmaktadir (Wolk vd., 1992: 19-20).

Gercege uygun deger muhasebesinin (fair wvalue accounting)
uygulanmasinda gergcede uygun deferin Dbelirlenmesi i¢in {d¢ &lcit
kullanilmaktadir. (Penman, 2007: 34).

e Gergede Uygun Deger Olarak Giris Dederinin Kullanilmasi: Bu
yontemde, varliklar yerine koyma maliyeti ile yeniden
degerlemeye tabi tutulur ve varlik cari maliyetleri dzerinden
kaydedilerek gelir tablosu gerceklesmemis kazan¢ ve kayiplar
(unrealised gains and losses) dikkate alinarak diizenlenir.

e Gercgede Uygun Deger Olarak Cikis Dederinin Kullanilmasi: Varlik
ve ylUkuimlilikler, her donem cari satis fiyatlari (current exit
value) fizerinden degerlenir ve gerceklesmemis kazang ve
kayiplar, kapsamli gelirin (comphrensive income) bir parcasi
olarak raporlanir.

e Gergede Uygun Deger Olarak Karma Yontemin Kullanilmasi: Bu
yontem, farkli zamanlarda ayni varlik ve yukumltlikler igin,
tarihi maliyet ile Dbirlikte alternatif olarak uygulanir.
Muhasebelestirme o6ncelikli olarak tarihi maliyet {zerinden
vapilir; fakat gergede uygun deder belirli durumlarin varligi
halinde uygulanir.

Daha Once de dedinildigi gibi tarihi maliyet esasi ve cari
degere dayali degerleme esaslari Dbirbirlerine alternatif vydntemler
degildir. Kavramsal Cerceve’de (Paragraf: 101) belirtildigi gibi
isletmelerin tarihi maliyet esasini diger degerleme (cari degere
dayali) esaslari ile birlikte kullanmalari gerekmektedir.

Ote vyandan; stoklarin maliyet ve net gerceklesebilir de§erin
disik olani ile de§erlenmesi (TMS-2, 2005 Paragraf: 9), taahhiit edilen
emeklilik faydalarinin (bir isletmenin c¢alisanlarina, hizmetlerinin
bitiminde veya bitimi sonrasinda vyillik gelir veya defaten O&deme
seklinde saglayacagi faydalarin) bugiinkii dederi ile Olclilmesi (TMS-26,
2006 Paragraf: 8-23), 06z kaynada dayali finansal araclarin piyasa
fiyatlarinin mevcut olmasi durumunda piyasa fiyatlari araciligiyla
6lg¢ilmesi, mevcut olmamasi durumunda bir dederleme teknigi
araciligiyla Dbelirlenmesi yoluyla tahmin edilmesi (TFRS-2, 2006
Paragraf: 16-17), isletme Dbirlesmelerinde edinilen wvarliklar ve
iistlenilen borg¢larin birlesme tarihindeki gercede uygun dederleri ile
6lg¢ilmesi, serefiyenin hesaplanmasi ve dagitimi (TFRS-3, 2006
Paragraf: 18-32) Tirkiye Muhasebe Standartlari ve Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’nda tarihi maliyet esasinin dider dederleme
esaslari 1le Dbirlikte kullanilabildigi gdstermektedir. Buradan c¢ikan
sonug¢, Tlirkiye Muhasebe Standartlari ve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’nda gercede uygun deder olarak karma yontemin kabul
edildigidir.

Tokay ve Deran tarafindan yapilan bir c¢alismada (2008b: 31),
gercede uygun degerin islem aninda kavramsal cercevede belirtilen doért
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deferleme Olcisiinden (Tarihi Maliyet, Yerine Koyma Maliyeti yani Cari
Maliyet, Gercgeklesebilir Deger ve Buglinkii Dedger yani Net Simdiki
Deder) her Dbirine, islem tarihinden sonra ise tarihi maliyet esasi
haric diger ic degerleme esasina karsilik gelebildigi
belirtilmektedir.

Nobes (2001: 12) gercede uygun dederi “orta” bir deder olarak
tanimlamistir. Gercede uygun deder ne bir saticinin malina bic¢tigi
degerdir, ne de alicinin almak ic¢in teklif ettigi bir tutardir.
Gercede uygun deder bu dederler arasinda orta bir dederi ifade
etmektedir. Diger bir ifade ile gercede uygun deder giris degerlerini
yansitan tarihi maliyet vya da yerine koyma maliyeti dedildir. Ayni
zamanda ¢i1kis degerlerini vyansitan net simdiki deder veya net
gerceklesebilir deder de degildir. Bu anlamda gercede uygun deder; bu
dederler arasinda orta bir deJeri ifade etmektedir.

Diger bir Dbakis acgisiyla, gercede uygun deder giris fiyata
esasinda yerine koyma maliyetinden kiicik olmakta; cikis fiyata
esasinda ise net gerceklesebilir degerden bluylk olmaktadir (Alexander,
2003: 14).

Degerleme esaslari gergede uygun dederi icgerecek big¢imde
asagidaki gibi sematize edilebilir.

Degerleme Esaslari

* * ‘ Clklg‘Degeri
v y

Giris Degeri

Taygihi Yering¢ Koyma Gergdde |[Uygun Net] Net Simdfki
Malgyet Malgyeti g Gerceklegebilir Deden

Deger

Kaynak: Alexander, 2003: 29; www.business.illinois.edu 09.04.2010
Sekil 4. Gercede uygun dederi iceren degerleme esaslari
Figure 4. Measurement bases i1ncluding fair value

Gercege uygun dederin tespitinde esas sorun eksik rekabet
ortaminda (aksak rekabetin oldugu piyasalarda) gercede uygun dederin
nasil tespit edilecedidir. Daha o&énce de ifade edildigdi gibi eksik
rekabet ortaminda (aksak rekabetin oldugu piyasalarda) gercede uygun
deger; giris dederlerini yansitan tarihi maliyet ya da yerine koyma
maliyeti olmadidi gibi ¢ikis dederlerini yansitan net simdiki degder
veya net gerceklesebilir deder de degildir. Eksik rekabet ortaminda
(aksak rekabetin oldugu piyasalarda) gercede uygun deder; bu dederler
arasinda orta bir dederi ifade etmektedir. Dolayisiyla, bu durumda
gercede uygun dederin tahmin edilmesi kac¢inilmaz olmaktadir. Gercege
uygun dederin tahmine dayali tespitinde isletmenin varsayimlari esas
alinmakta, dolayisiyla sibjektif degerlendirmeler ortaya
¢cikabilmektedir.

Dolayisiyla bu durum, gercede uygun deJerin uygulamada nasil
tespit edilecedi, sonuc¢larina nasil givenilecedi, gergcede uygun
dederin denetiminin nasil yapilacagi sorularini da beraberinde
getirmistir (Gencoglu, 2007: 13). Cinkl bu tahminler degerlemeyi
yapanin gelecekteki nakit akislarini tahmin edebilme, uygun 1iskonto
oranlarini belirleyebilme ve Dbenzer veya aynisi olan varlik ve
borclari tespit edebilme yetenedi ile fiyat dediskenligi konusundaki
yargisina, piyasa 1likiditesi ve piyasa duyarliligina dair goOrisine
bagli olabilmektedir (Wilson ve Ernsté&Young, 2001: 28). Ayrica,
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gercede uygun deder tahminleri kasitli olarak veya bir takim hileli
rakamlari gizlemek amaciyla yanlis hesaplamalara olanak saglar (Poon,
2004: 40).

Amerikan Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan
yayimlanan SFAS-157 Gercede Uygun DeJer Olciimleri Standardi (Statement
of Financial Accounting Standards SFAS-157 Fair Value Measurements)
gergege uygun deferin tespiti i¢in girdilerin esas alindigdi g
seviyeden olusan bir hiyerarsi dizenlemistir (SFAS-157, Fair Value
Measurements Paragraph: 22-30, www.fasb.org., Erisim Tarihi:
29.09.20009) .

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yayimlanan
Uluslararasi Muhasebe Standartlari ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari ile Tirkiye Muhasebe Standartlari ve Turkiye Finansal
Raporlama Standartlari’nda gercede uygun dederin tespit edilmesi
amaciyla bdyle bir hiyerarsi soéz konusu dedildir. Bu hiyerarsi yerine
ilgili standartlarda gergede uygun dederin Olguminde dikkate alinacak
bilgilerin neler olacadi ve Oncelikle hangi bilgilerin esas alinacagi
aciklanmaktadir.

Bununla Dbirlikte Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
tarafindan 28 Mayis 2009 tarihinde yayimlanan Nihai Taslak (Exposure
Draft ED/2009/5) ile SFAS-157 Gercedge Uygun Deger Olcimleri
Standardi’nda (Statement of Financial Accounting Standards SFAS-157
Fair Value Measurements) yer alan gercede uygun deder tespit
hiyerarsisine benzer bir diizenleme yapilmistir (www.iasb.org., Erisim
Tarihi: 18.03.2010). Gorts bildirme stresi 28 Eyltl 2009 tarihinde
sona eren “Gergede Uygun Deder Nihai Taslagi”nin (Fair Value
Measurement Exposure Draft ED/2009/5)uluslararasi muhasebe standardi
olarak 2010 wyilinin 1ilk vyarisi ig¢inde vyayimlanmasi beklenmektedir.
Gergcege Uygun Deder Nihai Tasladi gercede uygun degerin o&lclimiine
iliskin acg¢ik wve tutarli bir rehber Ongdrmekte ve aktif olmayan
piyasalarda ortaya ¢ikan degerleme sorunlarini ele almaktadir
(www.iasplus.com., Erisim Tarihi: 15.04.2010).

Gercege Uygun Deger Nihai Taslagi’nin wuluslararasi muhasebe
standardi olarak yayimlanmasi ile hem Uluslararasi Muhasebe
Standartlari ve dolayisiyla Tirkiye Muhasebe Standartlari’nda daginik
bir Dbigimde diizenlenen gergede uygun defer Olc¢imi ile ilgili
diizenlemeler tek bir standartta toplanmis olacak hem de Norwalk
anlasmasi 1ile baslayan yakinsama projesi geredi gercede uygun deger
6lcimiilyle 1ilgili konularda Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
ile Amerikan Finansal Muhasebe Standartlara Kurulu tarafindan
yayimlanan standartlar arasinda uyum saglanmis olacaktir.

7. SONUC (CONCLUSION)

Muhasebe Dbilimi ag¢isindan dederleme, bir isletmenin finansal
tablo unsurlarinin dederini belirleme islemidir. Dederleme esaslari ve
buna ilisin ©&lcller, isletmenin finansal goruniminti ve faaliyet
sonuc¢larini O6nemli Olciide etkilemektedir. Finansal tablolarda yer alan
bilgilerin finansal bilgi kullanicilarinin ihtiyacini karsilamasi
dogrudan degerleme sltreci 1ile 1iliskilidir. Bu nedenle tarihi sireg

icinde degerleme esaslarindaki egilimler finansal bilgi
kullanicilarinin taleplerindeki degisimlere gore farklalaik
gbstermistir.

Son yillarda yasanan teknolojik ve ekonomik gelismeler,
kiiresellesme olgusu finansal bilgi kullanicilarinin ihtiyag¢larinin
farklilasmasina yol acmistair. Dolayisiyla geleneksel muhasebe
stirecinde kullanilan en temel deJerleme yodntemi olan tarihi maliyet
yontemi  finansal Dbilgi kullanicilarinin taleplerini karsilamakta
yetersiz kalmistair. Finansal bilgi kullanicilarinin taleplerinin
karsilanmasi gecmisteki olaylarin yani sira finansal tablo kalemlerini
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etkileyecek glincel ve gelecekteki olaylari da 1iceren deJerleme
esaslarinin kullanilmasi zorunlu kilmaktadir.

Ginimiizde tarihi maliyet esasina dayanan bilgilerin gerek zaman
icerisinde gercede wuygun olma vasfini vyitirmesi gerekse yasanan
ekonomik olaylar ve kiiresellesme olgusuyla beraber, finansal bilgi

kullanicilarinin bilgi ihtiyaclarainain farklilasmasi nedeniyle,
degerlemede gercede uygun deder yaklasimina dodru bir ydnelis oldudu
goriilmektedir.

Gercege uygun deger yaklasimi, Uluslararasi Muhasebe

Standartlari Kurulu ve Amerikan Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu
tarafindan cok ciddi bir bicimde ele alinmis ve uygulamaya
sokulmustur.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu ve Amerikan Finansal
Muhasebe Standartlara Kurulu tarafindan yayimlanan standartlar
incelendiginde gercede uygun deger vyaklasiminin gec¢misteki olaylar
kadar glincel ve gelecekteki olaylari da gdz oOniinde Dbulunduran bir
yaklasim oldudu rahatlikla goérilebilir.

Yayimlanan tim standartlarda farkli bicimlerde tanimlanmis olsa
da gercgede uygun dederin piyasa dederine esit olmasi gerektigi ifade
edilmektedir. Tam rekabet piyasasinda bu mimkiin olmakla birlikte eksik
rekabet ortaminda (aksak rekabetin oldudu piyasalarda) gercede uygun
degerin tahmine dayali tespiti kaginilmaz olmakta dolayisiyla
sibjektif degerlendirmeler ortaya c¢ikabilmektedir. Bu durum, gercede
uygun degerin uygulamada nasil tespit edilecedi, sonug¢larina nasil
glivenilecegi, gercede uygun dederin denetiminin nasil vyapilacad:
sorularini da beraberinde getirmistir.

Prensip olarak tim wvarlik ve Dborclarin finansal tablolarda
gercedge uygun dederleri iizerinden gdsterilmesini saglayabilme ilkesine
dayanan gercede uygun deger vyaklasiminin muhasebe uygulamalarinda
kullanimi halen tartisma konusudur.

Gergege uygun deder niteliksel bir degerdir. Piyasa dederi ise
niceliksel Dbir dederdir. Gercede uygun deder ne olmasi gerektigini
ideal olarak tanimlar, kullanilan dederleme 0Olciisii ise buna farklz
derecelerde yaklasabilir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari ve Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari ile Tirkiye Muhasebe Standartlari ve Tlurkiye
Finansal Raporlama Standartlari’nda gercege uygun deger olarak

genelde, piyasa fiyati, vyenileme maliyeti (veya ikame maliyeti),
kullanim degeri, net satis fiyati ve net gerceklesebilir deger
kullanilmaktadir.

Tirkiye Muhasebe Standartlari ve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’nda bircok wvarlik ve yUukimlilugin dederlemesinde gercege
uygun dederin kullanilmasi esas alinmistir. Piyasasi olan varliklarin
gercgege uygun degerinin hesaplanmasinda herhangi bir zorluk
bulunmazken, eksik rekabet ortaminda (aksak rekabetin oldugu
piyasalarda) gergede uygun dederin hesaplanmasinda bir takim zorluklar
ve belirsizlikler s6z konusudur.

Ozellikle eksik rekabet ortaminda (aksak rekabetin oldugu
piyasalarda) gercege uygun dederin hesaplanmasinda stbjektif
degerlendirmelere yer verilmemesi gergede uygun defer vyaklasiminin
dodru bir bicimde uygulanmasi ac¢isindan oldukc¢a 6nemlidir.

Bu anlamda muhasebe literattriinde yeni telaffuz edilmeye
baslanan gercgede uygun deder yaklasimi ile ilgili olarak uygulamanin
i¢inde olan muhasebe meslek mensuplarinin ve gelecekte bu mesledi icra
edecek meslek adaylarinin Tirkiye Muhasebe Standartlari ve Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari konusunda egitimli olmalari gerekir.
Bu egitimler meslek kuruluslara veya iniversiteler tarafindan
gerceklestirilebilir. Ayrica, meslek mensuplarinin bilgilerinin
sirekli gluncellenebilmesi igcin sirekli egitim programlari
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gelistirilmeli gincellenen bilgilerin paylasimi acisindan
Universiteler 1ile meslek kuruluslari irtibat ic¢cinde olmali ve bilgi
alis verisi saglanmalidir.
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EK 1
TURKIYE MUHASEBE/FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI (TURKISH
ACCOUNTING/FINANCIAL REPORTING STANDARDS)
TURKIYE MUHASEBE/FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI

TMS 1| Finansal Tablolarin Sunulusu
™S 2| Stoklar
TMS 7|1 Nakit Akis Tablosu
TMS 8| Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve

Hatalar
TMS |[10| Raporlama Doneminden (Bilanco Tarihinden) Sonraki Olaylar
TMS 11| Insaat S&zlesmeleri
™S [12| Gelir Vergileri
™S [16| Maddi Duran Varliklar
TMS 17| Kiralama Islemleri
TMS |[18| Hédsilat
™S [19| Calisanlara Saglanan Faydalar
TMS [20| Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin

Aciklanmasi
TMS [R21| Kur Degisiminin Etkileri
TMS [23| Borglanma Maliyetleri
TMS [24| I1iskili Taraf Aciklamalara
TMS [26| Emeklilik Fayda Planlarinda Muhasebelestirme ve Raporlama
TMS [27| Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
TMS [28| Istiraklerdeki Yatirimlar
TMS [29| Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama
™S 31| Is Ortakliklarindaki Paylar
TMS (32| Finansal Araclar: Sunum
TMS (33| Hisse Basina Kazancg
TMS |34| Ara Do6nem Finansal Raporlama
TMS |[36| Varliklarda Deger Diusiklugiu
™S [37| Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar
TMS |38| Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS [39| Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olciimleme
TMS 40| Yatirim Amag¢li Gayrimenkuller
T™™S 41| Tarimsal Faaliyetler
TFRS | 1| Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamasi
TFRS | 2| Hisse Bazli Odemeler
TFRS | 3| Isletme Birlesmeleri
TFRS | 4| Sigorta SOzlesmeleri
TFRS | 5| Satis Amac¢li Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
TFRS | 6| Maden Kaynaklarinin Arastirilmasi ve Deferlendirilmesi
TFRS | 7| Finansal Araclar: Aciklamalar
TFRS | 8| Faaliyet Boliumleri
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EK 2

TURKIYE MUHASEBE/FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI'NDA GERGCEGE UYGUN
DEGER TANIMLARI (FAIR VALUE DEFINITIONS INCLUDED IN TURKISH

ACCOUNTING/FINANCIAL REPORTING STANDARDS)

TMS/TFR

TANIMLAMA

TMS 2

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varlidin el defistirmesi ya da bir borcun Odenmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

™S (16

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varlidin el defistirmesi ya da bir borcun Odenmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

™S (17

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varligin el dedistirmesi ya da bir borcun &denmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

TMS |18

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varligin el dedistirmesi ya da bir borcun &denmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

™S (19

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varlidin el dedistirmesi ya da bir borcun Odenmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

™S (20

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varligin el dedistirmesi ya da bir borcun &denmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

™S 21

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli taraflar
arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun &denmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

TMS |26

Pazarlanabilir menkul kiymetler acisindan gercede uygun deder
piyasa degeridir.

™S (32

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varlidin el dedistirmesi ya da bir borcun 6denmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

TMS |36

Satis maliyetleri diisiilmiis gergede uygun deder: Bir varlik veya
nakit yaratan birimin karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili wve
istekli gruplar arasinda gerceklestirilen satisi sonucunda elde
edilmesi gereken tutardan, elden ¢ikarma maliyetlerinin
disltilmesi suretiyle bulunan degerdir.

TMS |38

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varlidin el dedistirmesi ya da bir borcun &6denmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

TMS |38

Bir maddi olmayan duran varligin aktif bir piyasasinin
bulunmamasi durumunda, gercede uygun dederi; isletmenin mevcut
en iyl bilgi esas alinarak, elde etme tarihinde, bilinc¢li ve
istekli taraflar arasinda piyasa kosullarinda yapilan muvazaasiz
bir islemde ilgili wvarlik ic¢in Odeyecedi tutardir.

T™MS |39

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varlidin el dedistirmesi ya da bir borcun Odenmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

™S (39

Istekli bir alici ve satici arasinda karsilikli pazarlik
ortaminda gerceklestirilen bir islemde lizerinde anlasilan
fiyattar.

T™S |40

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varlidin el defistirmesi ya da bir borcun Odenmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

T™MS |40

Yatirim amacli bir gayrimenkuliin gercede uygun dederi;
karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varlidin el defistirmesi ya da bir borcun Odenmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

TMS |40

Gercege uygun deder, belirli bir tarihe 6zgii deJerdir.
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TMS

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varlidin el defistirmesi ya da bir borcun Odenmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

TEFRS

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varlidin el defistirmesi ya da bir borcun Odenmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

TEFRS

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varligin el dedistirmesi ya da bir borcun Odenmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

TEFRS

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varlidin el defistirmesi ya da bir borcun Odenmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

TEFRS

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varlidin el dedistirmesi ya da bir borcun Odenmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.

TEFRS

Karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varligin el dedistirmesi ya da bir borcun &denmesi
durumunda ortaya ¢ikmasi gereken tutardir.
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EK 3

GERCEGE UYGUN DEGER IFADESI YER ALAN/ALMAYAN GERCEGE UYGUN DEGER
HESAPLAMASI GEREKTIREN/GEREKTIRMEYEN GERCEGE UYGUN DEGER TANIMI
OLAN/OLMAYAN TURKIYE MUHASEBE/FINANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI (FAIR
VALUE EXPRESSION FAIR VALUE CALCULATION AND DESCRIPTION OF FAIR VALUE
SITUATIONS IN TURKISH ACCOUNTING/FINANCIAL REPORTING STANDARDS)

GERCEGE UYGUN DEGER
IFADEST HESAPLAMASI TANIMI
YER ALIYOR YER ALMIYOR| GEREKTIRIYOR| GEREKTIRMIYOR| VAR YOK|
T™S | 1 X X X
™S | 2 X X X
T™S | 7 X X X
T™S | 8 X X X
TMS |10 X X X
™S |11 X X X
TMS (12 X X X
TMS |16 X X X
T™S (L7 X X X
TMS (18 X X X
TMS |19 X X X
TMS |20 X X X
T™S 21 X X X
TMS [23 X X X
TMS [24 X X X
T™S |26 X X X
T™MS [27 X X X
TMS [28 X X X
™S |29 X X X
™S |31 X X X
TMS (32 X X X
TMS |33 X X X
TMS |34 X X X
T™S |36 X X X
T™MS 37 X X X
T™MS |38 X X X
T™S |39 X X X
TMS 40 X X X
TMS |41 X X X
TFRS| 1 X X X
TFRS| 2 X X X
TFRS| 3 X X X
TFRS| 4 X X X
TFRS| 5 X X X
TFRS| 6 X X X
TFRS| 7 X X X
TFRS| 8 X X X
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