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HiSSE SENETLERINDE TMS VE TFRS UYARINCA
GERCEGE UYGUN DEGER YONTEMININ
MUHASEBELESTIRILMESI, FINANSAL TABLOLAR iLE
RISK UZERINDEKI ETKISi (MUHASEBE
UYGULAMASIYLA BiR DEGERLENDIRME)

ACCOUNTING THE FAIR VALUE METHOD IN STOCKS ACCORDING TO
IAS AND IFRS, ITS IMPACT ON FINANCIAL STATEMENTS AND RISK
(AN EVALUATION BY ACCOUNTING APPLICATION)

Hakan CELENK®

Oz: Tarihi maliyet, yatirim hisse senetlerinin baslangic degeri olarak belirlenir ve
muhasebe defterlerinde muhasebelestirilir. Bundan sonra hisse senetlerin degeri
piyasa fiyatina gore degisir. Hisse senetlerin tarihi maliyeti gelecekte kabul edilebilir
degildir. Tarihi maliyet yontemi, menkul kiymet degerinin oynakligini finansal
tablolara yansitmamakta ve yatinmcilara buna yonelik gerekli bilgileri
sunamamaktadir. Bu sebeple tarihi maliyet hisse senedi piyasa degerini
yansitmamaktadir. Gergek degerini yansitmayan hisse senedi piyasada artis
gosterebilmektedir. Ancak bu artis ile birlikte gizli kalmis deger, aslinda artmis olan
karlarinda gizli kalmasina neden olmaktadir. Bu artan ve gizli kalan karlar gelir
tablosunda yer almayacaktir. Tarihi maliyet yerine gergege uygun degerlerin
kullanilmasi sirketin gelecekteki performansinin daha dogru ve daha iyi tahmin
edilmesine yardime1 olur. Isletmenin finansman riskini azaltmasina yardimci olur.
Finansal raporlamada gercege uygun degerin uygulanmasmin isletmelerin
gelecekteki kazanglarini daha dogru tahmin etmesi {izerinde bir etkisi oldugu oldugu
sOylenebilir. Bu makaleyle igletmelerin finansal tablolarindaki finansal araglarin
mevcut degerlerinin  gergege uygun deger yontemiyle makul seviyede
artirtlip/azaltilmasinin olusturdugu etki, muhasebe uygulamalariyla
degerlendirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Tarihi Maliyet Yontemi, Gergege Uygun Deger Yontemi,
Finansal Varliklar, Finansal Tablolar

Abstract: Historical cost is determined as the initial value of investment securities
and is recognized in the ledgers. After that, the value of the shares changes
according to the market price. The historical cost of shares is not acceptable in the
future. The historical cost method does not reflect the volatility of the security value
to the financial statements and cannot provide the necessary information to the
investors. The rise in stock prices in the stock market has a repercussion in terms of
results.For this reason, historical cost does not reflect the market value of the stock.
The stock that does not reflect its real value may increase in the market. However,
with this increase, the hidden value actually causes it to remain hidden in the
increased profits. These increased and hidden profits will not be included in the
income statement.Using fair values instead of historical costs helps to more
accurately and better predict the future performance of the company. It helps the
business reduce risk financing. It has shown that the application of fair value in
financial reporting has an impact on the ability of businesses to predict future
earnings. With this article, the effect of increasing/decreasing the current values of
financial instruments in the financial statements of the enterprises by the fair value
method at a reasonable level has been evaluated with accounting practices.
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1. Giris

Vergi Usul Kanunu (VUK) agisindan varhik degerlemede teklik ilkesi kullanilir.
VUK ’taki degerleme vergi alacagini giivence altina almaktadir. Bu islem isletmenin
vergi matrahini belirlemeye yoneliktir. Bu sebeple genellikle standartlar ile vergi
kanunlarinin amaglar1 farklidir. Standartlar raporlamay1 daha ¢ok yatirimcilar, borg
verenler, ortaklar i¢in 6ne ¢ikarir. Standartlara gore finansal varliklar biiyiik 6l¢tide
kesin agiklamalardan ¢ok tahminlere yargilara ve yontemlere dayanir. VUK aksine,
isletme ile ¢ikar iligkisi igindeki tiim taraflart giiniimiizde, isletme ortaklar1 da dabhil,
degisen ekonomik sartlar altinda isletmelerin gerg¢ege en yakin mali durumunu
bilmek istemektedirler. Vergi mevzuatinda gelir ve gider i¢in bir kesinlik aranirken,
standartlarda giivenilir bir 6l¢lim yapilmigsa gelir ve giderin muhtemel olmasi
tahakkuk i¢in yeterli sayilmaktadir. Bu sebeple kesin ve objektif esaslara dayanir
(Mert ve Eren, 2017: 1010).

Muhasebe Sitemi Uygulama Genel Tebligi (MSUGT) ne gore isletme tarafindan
elde edinilen varlik ve hizmetlerin ilk kayda alimnmasinda, bunlarin elde edilis
maliyetlerinin esas alinmasi gerekir. Tarihi maliyet ile degerleme esasina gore;
edinme tarihinden sonra varlikta meydana gelecek deger artiglarmin maliyet
bedeline dahil edilmesi mimkiin degildir. Tarihi maliyet yontemi, isletmelerin
finansal tablolarin sunulugs ve raporlanmasinda en yaygin kullanilan 6l¢im
yontemidir. Tarihi maliyet yontemi, diger Ol¢lim esaslar1 ile birlikte de
kullanilabilme 6zelligine sahiptir (Akgiin, 2016: 131).

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilacak finansal varliklarla ilgili aracilara
ve komisyonculara 6denen {icretler standart kapsaminda islem maliyetleri olarak
ifade edilmektedir. Bu islem maliyetleri, gercege uygun degere dahil
edilmemektedir. Diger finansal varliklarda ise bu islem maliyetleri ger¢ege uygun
degere ilave edilmektedir. TMS 39’a gore islem maliyetleri; araci kurumlara,
danigmalara, aracilara ve dagiticilara 6denen iicret ve komisyonlar ile araci kurum
ve borsalar tarafindan tahsil edilen transfer ve giimriik vergilerini igermektedir.
Finansman giderleri, faiz ve bor¢lanmadan kaynaklanan prim ve iskontolar ise islem
maliyeti olarak kabul edilmemektedir. Dolayisiyla bunlar finansal varliklarin
gercege uygun  degerine ilave  edilmeyerek  donem  gideri  olarak
muhasebelestirilmektedir (Isseveroglu, 2014: 91).

Standart yonergeleri araciligiyla, varliklarin satin alindiktan hemen sonra tarihi
maliyetle kaydedilmesi dogru olan bir uygulamadir. Ancak, varlik degeri zaman
icinde degisecek ve piyasa degerini olusturan faktérlerden etkilenecektir. Degerde
meydana gelen bu degiseme karsin varliklar hala tarihi maliyetiyle kayitlarda devam
ediyorsa, sunulacak finansal tablolarda varlik degerinin bu haliyle gosterilmesinin
uygun olmadigi gergegiyle isletme, karsit karsiya kalir. Bu nedenle, varliklarin
orijinal degerinin, gercege uygun degeriyle degistirilmesi gerektigi kac¢inilmaz bir
gercektir. Bu agidan, uluslararasi muhasebe standartlari, varliklarin gercege uygun
degerinden Oolgililmesini ve muhasebelestirilmesi gerekliligini uygulama olarak
ortaya koymus ve benimsemistir (Dinh and Gong, 2013: 3).

Bir varligin yalnizca gegmis maliyetlerinin bilinmesi gercege uygun deger dlgiim
standardi uyarinca yeterli degildir. TMS 39, TFRS 9 ve TFRS 13 standartlari
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acisindan, varligin gelecekteki muhtemel degerinin bilinmesi de son derece
onemlidir. Finansal tablolardaki bilgilerde gergege uygun deger yOnteminin
kullanilmasi, finansal tablolarin makul degerlerini korumasi isletmelerin ve
yatirimcilarin risklerden korunmasini da saglayacaktir.

“TMS 39, TFRS 9 ve TFRS 13 standartlarina gore hisse senetlerinin, “gercege
uygun deger” {lizerinden yeniden tespitinin yapilmasmi, bu o6l¢ii iizerinden
mubhasebelestirilmesinin nasil gergeklesecegini gostermektir. “TMS/TFRS”ye gore
“gercege uygun degerle” yapilan kayitlarin finansal tablolar {izerindeki etkisini
ortaya koymaktir. Boylece finansal tablolar yoniiyle hem isletme agisindan hem de
yatirimel agisindan ve hatta sermaye piyasasma sunulan veri kalitesi agisindan
olusabilecek etkileri, bu etkilerin ortaya ¢ikartacagi risklerin goriinebilmesini
saglayabilmektir. Bu calismada, muhasebe kayit siireglerinde ve finansal tablolarda
sunlara dikkat edilecektir:

(1) isletmelerin finansal tablolarindaki finansal araclarm mevcut degerlerinin
gercege uygun deger yontemiyle makul seviyede artirilip/azaltilmasinin olusturdugu
etki, muhasebe uygulamalariyla ortaya koymak

(2) Tarihi maliyet ve gercege uygun deger arasindaki farklarin kayitlarda ve finansal
tablolarda ortaya koymak

(3) Gegege uygun degerle yontemiyle hisse senetlerindeki meydana gelen
artisin/azalisin Finansal tablolarda meydana getirdigi etkileri géstermek

(4) Hisse senetlerinde meydana gelen artig/azalislarin  gergege uygun deger
uygulamasi sonucu yatirimcilarin daha gerceklesmemis karlari ve zararlarin finansal
tablolarda meydana getirdigi etkileri gdstermek

2. Literatiir Taramasi

Biondi (2011: 1) ¢alismasinda gergege uygun degeri devrim gibi niteler ve ona
elestiriler getirir. Geleneksel tarihi maliyete bakis1 ve goriisleri yeniden gozden
gecirerek ele alir. Biondi, gercege uygun deger yontemi piyasayi referans alirken,
tarihi maliyet yonteminin ise, tiim isletme tarafindan olusturulan ekonomik ve
parasal siirece odaklandigini ifade eder.

Barlev ve Haddad (2007: 493) muhasebecilerin, uluslararasi muhasebe
uyumlastirmasint ~ tanimlarken muhasebenin  karsilastirilabilirlik  kavramina
giivenirler. Bu sebeple “tam uyum” igin ilk olarak uluslararasit uygulanan bir dizi
genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerinin gerekli oldugu konusunda hem fikirdirler.
Bununla birlikte, "tam bir uluslararasi muhasebe uyumlastirmasi" durumuna
ulagsmada ikinci bir gereksinim olarak ticari islemleri, varliklar1 ve borglar1 6lgmek,
kaydetmek ve raporlamak igin ortak bir payda gerekli oldugu savunulmaktadir. Bu
ortak payda icin uluslararasi muhasebe standartlarina gore gercege uygun deger
yonteminde bulusulmasinin gerekli oldugu ifade edilmektedir. Gergege uygun deger
kavraminin, muhasebe verilerinin anlamli bir karsilagtirmasi i¢in gerekli ortak
payday1 sagdigini ifade ederler. Daha sonra, gerg¢ege uygun deger yonteminin bir
uyum dongiisiinde bir katalizor goérevi gordiigiinii iddia etmektedirler. Gergege
uygun deger, uluslararasi muhasebe uyumlastirmasini harekete gecirebilmektedir.
Boylece uluslararasi muhasebe uyumlastirmasi ile kiiresel pazarlarin verimliligi
artirabilmekte ve gergege uygun deger rakamlarinin kalitesini iyilestirebilecek daha
gercekei bilgiler saglanabilmektedir.

Pamukgu (2011: 79) yapmis oldugu ¢ikar gruplarinin tarihi maliyet yontemiyle
olusan finansal tablolar1 yeterli gérmedigi bu sebeple gercege uygun bilgiler sunan
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tablolarin beklentisi i¢inde oldugu vurgulanmaktadir. Kullanicilara gergege uygun
bilgiler sunulmasinin finansal tablolarin giivenirliligi ve kalitesi agisindan énemli bir
durum haline geldigi ve tarihi maliyetlerle varlik ve bor¢ kalemlerinin tutarlarin
tablolarda yer almasi bilgi ihtiya¢ duyan taraflarca yeterli goriilmedigi ifade
edilmektedir. Tarihi maliyet geg¢miste kalmis bir tutar oldugu, oysa varlik ve
borglarin finansal tablo tarihindeki degerinin bilinmesi gerekir. Bu sebeple
bugiinden gelecekte meydana gelebilecek karlarin/zararlarin da goriilmesinin 6nemli
oldugu belirtilmektedir.

Palea (2014: 112) farkli amaglara hizmet ettikleri igin tarihi maliyet ve gergege
uygun degerin rakip olarak degerlendirilmemesi gerektigine inanmaktadir. Tarihi
maliyet, yatirimcilara bir yatirimin maliyeti hakkinda bilgi verirken, gergege uygun
deger, isletmenin bu maliyet karsiliginda ne elde etmeyi bekledigine dair bir
degerlendirme sunar. Ger¢ege uygun deger bilgisi, yeterli olmasa da 6nemlidir.
Kullanicilar ayrica yatirim maliyetinin de farkinda olmalidir. Aslinda, gercege
uygun deger elde etmek icin ka¢ kaynagin feda edildigini farkinda olmak gerekir.
Boylece, yonetimlerinde etkinligi 6l¢iilmiis ve degerlendirilmis olur. Calismada
tarihi maliyet ve gergege uygun yontemin birlikte yatirimeilar i¢in eksiksiz ve yararl
bilgiler saglayabilecegi ifade edilirken, kullanicilara hem tarihi maliyet hem de
gergege uygun deger {izerinden bilgi sunulmasi gerektigi sonucuna varilmistir.
Sonug olarak, ikili bir 6lgiim ve raporlama sisteminin benimsenmesi, standart
gelistirme diizeyinde ele alinmali ve tartisilmalidir.

Landsman (2007: 19) gercege uygun deger muhasebesi bilgilerinin yatirimcilara
faydasint inceleyen mevcut sermaye piyasast literatiiriinii gézden gecirmistir.
Mevcut gercege uygun deger standartlarinin nasil degisiklik gerektirdigini ve
gelecekteki standartlarin ele almasi gereken konular1 degerlendirmektedir. Birlikte
ele alindiginda, arastirmadan elde edilen kanitlar, aciklanan ve taninan gercege
uygun degerlerin yatirimeilar ic¢in bilgilendirici oldugunu, ancak bilgi diizeyinin
Olglim hatasinin miktarindan ve tahminlerin kaynagindan, yonetim veya dis
degerlendiricilerden etkilendigini gostermektedir.

Toutounchi Asl, M. R. ve Oflas, A. (2021: 71-84) Tirkiye’de 2000 yili ile 2018
yillar1 arasinda hisse senedi piyasa degeri ile hisse basina kazang ve hisse senedi
defter degeri arasindaki iliskinin arttig1 goziikmiistiir. UFRS’nin benimsenmesinin,
hisse senedi fiyatinin hisse basina kazang ve hisse senedi defter degeri ile giiclii ve
artan bir iliskiye yol actig1 sonucuna ulasmislardir. Uluslararasi finansal raporlama
standartlarinin adim adim onaylanip yaymlanmasi ve uygulanmast borsada islem
goren sirketlerde finansal tablolarin kalitesinin artmasmna neden oldugunu tespit
etmisledir. Borsada islem goren aktif sirketlerde yatirimcilarin yatirimlarimi
sirketlere yonlendirmede ve yatirim politikalarmin diizenlenmesinde, sirketlerde
uluslararasi finansal raporlama standartlarinin gergege uygun bir sekilde uygulanip
uygulanmadiginim etkili oldugu sonucuna ulagilmislardir.

Hitz (2007: 323) gore gercege uygun degere dayali bir raporlama sisteminin karar
almadaki etkinligi ve bunun ortaya cikardigi faydayr kavramsal ve teorik bir
perspektiften ele almaktadir. Standart belirleyen kurumlar tarafindan one siiriilen
arglimanlarin teorik saglamligiin degerlendirilmesine vurgu yapilmaktadir. Ayrica,
gergege uygun deger yontemi ile tarihi maliyet yonteminin karsilagtirmali analizine
yonelik degerlendirmeler ortaya koymaktadir.

Liang ve Riedl (2013: 1151) yaptiklar1 ¢aligmadan elde ettikleri sonuglar, gercege
uygun deger raporlama modelinin, analistlerin proforma bilango Kalitesini



HISSE SENETLERINDE TMS VE TFRS... 273

yiikseltirken, analistlerin, gercege uygun deger modelinin net geliri tahmin
sonuglarini zayiflattigin tespit etmislerdir.

Toksoy (2015: 122-144) Vergi Usul Kanunu agisindan menkul kiymetlerin
degerlemesi alis bedeli, borsa rayici, kist getiri gibi Olciitlere tabi iken, bu durum
TMS, TFRS, UMS ve UFRS agisindan degerlendirildiginde daha farkli sonuglarin
ortaya ¢iktigint ve bu agidan ¢alismasinda menkul kiymetlerin degerlemesinin nasil
yapilacagin ortaya koymaya c¢alismistir

Welch (2017: 1) yaptigi calismasina gore geleneksel degerleme yontemlerinin,
girigim sermayesi firmalarinin riskini oldugundan az gostermektedir. Girigim
sermayesi firmalarinin elde ettigi getirinin, girisim sermayesi ve piyasa getirileri
arasindaki iliskiyi yeterince agiklamamaktadir. Gergege uygun deger yontemini
uygulayan girisim sermayesi fonlarinin daha yiiksek piyasa betasina ve korelasyona
sahip getiriler elde etmektedir. Ayrica gergege uygun deger yontemi uygulandiktan
sonra yiiksek piyasa hassasiyeti ortadan kalkmaktadir. Kamu piyasasina yonelik
aragtirmalarin aksine gergege uygun deger yontemini uygulayan girisim sermayesi
firmalar1 artan maliyetlerden daha fazla sermaye girisi saglayabilmektedir.

Daske vd., (2008: 1085) kiiresel dlgekte zorunlu Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1  (TFRS) raporlamasinin  ekonomik sonuglarmi incelemiglerdir.
Caligmalarinda ortalama olarak, piyasa likiditesinin TFRS'nin uygulanmaya
baslandigt donemlerde arttigi tespit edilmis ve bunun firmalarin sermaye
maliyetinde bir diisiis ve 6zsermaye degerlemelerinde bir artis meydana getirecegini
ifade etmiglerdir. Firma sermaye maliyetini iyilestirdigini gézlemlemislerdir.Benzer
bir sekilde, DeFond, Hung, and Li. (2011: 240) girisim sermayesi, gergege uygun
deger yontemininim etkisini test etmek i¢in benzersiz bir ampirik ¢alisma alani
sundugunu, boylece TFRS'nin uygulanmasinin, standart haline getirilmesinin ve
yorumlanmasinin, firma sermaye maliyetini iyilestirdigini ifade etmektedirler.

Bekci ve Alkan (2009: 1-20) yaptiklar1 arastirmada bireysel yatirimcilarin
tasarruflarini yatirima doniistiiriirken, tasarruflarinin ne kadarini hisse senedine
yatirdiklarin1 ve bunu yaparken isletmelerin finansal bilgi sisteminin, s6z konusu
yatirnm Kkarar1 iizerindeki etkisini ortaya koymaya calismislardir. Yatirimecilar
agisindan, isletmelerin muhasebe birimleri tarafindan hazirlanan finansal tablolarin
yeteri kadar bilgi vermedigi ve anlasilir olarak hazirlanmadigi belirtilmektedir. Buna
kargim, Giirkan ve Hangerli (2019: 2094-2111) yaptiklar1 ¢aligmalarinda hisse senedi
yatirrm kararlarinda muhasebe bilgilerinin 6nem derecesini ortaya koymaya
calismislardir. Ulkemizde bireysel yatirimeilar ve yatirim damigsmani olmak iizere iki
farkli uzman goriisleri ile yapilan ikili gorismelerle veriler elde etmisler ve bu
verilerin degerlendirilmesi sonucunda muhasebe bilgilerinin kisa vadede hisse
senedi yatirnmlarinda daha 6nemsiz goriiliirken, muhasebe bilgilerinin orta/uzun
vadeli hisse senedi yatirimlarinda daha 6nemli goriildiigii sonucuna ulagsmiglardir.

Muhasebe verilerinin yatirim kararlari tizerinde meydana getirdigi bu etkisi TFRS
uygulamalariyla daha etkin hale gelebilmektedir. Muhasebe uygulamalarinda
Ozellikle menkul kiymetlerde gercege uygun deger yonteminin kullanilmasi
yatirimcilarin karar siireglerinde etkinliklerini artiracaktir. Genel olarak, yatirim
sonuclarinin  belirsizligi gbéz oOnline alindiginda ve geleneksel muhasebe
uygulamalar1 kapsamina bakildiginda, gergege uygun degerin maliyeti en iyi tahmin
eden uygulama oldugu goriiliir (Welch 2017:3).
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3. Tarihi Maliyet Yontemi

Finansal tablolar, alacaklilara ve yatirimcilara isletmenin gelecekteki karliligini
degerlendirmede yardimci olacak bilgileri ileterek, ekonomide yatirim igin alinacak
kararlarda daha etkin olmay1 kolaylagtirir. Zamaninda ve gercege uygun bilgilerin
stirekli akigi, kurulusun faaliyetleri hakkinda seffafligi artirir. Boylece piyasa
disiplinini tegvik ederek piyasalarin istikrarin1 da destekler. Finansal tablolarin karar
vermede uygun bir kilavuz olma gorevi yerine getirmesi gerekiyorsa, bir isletmenin
finansal durumu ve performansinin ekonomik gercekligini miimkiin oldugunca
dogru bir sekilde tasvir etmeleri zorunludur (Enahoro and Jayeoba 2013: 1172).

Tarihi maliyetlere dayali muhasebe nispeten basit ve ekonomik olarak kabul edilir.
Yalnizca varligin satin alma maliyetinin isletme tarafindan belirlenmesini igerir ve
ekonomiktir. Bununla birlikte, tarihi maliyetleri daha ihtiyatli ve giivenilir oldugunu,
finansal tablolar1 6lgmek i¢in hala en mantikli yol oldugunu diisiinen genis bir kesim
de mevcuttur (Brinza,and Bengescu, 2016: 145).

Tarihi maliyet yonteminde 6nemli olan, varligin satin alinmasi veya yiikiimliliigiin
olugsmasi sirasinda sirketin 6dedigi baslangic fiyatidir. Tarihi maliyet yontemini
anlamak kolaydir. Ciinkii tamamen bilinen sabit bir fiyata, 6zellikle de bir isletmenin
0dedigi gergek fiyata dayanir. Tarihi maliyet yontemi, sabit ve belirli girdilere
dayandigindan genellikle daha kolay takip edilir. Bu yontem de sorun gelecek
donemlerde varliklarin gergek degeri hakkinda belirsizlik yaratmasidir (Jaijairam,
2013: 2).

Tarihi maliyet yonteminin, finansal raporlamanin tutarhilik ilkesini yerine getirdigi
kabul edilmektedir. Isletmeler, bu yontemle her yil isletme defterlerini “kapatma”
ve muhasebe donemlerine gore yillik bilango ve gelir tablolarint olusturma siirecini
gerektigi sekilde yerine getirdiklerine inanmaktaydilar. Geleneksel muhasebede,
tarihi maliyet en iyi bilinen yontemdir. Bu yontemde muhasebe, kazang ve kayiplari
yalnizca gercekten gergeklestiginde goriilebilir. Giderlerin, gelirlerle mahsup
edildigi denklik ilkesinin temelini tarihi maliyet yontemi olusturur. Bu muhasebe
ilkesi, muhasebede bu yondeki uygulamalara olan gii¢lii inanc1 uzun yillardir elinde
tutmaktaydi. Ancak, son zamanlarda yatirimcilar, finansal analistler, hissedarlar,
alacaklilar, caliganlar ve topluluklar, tarihi maliyet yontemi finansal tablolarinin,
uygun olma 6zelligini kaybettigine ve bu durumun gergege uygun deger yonteminin
gelismesine yol actigina inanmaktadirlar (Enahoro and Jayeoba 2013: 1171)

Son otuz y1l boyunca, geleneksel tarihi maliyet yonteminden gercege uygun deger
yontemine dogru bir kayma egilimi s6z konusudur (Strouhal, 2015: 560). Tarihi
maliyet, paranin satin alma giiciiyle farkli zamanlarda satin alimmig fiyatlar
arasindaki tutarhigin muhasebesini yansitmadigindan 6nemli 6l¢iim problemleriyle
birlikte gelir. Ger¢ege uygun deger, muhasebede maddi duran varliklarin farkli
donemlerde degerlendirilmesine olanak saglayip, onlarin karsilastirilmasina da izin
vererek bu problemlere ¢oziim getirir. Ekonomik diinyanin karmagikligi, finansal
piyasalarin gelisimi ve kiiresellesmesi ile hissedarlarin bakis agisindaki degisme,
teorinin deger iizerindeki etkisinin artmasi biitlin bunlar goz oniine alindiginda, tarihi
maliyet yontemi biraz belli 6l¢iide modasi gegmis ve mevcut durumu karsilayamaz
hale gelmistir. Bu ortaya ¢ikan gelismelere ayak uydurabilmek igin, muhasebe
diizenleyici kurumlar tarafindan, ger¢ege uygun deger, tarihi maliyet ilkesinin
kademeli olarak yerine gegirilmistir (Brinza,and Bengescu, 2016: 146). Aslinda
degerleme yontemi ile ilgili alternatiflerin se¢imi, maddi duran varliklara baghdir.
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Tarihi maliyet yontemi likit varliklar 6rnegin hisse senetleri i¢in bir alternatif oldugu
zaten iddia edilemez (Laux and Leuz, 2009: 828).

4. Gergege Uygun Deger Yontemi

Gergege uygun deger, “bir varligin karsilikli pazarlik ortaminda bilgili ve istekli
taraflar arasinda degis tokus edilebilecegi veya bir borcun ddenebilecegi tutardir
(Parlakkaya, 2010: 78). Gergege uygun deger, normal piyasa kosullarinda bilgili ve
istekli taraflar arasinda gergeklesen emsallerine uygun bir iglem ile aktarilabilecek
tutar olarak tanimlanir” (Jarolim and Oppinger, 2012: 67). Daha basit ifadeyle
“mevcut piyasa kosullarinda, piyasa katilimcilari arasinda bir varligin satisina veya
bir borcun devrine yonelik olarak Sl¢iim tarihinde olagan bir islemdeki fiyatin
tahmin edilmesidir” (KGK, 2014: 3).

Standardin bu tanimi g6zoniine alindiginda “gercege uygun deger” igin yapilacak
tanim: Bir varligin piyasa degeri bilinebiliyorsa o varligin gercege uygun degeri
piyasa degerine esittir demektir. Varlik i¢in gegerli olan bu tanim bir borg¢ igin de
gegerlidir. Gergege uygun deger kavraminda 6nemli olan husus varligm ya da
borcun piyasa kosullarinda 0 andaki, islemin yapilmak istendigi tarihteki fiyatinin
belirlenebiliyor olmasidir ( Otlu ve Cenberlitas, 2017: 346).

TMS 32'de daha kapsamli bir gercege uygun deger ve finansal araglarla ilgili maruz
kalinan risklere iliskin aciklama, yatirnmcilarin sirketi degerlendirmesi i¢in daha
fazla bilgi sunar. TMS 32’yi diizenleyen TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar ve
uluslararasi finansal firmalar i¢in raporlama standardini ortaya koyar (Anggraita vd.,
2020: 517). TFRS 9 Finansal araglar: Finansal araglarin nasil siniflandirilacagina,
Ol¢iilecegine, hangi kosullarda finansal tablo dist birakilacagina ve riskten korunma
muhasebesinin nasil uygulanacagina iliskin hiikiimler igerir ve Isletmelere uygulama
imkam verir (Ak¢in ve Sen, 2019: 131). TFRS 13 gercege uygun degerin nasil
Olgtimlenecegi ve genel ilkelerinden bahsetmektedir (Anggraita vd., 2020: 517).

TMS 39'un benimsenmesi, finansal varlik ve yiikiimliiliikkler iizerinde ger¢ege uygun
deger kullaniminin artmasi finansal tablo degerinin uygunlugunu potansiyel olarak
artirir. TMS 39 ve TFRS 9, seffaflik, hesap verilebilirlik ve gergcege uygun bilgi
sunumu gibi kriterlere odaklandigi icin piyasa degerindeki degisimleri dikkate
almakta ve menkul kiymetlerin cari degerleriyle raporlanmasini saglamaktadir.
Menkul kiymetlere yonelik TMS ve TFRS kapsaminda yapilacak finansal raporlama
sayesinde, giivenilir, gercege uygun ve karsilagtirilabilir bilgi sunumunun
gergeklestirilmesinin yaninda, finansal bilgi kullanicilarinin alacaklar1 kararlarin
isabetinin artirilmasina da katki saglanabilecektir (Ozulucan, Arslan ve Keles. 2017:
249).

TMS 39’un amaci, finansal varliklarin, finansal borglarin ve finansal olmayan diger
kalemlerin alis veya satisina  yonelik  sozlesmelerin ~ Olgililmesine  ve
muhasebelestirilmesine iligkin ilke ve kurallar1 belirlemektir (TMS 39, Paragraf: 1).
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar; Bu finansal
varliklar, genellikle alim satim amaciyla elde tutulmakta olup, isletmelerde ortaya
cikan fon fazlasini degerlendirmek ve kisa vadeli fiyat hareketlerinden kazang
saglamak ilizere edinilen yatinmlan ifade etmektedir (TMS 39, Paragraf: 9). TMS
39’a gore finansal varliklar, ilk defa muhasebelestirilirken gergege uygun degerleri
iizerinden Olgiilmektedir. Menkul kiymetlerin edinilmesi sirasinda yapilan ddeme
tutar1, menkul kiymetin gergege uygun degerini ifade etmektedir. TMS 39 menkul
kiymetleri li¢ farkli sekilde siniflandirilmaktadir. TMS 39°daki siniflandirma sekli,
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isletmelerin menkul kiymetlere iligkin araclar1 hangi amacla edindikleri ve ellerinde
bulundurmak istediklerine gore yapilmaktadir. Bu finansal bilgi kullanicilarmin
alacaklar1 kararlarda daha dogru ve saglikli tavir sergilemelerini saglayan bir neden
olacaktir. TMS 39’a gore bu ii¢ smiflandirma su sekildedir. (1) Gergege Uygun
Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar, (2) Vadeye Kadar Elde
Tutulacak Finansal Varliklar, (3) Satisa Hazir Finansal Varliklar (Orten, Kaval ve
Karapinar 2014: 438 ).

“TFRS 13, ger¢ege uygun degeri, 6l¢iim tarihinde piyasa katilimcilart arasindaki
diizenli bir islemde bir varligin satigindan elde edilecek veya bir borcun devri igin
Odenecek fiyat olarak tanimlar (yani ¢ikig fiyat) (Akdogan, 2013: 113). Gergege
uygun deger tanimlari, gercege uygun degeri, piyasaya dayali Ol¢iim oldugu,
isletmeye 6zel bir 6l¢lim olmadigin1 vurgular.” Bir isletme, gercege uygun degeri
Olcerken, riskle ilgili gozoniinde bulundurulacak durumlarda da dahil olmak iizere,
mevcut piyasa kosullarinda varlik veya borcu fiyatlandirirken piyasa katilimeilarinin
kullanacagi varsayimlari kullanir (Enahoro and Jayeoba 2013: 1174).

Isletmelerin, “gergege uygun degeri” dlgmek igin kullandiklar1 yéntemle, yeterli
verinin bulundugu ve kosullara uygun olan, ilgili gozlemlenebilir girdilerin
kullanimimi azami seviyeye ¢ikarmalari gerekir. Buna karsin isletmeler “gergege
uygun degeri” olgmek igin kullandiklari yontemle, gozlemlenebilir olmayan
girdilerin kullanimini da asgari seviyeye indirebilmeleri gerekir (Bozdemir, 2014:
85).

Finansal raporlama, sermaye piyasalarinin  performansini  artirabilecek
mekanizmalardan biridir. Finansal bilgi kullanicilari, sermaye piyasasindaki biiylik
ve aktif isletmelerden yiiksek kalitede finansal ve raporlama bilgisi saglamalarini
beklerler. Ciinkii isletmelerin finansal raporlarinin kalitesi artarsa sirketin degerinin
de artmasi beklenir. Yiiksek kaliteli raporlama, yatirimcilarin bilgilerle ilgili
endiselerini biiyiik 6l¢iide azaltabilir. Gegege uygun degerleme yontemiyle ortaya
cikan Dilgilerin yonetim tarafindan kamuya agiklanmasi, yonetim ve diger
kullanicilar arasindaki bilgi asimetrisini azaltacaktir. Arastirmalar, azalan bilgi
asimetrisinin sirasiyla daha diisiik sermaye maliyetleri, daha az bilgi riski, nakit
akislarinin  Ongoriilebilirliginin artmasi, sirket degerlemesinin iyilestirilmesi ve
nihayetinde hisse senetlerinin likiditesinin artmasi ile sonuglandigini gostermistir
(Seddighi vd., 2021: 2). Gergege uygu deger yontemi bu yiiksek kalitede ve
yatirimcilarin beklentilerinin karsilandig bir finansal raporlamay1 sunmada etkinligi
yiiksek bir uygulamadir. Finansal tablolarin karar vermede etkinligi artirmasi igin,
bir isletmenin finansal durumu ve performansinin ekonomik anlamda gercekligini
dogru bir sekilde ortaya koymasi zorunludur (Enahoro and Jayeoba 2013: 1172).

Piyasa fiyatlarinin yiikseldigi donemlerde ve buna bagli olarak artan degerleme,
gercege uygun deger Ol¢iimii defter degerini artirmaktadir. Bu tiir defter degerini
artiracak uygulamalar belli oranlarda, makul ve hakkaniyetli olursa anlamli bir
doniis saglayacaktir. Finansal tablolarda sunulan bilgilerin kalitesi artmis olacaktir.
Gergege uygun deger uygulanmamasi durumunda finansal tablolarin taraflara
sundugu bilgi yetersiz ve o giinkii piyasa kosullarinin ortaya koydugu degerden
yoksun olacaktir (Jarolim and Oppinger, 2012: 72).

Bununla birlikte, ger¢ege uygun deger yontemi, hizli finansal kararlarin giderek
norm haline geldigi kiiresellesmis bilgi odakli ekonominin yonlendirdigi, muhasebe
standartlarinin dogal bir sonucu olarak goriilmektedir. Meydana gelen degisim
beraberinde kars1 bir direng meydana getirebilmektedir. Bu daha ¢ok degisimin
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getirecegi belirsizliklerden kaynaklanmaktadir. Bu durum gercege uygun degere
dayali standartlarin yayilmasimi yavaglatabilse de, kiiresel Olgekte hizli finansal
kararlar1 kolaylastiran bilgi ihtiyacinin finansal raporlarda gercege uygun deger
kullaniminin giderek artmasiyla sonuglanmistir (Marra, 2016: 589).

Gergege uygun deger, bugiine kadar finansal araglarin muhasebelestirilmesinin en
verimli ve pratik yontemi oldugu igin biyiik 6lgiide talep edilmekte ve kabul
edilmektedir. Finansal araglarin gii¢lii bir sekilde c¢esitlendirilmesinin bir sonucu
olarak, tarihi maliyet uygulamasinda, degerleme sorunlari ortaya ¢ikmistir. Finansal
pozisyonuna uygun olarak, gercege uygun deger lizerinden muhasebelestirme, bir
isletmeyi degerlendirmek i¢in dogru bir muhasebe yaklasimidir. Ancak, bu
muhasebenin tarihi maliyetlere dayali olmast durumunda bunun sdylenemeyecegi
asikardir (Brinza,and Bengescu, 2016: 146).

Gilinlimiizde, ¢alismalar gergege wuygun deger muhasebesinin uygunluguna
odaklanmakta ve giivenilirlikten ziyade muhasebenin 6ngdriilebilirligine daha fazla
oncelik vermektedir. Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS),
cogunlukla varlik ve yiikiimliiliikleri 6lgmek igin gercege uygun deger yontemini
kullanmistir.  Gergege uygun deger yontemine karsi tarihi maliyet degerine iligkin
mevcut tartigma, uygunluk ve giivenilirlik arasindaki karsitlikla ilgilidir. Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (International Accounting Standards Board) 1ASB’ye
gore finansal raporlamanin genel amaglarindan biri, ekonomik kararlarinda genis bir
kullanic1 kitlesine fayda saglayan bir ekonomik varligin, finansal performansi
finansal durumu ve nakit akislar1 hakkinda 6nceden bilgi sahibi olmaktir ( Seddighi
vd., 2021: 4).

5. Tarihi Maliyet ve Ger¢cege Uygun Deger ile Degerleme Siireci
Muhasebelestirilmesi ve Finansal Tablolara Etkisine Yonelik
Uygulama

Gilinlimiizde, bilgi kullanicilar1 agisindan isletmelerin varlik ve yiikiimliiliikklerinin
finansal raporlarda gegmiste kalmig bir tutari ifade eden tarihi maliyetleri ile
sunulmasi yeterli goriilmemekte; varlik ve yiikiimliiliiklerin raporlama tarihindeki
degerlerinin bilinmesi biiyiik 6nem arz etmektedir (Ulusan ve Tiragoglu, 2020: 726).

Sermaye Piyasalarmin gelisimi, yatirnmcilar araciligiyla finansal tablolarin
uygunluguna ve giivenilirligine baghdir. Tarihi maliyet yonteminin ilk kayittan
sonraki siire¢lerde yeniden degerleme yapilabilmesi i¢in gercege uygun deger
yonteminin kullanilmasi gereklidir. Bu hem degerlemeyi yapan isletme acisindan
hem de bu degerlemelerin mali tabloya yansiyan sonuglarini analiz eden ilgili
taraflarin riskten korunmast agisindan Onemlidir. Gergege uygun deger, bir
pazarlanabilir yatirim portfoyiinii degerlemenin daha dogrudan ve giivenilir bir yolu
olarak goriilebilir (Strouhal, 2015: 561).

“Varlik veya borca iliskin kargilikli bir iglemle, bir varlik edinilirken veya bir borg
istlenilirken, islem fiyati varligim edinilmesinde 0Odenecek veya borcun
iistlenilmesinde almmacak fiyattir (giris fiyat1) (Ozdemir ve Elitas, 2011: 31). Bunun
aksine, varligin veya borcun gercege uygun degeri, varligin satisindan elde edilecek
veya borcun devrinde odenecek fiyattir (¢ikis fiyat1). Isletmelerin her zaman
varliklarin1 edinirken odedikleri fiyattan satmalar1 beklenmez. Benzer sekilde,
igletmelerin her zaman borg¢larini {istlenirken aldiklar1 fiyat {izerinden devretmeleri
beklenmez. Cogu durumda, islem fiyat1 gergege uygun degere esit olacaktir”(KGK,
2014: 11).
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Finansal araglar, satin alindiklar1 tarihte finansal varlik kategorilerinden birinin
altinda yer almalidir. Hisse senedi alim satim amagh ger¢ege uygun degeri farki kar
veya zarara yansitilan ve satigsa hazir finansal varliklar gercege uygun degeri farki
Ozkaynaklara yansitilan olmak iizere finansal varlik kategorilerinden birine yer alir.
(Jarolim and Oppinger, 2012: 73).

Muhasebe varsayimi:

Finansal Varhk Degerleme Amag Degerdeki
Yontemi Degisikligin
izlendigi Mali
Tablo
Hisse Senedi Alig Bedeli Gergege
Uygun Deger
Varsayim 1 32.400.000 TL (180.0000 Ad.) | Artis/ Azalis Alim Satim Gelir
(80.000 Adet satisi) Tablosunda
Varsayim 2 18.000.000 TL Artis / Azalis | Hisse le Ilgili Bilangoda
(Kalan 100.000 adet hisse Bir Plan Ozkaynaklarda
senedi i¢in) Mevcut Degil

“Ilk muhasebelestirmede gercege uygun degerin islem fiyatma esit olup olmadigini
belirlerken, isletme ilgili isleme ve varlik veya borca 6zgii unsurlar1 dikkate alir.
TFRS’nin bir varligin veya borcun ilk muhasebelestirme sirasinda gergege uygun
degeri tlizerinden Olciilmesini zorunlu tuttugu ya da buna izin verdigi ve islem
fiyatinin gergege uygun degerden farkli oldugu durumlarda, isletme ilgili TFRS’de
aksine bir hilkiim bulunmadikca ortaya ¢ikan kazang veya kaybi kar veya zarara
yansitir” (KGK, 2014:11). Hisse ile ilgili bir plan mevcut degil ise TFRS 9’a gore
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelirde de siniflandirilabilmektedir.
(Oztiirk, 2017: 609)

5.1. Tarihi Maliyet Yontemiyle Hisse Senedi Alim-Satimi ve Finansal Tablolara
Etkisi

Almm satim amaglt hisse senetleri gercege uygun degere gore Olgiiliir. Sonraki
donemde ortaya ¢ikan farklar ise kar ya da zarara yansitilir. Buna karsin alim satim
sirasinda katlanilan maliyetler dogrudan gider olarak yazilir.

29/03/2021 tarihinde, MESA firmasi180.000 hisse senedi satin aldi. yani, bir
hissenin nominal degeri 90 TL iken, bir hissenin alig (cari) mevcut fiyatt 180 TL,
hissenin aracilik ticretleri (komisyon) 18 TL dir.

-Birinci durum:15/09/2021 tarihinde, MESA firmasi 80.000 hisse senedini satmuistir.
Cari hisse fiyat1 225 TL aracilik {icreti 9 TL dir.

-Ikinci durum: 31/12/2021 tarihinde, MESA Firmasi'nin bor¢ bakiyesi hisse senetleri
100.000 hissedir. Giivenli giincel fiyat1 135 TL’dir.

Standartlara gore ( TMS 39, TFRS 9 ve TFRS 13) VUK ’a gore hisse senedinin satin
alindiginda ilk kayit;
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29.03.2021
110 HISSE SENETLERI 32.400.000 | 00
110.01. A Hisse Senedi
653 KOMISYON GIDERLERI 3.240.000 | 00
102 BANKALAR 35.640.000 | 00

102.01 Halk Bankasi
180.000 Adet x 180 TL = 32.400.000 TL
180.000 adet x 18 TL =  3.240.000 TL

V.U.K. ‘un 279. maddesine gore; hisse senetleri alig bedeli ile degerlenir (Apali,
2020: 231) Bu sebeple standartlar (TMS 39) ile VUK’a gore ilk kayda alinma
isleminde hisse senetleri agisindan farkliliklarin bulunmadigr goriilmektedir.
Standartlar (TMS 39, TFRS 9 ve TFRS 13) ile VUK arasinda, farkliliklar sonraki
Olciimlerde ortaya ¢ikmaktadir.

Hisse senetlerinden 80.000 adedi satilmas1 kayds;

15.09.2021

102 BANKALAR 18.000.000 | 00

102.01 Halk Bankas1
110 HISSE SENETLERI 14.400.000 | 00
110.01. A Hisse Senedi
645 MENKUL KIYMET SATIS
KAR. 3.600.000 | 00

Hissenin Senedi Cari Degeri  (80.000 adet x 225 TL) 18.000.000 TL
Hissenin Senedi Tarihi Maliyeti (80.000 adet x 180 TL) 14.400.000 TL
Hisse Senedi Satis Kart (80.000 adet x 45 TL) 3.600.000 TL

15.09.2021

653 KOMISYON GIDERLERI 720.000 | 00

102 BANKALAR 720.000 00
102.01 Halk Bankas1

Hisse Senedi Komisyon Gideri (80.000 adet x 9 TL) 720.000 TL
Birinci durum: 31/12/2021 tarihinde, MESA Firmasi'nin 100.000 hisse senedi borg
bakiyesi vardir; giivenilir cari fiyat1 270 TL’dir.
- Nakit borg bakiyesi: 18.000.000 TL - 720,000 TL= 17.280,000TL
- Hisse senedi yatirimlariin borg¢ bakiyesi: 100.000 hisse x 180 TL= 18.000.000 TL
31/12/2021 Tarihli Gelir Tablosu
1. Finansal Faaliyet Kart: 3.600.000 TL
2. Finansman giderleri: 720.000 TL
3. Vergi Oncesi Kar (3) = (1) - (2) 2.880.000 TL

Isletme icin sonuglar halihazirda gerceklesmis hisse senedi alim satimini
yansitmaktadir. Isletmeye kar getiren bu mevcut durum hisse senedinin gergek
degerini yansitmamaktadir. Hisse senedi piyasasinda hisse senedi fiyatlarmin
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ylikselmesinin sonuglar1 agisindan bir yansimasi vardir. Ancak bu artis elde
edilemeyen karlarin da arttigini ortaya koymaktadir. Bu mevcut durum gelir
tablosunda yer almayacaktir.

Aktif 31/12/2021 Tarihli TFRS Bilan¢osu Pasif
DONEN VARLIKLAR KISVAD.YUKUM. | = -------
Nakit ve Nakit Benzerleri UZUN VAD. YUKUM. | = -eeeeee-
Kasa 17.280.000 TL | OZKAYNAKLAR
Finansal Yatirimlar Dagitilmams Kar 2.880.000 TL
Hisse Senetleri 18.000.000 TL
Kisa vadeli yatinnmlar igin =~ | -=-----
karsitlik
DURAN VARLIKLAR | emeeeeee

Hisse senedi fiyatinin 135 TL’ye diistiigi durumda, hisse senedi bu fiyattan satilirsa,
piyasa fiyati hisse senedinin ilk kayit degerinden daha diisiik oldugu igin hisse
senedi deger kaybeder. Bu sebeple VUK’a gore sermayeyi korumak igin,
isletmelerin hesap doneminde karsilik ayirmalari gerekmektedir. Bu riskten korunma
amactyla yapilan bir muhasebelestirmedir.

Ikinci durum igin 31/12/2021 tarihinde, MESA Firmasinin 100.000 adet hisse senedi
kalmigtir. Hisse senedi fiyati hisse bagina 135 TL’dir. Hisse senedinin fiyati
diistiriildiigiinde hisse senedi fiyatlarin "piyasa fiyatina" giincellendigini gdsterir.
Bir hisse senedinin cari fiyat1 hisse senedi basina 135 TL’dir. Bir hisse senedinin
tarihi maliyeti 180 TL’dir. Tarihi Maliyet > Cari Fiyatin MESA firmasinin hisse
senetlerin deger disiikligii [100.000 adet hisse x (135 TL-180 TL)] 4.500.000 TL
i¢in karsilik ayirmasina yol agtigi anlamina gelmektedir.

31.12.2021

654 KARSILIK GIDERLERI 4.500.000 | 00

119 MENKUL KIYMET DEGER
DUSUKLUGU KARSILIGI 4.500.000 | 00
Karsilik gideri ayrilmasi

Hesaplama:

- Mali giderlerin borg bakiyesi: 4.500.000 TL + 720.000 TL =5.220.000 TL

- Nakit borg bakiyesi: 18.000.000TL — 720.000 TL=17.280.000 TL

- Hisse senedi yatirimlarinin borg bakiyesi: 100.000 hisse x 180 TL =18.000.000 TL

Hisse senedinin giincel degerin (135 TL) ilk kayit degerine (180 TL) gore diisiis
orant %33'dlir. Bu oran, finansal tablolarin sunuldugu tarihte hisse senedi
fiyatlarinin borsadaki dogru dalgalanma seviyesini yansitir. Ancak bu yénteme gore
isletme, hisse senedinin gercege uygun degerini borsa fiyati iizerinden yeniden
degerlemeden kisa vadeli yatirimlar igin uygun karsilik ayirmistir.

31/12/2021 Tarihli Gelir Tablosu

1. Finansal Faaliyet Kart: 3.600.000 TL
2. Finansman giderleri: 5.220.000 TL
3. Vergi Oncesi Kar (3) = (1) — (2) (1.620.000 TL)

Ikinci durumda, MESA firmasinin gelir tablolarindaki durum zarardir ve bilangodaki
finansal varliklarin degeri diiger. Aslinda, MESA firmasi bir hisse senedi satisindan
hala kér elde etmistir. Zararlarin bir kism1 sadece gelecekteki finansal varliklarin
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degerlemesidir. Finansal varliklar1 yeniden degerlemek icin gercege uygun deger
yontemini ve tarihi maliyeti kullanirken finansal tablolardaki karlarin farki
goriilebilmektedir. Tarihi maliyet yontemi, menkul kiymet degerinin oynakligini
finansal tablolara yansitmamakta ve yatirimcilara buna yonelik gerekli bilgileri
sunamamaktadir.

Aktif 31/12/2021 Tarihli TFRS Bilan¢osu Pasif
DONEN VARLIKLAR KISVAD. YUKUM. | = -
Nakit ve Nakit Benzerleri UZUN VAD. YUKUM. | = e
Kasa 17.280.000 TL | OZKAYNAKLAR
Finansal Yatirimlar Net Zarar (1.620.000 TL)
Hisse Senetleri 18.000.000 TL
Kisa vadeli yatirimlar igin (4.500.000TL)
karsilik
DURAN VARLIKLAR |  —meeee

5.2. Gergege Uygun Deger Yontemiyle Hisse Senedi Alim-Satim1 ve Finansal
Tablolara Etkisi

Isletmeler tarihi maliyet yontemini uygulamis olsalard, 6zellikle satilmaya hazir ve
alim satim amagli finansal varliklar i¢in, varliklarin piyasa degeriyle daha uzun siire
bag kuramayacaklardi.

29/03/2021 tarihinde, MESA firmast nominal degeri 90 TL olan 180.000 hisse
senedi satin almistt ve payin aracilik iicreti 18 TL’dir. Hissenin senedinin mevcut
fiyatt 180 TL 15/09/2021 tarihinde firma 80.000 adet adi hisse senedi satmustir, bir
hissenin cari fiyat1 225 TL aracilik ticreti 9 TL dir.

-Birinci durum: 31/12/2021 tarihinde, Bor¢ bakiyesi olan MESA Firmasi hisse
senetleri 100.000 adettir. Aktif piyasada hisse senedi fiyati hisse bagina 270 TL’dir.

-Ikinci durum: 31/12/2021 tarihinde, hisse senedi bor¢ bakiyesi olan MESA hisse
senetleri 100.000 adettir. Aktif piyasada hisse senedi fiyati hisse basina 135 TL’dir.

Finansal raporlamanin asagidaki gibi farkl bir sonucu goriilecektir;

-Ilk durum: 31/12/2021 tarihinde, firma hesap doneminin finansal raporlamasini
olusturdugunda, firma hisse senedi bor¢ bakiyesine dayali hisse senedi degerini
yeniden degerlemektedir. Aktif bir borsada hisse senedinin fiyat1 270 TL oldugunda,
MESA firmasinin hisse senedinin degerini borsa degerine gore ayarlamasi gerektigi
anlamina gelmektedir.

Aktif borsa fiyati, tarihi maliyetten daha yiiksek oldugunda:
Gergege Uygun Deger Fark1 (270 TL — 180TL ) =90 TL
Deger Artist (100.000 hisse x 90TL) = 9.000.000 TL olur

-ikinci durum: Aktif bir piyasada hisse senedi fiyati, hisse basina 135TL oldugunda,
MESA firmasmmin aktif bir piyasadaki fiyatlara gore hisse senedi degerini
giincellenmesi gerektigi anlamina gelmektedir.

Aktif borsa fiyat: tarihi maliyetten daha diisiik oldugunda:

Gergege Uygun Deger Farki (135 TL — 180 TL = (45TL)
Deger Azalisi (100.000 hisse x 45 TL) = (4.500.000 TL)

Hisse senedi fiyatlarinin su anda arttigi bir varsayimda yilsonu mali tablosu
sunuldugunda, piyasadaki hisse senedi degeri 270 TL olurken, bilangodaki hisse
senedi degeri hala 180 TL olan ilk kayit degerini sunar.
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[lk kayit degeriyle (180 TL), giincel deger (270 TL) kargilastirildiginda %50 gibi bir
fark orani ortaya ¢ikar. Bu fark orani ne kadar biiyiikse, cari hisse senetleri fiyatinin
hata derecesinin de o oranda bilyiilk olacagi sGylenebilir. Finansal tablolardaki
bilgilerin o andaki gercek hisse senedi degerinden daha biiyiikk bir farka sahip
olmasina yol agar.

- Tlk durum, 31/12/2021, teklif edilen fiyat Cari Fiyat > Tarihi Maliyet ise MESA
firmasinin hisse senetleri deger artis1 kaydi

31.12.2021

110 HISSE SENETLERI 9.000.000 | 00

110.01 Gergege Uygun Deger (GUD) Farki
Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
649 DIGER OLAGAN GELIR VE KAR. 9.000.000 | 00

Spesifik olarak, 31/12/2021 tarihinde piyasadaki hisse senedi fiyatlar1 270 TL’ye
ciktiginda, kisa vadeli hisse senedi (100.000 adet) yatirnm kaleminin degeri de
27.000.000 TL olarak degigsmektedir. Elde edilecek kari ortaya koyan bu durum,
yatirimcilarin hisse senetlerinin su anda satilmasi halinde 9.000.000 TL kar elde
edeceklerini gostermektedir. Bu durum yatirimcilarin gerceklestirilen hisse senedi
faaliyetlerinden artan sermaye kaynagini gormelerini saglar. Hatta hisse senedi
(alim-satim) faaliyetlerinden artan ancak heniiz gergeklesmemis sermaye kaynagini
dahi net bir sekilde gérmelerine yardimci olur.

- ikinci durum 31/12/2021, Tarihi Maliyet > Cari Fiyat ise MESA firmasimin hisse
senetlerinin deger azalis1 kaydi

31.12.2021

659 DIGER OLAGAN GIDER VE ZAR. 4.500.000 | 00
110 HISSE SENETLERI 4.500.000 | 00

110.01 GUD Farki Kar/Zarara

Yans. Finansal Varliklar

Gergeklesmemis kayip, yatirimcilarin makul ve zamaninda kararlar almak igin
ilgilendikleri bilgilerdedir. Ozkaynaklarin kaynagi olan bu iki ayri kalem de
yatirnmcilarin gerceklesen karlar1 ve ger¢eklesmemis zararlart gérmelerine yardimet
olur. Yiiksek likiditeye sahip piyasalarda islem goren menkul kiymetler i¢in gercege
uygun deger 6l¢limiiniin uygunlugu tartismali degildir. Menkul kiymetlerde gercege
uygun degerin uygulanmasi bu varliklarin igletmenin finansal tablolarindaki veriyi
daha saglikli ve kaliteli hale getirmektedir (Marra, 2016: 589).

Hisse senedilerin ger¢ek degeri: 27.000.000 TL (18.000.000 TL + 9.000.000TL ).

31/12/2021 Tarihli Gelir Tablosu
1. Finansal Faaliyet Kart: 3.600.000 TL
2. Finansman Giderleri: 720.000 TL
3. Vergi Oncesi Kar (3)=(1)-(2) 2.880.000 TL
4. Diger Olagan Gelir ve Karlar 9.000.000 TL
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5. Toplam Kar (5) = (3) + (4) 11.880.000 TL

Menkul krymet fiyatinin artmis oldugu bir senaryoda, tarihi maliyet yontemine gore
toplam varliklar 35.280.000 TL ve Ozkaynaklar 2.880.000TL iken gercege uygun
deger yontemine gore toplam varliklar 44.280.000 TL'ye ve Ozkaynaklar ise
11.880.000 TL’ye yiikselmistir. ilk duruma gére varliklardaki (hisse sentlerindeki)
artls % 25,5 olarak gerceklesir. Bu durum Ozkaynaklari ilk duruma gére 9.000.000
TL artirmistir. Bu farkliliklar tarihi maliyet yonteminin degeri artan hisse senetlerini
tanimamasindan kaynaklanmaktadir. Ancak bdyle bir artis1 saglayan kar aslinda s6z
konusu degildir. Yatirimcilar ve yoneticiler agisindan gériinmeyen bu karmn goriiniir
hale gelmesi gizli kalmis degerlerin fark edilmesi bu duruma goére karar alinmast
verilecek yatirim kararlarinin kalitesi acisindan énemlidir.

Aktif 31/12/2021 Tarihli TFRS Bilancosu Pasif
DONEN VARLIKLAR KISVAD. YUOKUM. | = -eee-
Nakit ve Nakit Benzerleri UZUN VAD. YOKUM. | e
Kasa 17.280.000 TL | OZKAYNAKLAR
Finansal Yatirimlar Dagitilmamis Kar 2.880.000 TL
Hisse Senetleri 27.000.000 TL Net Diger Kapsamh 9.000.000TL
Gelirler
Kisa vadeli yatuirimlar igin -~ | -—---mm-
karsilik
DURAN VARLIKLAR | emeeeeee

31.12.2021 tarihli bilangoda yukaridaki gercege uygun deger yodntemi sonucu
belirlenen deger artis kaydi 9.000.000 TL olarak belirlenmistir. Bu deger “TFRS
9’un 4.1.2A paragrafi uyarinca bu paragrafin (a) bendinde yer alan finansal varligin
satilmasini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasi durumunda gergege
uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilhir” (KGK, 2019: 8).

Hisse senetlerinin borg bakiyesi 13.500.000 TLdir.(18.000.000 TL — 4.500.000TL)
31/12/2021 Tarihli Gelir Tablosu

1. Finansal Faaliyet Kart: 3.600.000 TL
2. Finansman Giderleri: 720.000 TL
3. Vergi Oncesi Kar (3)=(1)-(2) 2.880.000 TL
4. Diger Olagan Gelir ve Karlar (4.500.000 TL)
5. Toplam Kar (5) = (3) + (4) (1.620.000 TL)

Azalan bir menkul kiymet fiyatinin oldugu bir senaryoda, tarihi maliyet yontemine
gdre toplam varliklar ve toplam Ozkaynaklar (30.780.000TL) gercege uygun deger
yontemine gore degerleme durumunda toplam varliklar ve toplam Ozkaynaklar yine
(30.780.000 TL) ilk duruma goére 6zkaynak artisi sifir oldugu i¢in aynidir. Bunun
nedeni tarihi maliyet yonteminin uygulanmasinda VUK’na gore karsilik
ayrilabilmesinden kaynaklanmaktadir. VUK’a gore deger kaybinda karsilik
ayrilabilirken, ayn: durum finansal varlik deger kazandiginda fiili olarak elden
¢ikarilincaya kadar gelir yazilamamaktadir (Yiicel, Oncii ve Akcan, 2020:26-27).
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Aktif 31/12/2021 Tarihli TFRS Bilan¢osu Pasif
DONEN VARLIKLAR KIS VAD. YUKUM. | -
Nakit ve Nakit Benzerleri UZUN VAD. YUKUM. | = —eeeeee-
Kasa 17.280.000 TL | OZKAYNAKLAR
Finansal Yatirimlar Dagitilmamis Kar 2.880.000 TL
Hisse Senetleri 13.500.000 TL | Net Diger Kapsami: (4.500.000 TL)
Zarar
Kisa vadeli yatinmlar igin =~ | -=—=me-
karsilik
DURAN VARLIKLAR | emeeeeee

Belirli finansal araglarin gergege uygun degerleri, gelecekteki nakit akislar1 ve bu
varliklardan elde edilen kazanglar i¢in tahmin degerine sahiptir. Zaman iginde
biriken gergeklesmemis kazang veya kayiplar, bu tiir varliklarin satisi yoluyla
gerceklesen nakit akislarina ve gelire dontisebilir. Bu nedenle, ger¢ege uygun deger,
ekonomik varligin gelecekteki performansiyla da baglantihidir (Evans, Hodder and
Hopkins, 2014: 13).

Gergege uygun deger ile yukarida degerlenen 100.000 adet hisse senedinin
20.02.2022 yilinda 290 TL’den satildigini varsayilirsa;

Hisse senedi satis geliri (100.000 Adet x 290 TL) 29.000.000 TL
Hisse senedinin borg bakiyesi toplam tutari (yeni deger) (27.000.000 TL)
Tarihi Maliyeti (100.000 adet x 180 TL) (18.000.000 TL)
Deger Artis1 100.000adet x (270 TL — 180 TL) (9.000.000 TL)

Hisse Senedi Satig Kar1 2.000.000 TL
20.02.2022
102 BANKALAR 29.000.000 | 00
102.01 Halk Bankas1
110 HISSE SENETLERI 27.000.000 | 00
110.01. A Hisse Senedi
645 MENKUL KIYMET SATIS KAR. 2.000.000 | 00

Standartlara (TMS 39) gore, hisse senedinin yeni déonemdeki gercege uygun degeri
ilk kayda alindigindaki degeri (180 TL) {izerinden deger artig kazancit (90 TL)
eklendikten sonra (100.000 adet hisse x 270 TL) 27.000.000 TL olarak gerceklestigi
goriilmektedir. Satildiginda ise, yeni olusan gercege uygun degeri lizerinden hisse
senedi satis karlari hesaplanacaktir. Standartlardan (TMS 39) farkli olarak Vergi
Mevzuatina gore, hisse senedinin ilk kayda alindigi donemin sonunda deger artis
veya azalis farklarma bakilmamakta ve herhangi bir degerleme islemi de
yapilmamaktadir. Satildigt donemde ise, alis bedeli iizerinden hisse senediler
degerlenmektedir. Ancak satig kar1 s6z konusu ise ilgili donemin ticari kazancinda
hisse senedi satig karlar1 olarak belirtmektedir.
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20.02.2022

102 BANKALAR 29.000.000 | 00

102.01 Halk Bankasi

110 HISSE SENETLERI HESABI 18.000.000 | 00

110.01. A Hisse Senedi

645 MENKUL KIYMET SATIS KAR.

HS 9.200.000 | 00

Standartlar (TMS 39) ile VUK arasinda ilk kayda alinmasinda fark bulunmamakta
iken, sonraki 6l¢iimlerde ise farklarin oldugu goriilmektedir. Ancak, her iki durumda
da ortaya ¢ikan olumlu farklarin, 645 Menkul Kiymet Satis Karlari hesabinin
alacagina kaydedilmektedir. Olumsuz farklar ise 655 Menkul Kiymet Satis
Zararlar1 hesabmin borcuna kaydedilmektedir.

5.3. Hisse Senedi Satisa Hazir Finansal Varhklar Olarak Muhasebelestirmesi
ve Finansal Tablolara Etkisi

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan
finansal araglardan olan satilmaya hazir finansal varliklar ilk tarihi maliyet
yontemiyle kayda almir. Sonraki donemlerde gercege uygun deger iizerinden
degerlenmektedir. Satilmaya hazir finansal varliga iliskin olarak ortaya ¢ikan kazang
ve kayiplar (deger diisiikliigii zararlar1 ve kur farki kazang ve kayiplart hari¢ olmak
lizere), finansal varlik finansal durum tablosu (bilango) dis1 birakilincaya kadar diger
kapsaml gelir igerisinde (6zkaynaklarda) muhasebelestirilir (Telci, 2021:765).

(1) Isletme 29.03.2021 yilinda 180.000 adet hisse senedi, adedi 180 TL ve 18 TL
komisyon &denerek satin alinmigti. Bu hisse senedinin 80.000 adetlik kismi
15.09.2021 tarihinde satilmigti. Geriye kalan 100.000 adet hisse senedi igin belirli
bir siire gozetilmeksizin elde tutulmaya karar verilmisti. (100.000 Adet x 180 TL =
18.000.000 TL) Bu durumda 110 Hisse senetleri Hesabindaki 18.000.000 TL 249
Diger Menkul Kiymetler Hesabina aktarilir.

15.09.2021 —_—

249 DIGER MENKUL KIYMETLER 18.000.000 | 00

110 HISSE SENETLERI 18.000.000 | 00
110.01. A Hisse Senedi

(2) Hisse senedinin 31.12.2021 tarihinde degeri 270 TL olarak gergeklesmistir. Bu
hisse senetleri, “satilmaya hazir finansal varlik (TMS 39, par. 45/d ve TFRS 9)
olarak siniflandirilir ve gergege uygun degerleri {izerinden kaydedilir. Aradaki fark
ise, hisse senedi satilana kadar, 6zkaynaklarda izlenir.”
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[100.000 adet x (270 TL — 180 TL)] = 9.000.000 TL

31.12.2021

249 DIGER MENKUL KIYMETLER 9.000.000 | 00
249.01 GUD Diger Kapsamli Gelire Yansitilacak
Finansal Varliklar

526 FINANSAL VARLIK
DEGERLEME FARKLARI 9.000.000 | 00

Yukarida da ifade edildigi iizere hisse senedinin satisa hazir varlik olarak kayda
almmast durumunda artis ve azalig tutarlart 526 Finansal Varliklar Degerleme
Farklar1™ isimli hesaba kaydedilerek, realize olmamis ancak gercege uygun deger
farkinda ortaya ¢ikan bu kazan¢ 6zkaynaklarda diger kapsamli gelirin altinda yer
alacaktir (Tugay ve Arsoy, 2020:573). Finansal raporlamada gercege uygun degerin
uygulanmasinin isletmelerin gelecekteki kazanglarmi daha dogru tahmin etmesi
tizerinde bir etkisi oldugunu gostermistir (Seddighi, vd., 2021:6).

Aktif 31/12/2021 Tarihli TFRS Bilan¢osu Pasif
DONEN VARLIKLAR KIS VAD. YOKUM. | = --------
Nakit ve Nakit Benzerleri | ~ «=--e- UZUNVAD. YUKUOM. | -
Kasa | e OZKAYNAKLAR
Finansal Yatirimlar Finansal Varlik 9.000.000 TL
Degerleme Farklar
Diger Menkul Kiymetler 27.000.000 TL
Kisa vadeli yatuirimlar igin -~ | -=---mm-
karsilik

DURAN VARLIKLAR | —meeeee-

Finansal varlik degerleme farki olarak 31.12.2021 tarihinde gergege uygun deger
yontemiyle hesaplanan (100.000 adet hisse senedi) 9.000.000 TL tutarindaki fark,
Ozkaynaklarda raporlanarak yer almistir.

(3) 29.03.2022 tarihinde isletme acil ihtiyacindan dolay1 satilmaya hazir varlik
olarak kayda aldig1 hisselerin 20.000 adedini 300 TL’ den satmistir. Komisyon 9
TL’dir.

Hisse Senedi Satig Degeri = (300 TL X 20.000 adet) = 6.000.000 TL
Finansal Varlik Degerleme Farklardan bir adet hisseye diisen pay = 9.000.000 TL /
100.000 adet =90 TL
Finansal Varlik Degerleme Farklardan 20.000 adet hisseye diisen pay
=20.000 Adet x 90 = 1.800.000 TL
Hisse Senedinin Komisyon Gideri = (9 TL x 20.000 adet) = 180.000 TL
Hisse Senedi kayitli degeri (270 TL x 20.000) = 5.400.000 TL

"KGK’nin, Finansal Raporlama Standartlarma Uygun Hesap Plam1 Taslaginda yer alan Finansal
Raporlama Standartlarma Uygun Hesap Planinda *“526 “ nolu hesap agilmustir. Bu hesap taslakta bostur.
Akademik ¢aligmalarda 526 Finansal Varliklar Degerleme Farklari olarak kullanilmistir. Bu hesap,
TDHP’da hesap planinda yer almamaktadir.
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29.03.2022

102 BANKALAR 5.820.000 | 00

102.01 Halk Bankasi

526 FINANSAL VARLIK DEGERLEME FARKLARI 1.800.000 | 00
653 KOMISYON GIDERLERI 180.000 | 00
249 DIGER MENKUL KIYMETLER 5.400.000 | 00

110.01. A Hisse Senedi

645 MENKUL KIYMET SATIS KAR. 2.400.000 | 00

Donem sonunda hisse senetleriyle ilgili olarak fiyatlarinda rakamsal bir degismenin
olmadi81 varsayilirsa, gelir tablosu ve bilangodaki durum asagidaki gibi olacaktir.

31/12/2022 Tarihli Gelir Tablosu Sonucu

1. Finansal Faaliyet Kar1: 2400.000 TL
2. Finansman Giderleri: 180.000 TL
3. Vergi Oncesi Kar (3)=(1) - (2) 2.220.000 TL
Aktif 31/12/2022 Tarihli TFRS Bilan¢osu Pasif
DONEN VARLIKLAR KISVAD. YUKUM. | = -
Nakit ve Nakit Benzerleri | = —-eeeee- UZUN VAD. YUKUM. | = —ee-
Kasa 5.820.000TL | OZKAYNAKLAR
Finansal Yatirumlar Finansal Varlik 7.200.000 TL
Degerleme Farklar
Diger Menkul Kiymetler 27.000.000 TL Net Diger Kapsaml 2.220.000TL
Gelirler
Kisa vadeli yatinnmlar igin | —==--mm-
karsilik
DURAN VARLIKLAR | emeeeeee

Finansal varlik degerleme farki olarak 31.12.2021 tarihinde gergege uygun deger
yontemiyle hesaplanan (100.000 adet hisse senedi) ve &zkaynaklarda raporlanan
9.000.000 TL tutarindaki fark, 29.03.2022 tarihinde 20.000 adet hisse senedinin
ihtiyag sebebiyle elden ¢ikarilmasiyla, birlikte, finansal varlik degerleme farki olarak
olan ve oOzkaynaklarda yer alan 9.000.000 TL’nin, 31.12.2022 tarihinde dénem
sonunda 1.800.000 TL’si &zkaynaklardan c¢ikarilarak gelir tablosunda kar/zarar
olarak yeniden raporlanmistir. Satis sonucu elde edilen karda gelir tablosunda
kar/zararda yer almistir.

6. Sonuc¢

Glinlimiiz diinya ekonomisi, finansal raporlamada gergege uygun deger 6lgiimlerinin
daha fazla kullanilmasini gerektirmektedir. Finansal varliklar, isletmelerin tarihi
maliyet degeriyle islem gordiigiinde varliklar piyasa fiyatindan farkli olacaktir. Bu
nedenle, sirketlerin bunlar1 6lgmek igin gergege uygun deger yoOntemini
uygulamalar1 ve finansal varliklarin degerinin varliklarin ger¢ek degerine uygun
olmasini saglamalari gerekmektedir.

Gergcege uygun deger yonteminin, birim hisse senedi performansi hakkinda bilgi
vererek yatirimcilara daha ¢ok avantaj sagladigi sdylenebilir. Ciinkii finansal
raporlara iligkin bilgiler, yoneticilerin ve yatirimcilarin muhasebe verilerini analiz
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etmelerinde 6nemli bir rol oynar. Bu bilgiler, kararlar almak veya borsaya yatirim
yapmak i¢in bir temel olusturur. Bu temel ciddi sonuclar vermektedir.

Tarihi maliyet, yatirim hisse senetlerinin baslangic degeri olarak belirlenir ve
muhasebe defterlerinde muhasebelestirilir, Bundan sonra hisse senetlerinin degeri
piyasa fiyatina gore degisecektir. Hisse senetlerinin tarihi maliyeti gelecekte kabul
edilebilir olmayacaktir.

Uluslararasi standart sistemi, finansal riskten korunma faaliyetlerinde veya finansal
varliklarin yeniden degerlemesinde gercege uygun deger ydnteminin uygulanmasi
gerektigini vurgulamaktadir. Tarihi maliyetin sonuglarinin bir is gelisimi hakkinda
yanlis bir izlenim verebilecegini hatirlamak da énemlidir. Giivenilirligi ve uygulama
kolayligt nedeniyle tarihi maliyet daha sik kullanilsa da, gercege uygun deger
Ol¢limii, 6zellikle yatirimcilar agisindan ekonomik kararlart desteklemek icin 6nemli
bir adimdir.

Muhasebe bilgilerinin ekonomik yapry1 dogru bir sekilde yansitmasini saglamak icin
firmalarin ekonomik islemlerde uygun muhasebe yoOntemlerini uygulamalar
gerekmektedir. Boylece olusturulan finansal tablolarin kamuoyuna agiklandigi
donem kritik bir déonemdir. Bu donem finansal tablolar1 kullananlar kararlar alir.
Alman kararlarla borsa igin bilyiik bir etki donemi baglar. Muhasebe siirecinde
gergege uygun deger yonteminin kullanimi kapsamli ve eksiksiz bir sekilde
uygulanmalidir.

Sonug olarak her iki muhasebe tiiriiniin de artilarini ve eksilerini tartildiginda
gercege uygun deger yontemi, finansal raporlama i¢in mevcut en iyi yontem olmaya
devam etmektedir. Bu yontem, ekonomik varliklarin gelir artisinin ve deger
yaratmanin etkisini finansal tablolara yansitmalarma yardimci olur. Standartlara
uygun ve tablolar1 gercege uygun degeri yansitan (yani makul bir veri potansiyeli
tagiyan) igletmeler, ekonomiye veya borsaya fayda saglayacaktir. Bu kosullari
tagimayan mali tablolar, giivenilirlikten yoksun olacak ve sonrasi siireglerde
ekonomiyi ve borsay1 kisitlayacaktir.
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