FORFAITING SOZLESMESI

Dr. Alpaslan AKARTEPE®

. GiRIS

Son yillarda diinya dis ticaretindeki geligmelere kargilik olarak yeni fi-
nansman teknikleri de gelistirilmis ve uygulanmaya baglanmigtir. Forfaiting
de dig satimin finansmannda', tasidign uygun kogullar bakimindan, gekicili-
gi artan ve giderek uygulamasi genigleyen bir dis satim finansman yontemi
olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Forfaiting yonteminin kokeni, diinya ekonomik yapisinin 6nemli 6lgiide
degistigi 1960’h yillann baglarina kadar uzanmaktadir. Bu yiliarda dis satici-
lar, kredi degerliliklerinin belirlenmesi gii¢ olan iigiincii diinya iilkeleri iie
Dogu Avrupa iilkelerinden gelen orta ve uzun vadeli dig satim kredisi agil-
mas: talepleriyle yogun bir gekilde kars) karsiya kalmislardir. Batil biiyiik
dis satic1 firmalar, yliksek tutarlara nlagan yatinmlan nedeniyle, dig ticarette
gerekli olan orta vadeli finansman ihtiyaglarnt 6z kaynaklarindan saglaya-
marmuglar, mevcut bankalar da dig saticilann taleplerini karsilamada yetersiz
kalmiglardir. Forfaiting boyle bir ortamda, dig satim kredilerinin orta vadeli
finansmanini saglayan ve bu tiir kredilere bagh olan riskleri, dig satictya riicu
edilemez kaydiyla ortadan kaldiran yapisiyla, yeni bir dig satim finansman
yontemi olarak geligtirilmistir.

Bu ¢alismada, forfaiting stzlesmesinin (isleminin) ortaya ¢ikigi, gelisimi,
yararlan, siirecin isleyisi ve bagh hususlar incelenmeye ¢alipilmgtir

M.U. Sosyal Bilimler Enstitiisi Aragtirma Gorevlisi.

Forfaiting, ihracat factoring’i olarak da adlandinlmaktadi. Bu konuda bkz.,
http://www.ekonomist.com.tr/apps/dictionary.app/dictionary. php/es.dict/forfaiting.
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Il. FORFAITING KAVRAMI VE TANIMI

A. Kavram

Forfaiting kavrami, Fransizca kokenlidir ve “haklarin teslimi” anlamina
gelen 4 forfait sozciigiinden tiiretilmigtir. Bir ¢ok dilde de bir dig satim fi-
nansman yontemi olan bu islemi karsilamak iizere, aym kokten gelen keli-
meler kullaniimaktadir?,

Forfaiting kavramun Tiirkge’de kargilayacak bir kelime bulunmamakta-
dir. Tiirk dig ticaret piyasalanmin bu islemle tamsmasimin yeni olmasi ve
dolayisiyla, bu tiir yontemlerin heniiz fazla yayginlagmamig ve incelenmemis
olmalar1 da buna etkendir. Bu konuda Tiirk¢e yazilmis incelemelerde de
genel egilime uygun olarak, “forfaiting” kavraminin yerlestigi goriilmekte-
dir>. Bunun yam sira, forfaiting isleminin taraflarim belirlemek iizere
“forfaitist” ve “forfaiter” terimleri kullanilmaktadir. Forfaitist, dis satim
iglemini gergeklestiren ve bunu finanse etmek iizere forfaiting kurulusuna
bagvuran taraf, yani dig saucidir. Forfaiter ise forfaiting iglemi icin kendisi-
ne mijracaat edilen ve bu iglemi gergeklestiren banka veya bu konuda uzman
bir kurulustur".

Bu calismada, yukaridaki kavramlann yan sira, gerekli oldugu ve mak-
sadimzi daha iyi ifade etmek amaciyla, forfaiting stzlesmesi yerine forfai-
ting iglemi terimi de kullanilacaktir,

B. Tanim

Forfaiting ydntemi ile dig ticaretin finanse edilmesi iglemlerinin iilke-
mizde yeni taninmaya ve uygulanmaya baglamig olmasina ragmen, konu
hakkinda ¢esitli incelemeler bulunmaktadir. Bu incelemelerde, forfaiting
igleminin énemli goriilen yonlert 6n plana ¢ikarilarak, degigik tammlamalar
yapilmstir. Bu tanimlardan bazilani, drnek olmas: bakimindan asagiya alin-
magtir.

BERK, N., Dng Ticarette Yeni Bir Finansman Aract Olarak “Forfaiting”, Para ve Sermaye
Piyasast Dergisi, Y. 1985, S. 77, s, 25; OGULMUS, L., Forfaiting, istanbul 1991, s. 2,
Almanca’da forfeiterung, Ispanyolca'da forfatizacion, Italyanca’da forfetizzezione, Fran-
s1zca’da forfaitage terimleri kullanilmaktadir. Bu konuda bkz., BERK, s. 27, dn. 2.

HATEMI, factoring’den farkh olarak, tek bir alacagin devredilmesini konu edinen forfai-

ting sozlegmesi igin, “alacak kirdirma stzlegmesi” denilebilecegini belirtmektedir. Bu
hususta bkz., HATEMI, H., Borglar Hukuku, Ozel Boliim, Istanbul 1999, s. 32.

KABAKCI, A/YEGINBOY, E. Y., Ihracatin Finansmaminda Forfaiting, DEUIIBFD., Y.
1992,C. 7,8.2,s. 83.
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“Forfaiting, ¢cofu zaman di§ ticaret islemlerinden dogan ve vadesi ileri-
deki bir tarihte gelecek olan alacaklarn bir banka ya da bu konuda uzman-
lagmus bir finansman kurulugu tarafindan satin alinmasidir”®.

“Forfaiting, bir ihracatginin yapms oldugu vadeli satigtan dogan ve bir
kambiyo senedi (bono, polige), garanti mektubu ve alacagin devrine izin
veren bagka bir arag ile belgelenmis alacaklarin, ihracatginin kendisine veya
anilan belgelerin lehdarina riicu etme sart1 olmaksizin bir finansman kurulu-
su tarafindan satin alinmas (iskonto edilmesi) islemidir”®.

“Forfaiting, bu islemi yapan banka tarafindan, dis alictnin imzalamss ol-

dugu bono veya policenin iskonto edilerek, dis saticidan satin alinmasidir””’.

“Forfaiting, ihracat iglemlerinden dogan orta vadeli alacaklarin, geri dg-
niitmez olarak, forfaiting ortakligina satilmasidir”,

Goriildiigl tizere bu tanimlar, forfaiting isleminin énemli goriilen bir ve-
ya birkag unsuru dikkate ahnarak yapilmig olmakla birlikte, hemen her ta-
nmimda forfaiting’in bir dig ticaret finansman y6nterni oldugu iizerinde du-
rulmugtur. Ancak, ozellikle forfaiting isleminin finansman ytntemi olmasi-
nin yam sira hukuki ydnil de dnemlidir. Bu bakimdan, forfaiting’in biitlin
unsurlanimi kapsayacak sekilde gtyle bir tanimu da verilebilir:

Forfaiting, orta ve uzun vadeli, yatinm mal1 veya hizmet dig sanmindan
dogan ve bir bono ya da polige ile belgelenmis, bir bankanin aval yahut ga-
rantisini tagiyan alacaklarin, forfaiting kurulusunca, bu alacagin tahsil edile-
memesi halinde alacag devredene riicu etmeme sart1 ile dig sattmi yapan
kigiden iskonto etme yontemi ile devir ve satin alinmasidir.

OGULMUS, s. 2.
ERDEMOL, H., Factoring ve Forfaiting, [stanbul 1992, s. 65.
EDWARDS, H., Export Credit, London 1983, s. 236.

TEKINALP, U., Banka Hukukunun Esaslan, Istanbul 1988, s. 364, 365. Ayrica farkls
tanumlar igin bkz., KONUKMAN, A., Dig Ticaretin Finansmam ve Tiirkiye'deki Uygu-
lama, Dig Ticarette Durum Dergisi, S. 21, s. 14; ERIS, G, Agiklamali-igtihath-
Uygulamal Anonim Sirketier Hukuku, Ankara 1995, s. 45; ONURSAL, E., Kredili Sa-
tislarin Orta Vadeli Finansmaninda Yardimeir Bir Yontem, Forfaiting, htip;//www.foreign-
trade.gov, tr/ead/DTDERGI/Ekim2001 /forfaiting.htm. KABAKGUYEGINBOY, s. 83;
EKS$I, N., Forfaiting Stzlegmesi, Facultatis Decima Anniversaria, Y, 1983, s. 251.
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ll. FORFAITING'IN GELISiMi

A. DUNYADA’Ki GELISIMI

Forfaiting’in ortaya ¢ikisi 1960’11 yillara kadar uzanmaktadir. Bu yillarda
diinya ticaretinde meydana gelen degisiklikler, yeni finansman tekniklerinin
gelistirilmesine yol agmugtir, Forfaiting de dis satimin finansmaninda, 6zel-
likle de yatinm mallarinin ihracatinin finansman ihtiyacimin kargilanmasi
i¢in gelistirilmis ve zamanla gekiciligi artan ve genisleyen bir yontem olarak
ortaya glkmlstlrg; Ozellikle, 1960’11 yillarin bagindan itibaren, ticaret hacmi-
nin hizh gelisimiyle, dig alicilanin 3-6 ay gibi siirelerden daha uzun vadeler-
de ddeme taleplerinde bulunmalan, dig saticilann yogunlasan yatinm taah-
hiitlerinin kargtlanmasinda 6z kaynaklarinin yetersiz kalisi, bankalann dig
saticilarin finansman ihtiyaglarindan dogan taleplerine cevap vermede yeterli
olamamalari, yine o yillarda giimriik duvarlarindaki yumugamalar nedeniyle
dogu-bat: ticaretinin geligmesi, ayrica Asya, Afrika ve Latin Amerika iilkele-
ti ile artan iliskiler Bat1 Avrupa ilkelerinin finansman ihtiyacini arttirmig-
tr'®. Ancak bu gelisme, Avrupal dis saticilari iilke riski, politik risk, ticari
risk ve para riski gibi ¢esitli problemlerle kargilagmalarina yol agmigtir. Bu
gergevede, dig ticaretin finansmaninda giivenli ve cazip bir yontem olan for-
faiting, dig aheilar ile dig saticilar arasinda yer alarak, uluslararasi finans
alaninda artan istekleri karsilayacak bir finansman teknigi olarak gelistiril-
mis ve 6nem kazanmgtir'’,

Bugiinkit anlamu ile ilk forfaiting islemi, 1962 yilinda Amerika Birlegik
Devletleri'nden daha sonra Sovyetler Birligi’ne satulmak lizere, Federal Al-
manya’ya yapilan tahil dig satiminda kullanimugtir. Amerika Birlegik Dev-
letleri’nin pesin satiy istemine karsin, Sovyetler Birligi’nin kredi konusunda
diretmesi {izerine, Isvigre bankalar1 bu yontemi kullanarak ilk forfaiting is-
lemini gergeklestirmislerdir'®. Boylece, isvigre bankalar1 Sovyetler Birli-
gi'nden aldiklan ve dig ticaret iglemlerinden kaynaklanan borg senetleri kar-

° BAYIR, §., Dig Ticaretin Finansmanu...i Bir Yontem “Forfaiting”, Yayimlanmarms Yiik-
sek Lisans Tezi, Istanbul 1989, s. 4; KABAKCI/'YEGINBOY, s. 84.

10 KABAKGUYEGINBOY, s. 84; BAYIR, s. 5; ERDOGAN, E., Dig Ticarctin, Forfaiting
ile Finansmaninda Maliyet Ogesi Olarak Iskonto Orami, Hesaplama Yéntemleri ve Uygu-
lamasi, DEUIBFD., Y. 1990, C. 5, S. 1-2, S. 294.

" VARLIK, E., Tacir Bankacilik, Istanbul 1987, 5. 132; OGULMUS, 5. 24.

12

BAYIR, s. 4; KABAKGI/'YEGINBOY, s. 84.
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sihginda, ABD’ne nakit olarak iskontolu tutari 6demigler ve ilk olarak forfai-
ting yontemi ile bir dig satmin finansmanini saglamiglardir'®,

Bankacilik ve uluslararas: ticaretin finansmaninda Avrupa’nin énde ge-
len merkezlerinden olan Isvigre'nin forfaiting iglemlerine 6nciiliik etmesin-
den sonra, 1970°1i yillarda, Avrupa pazarlannin gelismesiyle birlikte, Londra
bu islemlerin nemli bir merkezi olmugtur'#. Forfaiting islemlerinde tigiinci
sirada yer alan Almanya’y: sirastyla ABD, Kanada, G. Kore ve Latin Ame-
rika Ulkeleri izlemektedir. Bu dlkeler, dis satimin finansmaninda forfaiting
yonteminden daha fazla yararlanilmasi igin dis satimci firmalan tesvik et-
mektedirler'S,

1984 ve 1985 yillaninda forfaiting yontemi, bankalar ve diger finansal
kuruluglar tarafindan yaygin olarak kullanilmaya baglanmigtir. 1984 yilinda
ingiltere’den yapilan ihracatin % 5°i forfaiting islemleri ile finanse ediimis,
iki y1l sonra bu rakam % 40 dolaylarina yiikselmigtir. 1980’1i yillarda ulusla-
raras! ticaretin yaklagik % 0,25'inde forfaiting yonteminden yararlanilmg,
ancak Latin Amerika ilkelerindeki biiyiimenin yavaglamasi forfaiting ile
ilgili iglem hacminin de gerilemesine neden olmugtur. Giiniimiizde ise iilke-
lerin ¢cogu dis satimin finansmaninda forfaiting’den daha fazla yararlaniimas:
icin dig saticllanm tegvik etmeye baglarmglardir. Forfaiting, halen, diinya
ticaretinin kiigiik bir boliimiinde uygulanmaktadir. Fakat buna ragmen etkin-
ligini arttirarak siirdiirmekte ve bilyiik tutarlardaki kredili satiglanin orta va-
deli finansmanina yardimei olmaktadar'®.

13 OGULMUS, s. 24-25; BAYIR, s. 4-5; ERSAN, 1., Forfaiting ve Tirkiye, Para ve Ser-

maye Piyasast Dergisi, Y. 1985, 8. 77, 5. 29.

ERDEMOL, s. 67; KABAKCI'YEGINBOY, s. 84; EDWARDS, s. 236. Giliniimlizde,
forfaiting islemleri agisindan, Isvigre, tzellikle ZUrih, Loondra’nin ardindan ikinci biiyilk
merkez olarak varlifim siirdiirmektedir. Stz konusu isiemlerde Ugilncii siray) ise Alman-
ya almaktadir, Bu konuda aynnul bilgi i¢in bkz., BAYIR s. 7; ERSAN, s. 29; htp://
www.foreigntrade.gov.tr/fead/DTDERGI/Ekim2001 /forfaiting htm.
http:/fwww.foreigntrade.gov.tr/ead/DTDERGL/Ekim2001/forfaiting.htm; OGULMUS, s.
25; KABAKCI/YEGINBOY, s. 84-85;

http://www.foreigntrade.gov.tr/ead/ DTDERGLEkim2001 /forfaiting.htm.; BAYIR, s. 7;
KABAKCIYEGINBOY, s. 84. Forfaiting islemi forfaiter agisindan, aym zamanda orta
vadeli bir yatinm niteligi tastmaktadir, Forfaiter bazen bu yahrnmn tamamim kendi biln-
yesinden kargilamak istemeyebilir. Bu durumda, forfaiting iglemine konu olan elindeki
senetlerin bir kismun bagka bir forfaiter’e satma imkani buluonmaktadir. Bu son islem
forfaiting agisindan, ikincil piyasa iglemi olarak adlandirilmaktadir. Bu konuda aynintih
bilgi igin bkz., OGULMUS, s. 27 vd.; http://www.foreigntrade.gov.tr/ead/ DTDERGI/E-
kim2001/forfaiting.htm.; BAYIR, s, 32 vd..
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B. TURKIYE'DEKI GELISIMI

Forfaiting, iilkemiz agisindan hentiz ¢ok yeni bir dig finansman teknigi
olmasina ragmen, teknik olarak olduk¢a benzer bir islem olan, ancak daha
kisa vadeli alacaklara tatbik edilen factoring’in'” de Ulkemizde uygulanmaya
baslanmasi ve bu konuda bankalardan ayn tzel finans kurumiarinin faaliyet
gostermesi ile ilgili gelismeler, yakan bir gelecekte forfaiting’in de Tiirk dig
saticilannin ihtlyaglan paralelinde geligme gosterecegi beklentisini ortaya
gikarabilmektedir'®. Ozellikle, Tirkiye'nin 1980 yihindan itibaren uygula-
maya koydugu dig satima yonelik sanayilesme ve diga agilma politikalarinin
yam sira, dig satirmmin parasal tegvikletr yerine krediterle desteklenmesi an-
layis1 sonucu bankalar da Tiirk dig saticilannin ihtiyaglarimin kargifanmas
i¢in yeni finansal hizmetler sunmaya baglamiglardir. Bunun bir sonucu ola-
rak, sanayilesmis iilkelerde uzun yillardan beri uygulanmakta olan birgok
bankacilik teknigi gibi, forfaltmg yénteminin uygulanmast da Tiirk bankaci-
hifinin glindemine gwr:ustlr1 Ancak, bu gelismelerin daha yogun bir sekil-
de saglanabilmesi, forfaiting konusunda uzmanlagmig kuruluglarin faaliyetle-
rine ve ilgili yasal diizenlemelerin yapilmasina baglidir®®.

IV. FORFAITING SOZLESMESININ KURULMASI

A. GEREKLiI SARTLAR

Uluslararas: ticaretin forfaiting ydntemi ile finanse edilebilmesi ve dola-
yisiyla bu yonde bir sézlesmenin kurulabilmesi igin bazi sartlarin gergekles-
mis olmasi gerekir, Taraflar agisindan verimli olacak ve istenilen amaca
ulagilabilecek bir forfaiting sézlegmesi, asagida belirtilen $art1ar1n yerine
getirilmesi halinde gerceklesebilir.

7 Factoring de forfaiting gibi bir finansman yéntemidir. Bu bakimdan her iki yontemin de

benzer yonleri oldugu gibi aynldiklar1 noktalar da bulunmaktadir. Factoring konusunda
aynntill bilgi igin bkz., AKYOL, §., Banka Sdzlesmeleri, Ord. Prof. Dr. Kemaleddin
BIRSEN’e Armagan, Borglar Hukuku, Ozel Borg lligkileri, [1l. Fasikitl, 16 vd.; KOCA-
MAN, A. B., Factoring isleminin Hukuki Niteligi, Ankara 1992, s, 5 vd.. S8z konusu iki
yontemin de kargilagurmast igin bkz., SANLI, C/EKS$I, N., Uluslararas: Ticaret Hukuku,
Istanbul 2000, s. 185 vd..

KILICKAYA, H., ihracatin Finansmaninda Giincet Bir Yéntem: Forfaiting, HDTD,, Y.
1991, 8. 8, s. 65-66.

http:/fwww.foreigntrade.gov.tr/fead/DTDERGL/Ekim2001/forfaiting. htm..

Ulkemiz aglsmdan forfaiting’in uygulanabilirlii konusunda bkz., ERSAN, s. 30-31;
TDERGI/Ekim200 1 /forfaiting.htm..
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1. Dis satim alacagimn devir ve temlik edilebilir bir alacak olmasi zorun-
ludur®!, Alacagin temliki kanun, sdzlesme ve igin nitelifi geregi yasaklan-
marmg olmalidir.

2. Dug saticinun dis aliciya, kural olarak, uluslararas: ticari teamiillere uy-
gun bir gekilde vadeli satig yapmay,, bir baska ifadeyle, dig saticinin satigtan
dogan alacaginin poli¢e veya bono karsihiginda zamana yaygin olarak, peri-
yodik vadelerle ddenecegini kabul etmesi gereklidirzz. Forfaiting iglemine
konu olan alacaklarin vadeleri, genellikle, 6 aydan 10 yila kadar uzanan bir
zaman dilimini kapsamaktadir®®, Uygulamada siireler iki ila bes yil arasinda
degismekte, normal olarak Sdemeler alti ayda bir yapimaktadir®®.

3. D1s satimdan kaynaklanan alacak, ticari deferi olan degerli bir doviz
cinsinden olmalidir®®, Forfaiting iglemleri, giivenilirlik ve riskin azaltilmast
acisindan, uluslararas: piyasalarda kullamlan para birimleri lizerinden yapil-
maktadir. Bu islemlerde kullanilan senetler, genel olarak, forfaiting islemle-
rinde en yaygin kullanilan para birimleri ABD Dolar1, Euro ve Isvigre Frang:
iizerinden diizenlenmektedir. Son yillarda Ingiliz Sterlini, Japon Yeni ve
isve¢ Kronu, vb. para birimleri ile yapilan iglemlerde de artig kaydedilmistir.
Anilan para birimlerinin iilkeler arasmda kisitlamaya tabi olmaksizin kolay-
ca transfer edilebilmeleri, bunlann forfaiting’de 6nem kazanmasina yol ag-
l‘nl$tlr26. '

4. Dig alicinin bir kamu kurulusu ya da ¢ok ulushu bir sirket olmadiy,
yani alicinsn riskinin forfaiting piyasasinda dogrudan kabul edilebildigi du-
rumlar harig, borcu temsil eden senetlerin lizerinde yazih borcun 8denmest,
forfaiter tarafindan kabul edilen bir banka veya bir kamu kurulusu tarafindan
garanti edilmig olmalidir®”,

5. D1 satimdan dogan alacak, forfaiting igleminin yapildif anda mevcut
olmalidir. Yani dis sainma konu olan mallar, dig aliciya sevk veya teshim

21 KILICKAYA, s. 61.

22 ERDEMOL, s. 75; OGULMUS, s. 10; KILICKAYA, s. 61.
23

24
25
26

http:/fwww.tspakb.org.tr/docs/egitim_naotlari/finansal_yonetim_ileri.
http://www foreignirade.gov.tr/ead/DTDERGI/Ekim2001 fforfaiting. him..
KILICKAYA, . 61.

http://www.foreigntrade gov.tr/ead/DTDERGI/Ekim2001/forfaiting.htm.; ERDEMOL, s.
75; 6GULMUS, s. 10

27 BGULMUS, s. 11; ERDEMOL, s. 75-76; EDWARDS, s. 236,
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edilmis olmali ve dls alicinin da ithalat igin gerekli olan biitiin 1zmler1 almug
olmas: zorunludur?®,

B. FORFAITING SURECIH

Forfaiting sozleymesi, dig satumci (forfaitist) ile forfaiting kurulusu
(forfaiter) arasinda yapilan bir alacafin devir ve satin alinmas: muamelesine
dayanmaktadir. Ancak, taraflarin forfaiting sézlesmesinden dogan edimlerini
yerine getirebilmeleri, bir baska deyisle, bir forfaiting isleminin gergeklese-
bilmesi igin aynca iki tarafin daha bu isleme katkida bulunmas: gerekir.
Bdoylece bir forfaiting isleminin gerceklesmesinde dort taraf bulunmaktadir.
Bunlar, dig satici, dig alicy, aval veya garanti veren banka ve forfamng kuru-
lugudur,

Dis satic1 ve forfaiting kurulugu arasmda gergeklesen fakat daha sonra
dig alic1 ve garantdr bankanin katilimiyla dort tarafli bir islem haline gelen
forfaiting igleminin yiiriitiilmesi, baslangig itibariyle, dis satimun gergekles-
mesinden dnce veya dig satim gergeklestikten sonra olmak tizere iki titrli
olabilmektedir.

1. Forfaiting Igleminin Baglangici

a. Dig Satim Ger¢eklesmeden Once ve Sonra Forfaiting Islemine
Baglanmasi

Dag satim gergeklegsmeden tnceki forfaiting siireci, dis saticimin, alicisina
satis teklifi vermeden Once forfaiter’e ba$vurarak yapmay! plantadigs dig
saim hakkinda bilgi vermesiyle baglamaktadir®®. “Bilgilendirme” olarak
adlandirilan bu bagvurudan sonra forfaiter, dis satum yapilacak ilke riskini
ve dlger hususlan da dikkate alarak, dig saticiya forfaiting maliyetini bildi-

Eger dhg satiea bu teklifin sabit kalmasini istiyorsa, o tarihten, forfaiting
1$lem1n1n gerg:ekle$eccg1 tarihe kadar bir taahhiit komisyonu tideyerek, bunu
saglayablhr Bu agamadan sonra verilen teklif, dig satic1 tarafindan kabul
edilirse, taraflar arasinda anlagma saglanmus olur. Dis satici, forfaiter’in bil-
dirdigi ve kendisinin de kabul ettifi forfaiting maliyetini satig fiyauna ekle-

28 KILICKAYA, s. 61
2% BGULMUS, s. 6; SELEK, S., Factoring ve Forfaiting Islemleri ve Muhasebelestirilmele-
n, DEUIIBF, Y. 1992, C. 7,8. 2, 5. 42.
:0 KILICKAYA, s. 62.
1

SELEK, s. 42; OGULMUS, s. 6.
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yerek, dig aliciya kredili satig fiyatim bildirir. Bu teklif alict tarafindan kabul
edildigi taktirde, dis satim gerqeklesirsz.

b. Dig Satimin Gergeklegmesinden Sonra Forfaiting islemine Bas-
lanmasi '

Dis satim gerceklestikten sonra forfaiting ydntemine bagvurulmasinda
ise dnce dig satct ile alicisi arasinda satim stzlesmesi yapilir, Sézlegme ya-
pildiktan sonra, dig satici tarafindan forfaiting kuruluguna miiracaat edilmesi
ve iki taraf arasinda anlagma saglanmasi halinde, forfaiting siireci, satim
isleminin gerceklesmesinden sonra baglamig olmaktadir®®,

2. Forfaiting Siirecinin Isleyisi

Yukanda da belirtildigi iizere, dis satimin gergekiesmesinden dnce veya
dis satim gerceklestikten sonra forfaiting yontemine bagvurulmasi, sadece bu
islemin baglangi¢ agamasinin farkli olmasina yol agmaktadir. Baslangic asa-
masindan sonra, stz konusu iglemin yiiritiiimesi sekli her iki forfaiting du-
rumu i¢in aymdir. Ancak sunu da belirtmek gerekir ki bir forfaiting islemi-
nin taraflan i¢in azami yaran saglayacak ve forfaiting’in biinyesinde bann-
dirdif gesitli riskleri en aza indirecek uygulamasi, dig satum gergeklesmeden
once bagvurulan forfaiting yontemidir®,

‘Bir forfaiting s6zlesmesinin tamamlanmas: ii¢ asamada gergeklesmekte-
dir. Bu agamalar bilgilendirme, forfaiter kurulusunun teklifi ve sézlesmenin
yapilmasi ile alacagin devir ve satin alinmasidir.

a. Bllgilendirme

Dis satim islemlerindeki her finansman geklinde oldugu gibi, forfaiting
yonteminde de birinci agama, forfaiting iglemini yapacak finans kurumu ile
dig satic1 arasinda, alacak ve bu alacafin kaynagim olusturan dig satim hak-
kindaki goriigmedir3S, '

Forfaiter ile dig satic1 arasinda yap:ilan bu ilk goriigmede, forfaiting kuru-
lusu, alacagin satin alinmas: durumunda -herhangi bir taahhiide girmeksizin-
muhtemel forfaiting oramim bildirir. D1g satic1 forfaiting kurulugundan kesin

2 HEULMUS, 5. 6.
33 Her iki forfaiting ydntemine iligkin Srekler igin bkz., ERDEMOL, 5. 107 vd..
ERDEMOL, 5. 81.

ERDOGAN, s. 95; KILICKAYA, s. 62; AKGUG, O., Dig Saurun Finansmaninda Bir
Y&ntem “Forfaiting”, Banka ve Ekonomik Yorumlar Dergisi, Y. 1985, C. 23, 8. 1, s. 37.
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bir teklifte bulunmasini isterse, alacak ve alacaga iligkin daha ayrintih olarak
bilgi vermek durumundadir®®. Bu bilgiler sunlar olmalidir® .

-Satimun yapilacag doviz cinsi, miktan ve vadesi.

- Dis alicimin ads, adresi ve iilkesi.

- Dag saticimin adi, adresi ve iilkesi.

- Dig satimun konusu,

- Odeme garantisi veren banka veya finans kurumunun adresi ve iilkesi.

- Forfaiting’e konu olan alacagin diizenlendigi senet tipi (bono, polige
vb.). '

- Gilivence tipi (aval, garanti).

- Odeme plani ve sartlari.

- D1s satima konu olan mallarin teslim tarihi,

- D1g satim ve alim igin gerekli izinler ve lisanslar.
- Senetlerin 6deme yeri.

Forfaiting kurulusuna bu bilgileri veren dig satict, satacagi mallann be-
dellerinin tahsil edilmest, bir bagka ifadeyle, yapacagi dis satimun forfaiting
yontemi ile finanse edilmesi hususunda, forfaiting kurulusundan kesin bir
teklif verilmesini talep eder. Forfaiter de kendisine verilen bilgilere dayana-
rak, konuyu inceler ve dis satictya kesin bir teklifte bulunur®.

b. Forfaiting Kurulugsunun Teklifi

Bilgilendirme asamasindan sonra, dis satici tarafindan talep edilen
forfaiter teklifi daima yazili olarak hazirlanir ve genel olarak agagida belirti-
len bilgileri igerir3®, .

- Bilgilendirme boliimiinde belirtilenlere uygun olarak, garantiler de da-
hil olmak iizere isin tam tanimi.

- Alacak miktan ile vade giinlerinin detayli agiklamasi ile forfaiting ku-
rulugunun alacad riicu etmeksizin satyn alacagina dair beyanu.

- Iskonto (forfaiting) oram, 6n hazirlik ticreti ve faiz metodu.

36
37

KILICKAYA, s. 62; OGULMUS, s. 8.
UNAY, V., Bankalarca Dig Ticaretin Finanse Edilmesi Usulleri, Istanbul 1989, s.180 vd.;

http:/fwww foreigntrade. gov.tr/ead/DTDERGI/Ekim200 1 /forfaiting.htm.;  KILICKAYA,
5. 62, 63; AKGUG, s. 40; OGULMUS, s. 8.

KILICKAYA, s. 63.
KABAKCI/YEGINBOY, s. 87, 88; KILICKAYA, s. 63.

38
39
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- D1g saticimin polige veya bonoyu ibraz etme tarihi ile alacagin devir
alinmast tarihi.

- Forfaiter kurulusuna dis sahic tarafindan devir ve temlik edilecek bel-
geler ( senetler, 6deme garantisi vb.).

- Dus saticinin alicisina karst olan taahhiitlerini yerine getirmemesi halin-
de forfaiting kurulusunun sorumlu olmayacagina dair beyan.

- D15 satimin gergeklesmesi icin alict iilkede resmi makamlarca aranan
gerekli biitiin izinlerin g6z éniinde bulundurulmasi talimati.

- Teklifin siiresi.
- Hak've yetkiler.

c. Sodzlesmenin Yapilmasi ile Alacagin Devir ve Satin Alinmasi

Forfaiter tarafindan yapilan teklifin, dis satic1 tarafindan kabul edilmesi
durumunda, forfaiting kurulusu ile dig satic1 arasinda forfaiting stzlesmesi
imzalanir. Kural olarak, bu stzlesmenin belirli bir gekilde yapilma zorunlu-

lug‘% bulunmamakla birlikte, s6z konusu sdzlesme yazili sekilde yapilmakta-
dur™,

Forfaiting sozlegmesi yapildiktan sonra, taraflar kargilikli olarak birbirle-
rine gerekli belgeleri tevdi ederler. Bir bagka ifadeyle, forfaiting kurulusunun
teklifinde belirtilen tiim belgelerin, stz konusu kuruluga teslim edilip, alaca-
g1n devir ve satin alinmas iizerine, forfaiter sozlegsmeye istinaden dig satici-
ya bir taahhiit mektubu (commitment letter) gonderir ve bu mektupta, dig
satict ile anlagsmaya vardifim, s6zlesmede yer almayan diger hususlan teyit
etmesinin yam sira di§ saticidan devraldifi 6deme araglanmn tahsil edilme-
mesi halinde, ona riicu edilmeyecegi taahhiidiinde bulunur 4,

Bu sdzlesmede 6nemii olan husus, dig satici tarafindan, alicimin kendisi-
ne olan borcunu temsil eden senetleri forfaiting kuruluguna belli bir iskonto
ile devretmesi ve alaca@n tahsil edilememesi halmde forfaiting kurulugunun
dis saticiya riicu etme imkanina sahip olmamasidir*?. Bu islemler tamamlan-
diktan ve alacagin forfaiter tarafindan devir ve satin alinmasi §er9ekle$tlkten
sonra, forfaiting kurulugu dig saticiya bir hesap 6zeti gonderir™. 86z konusu
hesap o6zetinde, forfaiting islemine tibi tutulan alacagin-biitiin dzellikleri,

40 KABAKCI/YEGINBOY, s. 88; KILICKAYA, s. 63.

4 http:/fwww.foreigntrade.gov.tr/ead/DTDERGI/Ekim2001/forfaiting htm..
42 {INAY, s. 180; GUVEN, V., Tiirk Banka Hukuku, Ankara 1991, s. 79; ENGIN, 1. B.,
Alacagi Temlik Edenin Garanti Sorumlulugu, Ankara 2002, s. 14, dn. 30.

43 KABAKCUYEGINBOY, s. 88.
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kabul sartlan1 ve alacagin, iskonto oram diigiildiikten sonra dig saticiya Sde-
necek miktan ile 6deme yeri bulunur. Dig saticinin iskonto edilmis miktar
tahsil etmesi ile forfaiting iglemi tamamlanmig olur** 43,

Forfaiting kurulugunun bu agamadan sonra iki tiirl{i davranma imkam bu-
lunmaktadir. Ilk olarak, forfaiter, dig saticidan almig oldugu senetleri vade
giiniine kadar elinde tutarak, dig alicidan bunlan tahsil etme yoluna gidebilir.
Forfaiter bu yolu segmezse, iizerindeki riski azaltmak iizere, daha elverisli
sartlarla ve riicu edilmeksizin, sz konusu senetleri ikinci bir forfaiting kuru-
luguna devredebilir*®. Bu durumda, senet bedelleri iizerlerinde yazan alaca-
gin muaccel oldugu tarihte ikinci forfaiter tarafindan tahsil edilir. .

V. FORFAITING iSLEMININ YARARLARI VE SAKINCALARI

A. DIS SATICI BAKIMINDAN YARARLARI VE SAKINCALARI

Forfaiting islemleri dis satica bakimindan bir ¢ok yaran biinyesinde ba-
nndirmaktadir. Buna karsilik, sakincalar: ise yok denecek kadar azdir.

Forfaiting’in dig satic1 bakimindan yararlarin séyle belirtebiliriz.

1. D1g sauc igin kredili mal satisindan dogan alacagin tahsil edilmeme
riski s8z konusu olmamaktadir. Ticari risk alacagi devralan forfaiter tarafin-
dan istlenildiginden, dig alicimin borcunu édememesi halinde, forfaiter kuru-
lusunun di§ saticiya riicu etme imkam bulunmamaktadir®”. Bunun yan sira,
transfer riski (mal bedelinin dig saticinin iilkesine transferinin gecikmesi),
kur riski (mal bedeli d6vizin dig saticimn iilkesine transfer edilip, kendisine
Odeninceye kadar aleyhteki kur farklarindan dogan risk), gibi gesitli riskler

44 KILICKAYA, s. 64; KONUKMAN, 5. 15; ERDOGAN, 5. 95.

45 Dis satic1 (A), bir milyon ABD Dolan degerinde bir gemiyi iki yilda ddrt egit taksitle, dig
aliciya (B)'ye satmak igin bir forfaiting anlagmasi yapmay: istemektedir. Daha sonra
kendi bankasi (C-forfaiter) ile teras kurarak alti ayhk satig finasmam igin fon aynlmasi-
n1 talep eder. Dis satict’nin bankast (C), taahhiit iicretinin yilhik {%1,2) ve satin alacag
bonolarin iskonto oraminin Libor (Londra bankalar arasi faiz oram) maliyetinden (%2)
daha fazla olacagini, Dng satici’ya (A) bildirir. D1y saticamn (A) bu teklifi kabul etmesi
lizerine, dig saticinin bankas: (C), Dig saticinin (A) lehine bankalarinda bir fon tesis eder.
Dis satic1 (A), bu masraflan satig fiyatina ekler ve durumu dig alicsya (B) bildirir. Dig ali-
c1 (B), diizenledigi ve kendi bankasinca (D- garantdr ) garanti edilen dért bonoyu dig sa-
tictya (A) teslim eder. Dig satici (A), bu bonolan kendi bankasina satarak forfaiting isle-
mini tamamlamis olur. Forfaiting islemine iliskin bu 8raek i¢in bkz., http://www.foreign-
trade.gov.tr/ead/DTDERGI/Ekim2001/forfaiting. htm.

46 BGULMUS, s. 9; KILICKAYA, 5. 64.

47 AKGUG, s. 38, 39; OGULMUS, s. 5; SANLVEKSH, s. 171; BAYIR, s. 13.


http://www,foreign-trade.gov._tr/ead/DTDERGI/Ek%c4%b0m2001/forfaitine.htm
http://www,foreign-trade.gov._tr/ead/DTDERGI/Ek%c4%b0m2001/forfaitine.htm

Forfaiting Sézlesmesi 451

de forfaiter tarafindan Ustlenildiginden, dig satici bu tiir risklerin ortaya ¢ika-
rabilecegi olumsuzluklardan kendisini korumug olmaktadir®®,

2. Forfaiting isleminde iskonto sabit faiz tizerinden yapildifindan, dig sa-
tic1 bakimindan faiz riski de ortadan kalkmaktadir?.

3. Forfaiting iglemi, dig saumdan dogan alacak haklarmin belirli bir
iskonto oram {izerinden forfaiting kurulugsuna devredilmesine dayandigindan,
dis satic1 tarafindan maliyet nceden dngoriilebilmekte, bu durum da satici-
nin daha uzun faaliyet planlan yapmasina imkan tammaktadir®°.

4, Dig satici, kredili satigtan 6nce forfaiting kurulusuna bagvurmug ve bu
kurulustan, dis satimdan dogan alacak haklarimi devralma taahhiidiinii sag-
lamsg olursa, islemin faiz ve diger kosullarini bildiginden, bir bagka deyisle,
forfaiting igleminin kendisine olan maliyetini 8grendiginden, dis aliciya kre-
di maliyetini ve gerektiginde kur riskini de igeren fiyatlar 6nerebilmekte ve

satér1n sozlesmesini daha saghkl bir sekilde yapma imkamna kavugmakta-
dir’’.

5. Dis satic1 vadeli satigtan dogan alacaklarim, forfaiting yontemi ile kisa
bir siirede paraya ¢evirebildigi i¢in baska finansman kaynaklar1 arama ihti-
yaci duymaz ve yeni faaliyet alanlarina yﬁnelebilirsz.

6. Dig satici, alicisimin kredi degerliligini saptama masraflanim ve alaca-
gin 6denmemesi halinde takip ve icra iglemleri ile bunlardan dogan harcama-
lar1 yapmak zorunda kalmayacagindan, zaman ve paradan tasarruf saglamg
olmaktadir®.

7. Forfaiting, dis saticiya diger dig sahm finansman y&ntemlerinden daha
uzun siireli bir finansman imkam saglar54.

8. Forfaiting iglemi, geleneksel dig satim finansman yontemlerine gére
daha basit ve izl bir prosediire sahip oldugundan, dis satic1, kisa siirede ve
daha az sayida belge ile finansman ihtiyacimt kargilama imkam elde eder.

48
49

UNAY, s. 178; SANLI/EKSI, s. 181.

OGULMUS, s. 5; http:f/www.tspakb.org.tr/ docs/egitim_notlari/finansal_yonetim_ ileri.;
KABAKGI'YEGINBOY, s, 85; BAYIR, s. 13; AKGUG, s. 39.

KABAKGI/YEGINBOY, s. 85. »

BAYIR, s. 15; UNAY, s. 178; SANLVEKSL, s. 171; ERDEMOL, s. 68.

VARLIK, s. 142; SANLI/EKSI, s. 170, 171.

KILICKAYA, s. 61; UNAY, s, 178,

BAYIR, s. 15,

50
5

52
53
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Ayrica, vadeli satig isleminin dogurdugu riskler forfaiter tarafindan iistlenil-
diginden, bir ihracat sigortasina da gerek duyulmamaktadir®®.

Forfaiting islemlerinin dig saticiya saglamis oldugu bu 6nemli yararlarin
yamnda sakincalarn da bulunmakiadir. Fakat, bu sakincalar oldukga azdir.
Bir forfaiting isleminin dis satici bakimindan tagidig en 6énemli sakinca bu
yontemin maliyetinin yliksek olmasidir. Bu durum ise vadeli satigtan dogan
risklerin forfaiter tarafindan iistlenilmesinden dolayr kdr oraninin yiiksek
olmasindan kaynaklanmaktadir®.

B. FORFAITER BAKIMINDAN YARARLARI VE SAKINCALARI

Forfaiting igleminin forfaiter acisindan da bazi yararlart bulunmaktadir.
Bu yararlar sunlardsr.

1. Forfaiting isleminde kullanilan belgelerin basitligi ve prosediiriin hizl
olmas, forfaiter icin de bir avantajdur®’.

2. Dig saticidan alinan senetler kolayca devredilebilir nitelikte oldugun-
dan, bunlarn ikincil piyasalarda dolagim imkanlan yiiksektir®S,

3. Forfaiting kurulugunun istlenmis oldugu ¢esitli risklerin kargilig1 ola-
" rak, bu islemden elde ettigi net kazang miktar1 da yitksek olmaktadir®®.

Forfaiting igleminin forfaiter bakimindan sakincalari ise alacakiarin
6denmemesi durumunda, di§ saticiya riicu etme imkaninin olmamas: ve sdz
konusu iglemin biinyesinde barindirdig1 politik, ticari, transfer ve kur riskle-
rinin®® forfaiter agisindan doguracagi olumsuzluklardir®’, :

% pup:#www.foreigntrade.gov.tr/ead/DTDER GYEKim200  forfaiting.htm.; OGULMUS, s.

5; KILICKAYA, s. 61; BAYIR, s. 14.

KABAKCIYEGINBOY, s. 86; BAYIR, s. 16.

ERDEMOL, s. 69; BAYIR, s. 18.
http:/fwww.foreigntrade gov tr/ead/DTDERGI/Ekim2001/forfaiting.htm.; UNAY, s. 179;
SANLVEKSI, s. 172; ERDEMOL, s. 69; BAYIR, s. 18,

http://www.foreigntrade. gov.tr/ead/DTDERGI/Ekim2001 /forfaiting.htm. ; ERDEMOL, s.
69; BAYIR, s. 18,

Forfaiting yonteminin tagidig risklere iligkin ayrintilt agiklama igin bkz., AKGUG, s. 39,
40; SANLI/EKSI, s. 181.

http://www.foreigntrade gov.tr/ead/DTDERGI/Ekim200 1 /forfaiting htm.; BAYIR, s. 18,
19.
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VI. FORFAITING SOZLESMESINE UYGULANACAK HUKUK
KURALLARI

Forfaiting stzlesmesi, kanunlanimizda diizenlenmemis bir s6zlesmedir.
Bu bakimdan, isimsiz stzlesmeler olarak adlandinlan atipik sﬁzlegme]erden-
dir®2. Forfaiting s6zlesmesinin ayni zamanda bir karma sozlesme® oldugunu
da sdylemek miimkiindiir. Bu islemin temelini satim s6zlesmesi olusturmak-
ta, bunun yam sira karz, alacagin temliki ve garanti stzlesmesine iliskin
vzellikler de tasimaktadir. Bir bagka ifadeyle, forfaiting sozlesmesindeki
hukuki iliskiler incelendiginde, buniann kanunla diizenlenmis olan birden
fazla stzlesmenin unsurlarimn bir araya gelmesiyle olugan iligkiler biitiinii
oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla, forfaiting karma sdzlesmeler olarak ad-
landinlan sozlesme grubuna girmektedir®,

Gergekten bir forfaiting s6zlesmesinde temel unsur satim sdzlesmesi ol-
makla birlikte, forfaiting kurulusunun dig satimdan dogan alacafi devir ve
satin almasindan bagka bazi fonksiyonlan da yerine getirmesi, s6z konusu
sozlesmeye karma tipli bir sézlesme 6zelligi vermektedir. Forfaiter alacag
satin alirken aymi zamanda, baslica ii¢ islevi daha yerine getirmektedir. Bun-

. lar, “vadeli mal alamin (dis alicimn) kredi degerliligini belirleme, kaynak
(finansman) saglama ve risk iistlenme™®® islevleridir. Dolayisiyla, forfaiting
kurulusunun yerine getirmis oldugu bu islevler de forfaiting szlesmelerinde,

satim unsurunun yam sira i gorme unsurlanmn bulundugunu da ortaya
koymaktad:r®.

Yukanda da belirtildigi iizere, forfaiting stzlesmeleri hakkinda hukuku-
muzda 6zel bir diizenleme bulunmamaktadir. Bu bakimdan, séz konusu s6z-
lesmeye, hukuki yapisina ve igerdigi unsurlara iligkin olarak ilgili kanun
hiikiimlerinin uygulanmasi gerekir. Bu hiikiimlerin basinda, Bor¢lar Kanu-
nu’nun alacagin temliki (BK. m. 162 vd.), satim (BK. m. 182 vd.), vekalet
(BK. m. 386 vd.), karz (BK. m. 306 vd.) gibi hiikiimler gelmektedir. Aynca
forfaiting sdzlegsmesine konu olan alacagin devri police, bono gibi kiymetli

%2 By konuda bkz., HATEMI, H/SEROZAN, R/ARPACI, A., Borglar Hukuku, Ozel Bo-

Mim, Istanbul 1992, s. 35 vd.; YAVUZ, C., Tiirk Borglar Hukuku, Ozel Hitkimler, Yeni-
lenmig 6. Baski, Istanbul 2002, s. 18 vd..

Karma sézlegmeler, kanunun gegitli stzlesme tiplerinde dngordiigii unsurlarin, kanunun

dngérmedigi bir bigimde bir araya getirilmesiyle olusan stzlesmelerdir. Bu konuda bkz.,
YAVUZ, s. 21 vd.; TANDOGAN, H., Borglar Hukuku, Ozel Borg 1liskileri, C. I/1, Alun-
c1 Basim, {stanbul 1990, s. 69 vd..

SANLIEKSI, s. 185.
65 OGULMUS, s.9.
86  Kars. AKYOL, §., Borglar Hukuku, Ozel Borg {liskileri, istanbul 1984, s. 12 vd,
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evrak iizerinden yaptldigindan, Ticaret Kanunu’nun 557. vd. m.lerinin de
uygulanma imkani olacaktir. Forfaiting kuruluslari bakimindan ise Odiing
Para Verme lsleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname’nin Bazi Madde-
lerinin Degigtirilmesine Iligkin 545 Sayih Kanun Hiikmiinde Kararna-
me’nin® 12. vd. m.lerinin kiyas yoluyla uygulanmasi milmkiin olacaktir.

VII. SONUC

Bir dig satim finansman yontemi olan forfaiting, alacagin devir ve satin
alinmas: esasina dayanmaktadir. Orta vadeli dig satimlardan kaynaklanan
bono veya poligeye baglanmug alacaklarn belirli bir iskonto iizerinden, geri
doniilemez bir bigimde, forfaiting kurulusuna devredilmesine dayanan for-
faiting, 1960’1 yillanin baginda uygulanmaya baslanmig, sundugu cazip ko-
sullar nedeniyle uluslararasi ticaretin finansmamnda gittikge tercih edilen bir
yontem olmustur.

Forfaiting sézlegmesinin (isleminin) temel 6zelligi, dig saticidan senetleri
satin alan forfaiting kurulusunun, senetlerin ddenmemesi halinde , artik dis
saticiya riicu etme imkamimn kalmamasidir, Bu yolla dig satici, senetlerin
vade sonunda 6denmemesinden dolay1 dogacak risklerden kurtulmus olmak-
tadur.

Forfaiting yontemi ile dis sattmin finanse edilmesinde, dig satici, vadeli
bir satigin ortaya cikarabilecegi alacafin tahsil edilememesi riskinin yam
sira, transfer riski, kur riski ve politik risk gibi ortaya ¢ikmasi muhtemel
olumsuzluklarin da forfaiting kurulusu tarafindan kargilanmast ile bunlardan
kurtulmug olmakta ve vadeli satisim kisa siirede paraya gevirebilmektedir.
Forfaiting kurulusu ise iizerine aldifr risklere karsibk olarak, forfaiting is-
lemlerinden yiiksek kazang elde edebilmektedir. '

Forfaiting stzlesmesi hukukumuzda yasal diizenlenmesi olmayan bir
sOzlegmedir. Bu sozlesmelerde, Borglar Kanunu agisindan alacagin temliki,
satim ve vekalet hiikiimleri, Ticaret Kanunu agisindan ise kiymetli evrak
hiikiirnleri uygulama alan: bulabilecektir.
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