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Enerji Tiiketimi, Ekonomik Biiyiime ve Finansal Gelisme Tliskisi:
Tirkiye Ornegi

Ozet

Bu ¢alismada Tiirkiye i¢in ekonomik bilylimenin, enerji tiiketiminin ve finansal gelismenin birbiri ile olan
iligkisi 1960-2015 donemi verileri kullanilarak incelenmistir. Calismada ekonomik biiyiime degiskenini
temsilen GSYH verileri kullanilirken enerji tiiketimini temsilen kisi basma diisen kg cinsinden petrol
verileri ve finansal gelisme degiskenini temsilen ise finans sektorii tarafindan saglanan yurtici kredilerin
GSYH igerisindeki pay1 kullanilmistir. Calismanin ampirik analiz béliimii iki kistmdan olusmaktadir. Tlk
kisimda degiskenlerin duraganlik dereceleri Augmented Dickey-Fuller (1979) birim kok testi kullanilarak
incelenmigtir. Ulagilan sonuglar kullanilan her ii¢ degiskenin de seviyesinde birim koklii iken birinci
farklarinda duragan oldugunu gdstermektedir. Buna gore kullanilan {i¢ degiskenin de birinci dereceden
biitiinlesik oldugu sdylenebilir. Ampirik analizin ikinci boliimiinde degiskenlerin birbiriyle olan nedensellik
iligkisi Toda-Yamamoto (Toda — Yamamoto, 1995) nedensellik testi kullanilarak incelenmistir. Ulagilan
sonuglar degiskenler arasinda karsilikli olarak bir nedensellik iligkisinin olmadigin1 gdéstermektedir. Bu
sonuglara gore incelenen donemde Tiirkiye icin gecerli olan hipotez tarafsizlik hipotezidir. Ulagilan
sonuglar arasinda finansal geligsme ile ekonomik biiylime arasinda tek yonlii bir nedensellik tespit edilmis
olup bu nedenselligin yonii finansal gelismeden ekonomik biiyiimeye dogrudur. Bu ¢aligmanin sonuglarmin
Tiirkiye i¢in biiylime ve enerji politikalarinda etkin bir rol oynamasi beklenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Bilylime, Enerji Tiiketimi, Finansal Gelisme, Toda-Yamamoto
Nedensellik Testi.

Abstract

In this study, the relationship between economic growth, energy consumption and financial development
was analyzed by using the data of Turkey in 1960-2015 period. For this study GDP data was used to
represent the economic growth variable, petroleum data in kg per person represent the energy consumption
and the share of domestic loans provided by the finance sector in GHP was used to represent the financial
developmentvariable. The empirical analysis section of the study consists of two parts. In the first part,
stability degrees of the variables were examined by using Augmented Dicky-Fuller (1979) unit root test.
The results obtained show that while all three variables which are used are unit rooted at the level, it is
stationary in the first differences. Accordingly, it can be said that the three variables used are first degree
integrated. In the second part of the empirical analysis, the causality relationship of the variables with each
other was examined by using the Toda-Yamamoto (Toda - Yamamoto, 1995) causality test. The results
show that there is no mutual causality relationship between the variables. According to the results
hypothesis which is valid for Turkey in the period studied is neutrality hypothesis. Among the achieved
results a one-way causality was found between financial development and economic growth. The direction
of this causality is from financial development to economic growth. The results of this study are expected
to play an active role in Turkey's growth and energy policy.

Key Words: Economic growth, Energy Consumption, Financial Development, Toda-Yamamoto Causality
Test.
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Giris

Enerji; bir maddede bulunan ve 1s1, 151k gibi sekillerde ortaya ¢ikan gii¢ olarak, Ekonomik
Buylme; ulusal gelir diizeyinin ve buna bagl olarak kisi bagina diisen gelirin artmasi
olarak, Finansal Gelisme; finansal kurumlarin ve hizmetlerin ¢esitlenmesi olarak
tanimlanabilir. Enerji ge¢misten gliniimiize kadar iilkeler agisindan 6nemini artirarak siire
gelen bir kavram olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ozellikle sanayilesme ile birlikte enerjiye
duyulan gereksinim olduk¢a artmustir. 18. Yiizyilin ikinci yarisindan itibaren Sanayi
Devrimi’nin etkisiyle birlikte makinelesme baslamis, buhar giicii ile ¢calisan makineler
icin gerekli gii¢ kaynaklar1 kesfedilmeye baslanmistir. Gelisen teknoloji ile birlikte buhar
giicii ile ¢alisan makinalar yerini elektrik ve akaryakit giicli ile ¢alisan makinalara
birakmistir. Bu da enerji thtiyacini1 daha da hat sathaya ¢ikarmus, beraberinde hizli niifus
artisi, somiirgecilik, ticari girisimcilik, kapitalizmin geligmesi ve sanayi yatirimlarmin
artmas1 gibi sonuglar dogurmustur. Yani ekonomik biiylime beraberinde enerji ihtiyacini
dogurmus, daha fazla enerji tiiketimi de ekonominin daha da biiyiimesine yol agmuistir.
Biiyliyen ekonomi ise sermaye piyasalarmin gelismesine neden olarak bu piyasalara
aracilik eden finansal kurumlara ihtiyaci beraberinde getirmis ve bunun neticesinde
finansal kurumlarin sayisi ve hizmet cesitliligi glinden giline artis gostermistir. En
nihayetinde enerji tiikketimi, ekonomik biiyiime ve finansal gelisme pozitif bir dongiiniin
icerisine girmistir.

Enerji tiiketimi ve ekonomik biiylime arasindaki nedenselligi agiklamak tizere literatiirde
dort degisik hipotezden sz edilebilir. Bunlar; biiyiime hipotezi, koruma hipotezi, geri
bildirim hipotezi ve tarafsizlik hipotezidir. Biiyiime hipotezi; enerji sarfiyati liretimde
emegin ve sermayenin tamamlayicisi olarak karsimiza ¢ikar ve ekonomik gelismeye katki
saglar. Bu durumda enerji tiikketimi ekonomik biiyiimeye neden oluyorsa bliyiime hipotezi
gecerli demektir. Koruma Hipotezinde ise enerji tutumunun ekonomik biiyiime tizerinde
etkisi yoktur, ekonomik biiylime enerji sarfiyatina neden olmaktadir. Geri bildirim
hipotezine gore enerji sarfiyati arttik¢a ekonomik gelisim de artar. Sonuncu hipotez olan
yansizlik hipotezine gore de enerji tiiketiminin ekonomik gelisme lizerinde minimum
etkisi vardir ya da hig etkisi yoktur. Politikalar1 belirleyen kimselerin biitiin bu durumlar1
dikkate alarak politika belirlemesi gerekmektedir. Bu durum ekonomilerinin yararina

olacaktir.
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Ayrica literatiirde finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki nedensel iliskiyi
inceleyen farkli hipotezler bulunmakta ve bu hipotezler 1s1¢mda yapilan c¢aligmalar
birbirleriyle farklilik gostermektedir. Robinson (1952) hipotezine gdre ekonomik
biiylimeden finansal gelismeye dogru nedensel bir iligki s6z konusudur. Patrick (1966)
hipotezine gore finansal gelisme ile ekonomik biliylime arasinda ¢ift yonlii nedensellik
oldugu sdylenmektedir. Bunlardan ilki talep takipli hipotez olup ekonomik buyiimeden
finansal gelismeye dogru nedensellik iliskisini ifade etmektedir. Talep takipli hipoteze
gore ekonomik biiylime yatirimeilar icin yeni yatirim firsatlar1 yaratmakta olup bu
firsatlarin degerlendirilebilmesi i¢in finansal kaynak ihtiyac1 duymaktadirlar ve finansal
piyasalardan hizmet talebinde bulunmaktadirlar. Patrick’in diger hipotezi ise arz-onculli
hipotezdir. Bu hipotezde nedenselligin yonii finansal gelismeden ekonomik biiyiimeye
dogrudur. Arz-6ncilli hipoteze gore kaynaklar modern sektorlerde kullanilarak bu
sektorlerdeki girisimler hizlandirilmalidir. Finansal piyasalarda etkin gdzetim, denetim
ve hizmetlerin sunulmasi ile alinabilecek yanlis kararlarin Oniine gecilmelidir ve
verimliligin fazla oldugu taraflara yonelilmelidir. Bu sayede ekonomik biyiume de
saglanacaktir. Lucas (1988) hipotezine gore ise finansal gelismeyle ekonomik biiyliime
arasinda uzun donemde herhangi bir nedensellik iliskisi bulunmamaktadir. Goriildigi
gibi s6z konusu degiskenlerin nedensellik iliskisini inceleyen bir ¢cok hipotez bulunmakta

olup cesitli ¢alismalarla nedensellik iliskileri arastirilmaktadir.

Bu ¢alismanin esas amaci Tiirkiye’deki enerji tiiketimi, ekonomik biiyliime ve finansal
gelismenin nedensellik iliskisinin incelenmesidir. inceleme yapilirken Toda-Yamamoto
(1995) nedensellik analizi kullanilmistir. Enerji tiikketimi, ekonomik biiylime ve finansal
gelisme arasindaki iliskinin belirlenmesi, uygulanmasi gereken politikalarin se¢imine

yardime1 olacaktir.
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Sekil 1. Tiirkiye icin Ekonomik Biiyiime, Enerji Tiiketimi ve Finansal Gelisme
Degiskenleri (1960 - 2015)
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Sekil 1.’den de anlasilabilecegi gibi enerji tiiketimi, ekonomik biliylime ve finansal
gelisme arasinda pozitif yonlii bir iliski vardir. Bu iligki makalenin ana motivasyonunu

olusturmaktadir.

Bu ¢alisma toplam dort boliimden olugmaktadir. Giris boliimiinde konu hakkinda kisa
bilgilere yer verilmistir. ikinci bdliimde konu ile alakali daha dnceden yapilan ve
litaratiirde var olan ¢alismalara deginilmistir. Calismanin {li¢iincli boliimiinde veri, model
ve motedoloji ile ilgili bilgiler verilmis ve analiz sonuglar1 ortaya ¢ikarilmistir. Son

boliimde ise ulasilan sonuglar yorumlanarak ¢alisma tamamlanmustir.
1. Literatiir Taramasi

Ekonomik biiyiimeyle enerji tiiketimi arasinda nedensellik iliskisiyle alakali ¢esitli
diistinceler vardir (Odhiambo, 2009, 618). Bunla alakali ilk ¢alisma 1947 - 1974 tarihleri
arasi verileriyle Kraft ve Kraft (1978) tarafindan Amerika Birlesik Devletleri nezdinde
uygulanmis ve ekonomideki biiylimenin enerji tiiketimi sebebi oldugu sonucuna

varilmistir.

Finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda farkli yonde iliskiler olduguna dair
literatilirde ¢alismalar vardir. Aydin (2019) tarafindan 1992 - 2016 yillar1 aras1 verileriyle
kirilgan besli olarak nitelendirilen Brezilya, Endonezya, Hindistan, Tiirkiye ve Giiney
Afrika tlkeleri nezdinde yapilan ¢alisma neticesinde finansal gelisme ve ekonomik

biiylime arasinda uzun dénemli, pozitif ve anlaml1 bir iliski oldugu sonucuna varilmistur.

Ozcan ve Ar1 (2011) gahismalarinda finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasimndaki

iliskiyi 1998 - 2009 donemi Tiirkiye verileri i¢in ele almis ve ekonomik biiyiimeden
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finansal gelismeye dogru tek yonli bir iligki oldugu sonucuna varmiglardir. Bu sonug

talep takipli hipotezi destekler niteliktedir.

Oztirk, Darict ve Kesikoglu (2011) tarafindan gelismekte olan piyasalar olarak
adlandirilan Arjantin, Brezilya, Cin, Kore, Malezya, Meksika, Singapur, Tayland ve
Tiirkiye’den olusan iilkelerin 1992 - 2009 yillar1 verileriyle yapilan ¢alismada ulasilan
sonuca gore ekonomik biiyiimeden finansal gelismeye dogru tek yonlii nedensellik iliskisi
oldugu sdylenmektedir. Bu baglamda Ozcan ve Ar1(2011) tarafindan yapilan ¢alismanimn

sonuglartyla benzerlik géstermektedir.

Altintas ve Kogbulut (2014) ¢alismalarinda iilkemizdeki elektrik tiiketimi ve ekonominin
blyiimesi arasindaki iligkiyi ihracat ve yatirim olmak {izere iki kontrol degiskenini
kullanarak incelemislerdir. Bu calismaya gore ampirik uygulamada s6z konusu iki
degisken arasinda es biitiinlesme oldugu dogrulanmis ve bu iki degiskenin uzun vadede
elektrik tlketiminde pozitif etkiye sahip oldugu anlasilmistir. Bdylece politika
belirleyicilerin enerji iiretimine yogunlasmak ve enerji tasarrufu ile ilgili politikalar

gelistirmek zorunda oldugu fikrine varilmistir.

Enerji tiikketiminin ekonomik gelisimle arasinda olan iliskiyi ekonometrik acidan
inceleyen Ozata (2010) calismasinda Tiirkiye’deki 1970 - 2008 yillar1 arasinda enerji
tilketimiyle Gayri Safi Milli Hasila arasindaki nedensellik iligkisini incelemistir. Birim
kok, Granger, Esbiitiinlesme testi ve Vektor hata dueltme modeli gibi yontemlerin
kullanild1g1 bu calismada gercek GSMH ve enerji tiiketiminin esbiitiinlesik oldugu, ayrica
gercek Gayri Safi Milli Hasiladan enerji sarfiyatina dogru tek yonlii Granger nedensellik
iliskisi bulundugu sonuglarma varilmistir. Bu neticelere gore sanayilesmenin artmasiyla
olusan yogun talebin karsilanabilmesi i¢in enerji arzim1 giiclendirecek politikalar

benimsenmelidir.

Yine Saat¢i ve Dumrul (2012) yapmis olduklar1 caligmalarinda elektrik tiiketiminin
Tiirkiye’de ekonomik biiylimeye etkisini incelemisler ve en kiiciik kareler yontemini
kullanarak 1960 - 2008 verileri ile iilkedeki elektrik sarfiyatinin ekonomik geligim
iizerinde pozitif yonlii etkisi oldugu sonucuna varmislardir. Yapilan calismanin
sonucunda elektrik tiiketimindeki artis uzun vadede ekonomide blyumeyi beraberinde

getirmektedir.

74



Research Journal of Politics, Economics and Management 9/2 (2021), 69-79.

Usta (2016) calismasinda enerji tiikketimi ile ekonomik gelisim arasindaki iliskiyi
incelemis ve ¢aligmasinda panel veri analizini kullanarak enerji sarfiyatinin ekonomideki

gelisimi pozitif olarak etkiledigi sonucuna varmustir.

Usta ve Berber (2017) ¢alismalarinda enerji tiiketiminin ekonomiye etkisini sektor
bazinda incelemistir. 1970 - 2012 tarihleri arasinda Tiirkiye’deki veriler nedensellik testi
yontemiyle analiz edilmistir. Bu ¢alismaya gore ulasim ve endustri sektdrlerinde enerji
sarfiyat1 ile ekonomik gelisim arasinda ¢ift tarafli nedensellik oldugu goriilmiistiir. Bu
durum geri besleme hipotezini dogrular niteliktedir. Buna karsin tarim ve insaat
sektorlerinin enerji sarfiyatiyla ekonomik gelisme arasinda bir iligkiye rastlanmamuistir.
Bu durum ise yansizlik hipotezi dogrular niteliktedir. Bu sonuglara gore politika
belirleyiciler tarim ve insaat sektdrlerinde enerji tasarruf politikalar1 izlerlerse bu iilke

ekonomisinin yararina olacaktir.

Genel olarak yukaridaki ¢aligmalar incelendiginde enerji tiiketiminin ekonomi {izerinde
pozitif etkisi oldugu goriilmektedir. Ancak bu durum bélgesel, sektorel vb. agilardan ele
almmalidir. Bu sayede iilke politikalar1 belirlenirken {ilke ekonomisinin ¢ikarlarina en

uygun sekilde kararlar alinabilir.

2. Veri, Metodoloji ve Analiz Sonuglari

Bu calismada Tirkiye i¢in ekonomik biiylimenin, enerji tiiketiminin ve finansal
gelismenin birbiri ile olan iligkisi 1960 - 2015 donemi verileri kullanilarak incelenmistir.
Calismada ekonomik biiylime degiskenini temsilen kisi basina diisen GSYH (Sabit
20109) verileri kullanilmisken enerji tiikketimini temsilen kisi basmna diisen enerji tiiketimi
(kg petrol esdegeri) ve finansal gelisme degiskenini temsilen ise finans sektorii tarafindan
saglanan yurtici kredilerin GSYH icerisindeki pay1 kullanilmistir. Calismada kullanilan
veriler Diinya Bankasi veri tabanindan elde edilmis olup verilerin logaritmik halleri
kullanilmistir. Ampirik analizin ilk boliimiinde degiskenlerin duraganliklar1t Augmented

Dickey-Fuller (1979) birim kok testi kullanilarak incelenmistir.

Tablo 1. ADF Birim Kok Testi Sonuclar

Degiskenler Seviye Birinci Farklar
Ingsyh -2.173 (0.494) -7.217 (0.000)*
Inenerji -2.514 (0.320) -7.261 (0.000)*
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Infing -1.551 (0.799) -7.030 (0.000)*

Not: * %1 anlamlilik diizeyini gosterirken parantez igindeki degerler olasilik degerleridir.

ADF birim kok testi bulgularina gore incelenen degiskenler diizeyde birim kokli iken
birinci farklarda duragandir. Bu durumda degiskenler I(1) dir. Ampirik analizin ikinCi
boliimiinde degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi Toda - Yamamoto (1995)
nedensellik testi kullanilarak incelenmistir. Bu test degiskenler arasindaki nedensellik
iliskisini Vector Autoregressive (VAR) modeli yardimiyla incelemektedir. Kurulan VAR
modelinin gecikme uzunlugu (dmax+p) ise degiskenlerin maksimum biitiinlesme
derecesi (dmax) ve VAR modelin gecikme uzunlugu (p) toplanarak elde edilmektedir.
Diger bir ifadeyle bu test degiskenlerin her ikisinin de duragan olmadigi durumlarda da
nedensellik analizi yapabilmektedir. Testin temel hipotezi degiskenler arasinda
nedenselligin olmadigmi gosterirken alternatif hipotez degiskenler arasinda nedensellik

oldugunu ifade etmektedir. Calismada dmax ise 1 olarak belirlenmistir.

Tablo 2. Uygun Gecikme Uzunluklar:

Lag LogL LR FPE AlC sC HQ
0 58.59772 NA 2.27e-05  -2.180303  -2.066666  -2.136879
1 247.0140 347.2771* 2.00e-08*  -9.216237*  -8.761690*%  -9.042541*
2 249.3366 4007606 2.61e-08  -8.954378  -8.158920  -8.650410
3 255.1632 9.368140 2.98e-08  -8.829928  -7.693560  -8.395688
4 256.5905 2.127097 4.09e-08  -8532963  -7.055684  -7.968451
5 266.3368 1337717 4.10e-08  -8.562226  -6.744038  -7.867443

Tablo 2 VAR modelin gecikme uzunluklarmi gostermektedir. Buna gére VAR model i¢in
uygun gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmistir. Tablo 3 Toda-Yamamoto nedensellik
testi sonuclarmi gostermektedir. Buna gore degiskenler arasinda karsilikli olarak

nedensellik iliskisi tespit edilememistir.

76



Research Journal of Politics, Economics and Management 9/2 (2021), 69-79.

Tablo 3. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari

Degiskenler Wald Istatistigi Bootstrap Olasilik Degerleri
Ingsyh-Inenerji 0.043 0.838
Inenerji-Ingsyh 0.705 0.413
Inenerji-Infing 0.031 0.859
Ingsyh-Infing 0.345 0.553
Infing-Inenerji 2.233 0.155
Infing-Ingsyh 3.089*** 0.081

Not: Test 1000 bootstrap ile yapilmistir. *** %10 anlamlilik diizeyinde temel hipotezin reddedildigini
gOstermektedir.

Bu durum incelenen donemde Tiirkiye i¢in ekonomik gelisim ile enerji tiikketimi arasinda
bir nedensellik iliskisi olmadig1 sonucunu vermektedir. Bu durumda Tiirkiye i¢in gegerli
hipotez tarafsizlik hipotezidir. Calismanin diger sonucuna gore finansal gelisme ile enerji
tiiketimi arasinda da bir nedensellik tespit edilememistir. Son olarak finansal gelisme ile
ekonomik biiylime arasinda tek yonlii bir nedensellik tespit edilmistir. Tespit edilen

nedenselligin yonii ise finansal gelismeden ekonomik biiylimeye dogrudur.

SONUGC

1960 - 2015 donemi verilerinin incelendigi bu ¢calismada Tiirkiye’de ekonomik gelisim,
enerji tiikketimi ve finansal gelismenin birbiriyle olan iligkisi incelenmistir. Sekil 1°de
enerji tilkketimi, ekonomik biiyiime ve finansal gelisme arasinda pozitif yonlii bir iliskiden
bahsedilebilirken uygulanan test sonucunda Turkiye icin ekonomik blyime ile enerji
tiikketimi arasinda ve finansal gelisme ile enerji tiiketimi arasinda nedensellik iliskisinin
olmadig1 goriilmektedir. Bu durumda Tiirkiye i¢in gecerli hipotez tarafsizlik hipotezidir.
Buna gore enerji tiketimi ekonomik biiyiime izerinde minimum etkiye sahiptir ya da hic
etkiye sahip degildir. Ulagilan bu sonuglar literatiirde yer alan Keskingdz ve inangh
(2016) sonuglart ile tutarlilik gostermektedir.  Tarafsizlik hipotezine gore enerji
tasarruflar1 reel Gayri Safi Yurtigi Hasila Uzerinde pozitif ya da negatif herhangi bir etki
yaratmaz (Payne, 2010, 724; Squalli, 2007, 1193). Calismanin diger sonucuna gore
finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda tek yonlii bir nedensellik tespit edilmistir.
Tespit edilen nedenselligin yonii ise finansal gelismeden ekonomik biiyiimeye dogrudur.

Ancak sonuglar degiskenler arasindaki iligskiyle alakali kullanilan yontemlere ve veri
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araligma gore farklilik gosterebilir. Calismanin eksikligi yapisal kirilmalarin dikkate
alnmamis olmasidir. Ileriki caligmalarda kirilmalar dikkate alindig1 takdirde sonuglarda
degisiklikler gozlenebilir. Elde edilen bulgulara gore ekonomik buyiume sirecinde
finansal gelismenin desteklenmesinin 6nemi anlagilmaktadir. Ekonomi politikasi
belirleyicilerinin bu hususu dikkate almasi istikrarli ve devamlilik saglayan biiyiime

donemleri i¢in 6nemli bir rol oynayacaktir.

78



Research Journal of Politics, Economics and Management 9/2 (2021), 69-79.

Kaynakca

Altintag, Halil. - Kogbulut, Ozgiir. “Tiirkiye’de Elektrik Tiiketiminin Dinamikleri ve Ekonomik
Biiyiime: Sinir Testi ve Nedensellik Analizi”. Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Dergisi 43 (Ocak-Haziran 2014), 37-65.

Aydin, Yiksel. “Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime iliskisinin Kirilgan Besli Ulkeleri I¢in
Analizi”. Ekonomi, Politika & Finans Arastwrmalart Dergisi 4/1 (2019), 37-49.
https://doi.org/10.30784/epfad.534714

Dickey, David A. - Fuller, Wayne A. “Distribution of the estimators for autoregressive time series
with a unit root”. Journal of the American Statistical Association 74/366 (1979), 427-
431.

Kesking6z, Hayrettin. — Inangh, Selim. “Tiirkiye’de Finansal Geligme ve Enerji Tiketimi
Arasinda Nedensellik Iligkisi: 1960-2011 Donemi”. Eskisehir Osmangazi Universitesi
1IBF Dergisi, Aralik 2016, 101-114.

Ozcan, Burcu. - Ari, Ayse. “Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Iliskinin
Ampirik Bir Analizi: Tiirkiye Ornegi”. Business and Economics Research Journal 2/1
(2011), 121-142.

Oztirk, Nurettin. - Darici, Kilig Hawva. - Kesikoglu, Ferdi. “Ekonomik Biiyiime ve Finansal
Gelisme {liskisi: Gelismekte Olan Piyasalar I¢in Bir Panel Nedensellik Analizi”.
Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 30/1 (2011), 53-69.

Ozata, Erkan. “Tirkiye’de Enerji Tiketimi ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Iliskilerin
Ekonometrik Incelenmesi”. Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi 26 (Nisan
2010).

Patrick, Hugh. T. “Financial Development and Economic Growth in Underdeveloped
Countries”, Economic Development and Cultural Change 14/2 (1966), 174-189.

Robinson, Joan. “The Rate of Interest and Other Essays”. Macmillan in London 10/6
(1952), 1-170.

Saatci, Mustafa. - Dumrul, Yasemin. “Elektrik Tiiketimi ve Ekonomik Biiyiime Iliskisinin
Dinamik Bir Analizi: Tiirkiye Ornegi. Uludag Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakultesi Dergisi 32/2 (2013), 1-24.

Toda, Hiro Y. - Yamamoto, Taku. “Statistical inference in vector autoregressions with possibly
integrated processes”. Journal of Econometrics 66/1-2 (1995), 225-250.

Usta, Can. “Tiirkiye’de Enerji Tiiketimi Ekonomik Biiyiime Iligkisinin Bélgesel
Analizi”. Uluslararas: Ekonomi ve Yenilik Dergisi 2/2 (2016), 181-201.
http://doi.org/10.20979/ueyd.31660

Usta, Can. - Berber, Metin. “Tiirkiye’de Enerji Tiiketimi Ekonomik Biiyiime Iligkisinin
Sektorel Analizi. Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi 13/1 (2017), 173-187.

79


http://doi.org/10.20979/ueyd.31660

	Giriş
	Şekil 1. Türkiye için Ekonomik Büyüme, Enerji Tüketimi ve Finansal Gelişme Değişkenleri (1960 - 2015)

	1. Literatür Taraması
	2. Veri, Metodoloji ve Analiz Sonuçları
	Tablo 1. ADF Birim Kök Testi Sonuçları
	Tablo 2. Uygun Gecikme Uzunlukları
	Tablo 3. Toda-Yamamoto Nedensellik Testi Sonuçları

	SONUÇ

