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Faktoring sirketleri, ozellikle bankalar tizerinden fon
saglamakta zorlanan isletmeler igin, isletme sermayesi-
nin temininde énemli rol oynamaktadirlar. Ulkemizde
faktoring sirketlerine iligkin yasal diizenlemeler i¢ de-
netim fonksiyonunu zorunlu kilmamustir. Bu durum
faktoring sirketlerinde i¢ denetimin yayginlasmamasina
neden olmustur. Bununla birlikte, i¢ denetimin fakto-
ring sirketlerine 6nemli katma degerler sunabilecegi
distintilmektedir. Bu caligmada, faktoring sirketlerinde
faktoring islemlerine iliskin bir i¢ denetim yiirtitilmesi
halinde saglanabilecek katkilar ve bunlarin en 6nemli-
si olarak olarak risk envanterinin ne sekilde olusturu-
labilecegine iliskin bir model sunulmaktadir. Bu model
olusturulurken oncelikle faktoring islemlerinin dogasi
aciklanarak faktoring islemlerine iliskin mevcut yasal
diizenlemeler hakkinda bilgiler verilmektedir. Faktoring
sirketlerinin i¢ sistemlerine iliskin literatiirden derlenen
bilgiler yani sira faktoring islemlerinin denetimi hakkin-
da mevcut durum ortaya konulmakta ve boylelikle de-

netim faaliyetinin hangi alanlarda yogunlastirilmas: ile
ne tiir riskler tizerinde durulmasi gerektigi belirlenmeye
caligilmaktadir. Sonug olarak, gerek faktoring islemle-
rine iliskin diizenleyici kurallardan gerekse faktoring
islemleri ve muhasebesine iliskin operasyonlardan yola
cikilarak Tirkiyede faaliyet gosteren faktoring sirketle-
rinin faktoring islemlerine iligkin maruz kalabilecekleri
riskler bir model ¢ergevesinde tanimlanmakta, olustu-
rulan risk envanterinin faktoring sirketlerinde yapilacak
etkili bir i¢ denetim faaliyetinin planlamasina dayanak
olarak kullanilabilecegi bunun yani sira faktoring sir-
ketlerince risklerin yonetilmesine katki saglayabilecegi
degerlendirilmektedir.
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ABSTRACT

Factoring companies play an important role in providing
working capital, especially for businesses that have diffi-
culty in obtaining funds through banks. In our country,
the legal regulations regarding factoring companies have
not made the internal audit function mandatory. This
situation caused the internal audit not to become wide-
spread in factoring companies. However, it is thought that
internal audit can offer significant added value to factor-
ing companies. In this study, a model is presented regard-
ing the contributions that can be made if an internal audit
of factoring transactions is carried out in factoring com-
panies and, most importantly, how a risk inventory can be
created. While creating this model, first of all, the nature
of factoring transactions is explained and information is
given about the current legal regulations regarding factor-
ing transactions. In addition to the information compiled
from the literature on the internal systems of factoring

1. GIRIS

Isletmeler satig yapabilmek adina piyasa kogullari
dahilinde alicilardan gelen vadeli 6deme sartlarini
kabul etmeye, kendi 6demelerini ger¢eklestirebilmek
ve faaliyetine devam edebilmek i¢in de bu alacaklarini
bir an evvel tahsil etmeye mecburdurlar. Tiirkiyede is-
letmelerin pek ¢ogunun kronik rahatsizligi, 6demele-
rin problemsiz bir sekilde gerceklesmesini saglayacak
isletme sermayesinin saglanmasidir. Faiz oranlarinin
yliksek seviyelerde seyrettigi tilkelerde bu durumda
basvurulabilecek kaynaklar olduk¢a maliyetli ola-
bilmektedir. Isletme sermayesinin tesisi faaliyetlerin
devamut icin elzem oldugundan bu konuda kaynak
yaratabilecek finansal ¢oziimlere ragbet de yiiksektir.

Tiirkiyede yerlesik ticari uygulamalarda bankalar is-
letme sermayesinin tesisinde ilk akla gelen kurumlar-
dir. Ancak bankalarla yiiriitillen kredi iliskisi igerisin-
de bankalarin 6ne stirdiigli teminat ve limit sartlari
isletmeler agisindan tercih edilebilir olmaktan uzak-
lagabilmektedir. Bu durumda isletmeler alternatif
finansal ¢oziimlere yonelmektedirler. Ticari hayatin
igerisinde énemli bir yer tutan kambiyo senetlerine
dayal: isletme alacaklar: fon saglamada sirketler i¢in
onemli bir ¢6ztim sunmaktadir. Bu alacaklarin va-
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companies, the current situation regarding the audit of
factoring transactions is presented, and thus, it is tried to
determine in which areas the audit activity should be con-
centrated and what kind of risks should be emphasized.
As a result, the risks that factoring companies operating
in Turkey may be exposed to regarding factoring transac-
tions are defined within the framework of a model, based
on both the regulatory rules regarding factoring transac-
tions and the operations related to factoring transactions
and accounting. In addition to this, it is evaluated that
it can contribute to the management of risks by factoring

companies.
Keywords: Internal Audit, Factoring, Risk Identification.

JEL Classification: M40, M41, M42

desinden 6nce tahsilini saglayan kuruluslardan en
onemlisi faktoring sirketleridir. Faktoring sirketleri
tilkemizde en ¢ok bilinen bu fonksiyonu disinda dis
ticaretin finansmaninda da rol oynamaktadir.

Faktoring sirketleri, ekonomik hayatin devamina bu
denli katki saglarlarken diger taraftan da bu alacakla-
rin tahsil edilememesi basta olmak tizere cesitli risk-
ler almaktadir. Bu caligmada, faktoring sirketlerinin
gerceklestirdikleri islemlerle, 6zellikle kredi riski ile
baglantili olarak aldiklar: riskler gercevesinde i¢ de-
netimin 6nemi ile ilgili degerlendirmede bulunul-
maktadir.

1.1. Calismanin Amaci

Bu caligmada faktoring sirketlerinde yasa geregi zo-
runlu olmayan i¢ denetim faaliyetinin igletmelere
cesitli faydalar saglayabilecegi tezinden hareketle bir
faktoring sirketinde faktoring islemleri iizerine bir
denetim ¢aligmasi yiiriitiilmesi halinde hangi riskler
tizerinde durulabilecegi ve ne tip bir giivence hizmeti
sunulabilecegine iliskin bir model ortaya konulmasi
amaclanmaktadir.
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1.2. Calismanin Yontemi

Calisma, faktoring islemlerine iliskin literatiir
taramasi ve Tiirkiyede faaliyet gosteren faktoring
sirketlerinin uygulamalarina iligkin arastirma
yapilmasi seklinde gerceklestirilmistir. Bu gercevede,
faktoring sirketlerinin denetimine iligkin bir kapsam
belirlenerek, bu kapsam dahilinde denetimlerde
uygulanabilecek bir 6n degerlendirme tablosu
hazirlanmistir. Bu tablonun olugturulabilmesi i¢in
faktoring islemlerine iligkin risklerin belirlenmesi/
tanimlanmast ¢alismas1 yuritilmistir. Risklerin
tanimlanmasinda yasal ortam, bilanco yapisi, finansal
raporlama riskleri ve ¢aliymanin baginda aktarilan
faktoring islemlerinin genel yapisi iizerinden hareket
edilmistir.

1.3. Calismanin Sinirliliklar:

Calisma, faktoringle ilgili olmayan diger mevzuat
goz oniinde bulundurulmadigindan ve faktoring
islemlerinin sorunlu hale gelmesi ve sonrasina iliskin
stire¢ degerlendirilmediginden konu sadece sorunlu
hale gelmemis faktoring alacaklarinda miisteriye limit
tahsisinden alacagin tahsil edilmesine kadarki siiregte
risklerin ne sekilde yiiriitiildigtine iliskin denetim
testlerinin tasarlanmasi ile sinirhidir. Bu dogrultuda
yapilar1 itibariyle ithalat faktoringi islemleri de
¢alisma kapsamina alinmamaistur.

1.4. Calismanin Bulgu ve Sonuglar1

Calismanin bulgu ve sonuglar1 3.béliimde faktoring
sirketlerinin faktoring islemleri kapsaminda maruz
kalabilecegi riskler yasal uyum riskleri, bilango
riskleri, finansal raporlama riskleri ve islemin dogasi
ile iligkili kredi riskleri baglaminda ayri alt bagliklarda
tanimlanmakta ve tanimlanan riskler 6zet bir tabloda
sunulmaktadir.

Bunun yam sira faktoring islemleri ile ilgili operas-
yonel, mevzuatsal ve muhasebesel konularda dikkat
edilmesi gereken noktalar bir denetim kapsamu siste-
matiginde sunulmakta ve bu sekilde yiiriitiillecek bir
denetimin potansiyel faydalari/katma degeri belirtil-
mektedir.

2. FAKTORING ISLEMLERI VE DENETIMI

Bu boéliimde oncelikle faktoring islemlerine iliskin
genel isleyis agiklanacak sonrasinda faktoring islem-
lerinin denetimi tilkemiz mevzuati ve sektor uygula-
malar1 da g6z 6niinde bulundurularak agiklanacaktr.
Faktoring islemlerinin dogasina iliskin verilen bilgiler
ticlincii boliimde faktoring isletmelerinin faktoring
islemleri nedeniyle iistlendikleri riskleri tanimlama-
da da 6n bilgiler icermektedir. Bu boliimiin son alt
basliginda ulusal ve uluslararasi literatiirde faktoring
sirketlerinin i¢ sistemlerine iliskin yiiriitiilen ¢aligma-
lar taranmaktadur.

2.1. Genel Hatlarryla Faktoring

Faktoring, finansal kuruluglardan bir alacakla ilgili
tahsilat, finansman ve garanti adi altindaki ii¢ hizmet-
ten en az birinin alinmast ile ortaya ¢ikar. Faktoring
islemini gergeklestiren bu finansal kurulus faktoring
sirketi ya da faktor olarak adlandirilmaktadir (Para-
s1z, 1990, s. 26).

Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasrnin 2018 yilinda
yaptig1 bir ¢alismada program dahilindeki 37 iilke-
den 26’sinda devletler tarafindan regiile edilmis bir
faktoring piyasasinin bulundugu ifade edilmektedir.
(European Bank for Reconstruction and Develop-
ment, 2018, s. 3) Bu iilkelerden birisi olan Tiirkiyede
faktoring ile ilgili diizenleyici ve denetleyici kuru-
lus Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu,
faktoring islemlerini diizenleyen yasal mevzuat ise
21.11.2012 tarih ve 6361 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirket-
leri Kanunudur. Bahsi gegen Kanun metninin Tanim-
lar baslikli 3. maddesinde faktoringe iliskin bir agikla-
ma yer almamakla birlikte, Faktoring Sozlesmesi bas-
likli 38. maddesinde su ifadelere yer verilmektedir:

“Faktoring sozlesmesi; mal veya hizmet satisindan
dogmus fatura ile tevsik edilen alacaklar ile Kurulca
belirlenen usul ve esaslar gercevesinde tevsik edilebilen
mal veya hizmet satisina bagl dogacak alacaklar: devir
almak suretiyle, faktoring sirketinin miisterisine sagla-
digi tahsilat, bor¢lu ve miisteri hesaplarimn tutulmasi-
nin yam sira finansman veya faktoring garantisi fonk-
siyonlarindan herhangi birini ya da tiimiinii igeren
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sozlesmedir” (6361 sayili Finansal Kiralama, Fakto-
ring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri
Kanunu, 2012, s. 38).

Tanimdan goriilebilecegi {izere, faktoring islemle-
rinde tahsilat, finansman ve garanti olarak adlandi-
rilan {i¢ fonksiyondan bahsedilebilir. Faktoringde yer
alan tahsilat ya da hizmet fonksiyonu olarak adlan-
dirillan ilk unsurda miisterinin yerine alacagin vade
takibi yapilmakta ve tahsilat gerceklestirilmektedir.
Boylece faktoring sirketi tahsilatin saglanmasi igin
miisterisine operasyonel bir hizmet sunmaktadir. Fi-
nansman fonksiyonu olarak adlandirilan ikinci fonk-
siyon 6deme vadesinden énce alacagin iskonto edile-
rek alictya fon saglanmasi yoluyla fayda saglar. Bu du-
rumda faktoring sirketi alacagin vadesinde 6denme-
mesi nedeniyle anaparanin tahsil edilememe riski ile
kars1 karsiya kalmaktadir. Garanti fonksiyonu olarak
adlandirilan son unsurda satici, alicinin edinimini
yerine getirmeme riskini tistlenmek istemediginden
bu riski faktore devreder (Ekergil & Cagiran, 2014,

Denetisim

Ortak Akin Harmani

s. 218). Garanti fonksiyonunun devreye girmesiyle
faktor sirketi alacakliya bor¢lunun 6deme yapmamasi
durumunda bile tahsilat yapmasini saglayacak garan-
tiyi sunmakta, borcun 6denmemesi durumunda yal-
nizca borglu ile muhatap olmaktadir.

Bu fonksiyonlar altinda bir isletme eger likidite yo-
niinden bir problem yagamiyorsa ya alacaklarini ken-
disi tahsil etme yoluna gidecek ya da faktoringin tah-
silat fonksiyonundan yararlanabilecektir. Eger alacak
kalitesi diisiikse bu sefer garanti fonksiyonu devreye
girebilecektir. Likidite darlig1 yasayan bir isletme ise
bor¢lulugu diisiikse karsilastirmali olarak daha dii-
stik maliyetli olan banka finansmanina yonelebilir.
Borglulugu yiiksek ve bankalarca fonlanmiyorsa bu
durumda likidite sorununu faktoringin finansman
fonksiyonuyla karsilamay1 tercih edebilir. (Benea &
Duma, 2013).

Literatiirde, farkli pek cok faktoring tipi tanimi ya-
pilmakla birlikte bu ¢aligmanin amaglar1 agisindan
6nem arz eden siniflamalar asagida 6zetlenmistir:

Tablo 1. Faktoring Unsurlari Agisindan Faktoring Tipleri ve Faktoring Maliyetleri

Faktoring Tipi Faktoringin Fonksiyonlar1
Bildirim Riicu Tahsilat Finansman Garanti
Bildirimli ~ Riicu Edilebilir (Kabil-i riicu) Evet Evet Hayir
Bildirimsiz ~ Riicu Edilebilir (Kabil-i riicu) Hayir Evet Hayir
Bildirimli ~ Riicu Edilemez (Gayri kabil-i riicu) Evet Evet Evet
Maliyet Komisyon Iskonto Faizi Komisyon

(Yazar tarafindan olusturulmustur.)

Bildirimli (a¢ik) faktoringte temlik borgluya ihbar
edilir ve faktoring sirketinin borcu tahsile yetkili ki-
lindig1 hususunda bilgi sahibi olmas: saglanir. Bildi-
rimsiz (gizli) faktoringte saticinin alacaklarini devret-
tigine yonelik piyasada bir alg1 olusmasi istenmemek-
tedir. Bu nedenle bor¢luya bir bildirim yapilmaz. Bu
durumda tahsilat alacakli tarafindan gergeklestirilir
ve faktoring firmasina 6denir. Faktoring islemlerin-
de arada bir kambiyo senedi olmaksizin fatura iize-
rinden yiiriitillen islemler, alacak temlikine iliskin
uygulamalar da dikkate alindiginda, ¢ogunlukla bil-
dirimli olarak gergeklesir. Kambiyo senedine dayali
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islemlerde ise, kambiyo senedinin devrine iligkin ciro
ve el degistirme hiikiimleri gecerli olacagindan, tahsi-
lat takas sistemi tizerinden gerceklesecek ve ilave bir
bildirime gerek olmayacaktir. Bunun istisnas1 olarak
uygulamada islemin gercek bir mal veya hizmet tes-
liminden kaynaklandigina ve &demenin belirtilen
stirede yapilacagina dair teyit alinmasina veya bor¢lu-
ya ihbarname gonderilmesine yonelik uygulamalara

rastlanmaktadir.

Riicu edilebilir (kabil-i riicu) faktoringte bor¢lu tara-

findan 6demenin yapilmamasi durumunda faktoring
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sirketi tahsilat icin alacakliya basvurabilmektedir
(Stikliim, 2017, s. 320). Riicu edilemez (gayri kabil-i
riicu) ya da gercek faktoringte ise 6demenin yapila-
mamast riski faktoring sirketindedir (Atag, 1991, s.
61). Odemenin gerceklesmemesi durumunda alacakli
herhangi bir sorumluluk tagimaz.

Geleneksel ya da tam servis faktoring olarak bilinen
faktoring tipinde, faktoring isleminin tiim unsurlar
yer alir (Mert & Bas, 2016, s. 597). Bu nedenle bu tiir
bir islem 6ncesinde faktoring sirketi borglu i¢in bir
kredi limiti tahsis eder (Kocaman, 1991, s. 128). Ga-
ranti unsurunun yer almadig: bir faktoring islemi go-
riiniiste (gercek olmayan) faktoring olarak adlandirilir.
Tiirkiyede uygulanan faktoring islemleri yapisi itiba-
riyle agirlikli olarak riicu edilebilir oldugundan bun-
larin gortntste faktoring sinifina girdigi soylenebilir.
Diger taraftan borcun alacakliya riicu edilebilmesi
faktoring sirketinin, finansman unsuru goz oniin-
de bulunduruldugunda, miisterisi olan alacakli i¢in
de kredilendirme ve istihbarat siireglerini isletecegi
anlamina gelmektedir. Bu nedenle, Tiirk faktoring
sirketleri ticari islemin bor¢lu tarafi kadar alacakli
tarafinin da kredi degerliligini dikkate almak duru-
mundadir. Faktoring islemi finansman fonksiyonu-
nu karsilamasina karsin diger iki unsuru tagimiyorsa
fatura iskontosu olarak adlandirilir (Ozdemir, 2005,
5.200). Finansman ve garanti fonksiyonu goéren fak-
toringlerde tahsilat faktoring firmasi tarafindan ger-
ceklestirilmeyip bir tigiincii tarafa devredildiyse islem
acente faktoringi olarak adlandirilmaktadir (Ulgen,
2004, s. 49). Eger faktoring isleminde bir finansman
saglanmiyorsa —finansman her ne kadar farkl ilke
uygulamalarinda faktoringin asil unsurlarindan biri
olarak sayilmiyorsa da iilkemizde sirketlere islet-
me sermayesi saglamasi bakimindan faktoringin en
6nemli unsuru olarak goriilmektedir- bu islem vade
faktoringi olarak tanimlanir (Uyanik, 2015, s. 27).

Faktoring isleminin yurticinde meydana gelen bir mal
veya hizmet teslimi sonucu ortaya ¢ikmasi durumun-
da yurtigi faktoring islemi gerceklesmis olur. Boyle bir
durumda alacakli firma faktoring sirketine borgluya
kesmis oldugu faturanin bir niishasini teslim ederek
basvuruda bulunur. Tiirkiyedeki islemlerde faturaya
cogunlukla bir kambiyo senedi de eslik eder. Islemin

yalnizca fatura tzerinden yapilmasi durumunda
alacagin temlikine, beraberinde bir kambiyo senedi
de bulunmasi durumunda kiymetli evrakin devrine
iliskin hiikiimler devreye girer. Bu nedenle bir gercek
faktoring islemine iliskin diizenlenecek faktoring s6z-
lesmesi alacagin satilmasi, alacagin temliki ve garanti
unsurunu tagimasi nedeniyle taahhiit islemini biinye-
sinde tasir. Gergek olmayan faktoring islemi igin dii-
zenlenecek faktoring sozlesmesi ise 6diing s6zlesmesi
ve alacagin temliki iliskisi kurar (Demir, 2013, s. 881).

Faktoring firmas: gerekli degerlendirmeyi yaptiktan
sonra iglem komisyonunu ve vade tizerinden hesap-
ladig: iskonto faizini diigerek saticiya 6deme yapar.
Bu sirada islemin mahiyetine gore bor¢luya da gerek-
li bildirim yapilir. Faktoring firmasinin bu asamada
yaptig1 degerlendirme hem bor¢ludan hem de geregi
durumunda alacaklidan bu tutarin tahsil kabiliyetini
belirlemeye yoneliktir. Bu amagla mali tahlil ve istih-
barat siirecleri yuratilir. Alternatif olarak iskonto
islemi uygulanmaz ve faiz tahsilati islem vadesine bi-
rakilir.

Uygulamada faktoring sirketleri kambiyo senedi tize-
rinden gergeklesen faktoring islemlerinden kaynak-
lanan ¢ekleri bankalara vererek karsiliginda kredi
kullanmaktadirlar. Bu nedenle faktoring sirketi bi-
langosunda aktif ve pasif vade yapilar1 6nem kazan-
makta ve faiz riskinin yonetilmesi ihtiyaci ortaya ¢ik-
maktadir. Fonlama faiz orani ile plasman faiz orani
arasinda olusan spread takip edilmektedir. Faktoring
islemlerinin kambiyo senedi tizerinden gerceklesme-
mesi durumunda faktoring sirketlerinin ihra¢ edecegi
borglanma araglarinin ve sermayenin maliyetinin de
6nem kazandig1 séylenebilir.

Odeme vadesinde tahsilatin saglanmasi durumunda
kredi islemi kapatilir, arta kalan bir tutar olmasi duru-
munda saticiya iade edilir ya da eksik tutar saticidan
tahsil edilir. Bu durum daha ziyade d6viz tizerinden
bir alacagin Tirk Lirasi cinsinden finanse edilmesi
durumunda vadede kur farki olustugu halde s6z ko-
nusu olur.
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Sekil 1. Tahsilat ve Finansman Unsuru Tasiyan Yurtici iskontolu Faktoringin isleyisi

2b K
Faktoring Sirketi
(Faktdr)

L

Faktoring isleminden dnce:
1. Alsct ve satici arasinda gercek bir ticari islem olugur.

Faktoring isleminde (vadeden dnce):

2a. Satict, alacak haklarim faktoring sozlesmesi ile fakicre
devreder. Varsa, kambiyo senedini de teslim eder.

2b. Faktor, alacag iskonto ederek satictya dder.

2c. Faktor, alacag teyit eder ve ddemenin kendisine yapilmasim
ihbar eder.

Vadede:
3. Alicy, satict ile yaptigt ticari islemden dogan borcunu faktoring
sirketine dder.

(Yazar tarafindan olusturulmustur.)

Faktoring isleminden dnce:
1. Alic1 ve satici arasinda gercek bir ticari islem olugur.
Faktoring isleminde (vadeden dnce):

2a. Satici, alacak haklarini faktoring sézlesmesi ile
faktore devreder. Varsa, kambiyo senedini de
teslim eder.

2b. Faktor, alacagi iskonto ederek satictya dder.

2c¢. Faktor, alacag teyit eder ve 6demenin kendisine
yapilmasini ihbar eder.

Vadede:

3. Alicy, saticr ile yaptig ticari islemden dogan borcu-
nu faktoring sirketine 6der.

Yapilan bu iglem sonucunda saticinin satiga konu
Uriiniin maliyeti icin 6deme yaptig: tarihle satis be-
delini tahsil ettigi tarih arasindaki nakit agig1 finanse
edilmis olur. Bu siireyi belirleyen 6nemli unsurlardan
biri de fiziki bir iiriin i¢in stok girisinin yapildig: tari-
hi ile satisa hazir oldugu tarih arasinda gegen zaman-
dir. (Borgia & Burgess, 2000, s. 42)

Faktoring isleminin bir ihracat alacagini kapsama-
st durumunda ihracat faktoringinden bahsedilir. Bu
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islem, ihracat¢ilara vadeli satis imkéni saglayarak
satis hacminin artmasini saglar (Ondes, 1994, s. 20).
Thracat faktoringi, genellikle mal mukabili islemler-
de kullanilan bir yontemdir. Odemenin garanti alt1-
na alinmas1 bakimindan satici igin en riskli yontem
olan mal mukabili islemlerde diger 6deme yontemle-
rinin aksine alic1 tarafindan 6demenin yapilmamasi
veya geciktirilmesi gibi riskler mevcuttur (Arzova,
2006, s. 242). Benzer riskler vesaik mukabili ihracat
islemlerinde de s6z konusudur. Ancak bu sefer 6de-
me yapilmaksizin bankaca vesaik teslim edilip mallar
gimriikten gekilemeyeceginden 6dememe riski mal
mukabili islemlerden farkli bir sonu¢ ortaya ¢ikar-
makla birlikte halen mevcuttur (Ekinci, 1997, s. 209).
Pesin 6deme, alic1 taraf agisindan riskler barindiran
bir 6deme yontemidir. Kabul kredili islemler saticiya
ithalatginin imzaladig1 poligeyi banka ya da Exim-
banka iskonto ettirme olanagini sunar (Melemen,
2003, s. 116). Akreditifli islemlerde devreye banka-
lar girdiginden 6deme tipi kendi icerisinde garantili
bir yontem olarak degerlendirilir. Thracat faktoringi
ile karsilagtirildiginda akreditif arac1 banka sayisinin
artabilmesinin de etkisiyle daha maliyetlidir (Datta,
Sultana & Sonia, 2017, s. 50) .

Benzer sekilde, mal mukabili islemlerde garanti un-

surunu yerine getirebilmek iizere, alacak sigortasinin
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kullanilmas1 da mumkiindir (Eke, 2014, s. 62). An-
cak alacak sigortasi ile karsilastirildiginda ihracat fak-
toringinin finansman saglama unsuru bu enstriimani
daha kullanigh hale getirmektedir (Eke & Cetiner,
2020, s. 295).

Thracat faktoringinde yurtici faktoringle kargilagti-
rildiginda muhabir faktériin bulunmas: yurtigindeki
faktoring sirketi agisindan alicinin 6dememe riskine
kars1 yurtdigindaki faktoring sirketini devreye sokar.
Tahsilat da muhabir faktor sirketi tizerinden gergek-
lesecektir.

Sekil 2. ihracat Faktoringinin isleyisi

2d 4 3
Yurtici Faktoring|€ | Muhabir
Sirketi < » Faktoring Sirketi
2b 2a 2c

Thracatgr |«

»| ithalatc

Faktoring isleminden once:
1. Thracatg1 ve ithalatc: arasinda gercek bir ticari islem olugur.

Faktoring isleminde (vadeden dnce):

2a Thracatginin talebini alan yurtigi faktoring firmas1 ithalatcinn
filkesindeki muhabirine bagvurur.

2b. fhracatci ve faktor arasinda faktoring sozlesmesi dizenlenir.
2c. Muhabir, ithalaterya 6demenin kendisine yapilmasing ihbar
eder.

2d. Faktor, alacag iskonto ederek thracatciya oder.

Vadede:

3. ithalates, ihracatea ile yaptig: ticari islemden dogan borcunu
muhabir faktoring sirketine 6der.

4. Muhabir faktoring sirketi tahsil ettigi bedeli yurtici faktor
sirketine dder.

(Yazar tarafindan olusturulmustur.)

Faktoring isleminden once:

1. Thracatgi ve ithalatc1 arasinda gergek bir ticari iglem

olusur.
Faktoring isleminde (vadeden 6nce):

2a. Thracatcinin talebini alan yurtici faktoring firmast

ithalatcinin iilkesindeki muhabirine bagvurur.

2b. Thracatci ve faktor arasinda faktdring sozlesmesi

diizenlenir.

2c. Mubhabir, ithalatgiya 6demenin kendisine yapil-

masini ihbar eder.
2d. Faktor, alacagi iskonto ederek ihracatciya oder.
Vadede:

3. Ithalatgy, ihracatgr ile yaptigi ticari islemden dogan
borcunu muhabir faktoring sirketine 6der.

4. Muhabir faktoring sirketi tahsil ettigi bedeli yurtici
faktor sirketine 6der.

Uluslararas: faktoring islemlerine iliskin agiklamada
her ne kadar muhabir faktoring sirketi izerinden is-
lem yapildig ifade edilse de bu yonde bir zorunluluk
bulunmadig1 ve uygulamada islemlerin bir kisminin
mubhabir iliskisi kurulmadan gergeklestirildigi unu-

tulmamalidir.

Maliyeti agisindan bakildiginda faktoring miisterisi
olan saticinin (ya da ihracat¢i) faktoring isleminin
tahsilat ve/veya garanti unsurundan kaynaklanan bir
komisyon 6demesine ve finansman unsurundan kay-
naklanan bir faiz 6demesine katlanmasi gerekir (De-
mir & Sipahi, 2000, s. 165).

Takip eden baglik bu bolimde agiklanan faktoring
islemlerinin denetimine iligkin tilkemiz mevzuatin-
da yer bulan diizenlemeleri ve sektér uygulamalarini
icermektedir.

Yil: 13 e Sayr: 24 ¢ Ocak 2022
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2.2. Faktoring Islemlerinin Denetimi

Faktoring sirketlerinde kurulu i¢ sistemler incelen-
diginde ilgili mevzuatin faktoring sirketlerinde ig
kontrole iliskin hiikiimler tasidig1 gériilmektedir. Ka-
nunda yer verilen ana hiikiim y6netmelik marifetiyle
diizenlenmektedir. Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar:
Hakkinda Yonetmeligin 13. maddesi faktoring sirket-
lerinde yeterli ve etkin bir i¢ kontrol sistemi kurulma-
sinin geregini ifade etmektedir. I¢ kontrol faaliyetle-
rinin asgari bir personelin istihdamu ile yiiriitiilmesi,
faaliyet sonuglarinin yilda iki kez i¢ kontrol faaliyet-
lerinden sorumlu yonetim kuruluna ya da yonetim
kurulunun belirleyecegi genel miidiir disinda bir
tiyeye sunulmasi gerekmektedir. Mevzuatta i¢ kontrol
disinda i¢ sistemlere iligkin bir fonksiyon tanimlan-
mamaktadir. Bu kapsamda i¢ denetimin de zorunlu
olmadig: goriilmektedir. Bu yapisiyla faktoring sirket-
lerinin The Institute of Internal Auditors tarafindan
olusturulan Uglii Hat Modeli’nin tatbikine uygun ol-
madig1 anlagilmaktadir. Oysa ki tiglii hat modeli is-
lemleri gerceklestiren ve iiriin-hizmet sunumundan
sorumlu olan birinci hat, birinci hatta gerceklestirilen
islemlerin izlenmesinden ve kontrol yapilarinin ku-
rulmasindan sorumlu ikinci hat ve birinci ve ikinci
hatta yiritilen faaliyetlerin etkili ve verimli bir ge-
kilde kurgulanip isletildigine iliskin bagimsiz bir
degerlendirmede bulunan tgiincii hat olmak tizere
kademeli bir yapiya sahiptir. Yonetim birinci ve ikin-
ci hatta yiriitiilen faaliyetlerden sorumluyken y6ne-
tisim organi olarak adlandirilan bir diger organ ayni
zamanda i¢ denetimin isletilmesinden ve bagimsizli-
gindan sorumludur. Bu ¢ercevede Uglii Hat Modeli, i¢
denetimi bagimsiz ve tarafsiz glivence ve danigmanlik
hizmeti ile Gi¢iincii hat olarak tanimlamaktadir (The
Institute of Internal Auditors, 2020, s. 6). Faktoring
sirketlerinde birinci hatta iliskin fonksiyonlara tahsis,
operasyonlar, nakit yonetimi, muhasebe, finans, in-
san kaynaklar1 6rnek olarak gosterebilecekken, ikinci
hatta i¢ kontrol, uyum ve belirli bazi1 gorevleriyle risk
izleme fonksiyonlar1 6rnek gosterilebilir.

Tirkiyede faaliyet gosteren faktoring sirketlerinin in-
ternet sitelerinde yer alan organizasyon semalar1 ve
2020 y1li faaliyet raporlar1 incelendiginde;

- Aktif 55 faktoring sirketinden 46’sinin ig¢
kontrol uygulamalarina iliskin bilgi edinilebildigi,
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- 46 sirketten ancak 4 adedinde i¢ kontrolden ayr1
olarak bir i¢ denetim fonksiyonunun da bulundu-

gu,
- I kontrol personelinin yénetim kurulu, yonetim
kurulu tyeleri arasindan segilen bir iiye ya da

denetim komitesi olarak adlandirilan bir komiteye
bagli olarak gorev yaptigi

gorilmistiir. Ayrica sirketlerin pek ¢ogunda, mev-
zuatta i¢ kontrol olarak tanimlanan gorevi icra eden
birimlerin ‘i¢ kontrol ve i¢ denetim, ‘i¢ kontrol ve risk
yonetimi, ‘i¢ denetim;, ‘i¢ kontrol ve uyum’ vb. farkli
isimler alabildigi de goriilmiistiir. Uclii hatta iligkin
onemli bir tespit banka istiraki konumundaki fakto-
ring sirketleri tizerinden yapilabilir. Bunlarda her ne
kadar sirket dahilinde bir i¢ denetim fonksiyonu is-
letilmese de banka i¢ denetim biriminin denetimine
tabi olduklarindan ilave bir giivence hatti olusmakta-
dir. Benzer durum holding ¢atis1 altinda yer alan ve
cat1 sirketin denetimine tabi olan faktoring sirketleri
de gecerlidir.

Bu noktada sektdrde i¢ denetim uygulamalari yaygin-
lagmamakla birlikte i¢ denetim fonksiyonunun fakto-
ring isletmelerine saglayabilecegi faydalar su sekilde
ifade edilebilir:

- I¢ denetim birimi, i¢ kontrol sisteminin bir biitiin
olarak ve i¢ kontrol fonksiyonunun faaliyetlerini
test ederek ilgili paydaslarin bunlarin etkili ve ve-
rimli sekilde isletildigine iliskin giivence verebilir.

- I¢ denetim birimi getirdigi ilave 6nerilerle sirket
icerisindeki diger fonksiyonlara danigmanlik ve-
rebilir.

- I¢ denetim birimi sundugu giivence hizmetini ba-
gimsiz bir sekilde icra ederek yonetimin kontrol-
leri agmas1 yoluyla olusabilecek zafiyetleri tespit
edebilir.

- Sirket igerisindeki hile riskini degerlendirebilir ve
hileli iglemleri arastirabilir.

Takip eden baslikta faktoring sirketlerindeki i¢
sistemlere iliskin akademik caligmalara yer verilecek-

tir.
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2.3. Faktoring Sirketlerinin I¢ Sistemlerine iliskin
Literatiir Taramasi

Ulusal literatiirde faktoring sirketlerinin i¢ sistemle-
rine iligkin ytritilmis az sayida ¢alisma mevcuttur.
Bunlardan Elmas ve Kurnaz (2013) faktoring sirketle-
rinde yurittigl anket ¢alismasi ile i¢ kontrol perso-
nelinin i¢ kontrole 6nem vermekle birlikte uygulama
diizeyinde yeterli olmadiklar1 sonucuna ulagmustir.
Yiiksek lisans tez ¢alismasindan tiiretilerek yayinla-
nan bu makale disinda, Tepegoz (2018) tarafindan
kaleme alinmig bir doktora ¢alismasi da mevcuttur.
Calismada faktoring sirketleri de dahil, Finansal Ki-
ralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu
kapsamina giren sirketlerde i¢ kontroliin etkin bir se-
kilde tesisi i¢cin 6nerilerde bulunulmustur.

Literatiirde faktoring sirketlerinde i¢ sistemler uygu-
lamalarina iliskin ¢alisma sayisinin az olusu; (a) bu
sirketlerde yerlesmis bir i¢ denetim fonksiyonuna na-
diren rastlanmasi, (b) risk yénetimi uygulamalarinin
olgunluk seviyelerinin diisitk olmas1 ve (c) mevcut
uygulamalarin sirketlerin organizasyonel biiyiikliik-
leri, islemlerinin karmagiklig1 ve karliliklar1 dikkate
alindiginda yasal gereklilikleri asgari olgiide karsila-
yacak sekilde tesis edilmis olmasi ile iligkili bulun-
mustur.

Uluslararas1 literatiir incelendiginde ise akademik
yazinda faktoring sirketlerinde faktoring islemleri-
ne yonelik risk envanteri olusturmak ¢abasinda olan
¢alisma bulunamamigtir. Bununla birlikte bazi calig-
malarda faktor kurulus acisindan miinferid riskler
tanimlanmaktadir. Dancevic (1993) faktor sirket de-
netiminde dikkate alinmasi gereken noktalar arasin-
da sirketin kredi politikasini, sektdrel/bolgesel/miis-
teri yogunlagmalarini, teminat izleme prosediirlerini,
kredi derecelendirme sistemlerini saymustir. Yiiksek
lisans tezi olarak sunulan bu ¢alismadan bagka Alieva
(2016) faktoring islemlerinde risk tanimlarini kredi
riski (alic1 ve/veya saticinin geri 6dememe riski), li-
kidite riski (6demenin zamaninda yapilmamasi nede-
niyle likiditenin bozulmast), hile riski (alic1 ve/veya
saticinin risk analizini dogru sekilde yapmaya imkan
vermeyecek sekilde yaniltict hareket etmesi), kur ris-
ki (6demelerde para birimlerinin farkli olmasi ve kur
degisimlerinin yaganmasi) ve politik riskler (ticaret
anlagmasinin gerceklesmemesine neden olan) seklin-

de siralamustir. Bir diger yiiksek lisans ¢aligmasinda,
Sakorafas (2010), riicu edilemez faktoring islemle-
rinde kredi riskinden ziyade ticari islemin borglusu-
nun 6deme yapmamasina ve yasal takip islemlerinin
baslatilmasina bagl batak riskinin 6n plana ¢iktigin
vurgulamustir. Liu (2015) riicu edilemez islemlerden
kaynakli batik riskine karsi yaygin risk yonetim
tekniginin sigortalama oldugunu ifade etmistir.
Ivanovic ve digerleri (2011) de faktoér kurulusu i¢in
geri 6dememe riskinin yaninda kur riskinin de 6nem
tasidigini belirtmistir.

Uciincii boliimde faktoring iglemlerine iligkin risk-
lerin tanimlanmasina iligkin bir dneri ortaya konul-
maktadir.

3. FAKTORING ISLEMLERININ
DENETIMINDE RiSK TANIMLAMASI

Yiriitillen ¢aligma kapsaminda faktoring sirketleri-
nin faktoring islemleri dolayisiyla maruz kalabilecegi
riskler yasal uyum riskleri, bilango riskleri, finansal
raporlama riskleri ve islemin dogasi ile iliskili kredi
riskleri baglaminda ayr1 alt basliklarda incelenmistir.

3.1. Faktoring Islemlerine liskin Yasal
Diizenlemeler ve {lgili Riskler

Tiirkiyede faktoring islemlerine iliskin diizenleme-
ler kanun seviyesinde 21.11.2012 tarih ve 6361 sayil1
Finansal Kiralama Faktoring ve Finansman Sir-
ketleri Kanunu ile ortaya koyulmaktadir. Faktoring
islemlerine miinhasiran hazirlanmis tek diizenleme
04.02.2015 tarih ve 29257 sayili Resmi Gazetede ya-
yinlanan Faktoring Islemlerinde Uygulanacak Usul
ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik'tir. Faktoring sirket-
lerini ilgilendiren diger diizenlemeler; Finansal Kira-
lama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik, Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Mu-
hasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik ile teblig seviyesinde diizenlemeler olan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketle-
rinin Bilgi Sistemlerinin Yonetimine ve Denetimine
Mliskin Teblig ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Fi-
nansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap
Plani ve {zahnamesi Hakkinda Tebligdir. Sektériin
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diizenleyici otoritesi konumundaki Bankacilik Dii-
zenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan
faktoring sirketleri i¢in yapilan diizenlemeler ban-
kacilik sektorii diizenlemeleri ile karsilastirildiginda
oldukga sadedir.

Anilan Kanunun 4. maddesi uyarinca Bankacilik Dii-
zenleme ve Denetleme Kurulunun izniyle anonim
sirket olarak kurulabilen bir faktoring sirketi, 7. mad-
desi kapsaminda alacag faaliyet iznini takiben isleme
baslayabilmektedir. 13. madde hitkmiine gére yone-
tim kurulu genel miidiir de dahil asgari ti¢ kisiden
olusan faktoring sirketi, kanunun 14. maddesine gore
riskleri izlemek ve kontrol etmek i¢in yapisiyla uyum-
lu, etkin bir i¢ sistem kurmak zorundadir. Kanunun
Koruyucu Diizenlemeler baglikli 15. maddesinde fak-
toring sirketinin ytkimliliikleri toplaminin varlik-
lar1 toplamini agmasi, aktiflerin vade tarihi itibariyle
yikiimlilikleri karsilayamama tehlikesine girmesi,
aktif kalitesinin bozulmasi, gelir-gider dengesinin
bozulmasi sonucu 6z kaynaklarin yeterliligini kay-
betmesi veya 6zkaynaklarinin 6denmis sermayesinin
ticte birine gerilemesi durumunda BDDK’nin fakto-
ring sirketinden 6nlem almmasini isteyecegi hususu
diizenlenmistir. Ayrica etkin bir risk yonetiminin tesis
edilmemesi durumunda da benzer 6nlemlerin istene-
bileceginden bahsedilmektedir. Kanun hitkmiinden
anlagilacagi tizere, faktoring sirketlerinde aktif kalite-
sini ve 6zkaynak yeterliligini saglayacak sekilde kredi
verme iglemlerinin yonetilmesi 6nem arz etmektedir.
Bu nedenle kredi risklerinin dogru sekilde yiiriitiile-
bilmesini saglamak amaciyla uygulamada tahsis, mali
tahlil ve istihbarat siireclerine ihtiya¢ duyulmaktadur.

Sirketlerin Yapamayacagi Is ve Islemler baghkl
9. maddede
senedine dayali olup olmadigina bakilmaksizin

faktoring  sirketlerinin kambiyo
fatura ile belgelendirilemeyen alacaklar1 isleme

alamayacagindan, Kurul tarafindan belirlenen
sartlar disinda dogacak alacaklarin da bu kapsamda
degerlendirileceginden bahsedilmektedir. Kanunun
43. maddesi devir

bilgilerin Risk Merkezi ile paylagilmasi gerektigini

alinan alacaklara iligkin

diizenlemektedir.

Kanunun 38. maddesinde dnceki boliimde bahsi ge-
¢en faktoring sozlesmesi tanimina yer verilmektedir.
Ayni maddenin ikinci fikrasinda, sézlesmenin yazi-
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l1 veya uzaktan erisim yoluyla mesafeli olarak ya da
mesafeli olmasa dahi Kurulca belirlenecek elektronik
haberlesme cihazlar: tizerinden kurulabilecegi belir-
tilmistir.

Faktoring Islemlerinde Uygulanacak Usul ve Esas-
lar Hakkinda Yonetmelik aslinda 12 maddeden olu-
san bir diizenleme olmakla birlikte faktoring islem-
leri i¢in olduk¢a 6nemli {i¢ konuda agiklamada bu-
lunmaktadir. Hatirlanacag tizere, kanunun faktoring
sOzlesmesini tanimlayan 38. maddesi islemin mal ve
hizmet satisindan dogan ve fatura ile belgelendirilen
alacaklar icin uygulanabileceginden bahsetmekteydi.
Anilan yonetmeligin Miikerrer Fatura Kullaniminin
Onlenmesi ve Fatura Iptali baslikl ikinci boliimiinde
yer alan Faturasiz Islem Yapilmamasi baglikli 4. mad-
desinde faktoringin {i¢ unsurundan biri olan finans-
manin fatura ya da fatura yerine gecen belgeler karsi-
liginda ancak miisteriye (alacakliya) yapilabilecegin-
den bahsetmektedir. Buna goére saglanan finansman
tutart ile islem faizi ve komisyonu toplami fatura tuta-
rin1 asamayacaktir. Uygulamada fatura tutar1 vadeye
kalan giin sayis1 ve faktoring sirketinin uyguladig faiz
orani dikkate alinarak iskonto edilmekte, igerisinden
komisyon tahsilati da yapildiktan sonra kalan bakiye
miisteriye 6denmektedir.

Yonetmeligin 5. maddesi, miisteriye iligkin istihbarat
caligmalarinin yapilmasi konusunda faktoring sirke-
tinin sorumlulugunu tarif etmektedir. Buna gore fa-
tura tizerinden yapilacak kontroller, faturalarla ilgili
istihbarat calismalari, miikerrer fatura kullaniminin
oniine gegilmesi i¢in Merkezi Fatura Kaydi Sistemin-
de yiirtitiilecek kontroller, miisterinin mali durumu-
nu tespit etmek, borgluya ulagilarak borcu teyit et-
mek faktoring sirketinin sorumlulugudur. Faktoring
sirketlerince, 6. madde hitkmii geregi, islem Oncesi
miusterisinden imzali Alacak Bildirim Formu (ABF)
alinmaktadir. Formda yonetmeligin 7. maddesi uya-
rinca, faturanin iptal edilmesi halinde faktoring fir-
masinin bilgilendirilecegi hususunda miisteriden ta-
ahhiit alinmaktadir.

Yonetmeligin diizenleme yaptig1 ikinci 6nemli konu
kambiyo senetlerine iliskindir. Buna gore faktoring
sirketine verilen bir kambiyo senedinin fatura ile
iliskisinin kurulabiliyor olmas1 gerekmektedir. Buna
gore 8. madde geregi kambiyo senedini ciro ederek
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faktoring sirketine veren miisteri fatura alacaklisi,
kesideci ya da miisteriden dnceki ciranta ise fatura
borglusu olmalidir. Ayrica fatura ve kambiyo senedi
tutar olarak uyumlu olmalidir. Bir fatura ile iliskilen-
dirilmeyen senetler iizerinden musterilere finansman
saglanamaz. Bunlarin ilave teminat vasfiyla alinmasi
durumunda tahsili ancak fatura ile iligkilendirilen di-
ger bir alacagin vadesinde tahsil edilememesi duru-
munda miimkiindiir.

Yonetmelikte agiga kavusturulan ti¢iincii ve son konu
dogacak alacaklarin devrine iligkindir. Madde 9 hiik-
mil uyarinca, dogacak alacaklar {izerinden islem ya-
pilabilmesi i¢in dogacak alacagin siparis formu, pro-
forma fatura, akreditif belgeleri vb. ile belgelendiril-
mesi ve ayrica alacak dogdugu anda fatura tizerinden
ayrica belgelendirilmesi gerekmektedir. Ayrica fak-
toring sirketi ile miisterisi arasinda dogacak alacagin
devrine iliskin s6zlesme diizenlenmelidir.

Dogmus ve dogacak alacaklara iligskin gerceklestirilen
her tiirléi islemin dokiimani ve yapilan arastirma ve
istihbarat sonuglarina iligkin her tiirlii kanit asgari bes
yil saklanmak zorundadir.

Kanun ve anilan Yonetmelik diginda diger
diizenlemeler ve bu diizenlemelerde yer alan temel

konular su sekildedir:

- 24.04.2013 tarih ve 28627 sayili Finansal Kirala-
ma, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik kapsaminda
[zne Tabi Iglemler béliimiinde faktoring sirketinin
kurulus bagvurusu, faaliyet izni, sube a¢ilmasi, ana
sozlesme degisiklikleri ve sermaye artirimi, pay edi-
nimi ve devirleri, birlesme, bolinme ve tasfiye islem-
leri; Kurumsal Yonetim béliimiinde yonetim kurulu
tiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarina
iliskin bildirimler, sermaye benzeri borglar, standart
oranin izlenmesi, i¢ kontrol sisteminin, bilgi sistem-
lerinin ve risk yonetiminin tesisi, bagimsiz denetim
konularinda diizenlemeler mevcuttur.

- 24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Finansal Kirala-
ma, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonet-
melik kapsaminda finansal tablolarin hazirlanmasi,

tahsil imkén1 kalmayan alacaklarin kayittan diistilme-
si ve karsilik uygulamalari konularinda diizenlemeler

mevcuttur.

- 06.04.2019 tarih ve 30737 sayili Finansal Kirala-
ma, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Bilgi Sis-
temlerinin Yonetimine ve Denetimine iligkin Teblig
kapsaminda bilgi sistemleri yonetiminde esas alina-
cak ilkelere ve bilgi sistemlerinin bagimsiz denetimi-
ne iliskin diizenlemeler mevcuttur.

Bu diizenlemeler kapsaminda detayli bilgiye bu asa-
mada girilmemekle birlikte, ¢alismanin devaminda
sayilan mevzuat hiikiimleri ile iliskili kisimlarda ilgili
hiikiimlere atifta bulunulmaya devam edilecektir. Bir
sonraki alt boliim faktoring islemlerinin risklerini bi-
lango iizerinden agiklamaktadir.

3.2. Faktoring Sirket Bilangolarinin Analizi ve Ilgili
Riskler

Faktoring islemlerinin risk analizinin bir boyutu bun-
larin 6nem derecelerini belirlemede iglem siniflar1 ba-
kimindan hangi kalemlerin 6nem arz ettigini bilanco
ve kar-zarar tablolar1 {izerinden incelemektir. Bundan
once tilkemizin faktoring islemlerinde diinya 6l¢egin-
deki yerini anlamak i¢in tiim y1l boyunca gerceklesen
faktoring islem hacimlerine karsilagtirmali olarak
bakmak yerinde olacaktir.

Tablo 2, diinyada son yedi yildaki gelisimi ve hacim
bakimindan 6nemli agirliga sahip cografi bolgeleri
Tirkiye ile karsilastirmali olarak sunmaktadir.
Goriilebilecegi tizere, Tiirkiye 2020 yilinda diinyadaki
faktoring islem hacminin %0,7’sini olusturmaktadir.
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Tablo 2. Diinyada ve Tiirkiye’de Faktoring islem Hacimleri (milyon Euro)
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Diinya 2.347.513  2.367.790  2.375.968  2.598.298  2.767.068  2.917.105  2.726.728
Avrupa 1.462.585 1.557.066 1.592.988 1.701.939 1.829.143 1.976.239 1.844.721
Ingiltere 350.622 376.571 326.878 324.260 320.193 328.966 272.677
Fransa 226.598 248.193 268.160 290.803 320.409 349.714 323.567
Almanya 189.880 209.001 216.878 232.431 244.300 275.491 275.000
Tiirkiye 41.229 39.310 35.085 34.575 26.894 21.857 18.966
Asya Pasific 648.711 596.619 555.536 657.189 695.562 687.594 697.093
Cin 406.102 352.879 301.635 405.537 411.573 403.504 433.162
(FCI)

Son bes yilda diinyadaki faktoring islem hacminin

%1’i, Avrupa kitasindaki faktoring islem hacmininse

%1,5’ini olusturan Tiirk Faktoring piyasasinin isleyi-

sini ana hatlariyla anlayabilmek icin Tiirkiyede faa-

liyet gosteren faktoring sirketlerinin konsolide edil-

mesiyle olusan sektor finansal tablolarina bakmak

yerinde olacaktir.

Tablo 3. Faktoring Sektor Bilangosu (31.12.2020, milyon TL)

L. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 1.000 | I. ALINAN KREDILER 33.786
II. G.U.D. FARKI KAR/ZARARA YANS. FiN. 123 | II. FAKTORING BORGLARI 690
VARLIKLAR (Net)
III. TUREV FINANSAL VARLIKLAR 27 | III. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORGCLAR 252
IV. G.U.D. FARKI DIGER KAP. GELIRE YANS. FIN. 271 | IV. IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 3.802
VARLIKLAR (Net)
V. ITFA EDILMIS MALIYETI ILE OLC. FiN. 44.855 | VI. TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 2
VARLIKLAR (Net)

5.1 Faktoring Alacaklar: 44.565 | VII. KARSILIKLAR 238
5.1.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar1 (Net) 20.670 | VIII. CARI VERGI BORCU 109
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklar1 23.894 | IX. ERTELENMIS VERGI BORCU 8

5.4 [tfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal 61 | XI. DIGER YUKUMLULUKLER 210

Varliklar
5.5 Takipteki Alacaklar 1.828 | XIII. OZKAYNAKLAR 8.946
5.6 Beklenen Zarar Karsiliklar1/Ozel Kars. (-) 1.598 | 13.1 Odenmis Sermaye 3.808
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI 180 | 13.2 Sermaye Yedekleri 214
VII. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 682 | 13.3 K/Z Yeniden Siniflandirilmayacak Br. Diger Kap. Gel. 98
veya Gid.
VIII. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 73 | 13.4 K/Z Yeniden Siiflandirilacak Br. Diger Kap. Gel. veya 155
Gid.
IX. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) 112 | 13.5 Kar Yedekleri 3.339
X. CARI DONEM VERGI VARLIGI 19 | 13.6 Kar veya Zarar 1.332
XI. ERTELENMIS$ VERGI VARLIGI 229 | 13.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarar1 353
XII. DIGER AKTIFLER 347 | 13.6.2 Dénem Net Kar veya Zarari 979
XIIL. SATIS AMACLI ELDE TUT. VE DUR. FAAL. L. 125
VARLIKLAR (Net)
VARLIK TOPLAMI 48.044 | YOKUMLULUK TOPLAMI 48.044

(Finansal Kurumlar Birligi)
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Tablo 3’ten 6zetle, faktoring sirketlerinin aktif biiytik-
likleri iginde %94’litk kismin ana faaliyet konulari ile
iligkili olan faktoring alacaklarindan olustugu, fonla-
ma tarafinda agirlikli olarak kredi kullaniminin izlen-
digi (kredilerin faktoring alacaklarina oram %75tir),
Ozkaynak kullanimimin aktif biyiikligiine oraninin
%18,6 seviyesinde oldugu ve menkul kiymet ihra-
c1 yoluyla fonlamanin da yaygin oldugu (ihra¢ edi-

len menkul kiymetlerin faktoring alacaklarina orani

%8,5'tir) goriilmektedir. Takipteki alacaklarin toplam
faktoring alacaklarina orani %4 seviyesindedir. Bu-
nunla birlikte tahsil kabiliyeti kalmayan alacaklarin
aktiften silme yoluna gidildigi g6z ard1 edilmemelidir.
Bilango yapisi incelendiginde faktoring isletmelerinin
kredi riski ve fiyatlama riski ile kars: karsiya oldukla-
r1, es zamanli olarak alacak kalitesini ve faiz spread’i-
ni yénetmek durumunda kaldiklarini sylemek hatali
olmayacaktir.

Tablo 4. Faktoring Sektdr Kar/Zarar Tablosu (2020, milyon TL)

I. ESAS FAALIYET GELIRLERI 5.511
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 4.961
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 550
II. FINANSMAN GIiDERLERI (-) 3.005
2.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 2.418
2.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler 129
2.3 Kiralama Islemlerine Iliskin Faiz Giderleri 35
2.4 Thrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 290
2.5 Diger Faiz Giderleri 1
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 132
II1. BRUT K/Z (I+11) 2.505
IV. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 1.286
4.1 Personel Giderleri 744
4.2 Kidem Tazminat1 Karsilig1 Gideri 12
4.4 Genel Isletme Giderleri 410
4.5 Diger 120
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+IV) 1.220
VI. DIGER FAALIYET GELIRLERI 9.733
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 53
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 10
6.3 Temettii Gelirleri 6
6.4 Sermaye Piyasasi Islemleri Kar 1
6.5 Tiirev Finansal Islemler Kar1 286
6.6 Kambiyo Islemleri Kar1 8.977
6.7 Diger 400
VII. KARSILIK GIDERLERI 618
7.1 Ozel Karsiliklar 401
7.2 Beklenen Zarar Kargiliklar: 179
7.3 Genel Kargiliklar 14
7.4 Diger 24
VIIL. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 9.061
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri 3
8.4 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar 248
8.5 Kambiyo Islemleri Zarar 8.775
8.6 Diger 36
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 1.274
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 295
XXI. DONEM NET KARI/ZARARI (XV+XX) 979

(Finansal Kurumlar Birligi)
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Tablo 4’te goriilecegi tizere faktoring sektoriinde faiz
giderleri faiz gelirlerinin %551 seviyesindedir. Bu du-
rum, bilango yapisinda bahsi gectigi tizere, faktoring
bilancosunun agirlikli faktoring alacaklarindan olus-
masi ve dzkaynaklarin aktif biytkliigi i¢cinde %18,6
seviyesinde olmasi ile birlikte degerlendirilmelidir.
Agirlikl olarak personel giderleri ve genel isletme gi-
derlerinden olusan Esas Faaliyet Giderlerinin disiil-
mesi sonucu faiz gelirlerine oranla briit karhilik %22
seviyesinde olusmaktadir. Bu oran vergi oncesi kar
icin %23, vergi sonrasi kar i¢in %18 seviyesindedir.
Aktif karhihigr %2, 6zsermaye karliligi %10,9 seviye-
sindedir. Elde edilen bilgiler tek donemi icerdiginden
kapsamli bir karhilik analizi icermemekte, sektoriin
gtincel yapisi hakkinda bilgi vermek maksadiyla su-
nulmaktadir. Bununla birlikte kredi riski ve fiyatlama
riskinin yaninda faaliyet giderlerinin yonetilmesi de
sirket karliligini belirleyen unsurlar arasinda yer al-
maktadir.

Bir sonraki alt boliim bu finansal tablolarin ortaya
koyulmasinda faktoring islemleri 6zelinde muhasebe
kayit diizeni ve buna iliskin riskler konusunda bilgi
vermektedir.

3.3. Faktoring Muhasebesi ve Raporlama Riskleri

Faktoring islemlerinin muhasebesinde islemin igeri-
gine gore farkli hesaplar kullanilacaktir (Kaya & Ge-
rekan, 2011, s. 82). Bu kisimda bir faktoring islemin-
de miisteriye limit tahsis edilip islem kabul edildikten
alacak tahsil edilene kadar izlenmesi gereken kayit
diizeni hakkinda bilgi verilecek, konu hayali 6rnekler
tizerinden agiklanmaya galisilacaktir.

Yukarida anlatildig tizere, faktoring islemlerinde is-
konto ydntemi agirlikli olarak kullanilmaktadir. Is-
konto islemlerinde islem giiniinde yapilacak pesin
6deme fatura bedelinden faiz, komisyon, masraf ve
vergi kesintileri yapildiktan sonra kalan tutar olarak
belirlenmektedir. Iskonto tutari islem aninda gelir
yazilmamakta, donemsellik ilkesi geregi kazanildik¢a
ilgili kism1 gelir hesaplarina aktarilmaktadir

(Yazicioglu, 2007, s. 127).

Ancak faktoring islemlerinde uygulanan tek yontem
bu degildir. Diger bir yontemde miisteri ile yapilan
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anlasma kapsaminda fatura bedelinin belirli bir yiiz-
desi (genelde uygulamada bu tutar %80 kadardir)
tizerinden islem kabul edilmekte, bu tutar tizerinde
herhangi bir kesinti yapilmadan islem tarihinde miis-
teriye 6deme yapilmaktadir. Islem vadesi gelip fatura
borglusundan tahsilat saglandiginda faiz, komisyon,
masraf, vergi kesintileri yapilmakta, kalan bakiye
misteriye iade edilmektedir. Yapilan isleme gore mu-
hasebe hesaplar1 ve kayitlar1 da degismektedir (Mert
& Bas, 2016, s. 605).

Onemli bir husus da iglemin uygulanacagi para
birimidir. Faktoring sirketine teblig edilen fatura han-
gi para biriminden diizenlenmisse alacak hesaplarina
kaydi da o para biriminden gergeklestirilmelidir. Bu
dogrultuda fatura TL, kambiyo senedi yabanci para
cinsinden ise alacak kaydi TL; fatura yabanci para,
kambiyo senedi TL cinsindense finansman TL cin-
sinden saglansa dahi alacak kaydi doviz cinsinden
gerceklestirilmelidir (Biger, 2021, s. 128). Bu durum-
da kur degisimlerine baglh olarak vadede 6deme tu-
tarinin TL karsilig1 degisecek, olusacak kur farki fak-
toring sirketi acisindan miisteriden tahsil edilmesi ya
da misteriye iade edilmesi gereken bir tutar haline
gelecektir.

Bu agiklamalardan yola ¢ikarak bir faktoring islemi-
nin vadeye kadarki muhasebe kayitlar: su 6rnekler ile
aciklanabilir:

Ornek 1:

Miisteri 250.000 TL tutarli, vadesine 30 giin kalmis
alacagini faktoring sirketi vasitasiyla iskonto ettir-
mek istemektedir. Islemde, alacag ile iligkili olarak
bor¢ludan temin ettigi 31.250 USD tutarli ¢eki
kullanacaktir. Faktoring sirketinin sartlar1 %25 yillik
faiz ve %1 islem komisyonu seklindedir. Ayrica 50
TL+BSMYV kadar da masraf tahsil edecektir.

Bu islemin misteriye faiz maliyeti 250.000 TL x %25
x (30/360) = 5.208,3 TL olacaktir. Dikkat edilirse fak-
toring isleminde dis iskonto yontemi kullanilmakta-
dir. Uygulamada faiz hesaplamasinda ¢ekli ve senetli
islemlerde valor stireleri de dikkate alinmakla birlikte
ornekte valor siireleri dikkate alinmamuigtir. Faiz ile
baglantili olarak 5.208,3 TL x %5 = 260,4 TL BSMV
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tahakkuk ettirilecektir. Komisyon 6demesi 250.000
TL x %1 = 2.500 TL, komisyonla iligkili BSM'V 2.500
TL x %5 = 125 TLdir. Cek tahsilat: ile iliskili olarak
faktoring firmasinin talep ettigi 50 TL masrafin
BSMV’si 50 TL x %5 = 2,5 TLdir.

Fatura kuru USD = 8 TL olmakla birlikte, miisterinin
islem talebini faktoring sirketine ilettigi tarihte kur
USD = 8,2 seviyesine yiikselmistir. Béylece ¢ekin is-
lem tarihindeki TL karsilig1 256.250 TL olmustur.

Bu sartlar altinda islem acilisinda faktoring firmasi-
nin yapacagl muhasebe kayitlar1 su sekildedir:

100 Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklar1 H. 249.612,1

278 Mubhtelif Alacaklar H. 387,9
022 Yurtici Bankalar H. 241.853,8
104 Iskontolu Faktoring Alacaklarindan Kazanilmamig Gelirler H. 5.208,3
392020 Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret Ve Komisyonlar H. 2.550,0
380 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim Ve Fonlar H. 387,9

Iskonto Islemi Ve Miisteriye Odeme Yapilmast.

BSMV tutari ana alacak tutarindan tenzil edilmistir.
Yukaridaki kayitla eszamanli olarak cesitli nazim he-
sap kayitlar1 da yapilmaktadir. Bunlar faktoring alaca-
gina, faktoringle ilgili 6denen tutara ve ¢ekin miiste-
riden teslim alinmasina iligkin kayitlardir. Buna gore

9540000 Alacak Tutar1 H.
9560001 On Odeme Tutari (-)
9560000 Alacak Tutar1 H.
9540001 On Odeme Tutar1 (-)
Faktoring Islemine Iliskin Nazim Hesap Kayd.

983 Emanet Kiymetler-YP
985 Emanet Birakanlar-YP
Cekin Nazim Hesap Kayd.

Mubhasebe kayitlarindan da anlagilacagr tizere gekli
alacak tutarinin igerisinden isleme iligkin faiz, ko-
misyon, masraf ve vergi tutarlar diistilerek miisteriye
6deme yapilmaktadir. Iskontolu islemde faiz alacag
faktoring alacagi hesabinin altinda aktif diizenleyi-
ci bir hesap olarak gosterilen kazanilmamis gelirler
hesabinda izlenmektedir. Burada yer verilen tutarlar
gtinliik olarak faiz yiritiilerek itfa edilmekte ve karsi-
liginda ilgili faiz geliri hesaplarina alacak hareket ve-
rilmektedir. Béylece sistemleri boyle bir hesaplamaya
elverisli olan faktoring sirketleri icin giinlitk kér zara-
rin takibi de miimkiin hale gelmektedir.

954000-956000 hesaplarda takip edilen bakiye alaca-
gin vadedeki degerini, 9560001-9540001 hesaplarda
takip edilen bakiye ise alacagin iskonto edilmis tuta-

rin1 temsil etmektedir.

250.000,0
241.853,8
250.000,0
241.853,8
256.250,0
256.250,0

Ayrica, her ne kadar 6rnekte yer verilmese de, 983-
985 nazim hesaplarinin alt hesap bazinda kullanimin-
da fayda vardir. Boylece faktoring sirketi nezdinde tu-
tulan ve tahsil/teminat amaciyla bankaya teslim edi-
len kiymetli evrakin ayristirilmas: miimkiin olacaktir
(Y1lmaz, 2018, s. 100).

Doviz kurunun zaman icerisinde artisa devam ettigi-
ni ve USD = 8,25 TL seviyesine ulagtigini varsayalim.
Vadede ¢ekin tahsil olmasi {izerine muhasebe kaydi
ise su sekilde olacaktir:
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022 Yurtici Bankalar H. 257.812,5
100 Kisa Vadeli Iskontolu Faktoring Alacaklar1 H. 249.612,1
356 Faktoring Islemlerinden Borglar H. 7.812,5
278 Mubhtelif Alacaklar H. 387,9
Cekin tahsil olmas.
104 Iskontolu Faktoring
Alacaklarindan Kazanilmamig
Gelirler H. 5.208,3
392020 Pesin Tahsil Edilen Faiz,
Ucret Ve Komisyonlar H. 2.550,0
500 Iskontolu Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler H. 5.208,3
700 Iskontolu Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret Ve KH 2.550,0

Gelir kayd:.

Goriilecegi tizere aktif diizenleyici hesap giinliik ¢a-
listirlmamus, kolaylik saglamasi agisindan ornekte
tek kalemde kapatilmigtir. Ayrica yine kolaylik sagla-
masi agisindan sadece faiz gelirleri dénemsellik ilke-
si gergevesinde degerlendirilmis, komisyon gelirleri
i¢inse benzer bir yaklagima gidilmemistir.

356 Faktoring Islemlerinden Borglar H.
022 Yurtici Bankalar H.

Kalan bakiyenin miisteriye iadesi.

Takasa verilen ¢ek iizerinden tahsilat saglandiktan
sonra alacak hesaplar1 kapatilir ve isleme konu gelir
kayitlar: atilir. Tahsil edilen rakamdan geriye bir ba-
kiye kalmigsa bu kisim misteriye iade edilir. Burada
iade edilmesi gereken tutar kurdaki degisiklik nede-
niyle ortaya ¢ikmistir. Bu islemin kaydi su sekildedir:

7.812,5
7.812,5

Son olarak, daha once ¢alistirilan nazim hesaplar ters hareketle kapatilir.

9560000 Alacak Tutar1 H.

9540001 On Odeme Tutari (-)
9540000 Alacak Tutar1 H.
9560001 On Odeme Tutari (-)

250.000,0

241.853,8
250.000,0
241.853,8

Faktoring islemine iliskin nazim hesabin kapatilmas:.

985 Emanet Birakanlar-YP
983 Emanet Kiymetler-YP

Tahsil olan ¢ekin nazim hesaplardan ¢ikilmas.

Ornek 2:

Bu defa islem iskontolu olarak gerceklestirilme-
yecek faiz tahakkuku vade sonuna birakilacaktir.

Islem iskontolu olmadig1 gibi herhangi bir kambiyo
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256.250,0
256.250,0

senedine de baglanmamustir. Fatura temliki olarak
gerceklesen islemde faktoring sirketi fatura tutarinin
%80’ini finanse etmeyi kabul etmistir. Bu durumda

fatura tutarinin %80’i olan 200.000 TL islem basin-
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da misteriye 6denecek, vadede 250.000 TL olarak
gerceklesecek tahsilatin bir kismi ile alacak bakiyesi
kapatilacak, bir kismu ile faiz tahsilati yapilacak, kalan

bakiye de miisteriye 6denecektir.

110 Kisa Vadeli Faktoring Alacaklar: H.
220012 Komisyon Ve Diger Gelirler Tahakkuklar: H.

278 Mubhtelif Alacaklar H.
022 Yurtici Bankalar H.

392020 Pesin Tahsil Edilen Faiz, Ucret Ve Komisyonlar H.
380 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim Ve Fonlar H.

Miisteriye odeme yapilmast.

Islemin nazim kaydina burada yer verilmemekle bir-
likte, ilk ornektekine benzer sekilde kayda alinmali-
dir. Bu sefer faturanin isleme alinan kisminin vade-

deki tutari ile islem aninda 6demeye konu tutarin esit

022 Yurtici Bankalar H.

110 Kisa Vadeli Faktoring Alacaklar: H.
356 Faktoring Islemlerinden Borglar H.

220010 Faiz Tahakkuklar1 H.

220012 Komisyon Ve Diger Gelirler Tahakkuklar:
380 Odenecek Vergi, Resim, Harg, Prim Ve Fonlar H.

Bor¢ludan tahsilat yapilmas:.

220010 Faiz Tahakkuklar1 H.

220012 Komisyon Ve Diger Gelirler Tahakkuklar:
510 Kisa Vadeli Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler H.
702 Diger Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret Ve K H

Gelir tahakkuku

Vadede 356 hesapta izlenen isleme iligkin alacagin ve
buna iliskin faiz, komisyon, masraf ve verginin tahsi-
linden sonra kalan bakiye 43.472,5 TL ilk 6rnekte yer
verilen kayit ile miisteriye iade edilmelidir. Ayrica is-
leme iliskin yapilan nazim kayitlar1 ters muhasebe ile
kapatilacaktir. Iskontolu islem &rneginde yer verilen
bu kayitlar burada tekrarlanmamaistir.

Ihracat faktoringi islemleri de benzer bir mantikla ¢a-
lismakla birlikte hesap skontlar: farklilik géstermek-
tedir. Ayrica hesaplar déviz tizerinden muhasebeles-

Diger kredi kullandirim kosullarimin ilk 6rnek ile
ayni oldugunu varsaydigimizda islem kayd: asagidaki

sekilde olacaktir:

200.000,0
2.000,0
100,0

200.000,0

2.000,0

100,0

oldugu degerlendirilmelidir. Ayrica 95410 ve 95610
ile baglayan skontlar tercih edilmelidir.

Alacagin vadede tahsil edilmesi neticesinde vadede
yapilacak muhasebe kaydi ise su sekilde olacaktir:

250.000,0
200.000,0
43.472,5
4.166,7
2.050,0
310,8

4.166,7

2.050,0
4.166,7
2.050,0

tirildiginden bankaciliktaki sekliyle déviz pozisyon
hesaplarinin kullanimi gerekmektedir. Muhabir fak-
toring sirketinin isleme dahil olmasi durumunda bir

muhabir komisyonu 6demesi de s6z konusu olacaktur.

Yukarida faktoring islemlerinin muhasebesine iligkin
verilen bilgilerden yola ¢ikilarak raporlama riskleri
siifinda yer almak iizere muhasebe kayit diizeniyle
alakali su risklerin ortaya c¢ikabilecegi degerlendiril-

mektedir:
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- Hatali hesap se¢imi nedeniyle islemlerin finansal
tablolarda dogasina uygun sekilde siniflandiril-
mamasl

- Faiz tahakkuku, faiz reeskontu, komisyon, vergi
gibi kalemlerin dogru sekilde hesaplanmamasi
nedeniyle finansal tablolarda hatali rakamlarin
sunulmasi

- Hatali kayitlar nedeniyle elde bulunan kiymetli
evrakin mutabakatina izin vermeyecek sekilde na-
zim kayit tutulmasi

Ayrica tiim hesaplama hatalarinin miisteri ile ytirii-
tillen islemlerde operasyonel risklere de sebebiyet
verebilecegi, vergisel ylikiimliliiklerin hesap hatalar:
nedeniyle geregince yerine getirilmemesinin de yasal
uygunluk risklerini ortaya ¢ikaracagi goz ardi edilme-
melidir.

Takip eden baslikta ilk béliimde faktoring islemleri-
nin dogas1 agiklanirken de tizerinde durulan fakto-
ring sirketlerinin faktoring islemleri nedeniyle maruz
kalabilecekleri temel risklere deginilecektir.

3.4. Faktoring Islemlerinde Faktoring Sirketlerinin
Ustlendigi Operayonel Riskler

Ik bélimde faktoring islemlerinin ne sekilde

gerceklestigi  aciklanirken  faktoring isleminin
kapsamina gore alacaklinin belirli riskleri azaltma
egilimine girdiginden bahsedilmigti. Bu riskler
alacakli tarafinda azalirken, faktoring sirketlerinin
ise bu islemler nedeniyle ¢esitli riskleri tistlendikleri

gorilmektedir.

Oncelikle eger faktoring islemi iginde yalnizca
tahsilat
sirketinin yalnizca bir hizmeti yerine getirmek

fonksiyonu  barindiriyorsa  faktoring
tizere islem aracilii yaptigini ve bu islemi karli
bir sekilde sonlandirmak disinda risk tagimadigin
soylemek yanlis olmayacaktir. Eger faktoring islemi
bir finansman fonksiyonunu igeriyorsa bu defa sa-
ticiya alicidan, tahsilat yapilmadan 6nce, belirli bir
meblag ddeneceginden islem acik bir kredi iliskisi-
ne donmekte ve islem vadesinde alicinin 6demesini
gerceklestirmemesi durumunda satici da islem tari-

hinde kullandig1 finansmani bagka bir yolla faktoring
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sirketine 6demezse kredi riski gerceklesmis olacaktir.
Islem garanti fonksiyonu igeriyorsa saticinin vadede
alic1 tarafindan 6deme yapilmamasi durumunda ay-
rica bir sorumlulugu bulunmayacagindan faktoring
sirketinin alicinin kredi riski ile kars1 karsiya oldu-
gunu soylemek miimkiindiir. Bu nedenle faktoring
sirketleri islemlerde teminatlanma yoluna gitmenin
Otesinde islem tipine gore alicinin, saticinin ya da her
ikisinin de kredibilitesi konusunda bir degerlendirme
yapmakta, misterilere belirli limitler tahsis ederek
risklerini belirli sinirlar ierisinde yonetmektedirler.
Islem bir ihracat akreditifi ise bu durumda alicinin
kredi degerliligini yapmak ya da sonrasinda alic1 iize-
rinden takip islemleri baglatmakta zorluklar yasana-
bileceginden muhabirlik iliskileri devreye girmekte,
muhabirlik komisyonu karsihiginda riskler belirli
6lgiide muhabir faktoring sirketleri {izerine transfer
edilebilmektedir.

Faktoring iglemlerine iligkin detaylarin paylasildig:
bu ikinci boliimii takiben bir sonraki béliimde bu bil-
gilerden yola ¢ikarak faktoring sirketlerinde faktoring
islemlerine ait risklerin ne sekilde tespit edilecegine
ve ilgili risklerin bunlara iliskin kontrollerin deneti-
mine ne sekilde girdi saglayacagina deginilecektir.
Bu kapsamda bu boéliimde detayli olarak incelenen
ve tanimlanan riskler takip eden bélimde faktoring
islemlerinden kaynakli risk teshisine yonelik bir 6neri
olarak COSO’nun risk siniflandirmasina uygun sekil-
de sunulacaktir.

3.5. Faktoring Islemlerinin Denetimine ve Risk Ta-
nimlamasina Iliskin Model Onerisi

Basarili bir denetim ¢aligmas: yiiriitebilmek icin de-
netim sirasinda gergeklestirilecek testlerin 6nceden
planli bir sekilde belirlenmesi gerekmektedir. Risk
bazli bir yaklagimla, kaynak sinirlarini da géz oniine
alarak, denetim ¢alismasinin bir ¢alisma programina
baglanmasi, bunu olusturmadan 6nce de bir denetim
saha planlamasi yapilmasi gerekmektedir. S6z konusu
i¢ denetim oldugunda bu durum Uluslararas: Mesleki
Uygulama Cergevesi kapsaminda Uygulama Rehber-
leri ile desteklenmektedir (The Institute of Internal
Auditors, 2018, s. 119).
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Bununla birlikte, ¢aligmanin kalan kisminda fakto-
ring sirketlerinde faktoring islemlerine iliskin ger-
ceklestirilecek bir denetim ¢alismasinin 6n hazirlik
sathasinda kullanilabilecek bir degerlendirmeye yer
verilmistir. Bu kapsamda sirket 6zelinde gerceklesti-
rilecek bir risk degerleme ¢alismasi, denetimde kul-
lanilacak ¢alisma programlarinin olusturulmasinda

fayda saglayacaktir. Tablodaki riskler, i¢ denetim ¢a-
ligmasinda kullanilabilecek risk kontrol noktalar ni-
teligini tagimaktadir. S6z konusu risklerin varlig: bir
i¢ denetim veya kontrol 6z degerlendirme ¢alismas:
stirecinde ortaya ¢ikarilabilecek ve faktoring firmasi

ozelinde risk seviyeleri belirlenecektir.

Tablo 5: Faktoring islemleri Risk Tanimlari

Risk Sinifi Risk / Risk Grubu Tanimi Dayanak
Operasyonel risk | Islevsel gorev ayrimi yapilmamus ve yetki- Finansal Kiralama, Faktoring ve
ve Uygunluk riski | sorumluluklar agik ve yazili olarak belirlenmemis Finansman Sirketlerinin Kurulus ve

olabilir.

Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik
- madde 13

Operasyonel risk
ve Uygunluk riski

Yazili hale getirilen yetki ve sorumluluklar
gilincelligini kaybetmis olabilir.

Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik
- madde 13

Operasyonel risk

Yetki ve sorumluluklarin belirlenmemesi nedeniyle

Finansal Kiralama, Faktoring ve

ve Uygunluk riski | is ve islemlerin aksamasi, hesap verebilirligin Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
ortadan kalkmasi veya is sahipliginin olusmamasi Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik
s6z konusu olabilir. - madde 13

Operasyonel risk | Bunlarin yazili hale getirilmemesi mevzuata aykirilik | Finansal Kiralama, Faktoring ve

ve Uygunluk riski | olusturarak diizenleyici otoritenin yaptirimlarina Finansman Sirketlerinin Kurulus ve

maruz kalinmasina sebep olabilir.

Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik
- madde 13

Operasyonel risk
ve Uygunluk riski

Faktoring islemlerine iliskin tanimlanmus ikinci
seviye i¢ kontroller kapsam bakimindan yetersiz
olabilir.

Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik
- madde 13

Operasyonel risk

Kapsama dahil olan i¢ kontroller amacina uygun

Finansal Kiralama, Faktoring ve

ve Uygunluk riski | sekilde dizayn edilmemis olabilir. Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik
- madde 13

Operasyonel risk | Dizayn edilen kontroller etkili bir sekilde isletilmiyor | Finansal Kiralama, Faktoring ve

ve Uygunluk riski | olabilir. Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik
- madde 13

Operasyonel risk, | Kontrol sonuglari ilgili kademelere raporlanmiyor Finansal Kiralama, Faktoring ve

Raporlama riski ve | olabilir. Finansman Sirketlerinin Kurulus ve

Uygunluk riski Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik

— madde 13

Operasyonel risk
ve Uygunluk riski

Kontroller sonucu elde edilen tespitlere yonelik
aksiyonlar yetersiz olabilir.

Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik
- madde 13
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Risk Sinifi Risk / Risk Grubu Tanim1 Dayanak
Uygunluk riski I¢ kontrollerin uygun sekilde isletilmemesi mevzuata | Finansal Kiralama, Faktoring ve
aykirilik olusturarak diizenleyici otoritenin Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
yaptirimlarina maruz kalinmasina sebep olabilir. Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik
- madde 13
Operasyonel risk | Finansman saglanan her bir islem karsiliginda fatura | Faktoring Islemlerinde Uygulanacak
ve Uygunluk riski | bulunmamaktadir. Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik
- madde 4
Operasyonel risk | Finansman tutari ile bu finansman tutari ile iliskili Faktoring Islemlerinde Uygulanacak
ve Uygunluk riski | faiz, komisyon vb. gelirler toplamu fatura tutarini Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik

agabilir.

— madde 4

Operasyonel risk

Fatura tutarini agan finansman mevzuata aykirilik

Faktoring Islemlerinde Uygulanacak

ve Uygunluk riski | olusturarak diizenleyici otoritenin yaptirimlarina Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik
maruz kalinmasina sebep olabilir. - madde 4
Operasyonel risk | Isleme konu faturalar iizerinde gerekli fiziki Faktoring Islemlerinde Uygulanacak
ve Uygunluk riski | kontroller isletilmeyebilir. Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik
- madde 5&10
Operasyonel risk | Merkezi Fatura Kaydi tizerinden miikerrerlik Faktoring Islemlerinde Uygulanacak
ve Uygunluk riski | kontrolii yapilmamis faturalara kullandirim Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik

yapilabilir.

— madde 5&10

Operasyonel risk

Gerekli istihbarat ¢alismas (Ticaret Sicil Gazetesi,

Faktoring Islemlerinde Uygulanacak

ve Uygunluk riski | TBB Risk Merkezi, KKB, e-devlet, e-haciz, ihale Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik
yasaklilig1, piyasa ve banka istihbarati, vb.) - madde 5&10
yapilmamus faturalara kullandirim yapilmaktadir/
yapilabilir. Istihbarat ¢aligmasi olumsuz olmasina
kargin kullandirim yapilabilir.
Operasyonel risk | Miisterinin mali durumu degerlendirilmeksizin Faktoring Islemlerinde Uygulanacak
ve Uygunluk riski | islem yapilabilir. Mali analizi olumsuz olmasina Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik
kargin kullandirim yapilabilir. - madde 5&10
Operasyonel risk | Borgluya (¢ek s6z konusu ise kesideciye ve/ Faktoring Islemlerinde Uygulanacak
ve Uygunluk riski | veya cirantalara) ihbarda bulunulmamis ya da Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik
borgla iligkili teyidi alinmamus olabilir (bildirimli - madde 5&10
islemlerde).
Operasyonel risk | Miisteri, borglu, kesideci, ciranta risk durumlar1 Faktoring Islemlerinde Uygulanacak
ve Uygunluk riski | kullandirim sonrasinda takip edilmiyor olabilir. Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik
- madde 5&10
Operasyonel risk | Istihbarat ¢aligmalarina iligkin kanit niteligindeki Faktoring Islemlerinde Uygulanacak
ve Uygunluk riski | belgeler mevzuatin 6n gordiigii siire icinde muhafaza | Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik

edilmiyor olabilir.

— madde 5&10

Operasyonel risk

Istihbarat ve mali tahlil calismasinin geregince

Faktoring Islemlerinde Uygulanacak

ve Uygunluk riski | yapilmamas ya da belgelerin saklanmamasi Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik
mevzuata aykirilik olusturarak diizenleyici otoritenin | — madde 5&10
yaptirimlarina maruz kalinmasina sebep olabilir.
Operasyonel risk | Finansman saglanmadan 6nce miisteriden imzali Faktoring Islemlerinde Uygulanacak
ve Uygunluk riski | Alacak Bildirim Formu temin edilmemis olabilir. Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik

— madde 6&7

Operasyonel risk
ve Uygunluk riski

Birlik tarafindan diizenlenen standart Alacak
Bildirim Formu'nun giincel versiyonu kullanilmiyor
olabilir.

Faktoring Islemlerinde Uygulanacak
Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik
- madde 6&7
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Risk Sinifi Risk / Risk Grubu Tanim1 Dayanak

Uygunluk riski ABFnun temin edilmemesi mevzuata aykirilik Faktoring Islemlerinde Uygulanacak
olusturarak diizenleyici otoritenin yaptirimlarina Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik
maruz kalinmasina sebep olabilir. - madde 6&7

Operasyonel risk | Isleme alinan faturalarin beraberinde ibraz edilen Faktoring Islemlerinde Uygulanacak

ve Uygunluk riski | kambiyo senetleri ile iliskisi (fatura borglusu, Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik
alacaklisi, tutar1 yoniinden) kurulmamus olabilir. — madde 8

Operasyonel risk | Isleme alinan kambiyo senetlerinin fatura ile Faktoring Islemlerinde Uygulanacak

ve Uygunluk riski | iligkisinin kurulmamas1 mevzuata aykirilik Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik
olusturarak diizenleyici otoritenin yaptirimlarina - madde 8
maruz kalinmasina sebep olabilir.

Operasyonel risk | Dogacak alacaklarin devrine iliskin mevzuatin Faktoring Islemlerinde Uygulanacak

ve Uygunluk riski | 6ngordigii kosullar yerine getirilmemis olabilir. Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik

— madde 9

Operasyonel risk

Dogacak alacakla ilgili islemlerde fatura sonradan

Faktoring Islemlerinde Uygulanacak

maruz kalinmasina sebep olabilir.

ve Uygunluk riski | temin edilmemis olabilir. Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik
- madde 9

Operasyonel risk | Islemlerin hatali yapilmasi mevzuata aykirilik Faktoring Islemlerinde Uygulanacak

ve Uygunluk riski | olusturarak diizenleyici otoritenin yaptirimlarina Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik

— madde 9

Operasyonel risk

Kredi limit tahsisinde yetki seviyelerini tanimlayan
bir kredi politikasinin olmamasi ya da bu
dokiimaninin giincelligini yitirmesi tahsis siirecinin
etkili bir sekilde isletilmesini engelleyebilir.

Operasyonel risk

Kredi politikasinda yer verilen kurallarin is
stireglerine ve kullanilan sistemlere entegre
edilmemesi yetkisiz kullandirimlara neden olarak
finansal kayiplara yol acabilir.

Operasyonel risk

Yetkili tahsis otoritesince belirlenen sartlarda (limit,
teminat, vade, revize siiresi) kullandirim yapilmamais
olabilir.

yogunlagma riskleri takip edilmiyor olabilir.

Operasyonel risk | Kullandirimlar asil borgtan farkli bir para -
biriminden gerceklestirilip kur degisimlerinin
etkileri goz 6niine alinmiyor olabilir.

Operasyonel risk | Miisteri, grup, bor¢lu, kesideci, sektor, tilke bazinda | -

Operasyonel risk

Miisteriden temin edilmesi gereken evraklara

sozlesme olmak tizere usuliince temin edilmiyor
olabilir.

ve Uygunluk riski | iligkin bir liste hazirlanmamus olabilir. Bu liste
sair mevzuatta yer alan gereklilikleri karsilamryor
olabilir.

Operasyonel risk | Miisteriden temin edilmesi gereken evrak bagta -

Operasyonel risk

Standart fiyat ve komisyon listeleri belirlenmemis
olabilir. Bu listeler giincel olmayabilir.

belirlenmemis olabilir.

Operasyonel risk | Standart fiyat ve komisyonlar sisteme -
tanimlanmamus olabilir. Bunlar dogru sekilde
tanimlanmamus olabilir.

Operasyonel risk | Standart dig1 uygulamalar icin onay prosediirii -
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Risk Sinifi Risk / Risk Grubu Tanim1 Dayanak
Operasyonel risk | Standart dis1 uygulamalar i¢in onay prosediirii -
isletilmiyor olabilir.
Operasyonel risk | Faktoring islemlerinde kullanilan yazilimlar Finansal Kiralama, Faktoring ve
ve Uygunluk riski | iizerinde uygun yetkilendirme ve erisim kontrolleri | Finansman Sirketlerinin Bilgi
tesis edilmemis olabilir. Sistemlerinin Yonetimine ve
Denetimine liskin Teblig — madde
7&9
Operasyonel risk | Faktoring islemlerinde kullanilan yazilimlar Finansal Kiralama, Faktoring ve
ve Uygunluk riski | izerinde gergeklestirilen islemlerle iz kayitlarinin Finansman Sirketlerinin Bilgi
takibi saglanamiyor olabilir. Sistemlerinin Yonetimine ve
Denetimine {ligkin Teblig - madde
7&9
Raporlama riski ve | Faktoring islemleri ilgili muhasebe standardinda TMS & Vergi Mevzuati
Uygunluk riski aciklandig: sekilde kayda alinmamis olabilir.
Raporlama riski ve | Faktoring islemleri ilgili hesap planinin gerektirdigi | TMS & Vergi Mevzuati
Uygunluk riski sekilde kayda alinmamus olabilir.
Raporlama riski ve | Faktoring islemleri ilgili vergi ytikiimliiliikleri yerine | TMS & Vergi Mevzuati
Uygunluk riski getirilmeksizin / hatali uygulanarak isleme alinmig
olabilir.

(Yazar tarafindan olusturulmustur.)

Risk tanimlarinin yapilmasi, diger ifade ile riskin
teshis edilmesi, denetim faaliyetinin yiiriitilmesinde
onemli bir adimdir. Bu asamada gozden kagan bir ris-
kin olmasi, sonraki adimlarda bu riski ortadan kal-
diracak ya da bunun etkilerini azaltacak kontrollerin
dizayn ve etkililik yoniinden dogru sekilde test edi-
lememelerine neden olacaktir. Bu sebeple yukarida
yer verilen tablo Tiirk Faktoring sektoriinde yer alan
isletmelerde faktoring islemleri yoniinden bilhassa
uygunluk riskleri, bunun da yaninda mevzuata bagl
olmayan operasyonel anlamdaki diger riskler i¢in bir
envanter niteligindedir. Denetimler 6ncesinde risk
tanimlarinin  geregince yapilamamasi isletmelerin
operasyonlarinin etkili ve verimli sekilde isletileme-
mesi, yasal mevzuata uyum saglanamamasi netice-
sinde isletmenin diizenleyici otoritenin elestirilerine
maruz kalmasi ve i¢/dis raporlamalarin saglikli bir
sekilde gerceklestirilememesi ile sonuglanabilecek
kayip olasiliklarina kargi isletmece alinan 6nlemle-
rin geregince kurgulandigina ve isletildigine yonelik
bagimsiz ve tarafsiz bir fonksiyonca yiiriitiilecek gii-
vence calismalarinin kapsaminin ve planlamasinin
yetersiz olmasina neden olabilir.

Yukaridaki sekilde risk tanimlari yapildiktan sonra
bu risklere iliskin risk seviyeleri degerlendirilmelidir.
Risk seviyeleri sirketlerce yiiriitilen is akislari, kul-
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lanilan sistemler, personelin yeterliligi, kontrollerin
dizayni goz o6ntinde bulundurularak etki ve olasilik
cinsinden tahmin edilir. Burada her ne kadar heniiz
kontroller iizerinde bir test galigmasi yapilmamis olsa
dakontrol etkililigi de degerlendirmeye alinir. Boylece
dogal riskler kadar artik riskler iizerinde de durulur.
Calisma sirasinda varsa girkette daha 6nce gergekles-
tirilmis risk degerlendirmelerinden, siire¢ sahipleri-
nin riskler hakkindaki goériislerinden, farkl giivence
saglayicilarinin tespit etmis oldugu risklerden, mev-
zuat degisikliklerinden ve bunlarin olas: etkilerinden
faydalanilir. Bu ¢aligmanin amaci yiiriitillecek dene-
tim testlerini, kaynak ihtiyaglarini da géz 6ntinde bu-
lundurarak planlamaktir. Boylece faktoring islemleri-
ne iliskin siirece dair risk degerlendirmesi yapilmus,
bu degerlendirme 1g1g1nda test yordamlar1 belirlen-
mis ve sinirli denetim kaynaklari risk bazli bir bakis
acisiyla bu alanlara tahsis edilmis olacaktir. Sirket
ozelinde farkl: risklerin tanimlanabilecegi hususu goz
ard1 edilmemelidir. Diger taraftan faktoring alacakla-
rina iliskin siire¢ vadede tahsilat saglanamamasi du-
rumunda ilave kontroller gerektirecektir. Bunlarin da
ayrica dikkate alinmasi faydali olacaktir. Tiim bu fa-
aliyetler ayrica faktoring sirketlerinde kurumsal risk
yonetim sisteminin kurulmasina temel tegkil edebile-
cektir.
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4.SONUC

Faktoring sirketleri ekonomik hayatin icerisinde
bankalara alternatif bir sekilde fon saglayicis1 olarak
tstlendikleri rol nedeniyle Onemle yaklagilmasi
gereken kurumlardir. Uygulamada faktoring miisteri-
lerinin ¢ogunlukla limit ve teminat sartlar1 nedeniyle
bankalar tarafindan sunulan fonlara ulasmakta zorluk
ceken isletmeler oldugu ve faktoring miisterilerinin
gorece daha yiiksek kredi riski tasidigr bilinmektedir.
Bu yiiksek riskli ¢alisma ortaminda faktoring sirketle-
rinin ig sistemlere duydugu ihtiya¢ da agiktir. Bunun-
la birlikte, her ne kadar i¢ kontrole iliskin hiikiimler
icerse de mevzuatin tilkemizde zorunlu kilmamasi
nedeniyle i¢ denetime iliskin bir olgunluk seviyesi-
nin olugmadig: gériilmektedir. Hal boyle olunca da ig
kontrollerin geregi sekilde tesis edildigi ya da isletildi-
¢i konusunda bagimsiz ve tarafsiz bir giivence ortaya
koyulamamaktadir.

I¢ denetim, faktoring sirketlerinde gerek giivence
gerek danmismanlik hizmetleriyle deger yaratma
potansiyeline sahiptir. Ancak bu potansiyelin nasil
hayata gegirilecegine iliskin teorik modeller ve somut
orneklerin ortaya konulma ihtiyaci bulunmaktadir.
Giivence hatlarinin i¢linciisiinii olusturan i¢ dene-
tim katma deger saglama iddiasini basarabilmek i¢in
calismalarini risk bazli bir sekilde planlamakta ve
kapsam belirlemede basarili sonuglara ulagabilmek
adina bir 6n hazirlik siireci uygulamaktadir. Bunun
oncesinde ilgili riskler belirlenmekte ve degerlen-
dirme disarisinda kalan 6nemli bir riskin olmadig:
konusunda yeterli bir giivence saglanmaktadir. Bu
calismada, faktoring sirketlerinde faktoring islemle-
rinin denetiminde teorik bir cerceve olusturulmasi
amactyla denetimin 6n hazirlik siirecinde dikkate ali-
nabilecek 6nemli riskler tanimlanmigtir.

Onerilen risk tanimlama modelinde dikkate alinan
yaklagim; oncelikle faktoring islemlerinin tanim-
lanmasi, faktoring siirecinin gozden gecirilmesi ve
hangi tipte faktoring islemlerinin uygulandiginin
aciklanmasi ile islem bazinda ve siire¢ bazl risklerin
belirlenmesi, uygulamadaki mevzuat hiikiimlerinin
taranarak mevzuata dair risklerin ortaya koyulmas:
ardindan sektorel bilango tizerinden temel risklerin
analiz edilmesi, takiben muhasebe hesaplarinin in-
celenerek kayit tutmaya iliskin risklerin belirlenmesi,

nihayetinde faktoring sirketlerinin tglii hat icerisin-
deki yapilanmalarinin anlasilmasi seklindedir. Tiim
bu incelemeler sonrasinda spesifik riskler bir tarafa
faktoring sirketlerinin faktoring islemleri nedeniy-
le maruz kalabilecekleri risklere iligkin bir envanter
olusturulmustur. Denetim 6ncesi boyle bir risk en-
vanterinin olusturulmasi inceleme kapsamina alin-
mayan bir riskin kalmasinin ve denetim kaynaklari-
nin verimsiz sekilde kullaniminin 6niine gegecektir.
Bununla birlikte, faktoring sirketlerinin is yapis ter-
cihlerine dayali olarak faktoring operasyonlarina ilis-
kin riskler sirket 6zelinde farklilik gosterebilecektir.
Bu nedenle uygulamacilarin sirket 6zelinde ¢aligma
programlarini olusturmalar1 ve denetimlerini saha
oncesi gerceklestirdikleri risk analizlerine dayandi-
rarak gerceklestirmeleri yerinde olacaktir. Bu ¢aligma
ile model olarak olusturulan risk envanterinin fakto-
ring sirketlerinde yapilacak etkili bir i¢ denetim fa-
aliyetinin planlamas1 asamasinda kullanilabilecegi ve
ayrica faktoring sirketleri tarafindan risk yonetim sis-
temi cercevesinde risklerin yonetilmesine katki sagla-
yabilecegi degerlendirilmektedir.
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