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Oz

Ekonomik biiyiime ve kamu harcamalar iligkisi ge¢misten gliniimiize Gnemini ve
giincelligini korumay1 basarmistir. Teorik ve ampirik ¢alismalarla, ekonomik biilyiime
ve kamu harcamalar iliskisinin birgok yonii arastirilmaktadir. Bu kapsamda Keynes ve
Wagner hipotezleri ise ekonomik biiyiime ve kamu harcamalari arasindaki nedensel
iligkinin varliginm tespit edilmesi agisindan literatiirde yer alan 6nemli konu
basliklarindandir. Caligmada cari agik ve enflasyon oranlar yiiksek bununla birlikte
ekonomileri yabanci yatirima bagli olan Tiirkiye, Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika
ve Hindistan’m olusturmus oldugu Kirilgan Besli iilkelerinin kamu harcamalart ve
ekonomik bilylime arasindaki iliski, Keynes ve Wagner hipotezleri agisindan
incelenmistir. Uzun dénemli iligskinin incelendigi Durbin-Hausman esbiitiinlesme testi
ekonomik biiyliime ve kamu harcamalar arasinda bir iligskinin varligina dair bulgular
sunmazken; Dumitrescu-Hurlin nedensellik testi kisa donemde kamu harcamalarindan
ekonomik biiytimeye dogru tek yonlii Keynes hipotezini destekleyen sonuglar vermistir.

Anahtar Kelimeler: Keynes Hipotezi, Wagner Hipotezi, Panel Veri Analizi, Kirlgan
Begsli Ulkeleri.

Abstract

The relationship between economic growth and public expenditures has managed to
maintain its importance and currency from past to present. Many aspects of this
relationship are explored through theoretical and empirical papers. In this context,
Keynes and Wagner's hypotheses are important topics in the literature in terms of
analyzing the existence of a causal relationship between economic growth and public
expenditures. In this paper, the relationship between public expenditures and economic
growth of the Fragile Five countries, which are Turkey, Brazil, Indonesia, South Africa,
and India, whose current account deficit and inflation rates are high and economies are
dependent on foreign investment, are examined in terms of Keynes and Wagner
hypotheses. As a result of the Durbin-Hausman cointegration test, in which the long-
term relationship was examined, no findings were found regarding the existence of a
relationship between economic growth and public expenditures. But Dumitrescu-Hurlin
causality test, supporting Keynes hypothesis in the short term; a one-way causality
running from public expenditures to economic growth has been determined.

Keywords: Keynes Hypothesis, Wagner Hypothesis, Panel Data Analysis, Fragile Five
Countries.
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EXTENDED SUMMARY
Research Problem

The aim of this study is to theorize the short-and long-term relationship between public
expenditures and economic growth in the Fragile Five (Turkey, Brazil, Indonesia, South Africa and
India) whose macroeconomic parameters such as inflation, unemployment and interest are similar, and
to present policy recommendations.

Research Questions

Is there a relationship between public expenditures and economic growth in the Fragile Five
countries in the long run? Is there a causal relationship between public expenditures and economic
growth in the Fragile Five countries in the short run? What are the possible effects in case of a long-
term or/and short-term relationship?

Literature Review

The relationship between public expenditures and economic growth is one of the dynamic issues
that has been discussed in the literature over the years. Most of the discussions in the literature are based
on the Wagner and Keynes hypotheses. In most of the papers related to Turkey, it has been seen that the
validity of the hypotheses has been tested by using time series techniques based on cointegration and
causality tests in vector autoregressive process models. In a small number of studies, it was determined
that panel data techniques and other analysis methods were used. Below, paper are presented supported
(1) Wagner hypothesis, (2) Keynes hypothesis, (3) Both Wagner and Keynes hypotesis and (4) Neither
Wagner and Keynes hypotheses. (1) Yamak and Kiigiikkale (1997); Arisoy (2005); Isik and Alagoz
(2005); Selen and Eryigit (2009); Oktayer (2011); Tagseven (2011); Ozpenge (2017).(2) Tan, Mert and
Ozdemir (2010); Giil and Yavuz (2011); Pata and Tiitiincii (2017); Firat and Tuglu (2019); Arestis, Sen
and Kaya (2021).(3) Onder (1974); Simsek (2004); Giil ve Yavuz (2010); Altung (2011); Kanca (2011);
Yildiz and Sarisoy (2012); Abar, Erkal and Yilmaz (2014); Aksu (2014); Giider, Yiicekaya ve Senyurt
(2016); Tiiliimce and Yayla (2017); Sit and Karadag (2017); Zeren and Yaragir Tiiliimce (2017); Yavuz
and Doruk (2018); Altier (2019); Kamaci and Kili¢ (2019).(4) Halicioglu (2003); Ay (2005); Oktayer
and Susam (2008); Basar, Aksu, Temurlenk and Polat (2009); Cetinkaya and Sahin (2009); Deyneli
(2011); Sancar (2012); Diler (2016).

Methodology

In this paper, panel cointegration and causality analyzes were used which aims to test the Keynes
and Wagner hypotheses by using the public expenditures and economic growth variables of the Fragile
Five countries between 2001-2019. It is possible to consider the relevant panel data analysis
methodology in five stages In the first stage; the cross-sectional dependence of public expenditures and
economic growth data has been tested. In testing the cross-section dependency, Breusch and Pagan
(1980) LM (Lagrange Multiplier), Pesaran (2004) scaled LM, Pesaran (2004) CD (Cross Section
Dependent) and Baltagi, Feng and Kao, (2012), bias-corrected scaled LM tests have been used. In the
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second stage, the homogeneity test was performed according to the determination of the cross-sectional
dependence. Hsiao (2003) test was used to test the homogeneity. In the third stage, it was checked
whether there was a unit root in the data. Pesaran (2007) CADF (Cross-Sectional Augmented Dickey
Fuller) and CIPS (Cross-Sectionally Im-Pesaran-Shin) tests were used in the unit root test After the unit
root tests of the variables were performed, the Durbin-H cointegration test was applied to examine the
long-term relationship between the variables in the fourth stage. In the fifth and last stage, Dumitrescu
and Hurlin (2012) causality test was used to determine the existence of a short-term relationship between
the variables.

Results and Conclusions

In this paper, which investigated the cointegration and causality relationship between public
expenditures and economic growth by using panel data method in the period 2001-2019; the existence
of a long-term relationship between the variables could not be found, but it was determined that there
was a one-way causality from public expenditures to economic growth. In light of the data obtained, it
was concluded that the effective and efficient use of public expenditures in the Fragile Five countries
could positively affect economic growth in the short term. Despite the conclusion that economic growth
can be affected positively in the short term through public expenditures, excessive growth of public
expenditures in countries where management and democratic development are not good can also have
negative effects on economic growth of the country. However, effective and efficient public
expenditures that can maximize the return of capital and labor, providing the infrastructure that
encourages the private sector, increasing the supply compared to total demand, and eliminating the
market deficiencies, will remove the negative effects on economic growth. Based on the findings of the
study, it is estimated that increasing public expenditures within this framework will have a very high

probability of increasing the economic growth.
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1. GIRIS

Hobbes “insan insanin kurdudur” ctimlesiyle insanlarin diger insanlarin 6zgiirliikleri tizerinde
hak iddia edebileceklerini one siirmiistiir. Insan dogasini, kendini koruma giidiisiiyle diger insanlarla
siirekli catigma halindeki bir varlik olarak tanimlamigs ve insanlarin egemenlik alanlarinin
sinirlandirilmast gerekliligini savunmustur. Bunun i¢in ise mutlak bir otoritenin varliginin gerekliligini
Leviathan devlet anlayisina dayandirarak baris¢il ve giivenli bir toplum yapisini siirdiirecek dini, yasal
ve anayasal yapilarm olmasi1 gerektigini one siirmiistiir (Hobbes, 1998). ibn-i Haldun ise devletin
gerekliligini “...diismanlik ve zuliim insanin hayvani olan bir tabiati oldugu i¢in, insanlar birbirlerine
saldirirlar, hiikumet olmadigr takdirde onlari bu tecaviizlerden kimse koruyamaz.” sbdzleriyle
Ozetlemistir (Haldun, 2014). Modern diinyada devlet, insanlar arasindaki hak ve 6zgiirliiklerin belirli
kisitlara baglanarak diger insanlarin hak ve 6zgiirliiklerine karigmamasi ve toplum igerisinde huzurun

ve refahin temin edilmesi olarak tanimlanmaktadir (Aktan, 2018).

Devletler, tarihsel siirec icerisinde hem insanlarin hak ve 6zgiirliiklerinin teminati hem de sosyo-
ekonomik faaliyetlerin yerine getirilmesi i¢in dnemli bir rol oynamistir. S6z konusu faaliyetlerin yerine
getirilmesi igin devletin elinde buldurdugu en 6nemli araglardan bir tanesi de kamu harcamalaridir.
Degisen ve gelisen devlet anlayisi ¢ercevesinde kit kaynaklarin etkin ve verimli kullanilmas1 goriisii glin
gectikce daha da 6nem kazanmaya baslamistir (Isik ve Demir, 2012). Kamu harcamalar1 araciligiyla
piyasada dagilimi yeniden diizenlenen kit kaynaklarin makro ekonomik degiskenlere etkisi ekonomi
literatiiriinde sikca aragtirilmistir. Kamu ekonomik faaliyetlerinin amaglarindan birisi olan ekonomik

biiylime de bu degiskenlerden birisini olusturmaktadir.

Uluslararasi literatiirde 1960’11 yillardan giiniimiize kadar olan siiregte ekonomik biiylime ve
kamu harcamalart iligkisini konu alan ¢aligmalarda bir artis egilimi gézlemlenmistir. Kamu harcamalari
ve ekonomik biiyiime iliskisi Tiirkiye’de ise 1990’11 yillarla birlikte popiilerlik kazanmaya baglamis ve
bu alanda yapilan ¢alismalarda artis oldugu gézlemlenmistir (Sar1, 2003). Ulkelerin makroekonomik
istikrar1 korumak ve refah seviyelerini iist bir noktaya tasima arzusu bu iki degisken arasindaki iligkinin
literatiirde onemli bir yer edinmesine sebep olmustur. Bu kapsamda tarih boyunca uygulanan ekonomi
politikalarinin iilkelere, bolgelere, iktisadi okullara ve iktisadi diisiiniirlere gore degisiklik gosterdigi
goriilmektedir. Nitekim ekonomik biiylime ve kamu harcamalari arasindaki iliskiyi inceleyen Keynes
ve Wagner hipotezleri de ekonomik biiylimenin artis1 i¢in uygulanacak politikalar agisindan farkliliklar
gostermektedir. Keynes hipotezine gére kamu harcamalari ekonomik biiylimeyi etkilerken, Wagner
hipotezi ise ekonomik bilylimenin kamu harcamalarini etkileyecegini ifade etmektedir. Calismada
devletlerin tistlenmis oldugu sosyo-ekonomik faaliyetlerin yiiriitiilmesi adina yapilan kamu harcamalar
ve devletler tarafindan birincil ekonomik hedef olarak anilan biiyiime degiskenleri arasindaki iliskinin

nasil gergeklestigi makroekonomik parametreleri birbirine benzeyen Kirillgan Besli (Tiirkiye, Brezilya,
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Endonezya, Giiney Afrika ve Hindistan) iilkeleri i¢cin Keynes ve Wagner hipotezleri ¢ergevesinde

incelenmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Ekonomik biiyiime ve Kamu harcamalar1 arasindaki iliski ekonomi yazininda yillar boyunca
tartisilmis ve hala tartisgilmaya devam eden oldukga dinamik konular arasinda yer almaktadir.
Literatlirdeki tartigmalarin biiyiik boliimiinii, ekonomik biiylime arttiginda kamu harcamalarinin artacagi
goriisiinii savunan Wagner ve kamu harcamalarinin artmasi neticesinde ekonomik biiytimenin artacagini
savunan Keynes hipotezleri olusturmaktadir. Caligmalarin biiyiik boliimiinde vektor otoregresif siireg
modellerinde esbiitiinlesme ve nedensellik testlerine dayanan zaman serisi tekniklerinden yararlanarak
hipotezlerin gegerliliginin sinandig1 goriilmiistiir. Az sayida ¢alismada ise panel veri tekniklerinin ve
diger analiz yontemlerinin kullanildig1 tespit edilmistir. Asagida Tirkiye ic¢in oncelikle Wagner
ardindan Keynes hipotezlerini destekleyen calismalarin kisa 6zeti sunulmustur. Son olarak ise her iki

hipotezinde desteklendigi ve/veya desteklenmedigi ¢caligmalara yer verilmistir.

Yamak ve Kiiciikkale (1997), uygulanan Granger nedensellik ve Johansen egbiitiinlesme testi
sonucunda 1950-1999 yillar1 arasinda ekonomik biiyiimeden kamu harcamalarina dogru bir
nedenselligin varliginin séz konusu oldugunu 6ne siirmiistiir. Arisoy (2005), Granger nedenselligi,
Johansen esbiitiinlesme ve hata diizeltme modelinin kullanildig1 ¢alisma sonucunda uzun dénemde
Keynes hipotezinin gecerli oldugunu, ekonomik biiyiimeden yatirim, cari ve transfer harcamalarina
dogru bir iligkinin varligimi saptamistir. Isik ve Alagdz (2005), 1985-2003 donemini kapsayan
calismalarinda gerceklestirdikleri Granger nedensellik ve Johansen esbiitiinlesme testleri sonucunda s6z
konusu donemde iki degisken arasindaki nedenselligin ekonomik biiylimeden kamu harcamalarina
dogru tek yonlii oldugunu destekler nitelikte oldugunu saptanmistir. Bagdigen ve Beser (2009), yedi
model kullandiklar1 ¢aligmalarinda alti modelde Tiirkiye’de kamu harcamalar1 ve ekonomik biiylime
iligkisinde Wagner Kanunun gecerli oldugunu saptamiglardir. Selen ve Eryigit (2009), 1923-2006 yillari
arasindaki ekonomik biiylime, kamu harcamalari ve niifus verileri kullanilarak; Johansen esbiitiinlesme
testi uyguladiklari analizde Wagner hipotezinin ilgili donemde gegerli oldugu sonucuna ulagmislardir.
Oktayer (2011), 1950-2009 dénemi i¢in egbiitiinlesme ve vektor hata diizeltme modellerinin (VEC)
uygulandigi ¢alismada Wagner kanunun Tiirkiye ekonomisinde gecerli oldugu one siirmiistiir. Tagseven
(2011), 1960-2006 yillar1 arasinda Tiirkiye agisindan Wagner yasasinin gegerliligini Johansen
esbiitiinlesme analizi ile incelemis ve gegerli oldugunu saptamustir. Ozpenge (2017), ekonomik biiyiime,
kamu harcamalar1 ve vergi gelirleri arasindaki nedenselligi agiklamaya yonelik yapmis oldugu
calismada Tiirkiye ekonomisinin 1980-2015 donemini incelemis ve sonug olarak ekonomik biiyiime,
vergi gelirlerinden kamu harcamalarina tek yonlii bir nedensellik tespit etmis ancak kamu

harcamalarindan vergi gelirlerine yonelik herhangi bir nedensellik iligkisinin varligina rastlamamustir.
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Tan, Mert ve Ozdemir (2010), VAR analizi, Toda-Yamamoto nedensellik testinin yaninda Wald
testide uygulandigi calismada 1969-2003 yillar1 arasinda Tiirkiye’de kamu harcamalarindan GSYH’ye
dogru bir nedenselligin varligi kanitlanmistir. Giil ve Yavuz (2011), Tiirkiye ekonomisine ait 1963-2008
donemindeki ekonomik biiyiime ve kamu harcamalar iligkisinin incelendigi ¢alismada uzun dénemde
degiskenlerin birlikte hareket ettikleri ve kamu harcamalarindan ekonomik biiyiimeye dogru tek yonlii
bir nedenselligin oldugu sonucuna ulagilmistir. Pata ve Tiitiincii (2017), Tiirkiye’nin 1960-2015 yillarini
kapsayan ve Maki es biitlinlesme testi, FMOLS, DOLS ve hata diizeltme modelleriyle yapilan analizler
sonucunda kamu harcamalarindan ekonomik biiyiimeye dogru Keynes hipotezinin gegerli oldugunu
tespit etmisglerdir. Govdeli (2019), 1930-2014 yillar arasindaki ekonomik biiyiime ve kamu harcamalari
degiskenlerine ait veriler kullanilarak yapilan ¢alismada, Maki esbiitiinlesme testi ve esbiitiinlesme
katsay1r tahmincisi, FMOLS ve Hatemi J. asimetrik nedensellik yontemini kullanarak kamu
harcamalarindaki artisin ekonomik biiylimeyi arttiric1 etki yaptigi yoniinde bulgular elde etmislerdir.
Arestis, Sen ve Kaya (2021), dogrusal ve dogrusal olmayan Granger nedensellik testinin kullanildig1 ve
Tiirkiye’nin 2006-2019 yillar1 arasindaki kamu harcamalar1 ve ekonomik biiyiimeyi iligkisini inceleyen
calismada savunma, egitim, saglik harcama tiirlerinin ekonomik biiylimenin nedeni oldugu sonucuna
ulasmiglardir. Firat ve Tuglu (2019), 1998-2018 donemini kapsayan finansal kriz donemlerinde
ekonomik biiyiime ve kamu harcamalar1 arasindaki iliskiyi ARDL sinir testi yaklasimi ile inceledikleri
calismada Tiirkiye ekonomisinde kamu harcamalarinin biiyiimeyi kisa ve uzun dénemde pozitif olarak

etkiledigini saptanmislardir.

Onder (1974), 1923-1967 yillarim kapsayan kamu harcamalar1 ve ekonomik biiyiime arasindaki
iligkiyi endeks analizi ile incelemis ve ¢ift yonlii bir nedensellik iligkisi tespit etmistir. Simsek (2004),
1965-2002 yillar1 arasindaki ekonomik biiyiime ve kamu harcamalarini sinadig1 ¢alismada Tiirkiye
ekonomisi i¢in ¢ift yonlii nedenselligin oldugunu tespit etmistir. Giil ve Yavuz (2010), Avrupa Birligi’ne
yeni katilan {ilkeler ve Tiirkiye ekonomisinin kamu harcamalar1 ve ekonomik biiyiime iligkisini 1996-
2008 donemini Pedroni egbiitiinlesme analizi ile incelemis ve kamu harcamalari ile ekonomik biiylime
degiskenleri arasinda uzun donemli iliskinin oldugunu saptamiglardir. Altung (2011), Tirkiye
ekonomisinin 1960-2009 yillarint kapsayan yillik veriler kullanilarak ARDL sinir testi yaklagimi, VAR
modeli ve Granger nedensellik/Blok Dissallik Wald Testi ile kamu harcamalar1 ve ekonomik biiylime
arasindaki iligkiyi incelemistir. Toplam kamu harcamalar1 agisindan Wagner hipotezinin gecerli oldugu
sonucuna ulasilirken; kamu harcamalar1 bilesenlerine ayrilip incelendiginde ise nedenselligin yon
degistirdigi gézlemlenmistir. Kanca (2011), Granger nedensellik, Engle-Granger esbiitiinlesme testi ve
VEC modeli uyguladigi ¢alismasinda kamu harcamalarindan GSMH’ye dogru bir nedenselligin kisa
donemli varligindan s6z edilebildigini ancak uzun dénemde bu durumun tam tersi sekilde isledigini
gdzlemlemistir. Yildiz ve Sarisoy (2012), OECD iilkelerinin 1980-2010 yillarim analiz ettikleri ¢aligma
hem Wagner hem de Keynes hipotezlerinin desteklendigi sonuglar elde etmislerdir. Abar, Erkal ve

Yilmaz (2014), az gelismis, gelismekte olan ve gelismis iilkelerin 1994-2012 dénemindeki ekonomik
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biiylime ve kamu harcamalar1 degiskenleri arasindaki iliskiyi Kao ve Pedroni esbiitiinlesme testleri ve
Granger nedensellik testi ile incelemis; sonug olarak gelismis iilkelerde Keynesyen gelir hipotezinin, az
gelismis ve gelismekte olan tilkelerde Wagner hipotezinin gegerli oldugu tespit edilmistir. Aksu (2014),
1960-2009 yillar1 arasindaki dénem igin Tiirkiye ekonomisinde ekonomik biiyiime ile maliye politika
araclart olan vergiler, kamu harcamalar1 toplam bor¢ stoku degiskenleri arasindaki iliskiyi Granger
nedensellik testi ve MWALD testleri kullanilarak incelemistir. Yapilan analizler neticesinde kisa
donemde Keynes hipotezini uzun dénemde ise her iki hipotezinde gegerliligini destekleyen bulgulara
ulagsmistir. Giider, Yiicekaya ve Senyurt (2016), Granger nedensellik testi sonu¢larina gore Tiirkiye’de
2006-2015 yillar1 arasindaki kamu harcamalart ve ekonomik biiyiime degiskenleri arasinda ¢ift yonlii
bir nedenselligin oldugunu tespit etmistir. Tilimce ve Yayla (2017), Tirkiye ekonomisindeki,
ekonomik bilyiime ve kamu harcamalariin bilesenleri arasindaki iliskiyi 1988-2016 yillart i¢in VAR
modeli ve Granger nedensellik testleriyle incelemislerdir. Analizler sonucunda savunma ve sosyal
giivenlik, transfer ve cari harcamalardan ekonomik biiylimeye; yine ayni donemde ekonomik
biiylimeden egitim harcamalarina dogru tek yonlii nedenselligin bulundugunu ifade etmislerdir. Sit ve
Karadag (2017), 1980-2016 yillar1 arasindaki kamu harcamalart ve ekonomik biiylime verilerini
kullanarak Toda-Yamamoto nedensellik testi yapmis ve hem Keynes hem de Wagner hipotezlerinin
gecerli olduguna dair bulgular elde etmislerdir. Zeren ve Yarasir Tiilimce (2017), 1975-2014
déneminde ekonomik biiyiime ve kamu harcamalari iliskisini Hacker-Hatemi J. ve asimetrik testleri ile
incelemis ve pozitif soklarin ekonomik biiylimeden kamu harcamalarina ve kamu harcamalarindan
ekonomik biiylimeye ¢ift yonlii etkisinin varligina iliskin sonuglar elde etmislerdir. Yavuz ve Doruk
(2018), ARDL sinir testi ile inceledigi ekonomik biiyiime ve kamu harcamalar iliskisi sonucunda
Tiirkiye ekonomisinde kamu harcamalarindan ekonomik biiyiime ve ekonomik biiylimeden kamu
harcamalarina Wagner ve Keynes hipotezinin birlikte gecerli oldugu saptamislardir. Altiner (2019),
OECD iilkelerinde kamu harcamalar1 dort gruba aymrmistir. Bu gruplar egitim, saglik, savunma ve
toplam kamu harcamalaridir. 1995-2016 donemi igin ekonomik biiyiime ile iliskisini asimetrik ve
simetrik panel veri analiz yontemini kullanarak nedensellik testleri uygulamistir. Uygulanan panel
asimetrik nedensellik testi neticesinde ekonomik biiyiimeden toplam kamu harcamalarina dogru bir
nedenselligin oldugu bununla birlikte panel simetrik nedensellik testinde ise saglik ve savunma
harcamalarindan ekonomik biiyiimeye bir nedenselligin oldugu sonucuna ulasilmistir. Egitim
harcamalar1 ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiye bakildiginda ise kamu harcamalar1 ve ekonomik
biiylime arasinda ¢ift yonlii bir iliskinin oldugu sonucuna ulagmistir. Kamaci ve Kilig (2019), 17 OECD
iilkesinin 1996-2015 donemi verilerini kullanarak gergeklestirdigi panel veri nedensellik testleri

sonucunda Keynes ve Wagner hipotezlerinin gegerli oldugunu tespit etmistir.

Halicioglu (2003), Tiirkiye’nin 1960-2000 yillarindaki ekonomik biiyiime ve kamu harcamalari
iligkinin varligmmi Granger nedensellik ve Johansen esbiitiinlesme testleri ile irdelemis ve Wagner

hipotezini destekleyici nitelikte bulgulara ulagamamistir. Ay (2005), Tiirkiye’de 1980-2005 dénemi igin
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Wagner hipotezin gegerliligi {izerine VAR analizi gergeklestirmis, ekonomik biiylime ve kamu
harcamalar1 degiskenleri bagl iliskinin uzun donemde Wagner hipotezinin gegerli oldugu ancak kisa
dénemde s6z konusu iki degisken arasinda bu iliskinin ortaya ¢ikmadigi sonucuna ulagsmistir. Oktayer
ve Susam (2008), 1970-2005 donemi igin Tiirkiye’de kamu harcamalari ve ekonomik biiylime
arasindaki iliskiyi test etmistir. Toplam kamu harcamalarinin ekonomik biiylime {izerine etkisinin
anlamlt oldugu sonucuna ulagirken; yatirim harcamalarinin ekonomik biiylime iizerine olumlu bir
etkisinin varligina rastlamamustir. Bagar, Aksu, Temurlenk ve Polat (2009), ARDL sinir testi ile
Tiirkiye’nin  1975-2005 donemindeki ekonomik biiylime ve kamu harcamalar1 degiskenlerini
irdelemistir. Kamu harcamalarinin alt kalemleri ve ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir
nedenselligin olmadigi bunun sonucu olarak Keynes ve Wagner hipotezlerinin gegersiz oldugu
sonucuna ulagilmistir. Cetinkaya ve Sahin (2009), 1924-2007 doneminde Tiirkiye’nin kamu harcamalari
ve GSYH’si arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin varligini tespit edememislerdir. Deyneli
(2011), Tiirkiye’deki GSYH biiyiimesi ve adalet harcamalari arasindaki iligkiyi analiz ettikleri
calismada analize tabi verilerde uzun déonemli bir iligki olmasina ragmen herhangi nedensellik iligkisinin
olmadig1 sonucuna ulagmisglardir. Sancar (2012) Tirkiye’de 2000-2001 yillarinda yasanan krizler
sonucunda Keynes ve Wagner hipotezlerini Tiirkiye ekonomisi agisindan endeks analizi ile
degerlendirmistir. Ilgili désnemde uygulamaya konulan maliye politikalar neticesinde kriz déneminde
kamu harcamalar1 ve ekonomik biiylime arasindaki iliskinin zayiflamasindan &tiirii iki degiskendeki
artis hizlarinda gozle goriiliir bir diisiis yasanmistir. Kamu harcamalari ve ekonomik biiylime arasindaki
iligkinin zayiflamasi ve artis hizlarinin diisiisiinden 6tiirii hem Keynes hem de Wagner hipotezlerinin
s0z konusu déonemde varligindan s6z edilememektedir. Diler (2016), Tiirkiye ekonomisinin 1998-2010
donemindeki GSYH biiylimesi ve kamu harcamalar1 arasindaki iligkinin varliginin tespit etmeye
calismistir. Ekonometrik yontem olarak ARDL sinir testini kullanilmig ve analize tabi GSYH ve kamu
harcamalar1 degiskenleri i¢in uzun dénemde bir esbiitiinlesmenin s6z konusu oldugunu tespit etmistir.
S6z konusu iki degisken arasindaki kisa donemli iliskinin tespit edilmesi i¢in Toda-Yamamoto
nedensellik testi yapmistir. Yapilan analizden elde edilen sonuglara gore degiskenler arasinda bir

nedenselligin s6z konusu olmadig1 anlagiimistir.

Tiirkiye tizerine kamu harcamalari ve ekonomik bilylime arasindaki iligkinin Keynes ve Wagner
hipotezleri agisindan yapilan ¢aligmalarda ozellikle 2000°li yillardan sonra artis gosterdigi
gozlemlenebilmektedir. Caligmalarda yapilan ampirik analizler neticesinde elde edilen bulgular
incelendiginde Tiirkiye agisindan kamu harcamalari ve ekonomik biiyiime iliskisinin bazilarinin Keynes
Hipotezini, bazilarinin Wagner hipotezinin inceledigi bununla birlikte her ikisini de destekleyen ve her
iki hipotezin de gegersiz oldugu sonuglara ulagilmistir. Bu kapsamda Tiirkiye lizerine yapilmis olan

calismalarin 6zeti Tablo 1°de sunulmustur.
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Tablo 1. Tiirkiye Uzerine Iktisadi Biiyiime ve Kamu Harcamalari Iliskisini Ele Alan Calismalar

Yazar . - . ..
(Yal) Donem Ulke/Bolge Yontem Sonug¢
Onder s . . . . L
(1974) 1923-1967 Tiirkiye Indeks Analizi Wagner hipotezi gegerlidir.
Yamak Kiiciikkale . Johansen . . .y
(1997) 1950-1999 Tiirkiye Esbiitiinlesme testi Wagner hipotezi gegerlidir
Halicioglu s Johansen . . C e
(2003) 1960-2000 Tiirkiye Esbitiinlesme testi Wagner hipotezi gecerli degildir.
Simsek ) o ) Keynes ve Wagner hipotezleri
(2004) 1965-2002 Tiirkiye secerlidir
Arisoy o Johansen . . o
(2005) 1950-2003 Tiirkiye Esbiitiinlesme testi Wagner hipotezi gegerlidir
é)(l)OS) 1980-2005 Tirkiye VAR modeli Wagner hipotezi gegerlidir
gl(l)(Oéj Alagdz 1985-2003 Tiirkiye Esbiitiinlesme testi Wagner kanunu gegerlidir
ggtggfr Ve SUusaM | 19709005 | Tiirkiye EKK Keynes hipotezi gecerlidir
Bagar vd. } o . Keynes ve Wagner hipotezleri
(2009) 1975-2005 Tiirkiye Sinir testi secersizdir
Bagdigen ve Beser Hsiao, Toda-
1950-2005 Tiirkiye Yamamoto ve Granger | Wagner hipotezi gecerlidir
(2009) - ¢
nedensellik tesleri
Johansen
Cetinkaya ve Sahin } o Esbiitiinlesme, Wagner ve Keynes hipotezleri
(2009) 1924-2007 | Tiirkiye Granger  nedensellik | gegerli
testi ve VEC modeli
Selan ve Eryigit } e Johansen e
(2009) 1923-2006 Tiirkiye esbiitiinlesme testi Wagner kanunu gegerlidir
Giil ve Yavuz } Tiirkiye ve yeni | Pedroni egbiitiinlesme . o
(2010) 1996-2008 AB iiyeleri testi Keynes hipotez gegerlidir
Karagdz ve Esbiitiinlesme ve . .
Karagoz 1980-2005 Tiirkiye Granger  nedensellik V\éagrnst?; di;le Keynes  hipotezleri
(2010) testi ¢
VAR modeli, Toda-
Tan vd. o Yamamoto nedensellik . . 1
(2010) 1969-2003 Tiirkiye ve Wald dissallik Wagner hipotezi gegerlidir
testleri
Altung o ARDL ve VAR . . -
(2011) 1960-2009 Tiirkiye modelleri Wagner hipotezi gecerlidir
Devneli Johansen
y 1968-2006 Tiirkiye esbiitiinlesme, Granger | Keynes hipotezi gecersizdir
(2011) . :
nedensellik testleri
Johansen
Giil ve Yavuz } s Esbiitiinlesme ve . . .
(2011) 1963-2008 Tiirkiye Granger  nedensellik Keynes hipotezi gegerlidir
testleri
Kanca VEC  modeli  ve | Kisa donem Keynes hipotezi, uzun
1980-2008 Tiirkiye Granger  nedensellik | donemde Wagner hipotezi
(2011) - s
testi gecerlidir
Oktayer } o Esbiitinlesme  testi, . . o
(2011) 1950-2009 Tiirkiye VEC modeli Wagner hipotezi gegerlidir
;anos;i\)/en 1960-2006 Tiirkiye Esbiitiinlesme testi Wagner hipotezi gecerlidir
Sancar ) o . Keynes ve Wagner hipotezleri
(2012) 2000-2011 Tiirkiye Analiz yok secersizdir
Yildiz ve Sarisoy | 19809010 | OECD iilkeleri | Panel veri analizi Keynes —ve Wagner hipotezi
(2012) gecerlidir
Abar vd. Gel.lsmls, Pedroni ve Kao es Gghsm{s . iilkelerde . Keynes
1994-2012 gelismekte olan ve | . .- . hipotezi, gelismekte olan tilkelerde
(2014) L biitiinlesme testleri ; . -1
az gelismis iilkeler Wagner hipotezi gecerlidir
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Aksu Granger nedensellik Kisa donemde Keynes hipotezi,
(2014) 1960-2019 Tiirkiye MWALD testi uzun d(.)nemde' I_(eynes ve Wagner
hipotezi gegerlidir
ARDL, VAR
Altung B g modelleri, Granger . . ..
(2015) 1960-2009 Tiirkiye nedensellik, Wald Wagner hipotezi gegerlidir
digsallik testi
Diler Toda-Yamamoto Uzun donemde Keynes hipotezi,
1998-2010 Tiirkiye nedensellik ve ARDL | kisa dénemde Keynes ve Wagber
(2016) . . . o
sinir testi hipotezleri gegersizdir
Giider vd. ) o Granger nedensellik | Keynes ve Wagner hipotezi
(2016) 2006-2015 | Tirrkiye testi gecerlidir
Ozpenge § .y Granger  nedensellik . . .
(2017) 1980-015 Tiirkiye testi Wagner hipotezi gegerlidir
Maki es biitiinlesme
Pata ve Titiincii g testi, FMOLS, DOLS . . ..
(2017) 1960-2015 Tiirkiye ve  hata  diizeltme Keynes hipotezi gecerlidir
modeli
Cari harcamalar-biiytime iligkisinde
e - Keynes hipotezi, ekonomik
Tilimee ve Yayla 1988-2016 Tiirkiye VAR mogiell, C_sranger biiylime-egitim harcamalar1
(2017) nedensellik testi A . .
iligkisinde Wagner hipotezi
gecerlidir
Sit ve Karadag B o Toda-Yamamoto Keynes ve Wagner hipotezi
(2017) 1980-2016 | Tiirkiye nedensellik testi secerlidir
- Asimetrik nedensellik . .
Zeren ve Tiiliimce 1975-2014 Tiirkiye ve Hacker-Hatemi J. Keyne.s. ve Wagner hipotezi
(2017) . gegerlidir
testleri
Yavuz ve Doruk 1950-2017 Tiirkiye ARDL modeli Keyne.s. ve Wagner hipotezi
(2018) gecerlidir
Panel  simetrik ve . .
Altiner 19952016 | OECD Ulkeleri | asimetrik nedensellik | KY€ Ve  Wagner hipotezi
(2019) - gecerlidir
testleri
legaltgxge Tuglu 1998-2018 Tiirkiye ARDL modeli Keynes hipotezi gegerlidir
Maki es biitlinlesme,
Altiner ) o Hatemi J. asimetrik | Keynes ve Wagner hipotezi
(2019) 1930-2014 Tarkiye nedensellik testi, | gecerlidir
FMOLS modeli
Kamac1 ve Kilig - . Panel veri nedensellik . . .o
(2019) 1996-2015 17 OECD Ulkesi testi Keynes hipotezi gegerlidir
Arestis, Sen ve Dogrusal ve dogrusal
Kaya 2006-2019 Tiirkiye olmayan Granger | Keynes hipotezi gecerlidir
(2020) nedensellik testleri
3. METODOLOJI

Kirilgan Besli tilkelerinin 2001-2019 yillar1 arasindaki GSYH’nin biiylime ve kamu harcamalari
degiskenleri ile Keynes ve Wagner hipotezlerinin test edilmesini amaglayan bu ¢alismada panel analiz
yontemi kullanilarak esbiitiinlesme ve nedensellik testleri uygulanmustir. Ilgili panel veri analizi
metodolojisini 5 agamada ele almak miimkiindiir. Birinci asamada; 2001-2019 yillar1 arasindaki Kirilgan
Besli iilkelerinin kamu harcamalari ve ekonomik biiyiime verilerinin yatay kesit bagimlilig: test edilmis
ve sonuglarina yer verilmistir. Yatay kesit bagimliliginin yatay kesitte bulunan degiskenler arasinda var
olup olmadiginin anlasilmasi i¢in Breusch ve Pagan (1980) LM (Lagrange Multiplier), Pesaran (2004)
scaled LM, Pesaran (2004) CD (Cross Section Dependent) ve Baltagi, Feng ve Kao, (2012), bias-

corrected scaled LM testleri kullanilmustir. Ikinci asamada yatay kesit bagimhiliginin tespitine gore
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homojenlik-heterojenlik testi yapilmistir. Homojenligin test edilmesinde Hsiao (2003), testi
kullanilmistir. Homojenlik testinin ardindan {igiincii asamada verilerde birim kdk olup olmadigina
bakilmistir. Birim kok testinde Pesaran (2007) CADF (Cross-Sectional Augmented Dickey Fuller) ve
CIPS (Cross-Sectionally Im-Pesaran-Shin) testi kullanilmistir. Degiskenlerin birim kok testlerinin
yapilmasinin ardindan doérdiincli asamada degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin incelenmesi
icin Westerlund (2008) tarafindan agik kaynak kodlari sunulan Durbin-H testi se¢ilmistir. Besinci
asamada degiskenler arasindaki kisa dénemli iliskinin varliginin tespit edilmesi adina Dumitrescu ve

Hurlin (2012) nedensellik testi kullanilmigtir.
3.1 Yatay Kesit Bagimhihig1 Analizi

Ulkeler, firmalar gibi ticari faaliyette bulunan ekonomik birimlerin, gelisen ve degisen diinya
ekonomisiyle birlikte birbirleriyle olan etkilesimleri son yillarda daha da g¢ok artmistir. Diinya
ekonomisinde etkilesimin artmasmin bir sonucu olarak birbirlerine olan bagimliliginda arttig
gozlemlenmektedir. Artan bagimlilik ister tilkeler ister firmalar agisindan olsun birbirlerinden kaynakli
soklar1 da beraberinde getirmektedir. Yatay kesit bagimliliginin bu tiir etkilesimlerin sonucunda ortaya
ciktig1 goriilmektedir (Sarafidis, Yamagata ve Robertson, 2009). Degiskenler arasindaki duraganligin
tespiti icin kullanilan testler birinci ve ikinci nesil olarak farklilasmaktadir. Yatay kesitte bulunan
degiskenler arasinda yatay kesit bagimliliginin olup olmamasi degiskenlerin duragan olup olmadiginin
anlasilmasi i¢in kullanilacak olan birim kok testlerinin se¢iminde etkili olmaktadir. Birim kok testleri
iki nesil olarak ayrilmaktadir. Yatay kesitte bulunan seriler arasinda bagimliligin olmadigi durumlarda
L. nesil kullanilirken yatay kesitin var oldugu durumlarda II. nesil birim kok testleri kullanilmaktadir

(Turgut ve Ugan, 2019).
Yatay kesit bagimliliginin tespitinde yukarida belirtilen testlerin hipotezleri;
e “Ho: Yatay kesit bagimliligt yoktur”
o “Hi: Yatay kesit bagimliligi vardir” seklindedir.
Breusch-Pagan (1980) LM testi hesaplama yontemi asagidaki gibidir;

N-1 N
LM = Z Z Tij Pi%j - x?X 0D (1)

i=1 j=i+1

Breusch-Pagan (1980) testinde T zaman ve N yatay kesitleri gostermektedir. Pij: Modelin
artiklarindan elde edilen korelasyon katsayilarini gostermektedir. Modelde T — oo giderken N sabit

kabul edilmistir.
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Pesaran (2004) scaled LM testi hesaplama yontemi asagidaki gibidir;

N-1 N
CDyy = —N(Nl_l)z Z (TPi%j—1) )

i=1 j=it+1

CD testi Breusch-Pagan testinin, Pesaran (2004) tarafindan gelistirilmis versiyonudur. Modelde
T — oo ve N = o oldugu durumda model normal dagilmaktadir. Yatay kesit bagimliliginin olmadigi

varsayimi altinda ¢aligmaktadir.

Pesaran (2004) CD testi;

N-1 N
CD = J2T/N(N — 1)2 Z Bij ©)

i=1 j=i+1

Modelde T — oo ve N — oo oldugu durumda model normal dagilmaktadir. Hem T > N hem

de N > T’nin biiyiik olabilecegin durumlarda kullanilmaktadir.

Baltagi, Feng ve Kao (2012) bias-corrected scaled LM testi;

N-1 N
~ B2y
LMgq; = 2T/N(N—1)Z Z Tpij% @
ij

=1 j=i+1

Modelde, ur;; ortalamay1, Vu? T, ; varyansi ifade etmektedir. T > N oldugu durumlarda daha

anlamli sonuglar vermektedir.
3.2. Homojenlik Analizi

Panel veri analizinde homojenlik testleri, birbirlerine benzer etkiler goésteren ekonomik
aktorlerin homojen yapida olduklar1 diger taraftan birbirlerine benzemeyen yapida olmalari durumunda
heterojen yapida olduklari varsayimi altinda calismaktadir. Homojenlik testleri birim kok, es biitiinlesme
ve nedensellik testlerinin se¢iminde etkili olmaktadir. Bu sebepten otiirii yatay kesit bagimliliginin
tespitinin ardindan homojenlik testleri analizlerde dikkat edilmesi gereken diger bir husustur (Kar, Agir

ve Tiirkmen, 2019; Saglam ve Sonmez Ertas, 2019).

Analizde seriler arasindaki homojenligin testi igcin Hsiao (2003) homojenlik testi kullanilmustir.
Hsiao (2003) testinde homojenligin tespiti igin li¢ farkli hipoteze gore uygulanmaktadir. Hsiao (2003)

yer alan hipotezler;

e “H;(0): Homojen H: (A): Ha Heterojen”
e “H,(0): Homojen H> (A): Hs Heterojen”
e “H3(0): Homojen Hs (4): Kismi Heterojen” seklindedir.
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Hsiao testinde Hi, H; ve Hs hipotezinde bos hipotez homojenligi gosterirken bu testlerin Ha
heterojenligin oldugunu gostermektedir. Hs hipotezinin alternatifi ise kismi heterojenligi ifade

etmektedir.
3.3. Duraganhk Analizi

Yatay kesit bagimliliginin varligima gore panel verilerinde birim kok testlerinin secimi
yapilmaktadir. Yukarida da belirtildigi iizere panel verilerde iki tiir birim kok testleri
uygulanabilmektedir. Bunlar I. nesil ve II. nesil birim kok testleridir. I. nesil birim kok testleri yatay
kesit bagimhiligmin olmadigr durumlarda kullanilirken II. nesil birim kok testleri yatay kesit
bagimliliginin oldugu durumlarda kullanilmaktadir (Altintas ve Mercan, 2015). Analizde duraganligin
tespiti i¢in secilen test Pesaran (2007) tarafindan ortaya atilan CADF ve CIPS testleridir. CADF
degerleri kesit birim kok degerlerini gostermektedir. CIPS p-olasilik degerleri CADF degerlerinin
ortalamasini alarak panelde yer alan veriler hakkinda ortak bir deger vermektedir. CADF ve CIPS
istatistiklerinin se¢ilmesindeki amag, N > T ve T > N durumlarinda tutarli sonu¢ vermesinin yaninda

ek olarak heterojen yapili bir test oldugu igindir (Yalginkaya ve Aydin, 2017).
Pesaran (2007) CADF testinin hipotezleri;
o “Hy: Seri duragan degildir”
o “Hi: Seri duragandir” seklindedir.

CADF testinin hesaplama yontemi denklem 5’te verilmistir;

Ay:M,y;_
t(N,T) = Vil Yi-1 (5)

02\/ (A}’i—lﬁz%’—ﬂ

Pesaran (2007) CIPS testinin hipotezleri;

o “Hy: Degisken duragan degil”
o “Hi: Degisken duragan” seklindedir.

CIPS testinin hesaplama yontemi ise denklem 6’da sunulmustur:
N
CIPS(N,T) = N~1 Z ti(N, T) 6)
i=1

Zaman serilerinin ve panel verilerinin analizinde farkli es biitiinlesme testleri uygulaniyor olsa
da esbiitiinlesme testleri degiskenler arasinda uzun donemli iligkinin varligimi agiklamak i¢in ortaya

atilmig testlerdir. Buna gore panel verilerin uzun donemli iligkisini esas alan esbiitiinlesme testlerinden
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bazilar1 Pedroni panel, Kao panel ve Durbin-Hausman panel esbiitiinlesme testleridir (Selim, Uysal ve

Eryigit, 2014).
3.4. Esbiitiinlesme Analizi

Westerlund tarafindan a¢ik kaynak kodlart sunulan Durbin-H panel esbiitiinlesme testi, bagimli
degiskenlerin farkta duragan ve bagimsiz degiskenlerin diizey veya fark alinmis degerlerde duragan
olduklar1 durumlarda kullanilabilmektedir. Durbin-H esbiitiinlesme testinin bir diger 6énemli noktasi
panel verilerde yatay kesit bagimliliginin oldugu durumlarda kullanilan bir analiz yontemi olmasidir.
Durbin-H egbiitiinlesme testinde iki model kullanmaktadir. Bunlardan birincisi Durbin-H egbiitiinlesme
testinde panel olasilik degerlerinin alindig1 panel testi, ikincisi Durbin-H esbiitiinlesme testinde yatay

kesitte yer alan iilkelerin kesit olasilik degerlerinin alindig1 kesit testidir (Westerlund, 2008).
Durbin-H egbiitiinlesme testinin hipotezleri;
o “Hy: Esbiitiinlegsme yoktur”
e  “Hi: Esbiitiinlesme vardwr” seklindedir.

Durbin-H egbiitiinlesme testinin hesaplama yontemi denklem 7 ve 8’de sunulmustur;

n T
DHg = ZS‘\L(QTL - Al) 2 Z é\izt—l (7)
i=1 t=2
n T
DHy = 5.8, -6)%) > et ©®)
i=1 t=2

3.5. Nedensellik Analizi

Dumitrescu ve Hurlin (2012) tarafindan ortaya atilan heterojen ve homojen paneller igin
kullanilan nedensellik testi duragan olmayan serilerin duraganlastirildiktan sonra ve diizeyde duragan
olan serilerle birlikte kullanilabilmektedir. Analiz yontemi standart normal bir dagilima sahiptir. N yatay
kesitleri, T zaman1 gdstermektedir. Test istatistiklerinde N > T ve T > N oldugu durumlarda da ektin
sonuglar verebilmektedir. Ayiraca yatay kesit bagimliliginin oldugu ve olmadigi durumlarda

kullanilabilmektedir (Dumitrescu ve Hurlin, 2012).
Dumitrescu ve Hurlin (2012) Nedensellik testinin hipotezleri asagida sunulmustur;

o “Hy: Nedensellik yoktur”
e “Hi: Nedensellik vardir” seklindedir.

Dumitrescu ve Hurlin (2012) Nedensellik testinin hesaplama yontemi denklem 9’da verilmistir;
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K K
k k
Yit = @; +Zyi( )Yi,t_k+23i( )xi,t_k+5i,t
k=1 k=1

4. ANALIZ VE BULGULAR

9)

Caligmada Kirilgan Besli tilkelerinin Amerikan dolar1 bazinda cari fiyatlarla kamu harcamalari

ve GSYH biiyiime hizlarinin 2001-2019 dénemini kapsayan yillik verileri kullanilmistir. Zaman araligi

seciminde veri kaybinin olmamasi dikkate alinmis ve verilerin dengeli panel olmasi esas alinarak Diinya

Bankasi veri tabanindan derlenmistir.

Tablo 2. Degiskenlerin Tanimlayici Istatistikleri

Kamu Harcamalar: Ekonomik Biiyiime
Ortalama 7,15e+11 0,043137
Medyan 5,56e+11 0,049000
Maksimum 2,07e+12 0,112000
Minimum 9,19e+10 -0,058000
Standart Sapma 5,53e+10 0,030992
Skewness 1,101576 -0,773024
Kurtosis 3,047859 4,009821
Jarque-Bera 19,22235 13,49794

Gozlem Sayisi: 95

Tablo 2°de Kirilgan Besli iilkelerinin tanimlayici istatistikleri sunulmustur. S6z konusu

donemde kamu harcamalarinin en yiiksek seviyesinin 2 trilyon ve en diisiik seviyesinin 91 milyar dolar

olmak iizere ortalama yillik 715 milyar dolarlik kamu harcamasi yaptigi goriilebilmektedir. Ekonomik

biiylime incelendiginde en yiiksek %11 ve en diisiik %-5 olarak gergeklestigi; Kirilgan Besli iilkelerinin

ortalama biiylimesinin ise %4 olarak gerceklestigi tespit edilmistir.

Ulkeler, firmalar, kisiler vb. ekonomik birimlerin dahil edilmis oldugu panel veri analizinde

aralarinda bir iligkinin var olup olmadiginin anlasilmasi i¢in yatay kesit bagimlilig1 testlerinin yapilmasi

analizden elde edilecek bulgularin saglikli bilgiler vermesi igin 6nem arz etmektedir. Yatay kesit

bagimliliginin tespiti i¢in Tablo 3 ve Tablo 4’te kamu harcamalar1 ve ekonomik biiyiime i¢in Breusch-

Pagan (1980) LM, Pesaran (2004) CD, Pesaran (2004) LM ve Baltagi, Feng ve Kao (2012) bias-

corrected scaled LM testlerinin uygulama sonuglarina yer verilmistir.
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Tablo 3. Ekonomik Biiyiime Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Istatistikleri

Ekonomik Biiyiime

Test T-istatistik P-olasihik
Breusch-Pagan LM 33,63788 0,0002
Pesaran scaled LM 5,285590 0,0000
Bias-corrected scaled LM 5,146701 0,0000
Pesaran CD 4,679918 0,0000

Ho: Yatay Kesit Bagimlilig1 Yoktur.
Ha: Yatay Kesit Bagimlilig1 Vardir.

Yapilan testler neticesinde Ho yatay kesit bagimlilig1 yoktur hipotezi reddedilmis ve alternatif

hipotez olan yatay kesit bagimlilig1 vardir hipotezi reddedilememistir. Buna gore ekonomik biiylimeyi

esas alan yatay kesitler arasindaki bir bagimliligin varligina rastlanmastir.

Tablo 4. Kamu Harcamalar1 Yatay Kesit Bagimliligi Test Istatistikleri

Kamu Harcamalar

Test T-istatistik P-olasihk
Breusch-Pagan LM 160,7969 0,0000
Pesaran scaled LM 33,71920 0,0000
Bias-corrected scaled LM 33,58031 0,0000
Pesaran CD 12,66836 0,0000

HO: Yatay Kesit Bagimlilig1 Yoktur.
HI: Yatay Kesit Bagimlihigi Vardir.

Kamu harcamalari i¢in de Hop yatay kesit bagimlilig1 yoktur hipotezi reddedilmis ve alternatif

hipotez reddedilemeyerek yatay kesitler arasinda bagimliligin olduguna dair sonuglar elde edilmistir.

Yapilan testler sonucunda ekonomik biiyiime ve kamu harcamalari panel verilerinde yatay kesit

bagimliliginin varligi saptanmigtir.

Tablo 5. Hsiao (2003) Homojenlik Testi

Hsiao Homojenlik-Heterojenlik Testi

Bos Hipotezleri F-istatistik Degerleri P-Olasihik Degerleri
Hi 4,946480 0,0000
H: 0,938812 0,0445
Hs 8,978840 0,0000

H1(0): Homojen
H2 (0): Homojen
Hs (0): Homojen

Hi(a): Heterojen
Hz (a): Heterojen.
Hs (a): Kismi Heterojen.

Tablo 5’e gore Hi, Hz ve Hs hipotezlerinin yokluk hipotezleri reddedilmektedir. ilgili sonuglar

1s181nda verilerin heterojen yapida oldugu anlagilmistir.

Verilerde yatay kesit bagimliliginin ve heterojen yapinin olmasi sebebi ile analizde ikinci nesil

birim kok testilerinden Pesaran (2007) CIPS testi kullanilmigtir. Birim kok tespitinden 6nce serilerin

duragan olup olmadig1 kadar serilerin tanimlayici bilgilerinden olan sabit ve sabit-trendli olmasina da

dikkat edilmelidir. Sekil 1’de biiylime orami ve logaritmasi alinmig kamu harcamalarinin grafigi

goriilmektedir.
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Sekil 1. Biiyiime Oran1 ve Kamu Harcamalar1 Genel Goriiniimii
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Sekil 1’e gore biiylime verilende sabit varsayim altinda ve kamu harcamalari verilerinde ise hem
sabit hem de trend varsayimi altinda birim kok testleri gergeklestirilmesi kararlagtirilmigtir. Tablo 6 ve

Tablo 7’de birim kok testlerinin uygulama sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 6. Pesaran CIPS Istatistikleri (Diizey)

Degisken Metot Degisken T-istatistigi P-degeri
P, Pesaran . _
Ekonomik Biiyiime (CIPS) Sabit -2,65174 >=0,10
%1 level -3,19
CIPS kritik degerleri %05 level -2,90
%10 level -2,75
Kamu Harcamalari @ coaran Sabit ve Trendli -2.99236 <0.05
(CIPS)
%1 level -3,19
CIPS kritik degerleri %05 level -2,90
%10 level -2,75

HO: Birim Kék Yoktur.
H1: Birim Kok Vardir.

Seriler yatay kesit bagimliligina gore segilen ve ikinci nesil birim kok testlerinden olan Pesaran
(2007) CIPS birim kok testi neticesinde ekonomik biiylime serisi i¢in Ho hipotezi reddedilememistir.
Buna gore ekonomik biiylime serisinin diizeyde duragan olmadigi ve serinin birim kok icerdigi
anlagilmistir. Kamu harcamalart serisi i¢in ise Ho hipotezinin reddedilerek H. hipotezinin
reddedilemedigi goriilmektedir. ilgili sonuca gore kamu harcamalar1 serisinin diizeyde duragan oldugu
anlagilmigtir. Birim kok tespit edilen serilerde; serinin farki alinmig ve tekrar birim kok testine tabi

tutulmustur. {lgili sonuglar Tablo 7°de yer almaktadir.
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Tablo7. Pesaran CIPS Istatistikleri (1. Fark1 Alinmis Degerler)

Degisken Metot Degisken T-istatistigi P degeri
o T Pesaran .
Ekonomik Biiyiime (CIPS) Sabit -4,95334 <0,01
%1 level -3,19
CIPS kritik degerleri %5 level -2,90
%210 level -2,75

Ho: Birim Kék Yoktur.
Ha: Birim Kok Vardir.

Birinci farki alinan ekonomik biiylime serisinin Pesaran (2007) CIPS testine gore Ho hipotezi

reddedilmis ve serinin duraganlastig1 sonucuna ulasilmstir.

Durbin-Hausman esbiitiinlesme testi bagimli degiskenin I(1) ve bagimsiz degiskenlerin 1(0)
veya I(1) oldugu durumlarda kullanilabilmektedir. Buna gére bagimli degisken olarak seg¢ilen ekonomik
biiylime birinci farkta ve bagimsiz degisken olan kamu harcamalarinin seviyede duragan olmasindan
dolay1 esbiitiinlesmenin tespiti i¢in Durbin-Hausman testi secilmistir. Tablo 8’de esbiitiinlesme test

sonuglart verilmistir.

Tablo8. Durbin-Hausman Esbiitiinlesme Test Istatistikleri

Hipotez T-istatistik P-Olasiik
DHg -1,073 0,142
DH, -0,112 0,455

Ho: Esbiitiinlesme vektorii yoktur.
Ha: Esbiitiinlesme vektorii vardir.

Tablo 8’de yer alan sonuglar 1s181nda Ho hipotezi reddedilememis degiskenler arasinda uzun

donemli bir iligkinin varligina dair bulgulara rastlanmamustir.

Dumitrescu ve Hurlin tarafindan 2012 yilinda Granger nedensellik testi temelli testte panel veri
analizinde degiskenler arasinda kisa donemli iliskinin varligini tespit etmeyi amaglamaktadir. Heterojen

ve homojen panellerde etkili sonuglar alabilen testin istatistikleri Tablo 9’da verilmistir.

Tablo9. Dumitrescu-Hurlin Panel Nedensellik Test Istatistikleri

Nedensellik Test istatistikleri

Ho Hipotezi Wh-istatistik  Zbar-istatistik P-Olasihk
Kamu Harcamalar1 - Ekonomik Biiyiime 7,67583 4,01346 0,0000
Ekonomik Biiyiime — Kamu Harcamalari 2,72632 0,24824 0,8039

Ho: Nedensellik yoktur.
Hai: Nedensellik vardir.

Dumitrescu ve Hurlin panel nedensellik testi sonuglarina gére kamu harcamalarindan GSYH’ye
dogru kisa dénemli bir iligkinin varligindan bahsedilebilirken, GSYH’den kamu harcamalarina dogru
nedensellik iligkisinin bulunmadig1 saptanmistir. Bu sonuglar kamu harcamalarindan GSYH’ye dogru

bir nedenselligin varlig1 yoniinde bulgular sunmustur.
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5. SONUC

Devletler gecmisten giiniimiize bircok sosyo-ekonomik faaliyetlerin gergeklestirilmesi
acisindan kilit bir rol oynamaktadir. Bu faaliyetler; ekonomik biiylime, toplumsal refahin artirilmasi, i¢
ve dis glivenligin saglanmasi, vatandaslarin ihtiya¢c duydugu temel alt yap1 hizmetlerinin karsilanmasi
seklinde siralanabilir. ilgili faaliyetlerin yerine getirilebilmesi igin ise kamu harcamalarina ihtiyag
duyulmaktadir. Ozellikle 1960’11 yillarla birlikte ana odak noktalarindan biri haline gelen kamu
harcamalar1 ve GSYH’ nin biiylime iligkisi, Tiirkiye ekonomisinde 1990’11 yillarla birlikte popiilerlik
kazanmaya baglamistir. Kamu harcamalarindaki artisin m1 ekonomik biiylimeyi tetikledigi, yoksa
ekonomik bilylimenin mi kamu harcamalarim arttirdig1 akademik ¢evrelerce yillardir tartisma konusu
olmustur. Bu gercevede ekonomik biiylime ve kamu harcamalari iligkisinde genel anlamda iki hipotez
iizerine yogunlasilmistir. Bu hipotezlerden biri Wagner bir digeri ise Keynes gelir hipotezidir. Wagner’e
gore ekonomik biiytimedeki artisin kamu harcamalarini arttiracagi, Keynes ise ekonomide yasanan talep
yetersizliginin devlet miidahalesiyle asilabilecegi bununda kamu harcamalar ile yapilabilecegini ifade
etmektedir. Kamu harcamalarinin artisiyla birlikte talep yetersizliginin ortadan kalkarak ekonomik

biiylimenin gerceklesecegini soylemektedir.

2001-2019 doneminde panel veri yontemi kullanilarak ekonomik biiytime ve kamu harcamalari
degiskenlerinde esbiitiinlesme ve nedensellik iligkisinin arastirildig1 bu calismada degiskenler arasinda
Kirllgan Besli iilkeleri i¢in uzun doénemli bir iligkinin varligina rastlanamamis ancak kamu
harcamalarindan GSYH’ye dogru tek yonlii bir nedenselligin oldugu saptanarak Keynes hipotezinin
Kirilgan Besli iilkeleri i¢in gegerli oldugu yoniinde bulgular elde edilmistir. Elde edilen veriler 15181nda
Kirilgan Besli iilkelerinde kamu harcamalarinin etkin ve verimli kullanmilmasinin kisa donemde

ekonomik biiyiimeyi olumlu yonde etkileyebilecegi sonucuna ulagilmstir.

Rostow (1990) biiylimenin bes asamali olarak gergeklestigi ve iilkelerin ekonomik yapilarina
gore bulunduklar1 asamadan bir {ist asamaya gegebileceklerini ifade etmistir. Bilimsel ve teknolojik
gelismenin hizla yayilmasiyla iilkelerin geleneksel toplum asamasindan ¢ikacagini ve ekonomik
bliyime ve refah seviyelerini bir ilist asamaya tasiyacagini One siirmigstiir. Giiniimiiz gelismis
devletlerine bakildiginda istikrarli bliylimeyi sagladiklari, kamu ve 6zel sektor kaynaklarini diizenli
olarak etkin ve verimli yatirimlara yonelttikleri gézlemlenmektedir. Gelismekte olan iilkeler i¢inde yer
alan Kirillgan Besli 6zelinde ise, iilkelerin ge¢mis donemlerinde maruz kaldiklart somiirgeci
politikalarin, giinlimiiz biiyiime profillerinin olugmasinda dnemli bir etken oldugu diisliniilmektedir.
Kirilgan Besli iilkeleri i¢in sanayilesme ve tarimsal alandaki atilimlarin ve bu alanlardaki atilimlar igin
yapilacak olan katma degerli yatirnm harcamalarin istikrarli gerceklestirilememesi toplumun geneline
yayilan biiyiimenin dniindeki engeller arasinda sayilabilmektedir. S6z konusu iilkelerde donemsel olarak
yliksek biiylime oranlar1 yakalansa da siireg ilerledikce biiylimde sikinti yasadiklar1 goriilmektedir. Bu

tiir durumlarin Tiirkiye 6zelinde dongiisel bir siire¢ haline geldigi ve orta gelir tuzagina yakalandigini

1112



Kamu Harcamalar Ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi: Kirilgan Besli Ornegi - The Relationship Between Public Expenditures And Economic Growth: Case Of The
Fragile Five
Mustafa GOKMENOGLU, Ismail Sadik YAVUZ

sOylemek yanlis olmayacaktir. Yiiksek biiyiime rakamlarinin kamu harcamalariyla desteklenmesi biitge
iizerinde baski ve aciklar: arttirarak ilerleyen donemlerde ikiz acikta artisa neden olabilmektedir. Aym
zamanda doviz kurlarindaki dalgalanmalarin etkisiyle olusabilen enflasyonist baski ekonomik biiyiime
iizerinde olumsuz durumlara sebep olabilmektedir. Analiz sonucunda elde edilen panel sonuglar1 kisa
donemde saglanamayan tam rekabet kosullarinin uzun dénemde saglanmasinin Keynes hipotezinin kisa
donemde Barro’nun ekonomik biiyiime modeli ¢ercevesinde gecerli olabilecegini ortaya koymaktadir.
Ozel sektor tarafindan yapilan sermaye yatirimlarma ek olarak kamu sektdrii tarafindan yapilan
harcamalar ve hizmetler Kirilgan Besli iilkelerinde ekonomik biiyltimeyi ve kalkinmayi olumlu
etkileyebilmektedir. S6z konusu bulgular 1s181nda Keynesyen hipotezin neden kisa dénemde gegerli

oldugunu agiklayabilmektedir.

Kamu harcamalar1 ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi Keynes ve Wagner hipotezlerinden
inceleyen g¢aligmalara bakildiginda calismalarinin bir kisminin Wagner hipotezini destekledigi bir
kisminin Keynes hipotezini destekledigi goriilebilmektedir. Bununla birlikte her iki hipotezi de
destekleyen ve/veya desteklemeyen ¢alismalarda mevcuttur. Yapilan analiz sonucunda elde edilen
bulgular literatiir incelemesinde bahsedilen galigmalarla kismi paralellik gosterse de ¢alismanin diger
calismalardan ayrilan yonii ve calismay1 diger calismalara gore 6zgiin kilan yonii, Kirillgan Besli tilkeleri

ve segilen analiz yontemleridir.

Kamu kesiminin harcamalar1 vasitasiyla ekonomik biiylimenin kisa donemde etkilenebilecegi
sonucu elde edilmesine ragmen yoOnetim ve demokratik gelismisligin iyi olmadig: iilkelerde kamu
harcamalarinin ve kamu kesiminin asir1 biiyiimesi iilkedeki makro dengeler iizerinde olumsuz etkiler de
yapabilmektedir. Sargent ve Wallace (1985) bu olumsuz etkileri “hos olmayan monetarist aritmetik” ile
anlatmiglardir. Buna gore makroekonomik dengeler iizerindeki olumsuz etkiler neticesinde iilkelerin
ekonomik biiyiimesi negatif yonde etkilenebilmektedir. Kamu harcamalarinin finansmaninin vergilerle
ya da merkez bankasindan bor¢lanarak yapilmasi iktisadi biiylime {izerinde olumsuz etkilere neden
olabilmektedir. Nitekim harcamalardaki asir1 artis biitce agiklarina sebep olacagindan bu agiklar
borglanmaya yol agacaktir. Bor¢glanmanin finansmani dis kaynakli krediler, merkez bankasi ya da
vergilendirme oldugunda ise isgiicli ve sermayenin getirisini azaltici etki yaratacagindan ekonomide
toplam talebi ve arzi daraltici etki yapacaktir. Ayn1 zamanda kamu harcamalarindaki artig diglama
etkisini de ortaya ¢ikarabilmektedir. Harcamalarin etkinsiz ve denetimsiz kullanimi rant kollama ve
yozlagmaya yol acabilecegi bunun yaninda artisa finansman saglanmasi amaciyla salinan yeni vergiler,
0zel sektoriin girebilecegi alanlara kamu kesiminin etkinsiz yatirimlari, 6zel sektorii diglayict etki
yaratabilmektedir. Bununla birlikte 6zel sektoriin dinamik yapisina ayak uyduramayan kamu kesimi
harcamalarda verimsizlige sebep olarak ekonomik biiyiimede negatif etki yaratabilmektedir. Sonug
olarak kamu harcamalarinda sermaye ve emegin getirisini maksimize edebilecek, 6zel sektorii tesvik
edici alt yapiy1 saglayabilecek, toplam talebe oranla arzi arttirabilecek ve piyasa eksikliklerini

giderebilecek etkin ve verimli kamu harcamalarinin yapilmasi ekonomik biiyliime tizerindeki olumsuz
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etkilerini ortadan kaldirabilecektir. Calisma bulgularindan hareketle kamu harcamalarinin ¢izilen bu

cerceveler icerisinde artirilmasi ekonomik biiylimeyi arttirma olasilig1 oldukea yiiksek olacaktir.

Son Notlar:

Calismada ekonomik biiylime ve kamu harcamalar1 arasindaki iliski Keynes ve Wagner

hipotezleri ¢ercevesinde incelenmistir. Ancak calismanin kapsami acisindan bu iliski hakkinda

deginilemeyen bircok noktanin da bulundugu unutulmamalidir. Calismada deginilmeyen ve/veya

detayli sunulmayan kisimlar agagida 6zet halinde sunulmustur. Bu konularin gelecekteki ¢aligmalarda

incelenmesi kamu harcamalar1 ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin detayli ve saglikli bir sekilde

anlasilmasina yarar saglayacag diigiilmektedir.

Caligmada sadece Tiirkiye, Brezilya, Endonezya, Giiney Afrika ve Hindistan’in olusturmus
oldugu Kirilgan Besli iilkelerinin yillik bazda ekonomik biiylime ve kamu harcamalari
verileri kullamlmistir. Ulke sayismin arttirilmasi diinya ekonomisinin makro &lgekte
yorumlanmasina olanak saglayacaktir.

Calismaya konu olan iilkelerin biitce yapilarina uygun olarak sadece genel hiikiimet
harcamalarmin degil yerel yonetim harcamalarinin da analize dahil edilmesi mikro 6l¢ekli
kamu kararlarinin bitylimeyi nasil etkilediginin anlagilmasini kolaylagtiracaktir.

Kamu harcamalar1 ve ekonomik biiyiime verilerinin uygunluguna gore panel veri
yonteminde kullanilabilecek diger esbiitiinlesme ve nedensellik testlerinin kullanilmasi
analiz sonuclarinin yorumlanmasi agisindan zenginlik katacaktir.

Calismada yapisal kirilmali modellere bakilmamistir. Yapisal kirilmali modellere bakilarak
Kirilgan Begsli iilkelerinin daha detayli incelemeleri yapilarak literatiire katki saglanabilir.
Caligmada kamu harcamalar1 sadece genel hiikiimet harcamalar1 olarak alinmistir. Kamu
harcamalarmin siniflandirilarak daha detayli analiz sonuglarinin elde edilmesi spesifik
kamu harcama tiirlerinin etkilerinin daha net olarak anlagilmasina imkan verecektir.
Caligmada kamu harcamalari ve biiylime verileri yillik olarak verilmistir. Ceyreklik biiyiime
ve kamu harcamalari verilerinin kullanilmas1 mevsimsel etkilerin anlasilabilmesi agisindan
Onem arz edecektir.

Caligmada analize konu zaman aralig1 olarak 2001-2019 yillar1 kullanilmigtir. Farkli zaman
araliklarmin kullanilmasi bilylime-kamu harcamalar1 iliskisine dair hipotezlerin zaman

degiskeni boyutunda farklilasmasinin 6lgiilmesine imkan saglayacaktir.
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