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Imalat Sanayinde Dogrudan Yabanci Yatirirmlarin Rekabet Giiciine Etkisi:
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Turkiye Uzerine Ampirik Bir Analiz

Gokhan Demirtas?, Ali ihsan Artik?

Oz

Bu ¢alismanin amaci, dogrudan yabanci yatirimlarin rekabet glcline etkisini zaman serisi analizi ile incelemektir. Bu amagla, farkl

entegrasyon derecesine sahip degiskenler nedeniyle en kiglk kareler yontemine dayal gecikmesi dagitiimis otoregresif (ARDL)

model uygulanmistir. Galisma, Turkiye imalat sektériine ait 2005Q1-2019Q4 dénemi Uig aylik verileri kapsamaktadir. Bagimli degisken

olarak rekabet giicli, agiklanmis karsilastirmali Ustlnliklere gére hesaplanmistir. Ayrica model, agiklayici degiskenler olarak

dogrudan yabanci yatinmlari, reel efektif déviz kuru ve verimlilik serilerini igermektedir. Tim zaman serileri, TRAMO/SEATS

xyontemine gére mevsimsellikten arindiriimistir. Calismanin temel sonucu, dogrudan yabanci yatinnmin rekabet giici Gzerinde hem

kisa hem de uzun vadede anlamli bir etkisinin olmadigini gostermektedir. Bu bulgu, Tiirkiye'de imalat sanayine yapilan dogrudan

yabanci yatinmlarin i¢ piyasaya yonelik birlesme ve devralma seklinde yatirimlar oldugunu gosterebilir. Bu nedenle politika yapicilar,
dogrudan yabanci yatinmlari verimli bir teknoloji transfer kanali olarak planlamalidir.

Anahtar Kelimeler: Dogrudan Yabanci Yatinmlar, Rekabet Giicii, Aciklanmus Karsilastirmali Ustiinliikler, ARDL Modeli.

Effect of Foreign Direct Investment On Competitiveness in
Manufacturing Industry: An Empirical Analysis On Turkey

Abstract

This study aims to examine the effect of foreign direct investment on competitiveness using time series analysis. For this purpose,
the autoregressive distributed lag (ARDL) model based on the least squares method is applied due to the variables with different
integration orders. The study covers quarterly data from the manufacturing sector of Turkey for the period 2005Q1-2019Q4. The
competitiveness as the dependent variable is calculated according to the revealed comparative advantages. In addition, the model
includes foreign direct investment, real effective exchange rate, and productivity series as explanatory variables. All time series are
seasonally adjusted with TRAMO/SEATS method. The main result of the study shows that foreign direct investment does not have a
significant effect on competitiveness in both the short and long term. This finding may indicate that foreign direct investments in
the manufacturing industry in Turkey are investments in the form of mergers and acquisitions directed to the domestic market.
Therefore, policymakers should plan foreign direct investment as an efficient technology transfer channel.

Keywords: Foreign Direct Investment, Competitiveness, Revealed Comparative Advantages, ARDL Model.
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GiRiS

Dogrudan yabanci yatirimlar (DYY), rekabet giliciinii etkilemede iki 6nemli kanala sahiptir.
ilk olarak bir iilkeye gelen DYY, teknoloji transferinin &nemli bir yoludur (Maskus, 2004). Posner
(1961)’e gore rekabet glicinu etkileyen en 6nemli faktor, teknolojik yeniliktir. Uluslararasi
rekabet gicunun ileri teknolojiye dayali ve yiksek katma deger tasiyan mal ve hizmet lretme
kapasitesinden kaynaklandig1 goérisd, literatiir tarafindan desteklenmektedir. DYY, sermaye acigl
yliksek olan gelismekte olan Glkelerde lisanslama problemi olmadan teknoloji transferi igin
onemli bir yoldur. DYY ile gerceklesen teknoloji transferi ile ev sahibi ulkeler, liretimde daha
ylksek toplam faktoér verimliligi elde etmektedir (Glass ve Saggi, 2009). Ayrica DYY, beseri
sermaye dilizeyine katki saglayacagindan emegin marjinal Grlinlini artiracaktir (Aitken ve
Harrison, 1996). Ev sahibi tlkedeki verimlilik artisi, rekabet tstinlugine katkida bulunmaktadir.

ikinci olarak Rodriques (1996), DYY’nin ev sahibi iilkelerin pazar payini artirdigini ve buna
bagh olarak rekabet gliciini pozitif etkiledigini ifade etmektedir. Cok uluslu sirketler, ev sahibi
Ulkeye mal ve hizmet ticaretinde daha genis bir pazara yonelme imkani sunmaktadir. DYY’nin
artiracagi Uretim Olceginden kaynaklanan fiziksel altyapinin gelismesi gibi dissalliklar, Gretim
maliyetlerini distirmektedir.

Bu galismanin amaci, DYY’'nin rekabet glici Uzerindeki etkisini zaman serisi analiziyle
incelemektir. Bu amagla Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen Gecikmesi Dagitiimis
Otoregresif (ARDL) model kullanilmistir. Bu model, Tlrkiye imalat sanayi sektortine iliskin 2005-
2019 yillari arasina ait mevsimsellikten arindirilmis ¢eyrek dénemlik verileri icermektedir.
Calismada imalat sanayine ait rekabet giicl, Balassa (1965) tarafindan ortaya atilan aciklanmis
karsilastirmali Ustlinliikler endeksine gore ol¢lilmustir. Rekabet gliciinin 6l¢ciiminde genel
kabul goren bu endeks, llkenin kendi ihracat ve ithalat verilerini temel alarak dis ticaret
performansini gdstermektedir. imalat sanayi rekabet giiciinii hesaplamak igin ISIC Rev. 3.1’e
gore D grubundaki imalat sanayinin 23 alt sektori dikkate alinmistir.

Genel olarak literatiirde konuyla ilgili sinirli sayida ampirik ¢calisma bulunmaktadir. Bu
calisma, dénemi, orneklemi ve konuyu ele aldigi yontem agisindan 6zgindir. Calismanin
donemi, 2003 yilinda yururlige giren 4875 sayil Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunundan
sonraki donemi kapsamaktadir. Bu kanun, DYY’nin 6zendirilmesinin yani sira dogrudan yabanci
yatirimlarin gerceklestirilmesinde izin ve onay sisteminin yerine bilgilendirme sisteminin
olusturulmasina katki saglamistir. Bu kanunla birlikte yabanci yatirimci ile yerli yatirmci
arasindaki farkin ortadan kaldiriimasi da dahil olmak Gzere yabanci yatirimcinin Tirkiye'de
faaliyette bulunabilmesinin Ontindeki kisitlamalar blyik ol¢ide kaldinimistir. Bu calisma
orneklemi acgisindan degerlendirildiginde, Tirkiye’deki imalat sanayi Uzerine ampirik bir
¢alismaya rastlanilmamustir. Tlrkiye’de ise imalat sanayi; Gretim hacminin genislemesi, ihracat
potansiyeli, istihdam yaratma, GSYH artisi ve gelir artisi gibi bircok agidan énemli oldugu igin
incelemeye degerdir.

1. TEORIK CERGEVE

Ulusal diizeyde rekabet glic(, bir tilkenin kiiresel pazardaki mal Gretme ve pazarlayabilme
becerisidir. Belirtilen tanim, llkelerin uluslararasi arenada birbirlerine kiyasla konumlarini ifade
eden bir gostergedir (Haque, 1995). Ketels (2006) ve Silvia (2006) ise rekabet giiclinii, ABD
Uluslararasi Rekabet Gicil Konseyinin “serbest piyasa ortaminda kiresel pazarlar icin mal ve
hizmet Uretip pazarlayabilme yetenegi” seklindeki tanimina benzer sekilde ifade ederek kiiresel
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piyasalarda satis yapabilme becerisi lGizerinde durmustur. Literatlirde yapilan bazi tanimlar, dis
ticaretteki hacim genislemesinin refah artisi gibi (ilke ekonomisindeki sonuglarini da
kapsamaktadir. Diinya Ekonomik Forumuna gore ise ulusal diizeyde rekabet glicii mal ve hizmet
Uretebilme ve bunlarin ihracatini saglama, ihracatta yasanan hacim artisina bagli olarak tilkenin
GSYH rakamlarinda artis yaratma ve refah seviyesinde iyilesme olarak tanimlanmistir (World
Economic Forum [WEF], 2017). Benzer bir sekilde Avrupa Komisyonu, ulusal diizeyde rekabet
glclnd, sdrdardlebilir ve artan refah dizeyi ile birlikte yasanan issizlik seviyesi olarak
tanimlamistir (European Commission, 2010). Son olarak Fagerberg (1988), rekabet giiclni
Ulkelerin cari hesaplarinda problem yaratmayacak sekilde GSYH ve (lke ici istihdam artisi ile
Ulkenin hedefledigi ekonomi politikalarini gerceklestirebilme yetenegi seklinde tanimlamustir.

1.1. Rekabet Giiciiniin Ol¢iimii

Endustri acisindan uluslararasi rekabet gicinin belirlenmesinde en yaygin kullanilan
yontemlerin basinda aciklanmis karsilastirmali Gstinliikler (RCA) endeksi gelmektedir.
ingiltere’nin Avrupa Birligi ile ticaretini ele alarak cok sayida endistri icin karsilastirmali Gistiinliik
yapisini inceleyen Liesner (1958), gerceklesen dis ticaret degerleri Gzerinden rekabet giiclini
olcen ilk calismaya sahiptir. Bu ¢alismada rekabet giicii, ingiltere’nin herhangi bir sektérdeki
ihracatinin belirlenmis bir piyasadaki toplam ihracata payi seklinde hesaplanmistir. Bu endeks
ozellikle enflasyon baskisinin bitin llkelerde ayni oldugu varsayimina dayanmasi nedeniyle
elestirilmistir. (Sinanan ve Hosein, 2012). Elestirilerden hareketle Balassa (1965)'nin ortaya
koydugu RCA endeksine iliskin formiil, (1) numarali denklemde goriilmektedir.

RCA;; = (Xij/Xit)/(M;j /M) ¢Y)

Yukaridaki denklemde Xj, i tGlkesinin j mali ihracatini; Xi, i Glkesinin toplam ihracatini; M,
i Ulkesinin j mali ithalatini ve My, i Ulkesinin toplam ithalatini ifade etmektedir. Balassa’nin
gelistirdigi RCA endeksinde hesaplanan deger, birden bliylkse (RCA>1) bu sonug o (lkenin
karsilastirmali GstinlGglnin avantajl durumda oldugunu gosterir. Deger birin ne kadar izerinde
olursa karsilastirmali Gstlinlik de o derece fazla olacaktir. RCA degeri birden kiigiik (RCA<1) ise
analiz edilen sektorde karsilastirmali Gstlnlik agisindan tlkenin dezavantajli oldugu goéralir.

Literatiirde Volrath (1991) tarafindan hesaplanan Géreli ihracat Avantaji, Géreli ithalat
Avantaji, Goreli Ticaret Avantaji ve Goreli Rekabet Ustiinliigii gibi endeksler bulunmaktadir.
Ancak Balassa (1965) tarafindan olusturulan RCA endeksi, yaygin bir sekilde sektorlerin rekabet
glclini gostermek amaciyla kullanilmaktadir. Bu endeks, rekabet glicliniin belirleyicilerini
icermeden sadece seviyesini Olgmek icin kullanilmaktadir. Belirli sektorlerdeki ihracat
performansina dayal olarak o6lclilen Balassa (1965)'nin RCA endeksi, Ulkeleri karsilastirmak
acisindan avantaja sahiptir. Hesaplanma bicimi nedeniyle belirtilen endeksin bir olmasi, nétr bir
durumu ifade ederken endeksin alt sinirinin sifir olmasi ve Ust sinirinin olmamasi asimetrik 6zellik
gostermesine neden olmaktadir (Sinanan ve Hosein, 2012).

1.2. Dogrudan Yabanci Yatinmlarin Rekabet Giiciine Etkisi

DYY’'nin ev sahibi llke ekonomisinde sermaye ve Uretim maliyetini azaltarak rekabeti
artirici bir etkisi vardir (Moura ve Forte, 2010). DYY teorik acidan teknoloji transferi, verimlilik
artisi ve pazar payi tUzerinden bir Ulkenin rekabet gliciinii dolayh olarak etkilemektedir. Posner
(1961)’e gore rekabet glciini etkileyen en 6nemli faktér, teknolojik yeniliktir. Teknolojik yeniligi
artirmanin en 6nemli yollarindan birisi, teknoloji transferidir. Teknoloji transferi, yabanci
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lUlkelerde gelistirilen teknik bilginin baska tlkelere aktariimasini ifade eder (Parente ve Precott,
1994). Ulkeler, DYY kanali ile lisanslama problemi olmadan teknoloji transferini
gerceklestirebilir. DYY ile gerceklesen teknoloji transferi sonrasinda ev sahibi Ulkeler iretimde
daha yiksek toplam faktor verimliligi elde etmektedir. Bu durumun sonucu olarak tretkenlik
artis trendine girer (Glass ve Saggi, 2009).

Uluslararasi rekabet giicliniin ileri teknolojiye dayali ve ylksek katma deger tasiyan mal
ve hizmet Uretme kapasitesinden kaynaklandigi gorist, Dinya Ekonomik Forumu (WEF) ve
Uluslararasi Yonetim Gelistirme Enstitistinin (IMD) rekabet giici raporlari tarafindan
desteklenmektedir. DYY genel anlamda teknolojik bilginin transferi noktasinda (lkelere olumlu
katkida bulunur. Transfer edilen teknoloji ise ev sahibi Ulkenin Uretim dizeyinde iyilesme
yaratacagindan rekabet glicinlin artmasini saglayacaktir. Cok uluslu sirketlerin 6zellikle
gelismekte olan lilke ekonomilerini segerek yaptigi DYY, kendi kazanglarinin yaninda ev sahibi
olan gelismekte olan Ulkeye daha verimli, daha etkin bir teknoloji ile yapilan yiksek liretime ve
buna baglh olarak da uluslararasi diizeyde rekabetcilikte avantaj elde etmesine zemin
hazirlayacaktir (Hoekman vd., 2005). DYY, dissal biylime teorisine gore teknolojinin transfer
edilmesinde ev sahibi lilke ekonomisine bir¢ok alanda katki saglar. Ayrica ev sahibi tlkenin bilgi
stokuna pozitif etkide bulunur (Mahembe ve Odhiambo, 2014)

Beseri sermayeyi artirma yoluyla Ulkelerin uluslararasi pazarda rekabet glicli seviyesini
yikseltmesi uzun dénem kosullari icin gecerlidir. isgiiciiniin niteligindeki artisla beraber iiretime
katma deger saglanacak, Ulkenin sanayisi gelisecek, istihdam artisi ve gelir artisi ile beraber
Ulkenin rekabet giict olumlu anlamda etkilenecektir (Sahin, 2016). Sabadie ve Johansen (2010),
¢alismasinda beseri sermaye ve rekabet giicii arasindaki iliskiyi analiz etmeyi amaglamistir.
Yapilan analizde beseri sermaye diizeyinin iyi oldugu Ulkelerde rekabet avantajinin da yliksek
oldugu sonucuna ulasilmigtir. Analiz sonucunda nitelikli isgliciine sahip bir toplumdaki birgok
endistride rekabet diizeyinin arttigi gorilmustir. Altay ve Pazarlioglu (2007), calismasinda
rekabet glici siralamasinda yer alan ilk 50 Ulkeye yonelik rekabet glicii ve beseri sermaye
iliskisini incelemistir. 2000-2004 yillari arasi donemi kapsayan verilerin kullanildigl calismada
degiskenler arasindaki iliski, ekonometrik analizlerle test edilmistir. Calismanin sonucunda
beseri sermayenin rekabet gici lzerinde etkisinin oldugu sonucuna varilmistir.

Gelismekte olan Ulkelerde DYY yolu ile {ilke ekonomisine giren yabanci firmalar, ev sahibi
Ulkenin egitim ve saglk alaninda yetersiz olan harcama seviyesini artirmaktadir. Buna bagh
olarak ulke icinde daha iyi egitim ve saglik kosullari olusmaktadir. Egitim ve saglk kosullarinin iyi
seviyelere gelmis olmasi Ulke icerisinde beseri sermaye birikimi ylksek olan kalifiye is giict elde
edilmesi konusunda zemin hazirlar. Beseri sermaye seviyesi yliksek olan toplumlar, diinya pazari
icin yeni Urin gelistireceginden dolayi tlke ekonomisi olumlu etkilenecektir. DYY’den etkilenen
beseri sermaye seviyesi, Urlin gelistirme ve pazarlama ile ilgili olarak Ulkenin rekabet gici
kazanmasinda 6nemli rol oynayacaktir (Berber, 2006).

DYY’nin rekabet giicline etkisinde bir diger kanal yatirimin yapildigi ev sahibi lilkenin pazar
payinin artmasidir. DYY'yi gerceklestiren sirketlerin uluslararasi diizeyde baglantili oldugu Glkeler
sebebiyle genis bir pazara hakim olmasi ve buna bagl olarak {riinlerin ticaretinin ev sahibi llke
icin genis bir pazara arz edilmesi rekabetgilikte avantaj saglar. DYY, Ulkelerin dis ticarette pazar
payini artirmada kilit rol oynamaktadir. Buradaki isleyiste ¢ok uluslu sirketlerin 6nemi biyuktir.
Cok uluslu sirketlerin dis diinya ile olan ileri diizeydeki baglantilari, ev sahibi olan Glkenin mal ve
hizmet ticaretinde daha genis bir pazara yénelmesine imkan saglamaktadir. Ekonomide yasanan
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bu dongl, DYY’nin ev sahibi tlkelerin pazar payini artirdigi ve buna bagli olarak rekabet giiclnii
olumlu anlamda etkiledigi sonucunu ortaya cikarmaktadir (Rodriques, 1996).

DYY, iyilestirilmis uluslararasi baglantilari sayesinde ev sahibi llkenin ihracat pazar payini
artirmada kilit rol oynamaktadir. Ulkelerin genis pazara yonelik dis ticaret performansi,
Uretkenligi artiracagindan maliyet avantaji saglanmasina olanak taniyacaktir (Popovici ve Calin,
2012). Ulkelerin uluslararasi diizeyde rekabet edebilmesi dis ticaretteki performanslari ile
dogrudan iliskilidir. Dliinya ekonomisinde glinlimizde var olan ticaretin lgte biri, ¢cok uluslu
sirketler aracihgi ile gergeklestirilmektedir. Dolayisiyla Ulkeler uluslararasi diizeyde rekabet
edebilmek icin pazar payini genisletmelidir. Ulkeler, DYY’yi kendilerine g¢ekecek politikalar
izleyerek rekabette avantajli duruma gelmektedir (Dunning ve Narula, 1995).

iktisat literatiirinde DYY’nin ev sahibi {ilke ekonomisinde sermaye birikimi saglamasinin
rekabet glictiini etkiledigi varsayilmaktadir. DYY, uzun déonem kosullari altinda ticaret agiklarinin
giderilmesine katki saglayacak ve sermaye olusumuna neden olacaktir. Ev sahibi ulke
ekonomisinde sermaye birikiminin saglanmasi yatirim hacmini artirmakta ve verimlilik artisiyla
paralel olarak rekabet gliclini olumlu etkilemektedir. DYY gelismekte olan lilke ekonomilerinde
bliylk bir sorun olan sermaye yetersizliginin giderilmesinde énemli bir aractir. Gelismekte olan
Ulkelere DYY araciligi ile sermaye enjekte edilmesi daha yiiksek marjinal getiri oraninda Uretim
yapilmasina olanak saglamaktadir. Sermaye birikiminin hiz kazanmasiyla beraber kisa vadede
yatirimin marjinal verimliligi artar, uzun vadede ise endojen bliylime teorisi varsayimi altinda
Uretimde verimlilik artisi yasanir. Verimlilikteki artisa bagli olarak dis ticarette rekabet glicl
saglanmis olur (Popovici ve Calin, 2012).

2. TURKIYE’YE GELEN DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR

Calismanin dénemi, Tirkiye’de DYY’lerin ciddi bir sekilde arttigi 4875 sayili Dogrudan
Yabanci Yatirimlar Kanunu gikarildigi 2003 yili sonrasini kapsamaktadir. Bu dénemden 6nce
Tirkiye’de, kurulus yillari basta olmak Ulzere 1963, 1980 ve 2001 yillarinda da DYY’lerin
artirilmasina yonelik diizenlemeler yapildigi bilinmektedir. 2003 yilinda yapilan kanunla, yabanci
yatirimcl ile yerli yatinmci arasindaki farkhliklara dikkat ¢eken tim maddelerin yirirlikten
kaldirilmasina karar verilerek yabanci yatirimcinin Turkiye’de faaliyette bulunabilmesinin
oniindeki kisitlamalar biyiik dlciide kaldiriimistir. Onceki dénemlerle kiyaslaninca belirtilen bu
diizenleme, Tirkiye’de DYY’'nin artisina biliytk katkida bulunmustur.

2005-2019 yillar arasinda Tirkiye'ye gelen DYY miktari akim olarak Tablo 1'de ele
ahinmistir. Trkiye'ye gelen DYY, ana faaliyet kollari agisindan ele alinmistir. Belirtilen donemde
en ¢ok DYY akiminin geldigi ana faaliyet kolu, %61.91 oranindaki payi ile hizmetler sektéridir.
En az DYY akiminin geldigi ana faaliyet kolu ise %0.33 oranindaki payi ile tarim sektoridir. Ana
faaliyet kolu olarak sanayi sektériiniin payi ise %37.76 oranindadir. imalat sektérii, sanayi
sektori altinda yer almaktadir ve belirtilen dénemde Tirkiye'ye gelen DYY’'nin %24.90'1 imalat
sektoriine gelmistir. 2005-2019 déneminde yurt disinda yerlesik kisilerin Tirkiye’de imalat
sektoriine yaptigi DYY, 2008 kiresel kriziyle azalma egilimine girmis; krizin etkisinin
giderilmesiyle birlikte belli bir seviyenin Ustiinde seyretmistir.
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Tablo 1: Tiirkiye'ye Gelen DYY Akimlari (Milyon Dolar)

Yillar Toplam Tarim Sanayi Hizmetler imalat
2005 8,535.00 5.00 908.00 7,622.00 865.00
2006 17,639.00 6.00 2,988.00 14,645.00 1,701.00
2007 19,137.00 9.00 5,037.00 14,091.00 4,131.00
2008 14,748.00 41.00 5,187.00 9,520.00 3,972.00
2009 6,266.00 48.00 3,887.00 2,331.00 1,640.00
2010 6,256.00 81.00 2,887.00 3,288.00 924.00
2011 16,136.00 32.00 8,040.00 8,064.00 3,599.00
2012 10,761.00 43.00 5,480.00 5,238.00 4,519.00
2013 10,523.00 47.00 5,390.00 5,086.00 2,843.00
2014 8,632.00 61.00 4,258.00 4,313.00 2,742.00
2015 12,181.00 31.00 5,785.00 6,365.00 4,237.00
2016 7,579.00 38.00 3,120.00 4,421.00 2,241.00
2017 7,401.00 29.00 2,022.00 5,350.00 1,202.00
2018 6,699.00 34.00 2,706.00 3,959.00 1,934.00
2019 5,878.00 23.00 2,103.00 3,752.00 1.930.00

Kaynak: (Tlirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi [TCMB], 2021a)

Ayas (2011), calismasinda Turk imalat sanayinin stratejik 6nemini analiz ederken hem
talep giici hem de Uretim glci tGzerinde durmustur. Yazar, 2000'li yillardan itibaren uygulanan
yapisal reformlarin da etkisiyle imalat sanayindeki tiretim gliclinlin arttigini, béylece sanayilesme
strecinin hizlandigini belirtmektedir. Bu nedenle stratejik 6neme sahip sektorlerin belirlenmesi
ve desteklenmesi 6nem tasimaktadir. Calismanin sonuglari, 17 imalat sektériinden bes tanesinin
stratejik oldugunu; iki tanesinin de glglu ileri baglantilara sahip oldugunu gostermektedir.
Stratejik 6neme sahip sektorler sirasiyla gida, tekstil, hazir giyim, kimyasal madde ve makine esya
sanayi iken ileri baglantilar glicli sektorler ise metalik olmayan diger mineral Urlnler ve ana
metal sanayidir.

Bal vd. (2017), sanayilesmenin Turkiye gibi gelismekte olan tlkelerde biiyiime ve kalkinma
icin 6nemli rolli oldugunu belirttikten sonra sermaye yetersizligi ve teknoloji a¢igini gidermek
amaciyla DYY ile disaridan finanse edilmesine ihtiya¢ duyuldugunu ifade etmektedir. Fiziki ve
beseri sermaye gelisiminin yani sira sanayi sektoériiniin bliyimesine neden olacak DYY’ler
rekabet gliciini artiracaktir. Yazarlar, imalat sanayinin de icinde oldugu sektorler igin 2004-2012
doneminde DYY akimlarinin, Tlrkiye'nin sanayilesmesini artirdigl sonucuna ulasmistir.

3. LITERATUR TARAMASI

DYY’nin rekabet glic Gzerine etkisini sektorel olarak inceleyen onciil galismalar, yabanci
yatirimlarin hizlandigi dénemde yapilmaya baslamistir. Ampirik yonteme dayanmayan bu
analizlere Sharp (1988) ile Wysokinska ve Kotwica (1998) tarafindan yapilan galismalar 6rnek
olarak verilebilir. Sektorel diizeyde konuyu inceleyen ampirik ¢alisma sayisi sinirhdir. Bu durum,
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rekabet glici kavraminin gergeklesen ticaret izerinden hesaplanmasinin yani sira literatiirde
verimlilik ve teknoloji diizeyi gibi bircok degiskenle temsil edilmesinden kaynaklanmaktadir.
Ayrica reel efektif doviz kuru gibi finansal gostergeler de rekabet glicii gostergesi olarak
literatlirde kullanilmaktadir.

Aitken ve Harrison (1996), calismasinda Venezuela’da DYY'nin ekonomiye hem olumlu
hem de olumsuz etkilerini incelemektedir. Analizde kullanilan degiskenler; DYY, i¢ verimlilik,
emek ve sermayedir. Calismanin verileri, Venezuela Ulusal istatistik Merkezinden alinmistir.
Calismanin yontemi, en kigik kareler tahminine dayanan panel veri analizidir. Yapilan analiz
sonucunda DYY artisinin verimlilikle pozitif bir iliski icinde oldugu goriilmiistiir. istisna olarak
farkli sektorlerde hizmette bulunan fabrikalar i¢in DYY'nin negatif etkisinin olabilecegi
goralmdastir. DYY’nin verimliligi artirmasi sonucunda Ulkenin rekabet gici olumlu anlamda
etkilenecektir.

Gokmenoglu (2011) cahsmasinda net gelen DYY ile rekabet glcli endeksi arasindaki
nedenselligi incelemis ve bu dogrultuda 30 OECD dlkesi icin ayri ayri analiz gergeklestirmistir.
Calismada Diinya Bankasindan elde edilen veri (izerinden hesaplamalar, 2005 yili baz alinarak
gerceklestirilmistir. Calismanin sonucuna gore Polonya, Portekiz, Tiirkiye ve izlanda igin DYY’nin
rekabet glicline neden oldugu gorilmistir. 11 OECD (lkesi icin ise rekabet glicinden DYY’ye
karsi tek yonli bir nedenselligin varligi kabul edilmistir.

Mondal ve Pant (2014), DYY’nin rekabet giicl lizerine etkisini Hindistan imalat sanayinde
faaliyet gosteren firmalar dizeyinde incelemistir. Calisma, 3779 firmanin 2001-2007 dénemi
verisini dengeli panel kullanarak ele almistir. Hindistan’in 2002 yilinda DYY’yi daha serbest hale
getiren diizenlemeler yapmis olmasi, 6rneklemi daha anlaml hale getirmektedir. Calismanin
sonuglari, Hindistan imalat sanayinde faaliyette bulunan firmalardaki DYY’nin rekabet gliciine
katkisinin yiksek oldugunu gostermektedir. Ayrica bulgulara gére DYY’nin, yabanci teknoloji
satin alma girisimlerinden daha yiksek rekabet giliciine yol agma olasiligi vardir.

Zhang (2014), Cin’deki 31 bolge icin 21 imalat sektoriiniin 2005-2010 donemi verisini
panel veri yontemiyle inceleyerek endistriyel rekabet giiciinde DYY'nin rollini tahmin etmistir.
Cok boyutlu endistriyel performans olciminidn kullanildigi calismadaki sonuglar, Cin'in
endustriyel performansi Gizerinde DYY'nin 6nemli derecede etkili oldugunu gosteriyor. Bu etki,
disuk teknolojili imalat Gzerinde orta ve yiksek teknolojili endustrilerden ¢ok daha yliksektir.
Bu sonug, DYY'deki degisikliklerin endustriyel performanstaki degisiklikleri etkiledigini agikca
gostermektedir.

Saray ve Hark (2015), rekabet giliciiniin OECD ulkelerindeki durumunun degerlendirilmesi
amaciyla genellestirilmis momentler metodunu kullanmistir. Analizde kullanilan degiskenler;
DYY, toplam patent sayisi ve verimliliktir. Calismada kullanilan veriler, Diinya Bankasi ve OECD
veri tabanindan alinmistir. Analiz 2004-2013 vyillari arasindaki donemi kapsayan verilerle
yapilmistir. Calismanin sonucunda OECD iilkelerinden isvigre, Giiney Kore, irlanda, Norveg gibi
ihracat seviyesi yiiksek Ulkelerin rekabet seviyelerinin yiiksek; Sili, izlanda, Yeni Zelanda,
Avusturya gibi ithalat miktari distk Ulkelerde ise rekabet seviyesinin diislik oldugu sonucuna
ulasiimistir.

Tirkiye’de DYY ve rekabet giicii arasindaki iliskiyi inceleyen ampirik ¢alismalar, inangh ve
Aydin (2015) ile baslamaktadir. Yazarlar ¢calismasinda DYY ile dis rekabet giicii iliskisini Johansen
Es-Bitinlesme ve Granger Nedensellik Analizi yontemlerini kullanarak incelemistir. Analiz
Tilrkiye i¢cin 1980-2012 dénemine ait veriler kullanilarak yapilmistir. Calismada bagiml degisken
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olarak rekabet glicli, bagimsiz degisken olarak da net DYY girislerinin GSYH’ye orani ele
alinmistir. Analiz sonucuna gore kisa donemde Turkiye’'de dis rekabet glicliniin DYY’ye neden
oldugu uzun dénemde ise DYY ile dis rekabet glicli arasinda karsilikli nedensellik iligkisinin oldugu
ortaya ¢ikmistir.

Tirkiye Gzerine yapilan bir diger ampirik calismada Bal vd. (2016), DYY ve iktisadi gelisme
arasindaki iliskiyi analiz etmeyi amaclamistir. Bal vd. calismasinda bagimsiz degisken olarak DYY
ve bagimli degisken olarak da iktisadi gelisme endeksini kullanmistir. iktisadi gelisme endeksi,
Ulkelerin rekabet glicli seviyesinin bir gostergesi olarak kabul edildiginden calisma, rekabet glicl
ve DYY arasindaki iliski konusunda da bilgi vermektedir. Calismada kullanilan kisi basina GSYH ve
reel doviz kuru verileri Merkez Bankasindan, DYY’ye ait veriler ise UNCTAD’tan alinmistir. Yapilan
analiz sonucunda DYY girislerinin Tirkiye’nin uzun donem iktisadi gelismesine dolayisiyla da
rekabet giicline pozitif etki sagladigl gorilmuistir. DYY’'deki %1’lik bir artis ayni zamanda GSYH
seviyesinde %0.985’lik bir artisa neden olacaktir. Kisa dénem igin yapilan Granger testi sonucuna
gore DYY girislerinin GSYH rakaminda herhangi bir etkiye neden olmadigi bulunmustur. Bu
sonuca gore kisa donemde rekabet glicli ve DYY arasinda bir iliski s6z konusu degildir.

4. MODEL ve VERI

DYY’nin rekabet giicii iizerine etkisini ortaya koymak icin inancli ve Aydin (2015) ile
Mondal ve Pant (2014) tarafindan yapilan ¢alismalardan hareketle (2) numarali denklemde yer
alan model kullanilmistir. Model, Tiirkiye’de imalat sanayinin 2005Q1-2019Q4 dénemi verilerini
icermektedir. Modelde yer alan degiskenlerin tamami, temelleri Burman (1980) ve Hillmer ve
Tiao (1982) tarafindan ortaya atilan Gomez ve Maravall (1997) tarafindan gelistirilen ARIMA
modeline dayali TRAMO/SEATS y6ntemine gére mevsimsellikten arindiriimistir.

RCAt = ao + alLogFDlt + azLogREERt + a3L0gPR0t + ut (2)

Yukaridaki denklemde yer alan bagimh degisken RCA, Balassa (1965) tarafindan ortaya
atilan aciklanmis karsilastirmali Gstinliklere gore rekabet glict 6lcimini gostermektedir. RCA
hesaplanirken ISIC (International Standard Industrial Classification of All Economic Activities -
Tim Ekonomik Faaliyetlerin Uluslararasi Standart Sanayi Siniflamasi) kodlama sisteminden
yararlanilmistir. ISIC Rev. 3.1’e gére ihracat ve ithalat rakamlari kullanilmistir. (Tiirkiye istatistik
Kurumu [TUIK], 2020) Belirtilen siniflandirmaya gore imalat sanayi, D grubu ile ifade
edilmektedir. D grubunun altinda ise imalat sanayinin alt sektorleri 15-37 kod araligindaki 23 alt
sektor bulunmaktadir.

Modelde yer alan agiklayici degiskenlerden LogFDI, Tiirkiye’de imalat sanayine gelen
DYY’nin (dolar cinsinden) logaritmasidir. TCMB (2021a)’nin Elektronik Veri Dagitim Sisteminden
alinan DYY girisleri, NACE (Nomenclature des Activités Economiques dans la Communauté
Européenne- Avrupa Toplulugunda Ekonomik Faaliyetlerin istatistiki Siniflamasi) ekonomik
faaliyet kodlarina gore siniflandiriimistir. NACE Rev. 2'ye gore C grubu olarak ifade edilen imalat
sanayi sektorli, CA-CN kodlu alt sektorleri icermektedir. Teorik bolimdeki anlatima uygun olarak
DYY’deki artisin rekabet giicu lizerindeki etkisinin pozitif olmasi beklenmektedir.

Modelde yer alan LogREER degiskeni, lretici fiyat endeksi bazli reel efektif doviz kurunun
(2003=100) logaritmasidir. ilgili degiskene ait veriler TCMB (2021b)’nin Elektronik Veri Dagitim
Sisteminden alinmistir. Uretim maliyetlerini temel almasi agisindan Uretici fiyat endeksi bazli
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REER, tliketici fiyat endeksi bazli REER’e gbre imalat sanayindeki rekabet gliclini etkilemede
daha etkindir. Kotan ve Sayan (2002)’a gore reel efektif déviz kurunun artmasi, ihra¢ mallarinin
fiyatinin nispi olarak azalmasina sebep olur. Bu duruma bagli olarak rekabet giiciiniin artmasi
beklenmektedir. Ancak TCMB, Reel Efektif Déviz Kuru Endekslerine iliskin Yéntemsel
Acgiklamasinda belirttigi gibi REER’i teoride yer alan formiliin tersi biciminde hesaplamaktadir.
Bu nedenle yurtici fiyat artislari ve nominal doviz kurundaki ylikselisler, REER’i azaltmaktadir. Bir
baska deyisle REER’in azalmasi, rekabet gliclinl artirmaktadir.

Modelde yer alan LogPRO degiskeni, verimlilik dizeyinin logaritmasini gostermektedir.
PRO degiskeni, NACE Rev. 2’ye gore imalat sanayindeki kisi basina Uretim dizeyi ile
Olclilmektedir. Belirtilen degisken 2015 yih baz alinarak hesaplanan (iretim verilerine
dayanmaktadir. PRO degiskenine ait veriler, TCMB (2021c)’nin Elektronik Veri Dagitim
Sisteminden alinmistir. Manavkat (2014)’e gére verimlilik endeksinde yasanan bir artis Gretim
maliyetlerini dlstreceginden rekabet glcini pozitif etkileyecektir.

5. YONTEM

Calismada, en kuglk karelere dayanan ARDL yontemi kullanilarak es-bitlinlesme
(cointegration) modelleri kurulmustur. Pesaran ve Pesaran (1997), Pesaran ve Smith (1998),
Pesaran ve Shin (1999) ve Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinir testi yaklasiminda
es-butlinlesme iliskisi, bagiml degiskenin 1(1) ve aciklayici degiskenlerin 1(0) veya I(1) olmasi
durumunda incelenebilmektedir. Bir baska deyisle modelde yer alan degiskenlerin I(2) veya daha
ylksek dereceden duragan olmamasi gerekir.

Bu nedenle analiz, duraganlik testleriyle baslamaktadir. Serilerin duraganlik 6zelliklerini
tespit etmek amaciyla genisletilmis Dickey ve Fuller (1979, 1981); Philips ve Perron (1988) birim
kok testleri (sirasiyla ADF ve PP testleri) literatiirde sikga kullaniimaktadir. Ayrica tahmin
donemindeki herhangi bir yapisal kirllmanin etkisini belirleyebilmek amaciyla Zivot ve Andrews
(1992) tarafindan gelistirilen birim koék testi uygulanmistir. Belirtilen birim kok testi sonucuna
gore bagimli degiskendeki kirllmayi goésteren bir kukla degisken, modele eklenmistir. Birim kok
testi sonuglarina gére ARDL sinir testi yaklasimiyla olusturulan es-bitlinlesme modeli, (3)
numarali denklemde yer almaktadir.

m

m m
ARCA; = ag + Z a;ARCA:_; + 2 aiALogFDI;_; + Z aziALogREER;_;
' i=0

i=1 i=0

m
(3)
+ ) a4;ALogPRO¢_; + B1RCA¢_1 + B,LogFDI_,

i=0
+ B3L0gREERt_1+ B4L0,gPROt—1 + ADl + Ug

Degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin varligini test etmek icin 6ncelikle gecikme
uzunlugunun (m) belirlenmesi gerekir. Sonrasinda ARDL es-bitlinlesme ydnteminin
uygulanabilmesi icin Fisher (F) veya Wald istatistigine dayanan sinir testinin yapilmasi
gerekmektedir. Pesaran vd. (2001), F testine iliskin uygulamayi su sekilde agiklamaktadir: Bu
testin bos hipotezi (Hy: By = B, = 3 = f4), es-biitinlesme olmadigini gostermektedir.
Hesaplanan F istatistigi, Pesaran vd. (2001)'nin calismasindaki alt ve Gst siniri ifade eden iki kritik
deger ile karsilastirilir. F istatistigi Gist sinir degerinden yliksek ise bos hipotez reddedilir ki bu
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degiskenler arasinda es-blitlinlesme oldugu anlamina gelir. Eger F istatistigi alt sinir degerinden
kiicikse bos hipotez reddedilemez. Bu durum, degiskenler arasinda es-biitiinlesme olmadigi
anlamina gelmektedir. Eger sinir testi gecilirse degiskenler arasindaki uzun dénem iliskiyi
incelemek amaciyla kurulan ARDL modeli, (4) numaral denklemle gosterilir:

m n
RCA; = ay + Z a;RCA;_; + Z az;LogFDI;_;
i=1 i=0
» » 4)
+ Z az;LogREER; _; + Z a4;LogPRO;_; + asD; + u;

=0 =0

ARDL yaklasimina gore degiskenler arasindaki kisa donemli iliskiyi gbsteren hata diizeltme
modeli (Error Correction Model), (5) numarali modelde gosterilmistir.

i=1
14

+ a4 ALogPRO,_; + asEC,_1 + u,

i=0

n p
ARCA; = ay + Z a;ARCA,_; + Z ay;ALogFDI,_; + Z a3;ALogREER,_;
i=0 i=0

5)

Denklemdeki EC;_; (hata dizeltme terimi) degiskeni, uzun dénemli iliskiden elde edilen
hata terimleri serisinin bir gecikmeli degeridir. Bu degiskenin katsayisi (as), kisa donemdeki
dengesizligin ne kadarinin uzun dénemde dizeltilecegini gdstermektedir. Hata dizeltme
modelinin kararliligi, bu degiskene ait katsayinin negatif ve istatistiksel olarak anlamli olmasina
baghdir. Son olarak Brown vd. (1975), modellere iliskin parametre kararliliginin test edilmesini
onermektedir.

6. AMPIRIK SONUCLAR

Tirkiye imalat sanayinde DYY’'nin rekabet glici (zerine etkisini 2005Q1-2019Q4
doneminde arastirmak amaciyla olusturulan modeldeki degiskenlere iliskin aciklayici
istatistikler, Tablo 2’'de yer almaktadir. Degiskenler, normal dagilm gostermektedir.
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Tablo 2: Degiskenlere iliskin Agiklayici istatistikler

RCA LogFDlI LogREER LogPRO
Ortalama 1.194 20.025 4.598 4.606
Medyan 1.192 20.027 4.618 4.615
Maksimum 1.296 21.623 4.755 4.751
Minimum 1.111 18.464 4.242 4.421
Standart Hata 0.045 0.704 0.111 0.078
Garpiklik 0.221 0.277 -0.914 -0.485
Basikhk 2.531 2.601 3.508 2.770
Jarque-Bera 1.041 1.167 3.982 2.490
Prob. 0.594 0.557 0.136 0.287
Gozlem 60 60 60 60

Modeldeki degiskenlere iliskin korelasyon matrisi Tablo 3’te yer almaktadir. Modelde yer
alan degiskenler arasindaki korelasyon, ¢oklu dogrusal baglanti sorununa neden olacak sekilde
ylksek degildir.

Tablo 3: Degiskenlere iliskin Korelasyon Matrisi

RCA LogFDI LogREER LogPRO
RCA 1
LogFDI 0.331 1
LogREER 0.029 -0.033 1
LogPRO -0.177 0.064 -0.688 1

Modelde kullanilan serilerin Tiirkiye ekonomisindeki degisimini gdsteren grafikler, Sekil
1’de yer almaktadir.
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Sekil 1: Modelde Kullanilan Degiskenlere iliskin Grafikle Gésterim
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Serilerin duraganlik dizeylerinin belirlenebilmesi icin ADF ve PP birim kok testi sonuglari
Tablo 4’te yer almaktadir. ADF ve PP birim kok testlerinin bos hipotezi, serilerin birim kok
icerdigini ifade etmektedir. Tablo 4’te yer alan ADF birim kok testi sonuglarina gére RCA ve
LogREER degiskeni, birinci farklarda duraganken LogFDI ve LogPRO degiskenleri dizeyde
duragandir. PP birim kok testi sonuglari da benzer duraganlik seviyelerini gostermektedir.

Tablo 4: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonugclari

ADF Birim Kok Testi RCA LogFDI LogREER LogPRO
Dizeyde (Sabit + Trend) -2.27(0) -5.14(0)? -3.39(0)¢ -3.78(0)°
Birinci Farklarda (Sabit + Trend) -6.32(0)2 -8.82(0)2

Biitiinlesme Derecesi 1(1) 1(0) 1(1) 1(0)
PP Birim Kok Testi RCA LogFDI LogREER LogPRO
Diizeyde (Sabit + Trend) -2.64(3) -5.17(4) -3.40(2)¢ -3.81(3)°
Birinci Farklarda (Sabit + Trend) -6.38(3)2 -9.18(4)2

Bltiunlesme Derecesi 1(1) 1(0) I(1) 1(0)

Not: Gecikme uzunlugunu gosteren parantez igcindeki degerler, ADF testi icin SC; PP testi icin ¢ekirdek
(kernel) yontemi “Barlettkernel” ve bant genisligi (bandwith) - “Newey West bandwith” yontemine gore
belirlenmistir. Maksimum gecikme uzunlugu 4 alinmistir. 2,° ve © isaretleri, sirasiyla %1, %5 ve % 10

dizeyinde istatistiksel anlamhligi gbstermektedir.

Bir yapisal kirilmayi belirleyen ZA birim kok testi sonuglari, Tablo 5'te yer almaktadir. ZA
testi icin ortalama ve egimdeki kirilmalari dikkate alan model C tahmin edilmistir. Yapisal
kirillmalarin dikkate alindigi ZA testi sonuglarina gore RCA, LogFDI, LogREER ve LogPRO
degiskenlerinin birinci farklarda duragan oldugunu géstermektedir.
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Tablo 5: ZA Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler Test istatistigi Kirilma Dénemi Butlinlesme Derecesi
RCA -3.65(4) 2015Q2
ARCA -5.23(3)° 2008Q3 W
LogFDI -4.48(4) 2011Q3
ALogFDI -6.55(3)® 2010Q3 W
LogREER -4.32(0) 2016Q4
ALogREER -6.21(4)? 2017Q3 W
LogPRO -4.38(0) 2009Q3
ALogPRO -9.52(0)° 2009Q2 W

Not: ?, Pve ¢ ifadeleri sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamliliklari géstermektedir. Model C tahmin
edilmistir. SC kullaniimig ve maksimum gecikme uzunlugu 4 alinmistir.

Hem ADF ve PP birim kok testi sonuglarina hem de ZA testi sonuglarina gore bagimli
degisken birinci farklarda duragandir. Bununla birlikte aciklayici degiskenler ise diizeyde ya da
birinci farklarda duragandir ve ikinci farklarda duragan olan degisken bulunmamaktadir. Bu
bulgular, ARDL modelin uygulanabilecegini gostermektedir. Ayrica ZA birim kok testi
sonuglarindan hareketle bagiml degisken RCA’nin bitiinlesme derecesine uygun olarak 2008
yihinin Gglincl ¢eyregini dikkate alan bir kukla degisken modele eklenmistir. Esbitiinlesme
testine gecmeden modelin optimal gecikme uzunlugunun (m) belirlenmesi icin Tablo 6’da farkh
bilgi kriterlerine gére optimal gecikme uzunluguna iliskin sonuclar yer almaktadir.

Tablo 6: Optimal Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme LR LoglL AIC SC HQ
0 171.5 NA -5.98 -5.84 -5.92
288.4* 212.8* -9.58* -8.86* -9.31*

2 300.1 19.5 -9.43 -8.12 -8.92

3 313.2 20.2 -9.32 -7.44 -8.60

4 328.0 20.6 -9.28 -6.82 -8.33

Not: Optimal gecikme uzunlugu * isaretiyle gosterilmistir.

Lutkepohl (1985), Schwarz Bigi Kriterinin (SC) 6ngorii hatasini azaltmak agisindan daha iyi
sonuglar verdigini ifade etmektedir. Tablo 6’da yer alan tiim bilgi kriterleri, optimal gecikme
uzunlugunun 1 oldugunu gostermektedir. Bir baska deyisle uzun doénem iliskisinin tespiti
amaciyla uygun modelin gecikme uzunlugu, 1 olarak belirlenmistir. Optimal gecikme uzunlugu
dikkate alinarak hesaplanan F ve t degerleri, Tablo 7’de yer almaktadir.
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Tablo 7: Sinir Testi Sonuglari

Kritik Deger
k m Test Deger %10 %5 %1
ARDL (1,1,1,1) Alt Ust Alt Ust Alt Ust
F 6.18 3.64  4.68 4.29 5.44 5.83 7.10
ot t 512 -3.13 -3.84 341 -416 -3.96 -4.73

Not: Kritik degerler, Pesaran ve Pesaran (1997, s.484)’dan kisitlanmamis sabit ve trend iceren modele
gore alinmistir.

Modele iliskin sinir testi sonuglarina gére k=3 (aciklayici degisken sayisi) icin hesaplanan F
degeri 6.18 olarak elde edilmistir ve %5 anlamlilik diizeyinde Ust sinir kritik degerinin tizerindedir.
Bu sonug, es-bittinlesme iliskisinin var oldugunu gostermektedir. Bir baska deyisle degiskenlerin
1(0) ya da I(1) olduguna bakilmaksizin uzun dénemli iliskinin olmadigi hipotezi reddedilir. Uzun
donem katsayilarina iliskin sonuglar, Tablo 8'de yer almaktadir.

Tablo 8: ARDL Modelin Uzun Donem Katsayilari

Degiskenler ARDL (1,1,1,1)
LogFDI, 0.0409 (1.24)

REER, -1.1151 (-1.74)°
PRO; 1.6897 (1.44)

Not: Katsayilara iliskin t degerleri parantez icinde verilmistir. 2, ®, ¢ isaretleri sirasiyla %1, %5 ve %10
anlamhhg) gostermektedir.

Tablo 8'deki sonuglara gore sadece LogREER degiskeninin katsayisi, beklentilere uygun bir
sekilde negatif ve istatistiksel olarak %10 diizeyinde anlamlidir. LogREER degiskenindeki %1 artis,
rekabet gilicii oranini 1,1151 birim azaltmaktadir. Bu bulgu, reel efektif doviz kurundaki
yukselmelerin uzun dénemde rekabet gliciini azalttigini gostermektedir. Calismanin amacina
uygun olarak modelde yer alan LogFDI degiskeninin katsayi isareti, istatistiksel olarak
anlamsizdir. Bu durum, uzun dénemde DYY’nin rekabet glicli Gzerinde bir etkisinin olmadigini
gostermektedir. Benzer sekilde LogPRO degiskeninin katsay! isareti de istatistiksel olarak
anlamsizdir. Bu durum, uzun dénemde verimlilik degiskeninin rekabet giicli Gizerinde bir etkisinin
olmadigini géstermektedir. Degiskenler arasindaki kisa dénemli iliskiyi gosteren ARDL ydntemine
dayali hata diizeltme modeline iliskin sonuglar ise Tablo 9’da yer almaktadir.
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Tablo 9: Kisa Donem ARDL Modelinin Tahmin Sonuglari

Degiskenler ARDL(1,1,1,1)
C -0.2864 (-5.01)?
@Trend -0.0021 (-4.89)°
ARCA,_, 0.1467 (-1.88)°
ALogFDI,_, -0.0010 (0.27)
AREER,_, -0.1378 (-2.41)P
APRO,_, 0,0887 (2,73)z
D, 0.0053 (0.24)
ECi_4 -0.1532(-5.07)2
R? 0.34
Diizeltilmis R? 0.27
F Testi 4.632
D-Ww 1.88
XZ:(4) 0.13
Xie(1) 0.02
XZ(8) 0.08
XA 0.62

Not: X2, X2, X%, X7 ifadeleri sirasiyla otokorelasyon, model kurma hatasi, normallik ve degisen
varyans sinamalarini géstermektedir. Katsayilara iliskin t degerleri parantez icinde verilmistir. 2, °, ¢
isaretleri sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamliligi gbstermektedir.

Tablo 9’da yer alan bulgulara gére hata diizeltme terimi, kisa dénem sapmalarinin hangi
oranda dengeye yakinsadigini gostermektedir. Modelin sonuglarina gore hata diizeltme terimi
negatif ve istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamlidir. Bu bulgular, hata diizeltme modelinin
kararhhgini gostermektedir. Ele alinan donemde dengeden herhangi bir sapmanin bir sonraki
donemde %15.30 oraninda dizeltilebilecegini gostermektedir. Bu noktadan hareketle
sapmanin, yaklasik 6.53 donem sonra diizelecegi gortilmektedir.

Kisa donem sonuglarini gosteren Tablo 9’a gore LogREER degiskeninin katsayisi,
beklentilere uygun bir sekilde negatif ve istatistiksel olarak %5 diizeyinde anlamhdir. LogREER
degiskenindeki %1 artis, rekabet giicli oranini 0.1378 birim azaltmaktadir. Bu bulgu, reel efektif
doviz kurundaki ylikselmelerin kisa donemde rekabet gliclinli azalttigini gostermektedir. Ayrica
LogPRO degiskeninin katsayi isareti de beklentilere uygun ve istatistiksel olarak %1 diizeyinde
anlamhidir. LogPRO degiskenindeki %1 artis, RCA degiskeninde 0.0887 birim artisa neden
olmaktadir. Bu bulgular, verimlilik degiskenindeki artislarin kisa donemde rekabet gliclini
artiracagini gostermektedir. Calismanin amacina uygun olarak modelde yer alan LogFDI
degiskeninin katsayisi, istatistiksel olarak anlamsizdir. Bu bulgu, kisa dénemde DYY’nin rekabet
glict Gizerine herhangi bir etkisi olmadigini gdstermektedir.
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ARDL (1,1,1,1) modeline iliskin otokorelasyon (Breusch-Godfrey Otokorelasyon LM Testi),
model kurma hatasi (Ramsey RESET Testi), normallik testi (Jarque-Bera Normallik Testi) ve
degisen varyans testi (Breusch-Pagan-Godfrey Degisen Varyans Testi) sonuclari, model kurmaya
iliskin temel sorunlarin olmadigini gostermektedir. Belirtilen testlere iliskin bos hipotezler,
reddedilemediginden model kurma sorunlari bulunmamaktadir. Modellere iliskin parametre
kararliiginin test edilmesi amaciyla tahmin edilen modelin kalintilarina uygulanan CUSUM ve
CUSUMQ testlerine ait grafikler, Sekil 2’de yer almaktadir.

Sekil 2: CUSUM ve CUSUMAQ Test Sonuglari

20 14
12
10
08
06

W 0.4
02 =7

0.0
-0.2

-20 -0.4
08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

—— CUSUM ---- 5% Significance —— CUSUM of Squares 5% Significance

Modelde yer alan parametrelerin kararhliginin incelendigi regresyon katsayilarindaki
sistematik degismeleri belirleyen CUSUM ve sabit regresyon katsayilarindan ani ayrilislari
gosteren CUSUMAQ testlerine iliskin sonuclar, modellere ait kalintilarin sinir degerler icinde
kaldigini gostermektedir. Bu sonuglar, uzun donem denge modelinde LogFDI, LogREER ve
LogPRO degiskenlerinin kararli oldugunu ve yapisal kirilma olmadigini géstermektedir.

7. SONUC

DYY’nin rekabet glici Uzerine etkisini incelemek igin Tirkiye’de imalat sanayi Uzerine
zaman serisi analizi yapilmistir. Calisma, 2005-2019 vyillari arasindaki ¢ceyrek dénemlik verileri
kapsamaktadir. Ceyrek donemlik verileri icermesi nedeniyle modelde yer alan degiskenlerin
tamami TRAMO/SEATS yontemine gore mevsimsellikten arindirilmistir. Rekabet glicu
degiskenini hesaplamak icin kullanilan dis ticaret verileri, ekonomik faaliyetlerin
siniflandiriimasinda kullanilan ISIC Rev. 3.1’e gore imalat sanayini iceren D grubundaki sektoérleri
icermektedir. Buna karsilik Tirkiye’de imalat sanayine DYY girisleri, Avrupa Toplulugunda
ekonomik faaliyetleri siniflamak igin kullanilan NACE Rev. 2’ye gére C grubundaki imalat
sanayinin CA-CN kodlu alt sektorlerini kapsamaktadir. Belirtilen iki siniflamada yer alan
ekonomik faaliyetler bliylik oranda 6rtismektedir.

Zaman serisi analizlerinde yéntemin belirlenebilmesi icin yapilan ADF, PP ve ZA birim kok
testlerinin bulgulari, bagimh degisken olan rekabet giicii degiskeninin birinci farklarda duragan
oldugunu gostermektedir. Bununla birlikte modelde kullanilan agiklayici degiskenler ise diizeyde
ve birinci farklarda duragandir. Bu bulgulardan hareketle ¢alismada ARDL yontemi kullaniimistir.
ARDL modelinin ikinci asamasinda degiskenler arasindaki es-bitlinlesme iliskisi, sinir testi
yaklasimiyla sinanmustir. Sinir testine iliskin bulgular, degiskenler arasinda es-butlinlesme
iliskisinin varhgini gostermektedir. Sonuglara gore hata diizeltme teriminin negatif ve istatistiksel
olarak anlamli olmasi, modelin kararliligini géstermektedir. Hata diizeltme terimi katsayisi, ele
alinan donemde dengeden herhangi bir sapmanin yaklasik yedi donem sonrasinda diizelecegini
gostermektedir.
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Ayrica modele iliskin tani testleri; degisen varyans, otokorelasyon ve model kurma
hatalarinin olmadigini géstermektedir ve 6rneklem normal dagilima sahiptir. Son olarak modele
iliskin parametre kararhliginin test edilmesi amaciyla tahmin edilen modelin kalintilarina
uygulanan CUSUM ve CUSUMAQ testlerine ait grafikler, kalintilarin sinir degerler igcinde kaldigini
gostermektedir. Bu sonuglar, uzun donem denge modelindeki degiskenlerin kararli oldugunu ve
yapisal kirllma olmadigini gostermektedir.

Calismanin temel bulgusuna gére DYY’nin rekabet glicl izerinde hem kisa hem de uzun
donemde istatistiksel olarak anlaml bir etkisi bulunmamaktadir. Bu bulguya gore Tirkiye'de
imalat sanayine gelen DYY’nin, Tirkiye'nin rekabet giiciine herhangi bir katkisi yoktur.
Calismanin bu sonucu, literatiirdeki Bal vd. (2016) calismasinin sonucu ile uyumluyken inangli ve
Aydin (2015) ile Mondal ve Pant (2014) ve Gokmenoglu (2011) galismalarinin sonuglariyla
uyumlu degildir.

Bu sonug, Turkiye’'ye gelen DYY’nin hareket etme giidislyle acgiklanabilir. Tlrkiye’'ye gelen
DYY’'nin blylk bir kismi, satin alinma ya da birlesme seklindedir. Uluslararasi Yatirimcilar
Derneginin (YASED), 2018 yili Uluslararasi Dogrudan Yatirimlar Yil Sonu Degerlendirme Raporuna
gore Turkiye’'ye gelen 13.16 milyar dolar olan DYY girislerinin 7.50 milyar dolarlik kismi, birlesme
ve satin alma seklinde gergeklestirilen yatirimlardir. Birden ¢ok sirketin varliklarini, bir araya
getirip yeni bir sirket kurarak birlesmeleri ya da bir sirketin baska bir sirketin tamamini veya bir
kismini satin almasi, mevcut Uretim yapisinin devam etmesine neden olabilir. Bu nedenle
Turkiye'ye gelen DYY, imalat sanayinde rekabet glicini artirmayabilir.

Bu sonug, Tirkiye’de imalat sanayine gelen DYY’nin rekabet gliclini etkileyecek diizeyde
teknoloji transferine neden olmadigi seklinde de acgiklanabilir. Bununla birlikte DYY’nin, Olgek
ekonomileri araciligiyla Uretim altyapisi ve beseri sermayenin gelismesine ve maliyetlerin
azalmasina dogrudan katki saglamadigi soylenebilir. Dolayisiyla Tirkiye’de imalat sanayinde
toplam faktor verimliligi artisi beklenen diizeyde olmayabilir. Bu noktadan hareketle DYY ile
teknoloji transferinin saglanmasina iliskin 6zendirmelerin yapilmasina dikkat edilmelidir.

Calismanin ikinci sonucu, reel efektif déviz kurunun rekabet giici tzerinde hem kisa hem
de uzun dénemli negatif etkisinin oldugunu gostermektedir. Merkez Bankasinin reel efektif déviz
kuru tanimina gére nominal doéviz kuru ya da yurtdisi fiyatlar arttiginda reel efektif doviz kuru
azalmaktadir. Bir baska deyisle reel efektif déviz kurunun azalmasi durumunda Tirkiye'nin
rekabet gilici artmaktadir. Bu nedenle imalat sanayindeki rekabet gilicini artirmak igin reel
efektif doviz kurunu iyilestirici politikalara 6nem verilmelidir. Yurtici fiyatlar genel dlizeyi ve doviz
kuru istikrarinin saglanmasi, temel amaglarin icinde yer almalidir. Calismanin (gilinci sonucu,
verimlilik dizeyini gosteren imalat sanayindeki kisi basina lretim dizeyinin kisa donemde
rekabet giict Gzerinde pozitif etkisi oldugunu gostermektedir. Verimlilik endeksinde yasanan bir
artis, beraberinde lretim maliyetlerini distireceginden rekabet glciini pozitif etkilemektedir.
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YAZAR BEYANI

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Bu calisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.
Yazar Katkilan

Yazarlar calismaya esit oranda katkida bulunmustur.

Cikar Catismasi

Yazarlar acisindan ya da Uclinci taraflar agisindan ¢calismadan kaynaklh cikar catismasi
bulunmamaktadir.
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