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OZET

1980’lerin basindan giintimiize kadar bir¢ok isletme ve finansal kurulus, faiz
oranlarindaki dalgalanmalardan kaynakl riskten korunmak amacwyla faiz
orami swap sézlesmelerini yaygin sekilde kullanmaya bagslanmiglardir.
Finansal tiirev iiriinlerin kullanimimin giderek yayginlasmasi, bu iirtinlerin
finansal tablolarda nasil gosterilecegi ve nasil muhasebelestirilecegi ile ilgili
konulart da beraberinde getirmistir. Bu kapsamda, Tiirkive Muhasebe
Standartlar: (TMS) 39 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)
9: Finansal Araglar standartlar yaymlanmistir. Daha sonra, 1 Ocak 2018
itibariyle TMS 39 standard yiiriirliikten kaldirilarak yerini TFRS 9 standardi
almistir. Bu ¢aliymanmin amaci, TFRS 9 kapsaminda faiz oram swap
sozlegmelerinin muhasebelestirilmesi, degerlemesi ve raporlamast ile ilgili
esaslarin  bir ornek wuygulama iizerinde gosterilmesidir. Bu amag
dogrultusunda ¢alismada, bir igletmenin nakit akisi riskinden korunma amach
faiz orani swap iglemine iliskin érnek bir uygulamaya yer verilmistir. Faiz
orani swap isleminin muhasebelestirilmesi, degerlemesi, raporlamasi ve bu
islemin igletmenin finansal durum tablosuna ve gelir tablosuna etkileri
gosterilmigtir.

ABSTRACT

Since the early 1980s, many businesses and financial institutions have started
to use interest rate swap contracts in order to avoid the risk of interest rate
fluctuations. The widespread use of financial derivatives has brought along
issues related to how these products will be presented in the financial
statements and how they will be accounted for. In this context, Turkish
Accounting Standards (TMS) 39 and Turkish Financial Reporting Standards
(TFRS) 9: Financial Instruments standards have been published. Later, as of
January 1, 2018, TMS 39 standard was abolished and replaced by TFRS 9
standard. The purpose of this study is to demonstrate the principles of
accounting, valuation and reporting of interest rate swap contracts under
TFRS 9 on a sample application. For this purpose, a sample application
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regarding the interest rate swap transaction of an enterprise is included in the
study. Accounting, valuation and reporting of the interest rate swap
transaction and the effects of this transaction on the balance sheet and income
statement of the company are shown.

1. GIRIS

1970°1i yillarin sonlarindan gilinliimiize kadar piyasa faiz oranlarinin hem seviyelerinde hem de
volatilitelerinde goriilen 6nemli artiglar, ticari isletmelerin ve finansal kuruluslarin nemli
oOlciide yiiksek faiz orani riskleri ile karsilasmalarina neden olmustur. Faiz orani riskine maruz
kalmak, isletmeler icin ciddi sonuglara yol acabilmektedir. Ornegin, birgok finansal kurulus ve
isletme, kisa vadeli degisken faiz oranli borglarla uzun vadeli sabit faiz oranli varliklarimi
finanse etmektedir. Bu tiir isletmeler, piyasadaki kisa vadeli faiz oranlarinin beklenmedik bir
sekilde yiikseldigi zamanlarda zarara ugrayabilmektedirler. Cilinkii varliklarina verilen sabit
getiri oranlar1 igin demek zorunda olduklari kisa vadeli faiz maliyetleri piyasa faiz oranlar1 ile
birlikte yiikselmektedir. Diger yandan, bu isletmeler kisa vadeli piyasa faiz oranlarindaki
beklenmedik diisiisten ise kazang saglayabilmektedirler. Sermaye piyasalarinda faize dayali
vadeli islemler, faize dayali opsiyonlar ve faiz orani swap sozlesmeleri gibi yeni finansal
iiriinlerin piyasaya siiriilmesi ve gelistirilmesi, isletmelerin faiz oran riskine maruz kalmasini
azaltmaya yonelik ihtiyaglarina cevap verebilmektedir.

Isletmelerin son donemlerde siklikla finansal tiirev iiriinleri kullanmaya basladiklarindan dolay:
bu iriinlerin finansal tablolarda ve raporlamalarda gosterimi ve muhasebelestirilmesi gibi
konular 6nem kazanmistir. Bu ¢aligmada, bir igletmenin faiz orani swap islemine iligkin 6rnek
bir uygulamaya yer verilmistir. Isletmenin nakit akis riskinden korunmaya yonelik faiz oram
swap sOzlesmesinin muhasebelestirilmesi, degerlemesi ve raporlamasi TFRS 9 kapsaminda
incelenmistir. Calisma ile, 6zellikle nakit akis riskinden korunmak amagh faiz orani swap
s6zlesmelerinin muhasebelestirilme yontemi ve esaslart hakkinda standart hiikiimlerine gore
ornek bir uygulama iizerinde inceleme yapilarak isletmelere bir yol haritasi olusturulmasi ve
literatiire katki saglanmasi hedeflenmektedir. Bu amag¢ dogrultusunda, ¢aligma bes ana bdliime
ayrilmustir. {1k olarak faiz orani swap sozlesmesi ile ilgili bu alanda yapilan calismalara ait
literatiir taramasina yer verilmis olup daha sonra faiz oran1 swap sdzlesmeleri ve genel isleyisi
hakkinda genel bilgilere yer verilmistir. Calismanin son boliimiinde ise 6rnek bir faiz swap
sozlesmesi uygulamasi iizerinden TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirilme, degerleme,
raporlama iglemleri ve swap islemi sonucunda isletmenin finansal durum tablosuna ve gelir
tablosuna etkileri gdsterilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

1 Ocak 2018 tarihi itibariyle TMS 39 standardiin yerini alan TFRS 9 standardinin
uygulanmasi li¢ asamada gerceklestirilmektedir (Telci, 2021; Oracle, 2020; Deloitte, 2013): (i)
Finansal Araglarin Smiflandirilmasi ve Olgiilmesi, (ii) Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii,
(iii) Riskten Korunma (Hedge Accounting).

TFRS 9 standardinin yiiriirlige girmesiyle birlikte yurt icinde ve yurt disinda finansal araglar
ile ilgili bircok c¢aligma yapilmistir. Literatiirde, standart kapsaminda isletmelerin
raporlamalari, kurumsallagma ilkeleri, finansal araglarin vergisel boyutlar1 gibi konular oldugu
gibi riskten korunma muhasebesi, degerleme yontemlerinin avantajlari ve dezavantajlari,
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alacak riskleri gibi konular da ¢ok sayida bulunmaktadir. Faiz oran1 swap sozlesmeleri ile ilgili
yurt icinde yapilan ¢aligmalara bakildiginda ise genellikle swap islemlerinin riskten korunma
aract olarak kullanilmasi, muhasebelestirilmesi, degerleme ve raporlama konular1 ele alindig:
goriilmektedir. Bu alanda yapilan bazi ¢aligmalar ise asagida gosterilmektedir:

Ipek (2020), TFRS kapsaminda riskten korunma muhasebesini teorik olarak incelemis ve
Tirkiye’de uygulanabilirligine dair bir firmada vaka ¢aligmasi gerceklestirmistir. Calisma
sonucunda, analize tabi tutulan isletmenin riskten korunma muhasebesini uygulamasi ve
uygulamamasi durumunda ne gibi sonuglarla karsilasabilecegi gosterilmistir.

Gokgoz (2019), calismasinda TFRS 9 standardi kapsaminda ticari alacaklara iligkin kredi
risklerinin belirlenmesini, beklenilen kredi zararlarinin hesaplanmasin1 ve zararlarin
muhasebelestirilmesini incelemektedir. Calisma sonucunda TFRS 9 standardinin ticari
alacaklara iliskin zarar karsiliklariin ayrilmasinda TMS 39 standardindan farklilig
gosterilmektedir.

Kocak Sen ve Sozbilir (2019), ¢alismalarinda TFRS 9 standardinin finansal tiirev tiriinlerle
ilgili ilkelerinden yola ¢ikarak bir swap islemine iliskin Ornek uygulama iizerinden
muhasebelestirilmesi yontemi hususunda bir yol haritast olusturulmasini amaglamaktadir.
Calismada, uluslararasi bir {iretim isletmesinin nakit akig riskinden korunmak amaciyla
gergeklestirdigi  faiz swap isleminin TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirme siireci
gosterilmektedir.

Ding ve Atasel (2018), calismalarinda BOBI FRS kapsaminda riskten korunma muhasebesi ile
ilgili hiikiimleri inceleyerek Ornek uygulamalar iizerinde muhasebelestirme siirecini
gdstermislerdir. Calisma sonucunda BOBI FRS kapsaminda riskten korunma muhasebesi ile
ilgili isletmelerin kullanabilecekleri bir hesap plant Onerilmis ve bu hesaplarin nasil
kullanilacagina dair d6rnekler ayrintili olarak agiklanmuistir.

Cakir ve Sabuncu (2016), TMS kapsaminda riskten korunma amacglh tiirev iiriinlerin
muhasebelestirilmesini  incelemislerdir. Caligmada, riskten korunma muhasebesinin
uygulanmasi ile 6zkaynak hesap grubunda bazi yeni hesaplara ihtiya¢ duyuldugu sonucuna
ulagilmustir.

Tuncay ve Cengiz (2016), TFRS 9 kapsaminda riskten korunma amagli bir swap Ornegi
tizerinden muhasebelestirme, degerleme ve raporlama siirecini incelemislerdir. Caligmada ilgili
muhasebe kayitlar1 standart hiikiimleri dogrultusunda gergeklestirilmis ve bilango-gelir
tablosuna etkileri gosterilmistir.

Isseveroglu (2014), BIST 100 endeksindeki firmalarin finansal araglarim1 TMS 39’a gore
degerlemelerini ve raporlamalarini incelemistir. Calisma sonucunda bazi firmalarin gergege
uygun deger ile finansal varliklarin1 degerledigini ve degerleme farklarinin da 6zkaynaklarda
raporladigini géstermistir.

Cina Bal ve Oztiirk (2013), yabanci para birimi ile bir maddi duran varhik alimi ile ilgili nakit
akig riskinden korunmak amaciyla hazirlanan bir forward s6zlesmesinin TMS 39 kapsaminda
muhasebelestirilmesini ve degerleme ilkelerini incelemislerdir. Calisma sonucunda, forward
sozlesmesinin TMS 39 standardina uygun olarak yapilan muhasebe kayitlari ve finansal durum
tablosuna etkisi gosterilmektedir.
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Ocakoglu (2013), calismasinda tiirev iiriinlerin degerleme esaslar1 ile finansal tablolara
etkilerini ve muhasebelestirilme siirecini incelemektedir. Caligmada, KGK tarafindan
yayimlanan TMS 32, TMS 39, TFRS 7 ve TFRS 9 standartlar1 kapsaminda tiim tiirev iiriinler
ile ilgili muhasebe kayitlar1 6rnek uygulamalar tizerinden gosterilmistir.

Bags¢1 (2003), vadeli islem piyasasi araci olarak swapin isleyisi ve finansal piyasalardaki
kullanimini incelemistir. Calismada bir swap uygulamasi gosterilerek sadece bankalarin degil
ayn1 zamanda kredi degeri diisiik firmalar agisindan da tercih edilmesi gereken bir arag
oldugunu goéstermeye ¢alismistir.

Literatiir genel olarak incelendiginde TFRS 9 standard: kapsaminda birgok finansal tiirev
araglar ile ilgili ¢aligmalarin oldugu goriilmektedir. Ancak, faiz orani1 swap sézlesmelerinin ele
alindig1 caligmalar ise az sayida yer almaktadir. Faiz swaplari ile ilgili yapilan ¢alismalarda,
genellikle faiz swaplar ile birlikte diger finansal tiirev araglarimin da muhasebelestirilmesi
TFRS 9 kapsaminda ele alinmistir. Bu ¢alisma, yeni hesaplarin kullanimi, gercege uygun
degerlerinin hesaplanmasi ve kayit sistemi acisindan dnceki yapilan ¢aligmalar ile benzerlikler
gostermektedir. Ancak, nakit akig riskinden korunma amacl faiz orani swap sozlesmeleri ile
ilgili Tirkiye’de uygulama eksikliginin bulunmasi ve Tirkiye’de faiz swap islemlerinin
¢ogunlukla bankalar tarafindan yapilmasi nedeniyle bu g¢alisma, isletmeler tarafindan da
kullaniminin artirilmasi ve kullanim alaninin genisletilmesi agisindan 6nem arz etmektedir. Bu
yiizden galigmanin, faiz orant swap s6zlesmelerinin TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirilmesi
ve degerlemesi siireglerinin 6rnek uygulama tizerinden incelenmesi agisindan literatiire katki
saglayacagi diisiiniilmektedir.

3. FAiZ ORANI SWAP SOZLESMELERI

Faiz oran1 swap sozlesmesi, basit tanimiyla gelecekteki faiz ddemelerinin belirli bir anapara
tutarina dayali olarak baska bir faiz ddemesi ile takas edildigi bir forward sézlesmesidir
(Korkmaz, 2020: 77; Kuyilar, 1998: 84). Faiz oran1 swap s6zlesmeleri, bir bono/tahvil veya
krediden gelecek tiim faiz 6demelerini degistirmek igin iki taraf arasinda yapilan s6zlesmeler
seklinde de tanimlanabilmektedir. Isletmeler, bankalar veya yatirimcilar arasinda
gergeklestirilebilir. Swaplar, finansal tiirev irtin sdzlesmelerinden biridir. Swapin degeri, iki
faiz 6demesi akiginin temelindeki degerden tiiretilmektedir (Jermann ve Yue, 2017: 1-2).
Swaplar, bu hareketlerin swap piyasasinin etkinligini dogrudan etkilemesi nedeniyle faiz orani
hareketlerine baglidir. Bu nedenle faiz oranlarinin niteligi hakkinda bilgi sahibi olmak gerekir.
Faiz oranlarindaki dalgalanmalarin agiklamalar1 ve nedenleri genellikle tartigmalara neden
olmaktadir. Bunun nedenlerinden biri, faiz oran1 degisikliklerini etkileyen faktdrler hakkinda
yetersiz bilgi birikimidir. Diger bir neden ise degisimleri etkileyen siire¢lerin karmagikligidir.
Bu nedenle, tecriibeli uzmanlarin bile faiz oranlarindaki degisiklikleri tam olarak dngdrmesi
bir yana agiklamalar1 bile ¢ok zor olabilmektedir (Prosic, 2015: 29). Swap cesitleri arasindaki
faiz oran1 swap sozlesmelerini para swap sézlesmelerinden ayiran en temel farklilik, anaparanin
takasa konu olmamasi sadece faiz 6demelerinin karsilikli sekilde degistirilmesidir. Boylece risk
sadece faiz 6demeleri ile sinirl kalabilmektedir. Bu nedenle faiz orani swap sozlesmeleri diger
tiirev {irlinlere kiyasla daha fazla ragbet gormektedir (Basci, 2003: 25).

Faiz oran1 swap sozlesmelerinin temel olarak 5 ¢esidi bulunmaktadir (Kizilkaya, 2016). Bunlar:
(i) Sabit Faiz-Degisken Faiz Swapi, (ii) Degisken Faiz-Degisken Faiz Swapi, (iii) Vadeden
Once Son Verme Hakki Veren Swaplar, (iv) Vadeli (forward) Swaplar, (v) Faiz Oranini
Sonradan Belirleyen Swaplardir.
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Faiz oram1 swap islemlerine genelde neden olan islemler arasinda, degisken faizli fon
saglayabilme becerisine karsin sabit faizli fon saglamada karsilagilan problemler, bazi
piyasalardaki vadelerin kisa olmasi, igletmelerin farkli piyasalarda farkli kredi degerliligine
sahip olmas1 ve piyasalardaki yapisal ve kurumsal farkliliklar sayilabilmektedir (Yilmaz ve
Sahin, 2009: 395).

Faiz orani1 swap sozlesmeleri, faiz oranlarindaki degisikliklere karsi riskten korunma (hedge)
veya spekiilatif amaglar i¢in kullanilabilmektedir (Arzova ve Sahin, 2021; Citak ve Kurt, 2020;
Tiirmob, 2020).

Olumsuz faiz orani hareketlerinden korunmak veya sabit ve degisken oranli borglar arasinda
dengeyi saglamak i¢in faiz orani1 swap sozlesmeleri kullanilabilir (Citak ve Kurt, 2020: 15).
Faiz oran1 swap sozlesmeleri, her iki tarafin da bir bankanin sundugundan daha iyi bor¢lanma
oranlar1 elde ederek faiz 6demesi degisiminden yararlanmasini saglar (Kurar ve Cetin, 2016:
409). Faiz orani swap sozlesmeleri, banka gibi bir finansal aracit kurum tarafindan da
diizenlenebilir. Boylece karsi taraflar asla bir araya gelmez. Ancak, bir karsi tarafin temerriide
diismesi durumunda, orijinal faiz 6demelerini karsilama ylkiimliligi asil borgluda kalir.
Ancak bu kars1 taraf riski, takas bir finansal araci kurum tarafindan diizenlenirse azaltilabilir
veya ortadan kaldirilabilir. Faiz orani swap soOzlesmeleri, isletmelerin diger faiz orani
tirevlerinden daha uzun bir siire korunmasina olanak tanir, ancak isletmelerin faiz
oranlarindaki olumlu hareketlerden yararlanmasina izin vermez.

Varlik fiyatlari, biyiik 6lglide dalgalanabilir ve faiz orani hareketinin yani sira siyasi ve
ekonomik belirsizliklerden de giiglii bir sekilde etkilenebilir. Faiz orani swap sézlesmelerini bu
sekilde kar amaci ile kullanan taraf spekiilatif hareket edebilmektedir. Vadeli islemler ile islem
yapan spekiilatorler, kaldirag etkisini kullanarak daha az sermaye ile daha fazla kazang elde
edebilmektedir. Ayrica vadeli islemler piyasasinda spekiilatorler sayesinde islem hacimleri ve
likidite artmaktadir (Leonard ve Srinivasan, 2016: 29).

3.1. Faiz Oram Swap Sézlesmelerinin Genel isleyisi

Genel olarak bir faiz oran1 swap sozlesmesindeki iki taraf, sabit faiz oranli ve degisken faiz
oranli alim satim yapmaktadir (Kawaller, 2007: 15). Faiz swap islemi, bir tarafin degisken faiz
oran1 sunan menkul kiymetleriyle iligkili riski korumaya almasi, digerinin ise daha
muhafazakar bir varlik tutarken potansiyel kazangtan yararlanabilmesidir. Bu bir kazan-kazan
stratejisidir, ancak ayni zamanda sifir toplamli bir oyundur. Bir tarafin takas yoluyla elde ettigi
kazang, diger tarafin kaybina esit olacaktir. Risk etkisiz hale getirilirken bir sekilde bir taraf
biraz para kaybedecektir (Saunders, 1999: 58).
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Faiz oran1 swap sozlesmesinin genel isleyisi asagida sekil ile sematize edilmistir:

DEGISKEN FAIZ DEGISKEN FAiz
3 )
ARACI SWAP
e BANKES] e
SABIT FAIZ SABIT FAiz
SABIT FAIZ DEGISKEN FAIZ
EURO-TAHVIL PIYASASI . BANKA )
(SABIT FAIZ ORANTI) (DEGISKEN FAIZLI KREDI)

Sekil 1. Faiz Oram Swap Sozlesmelerinin Genel isleyisi ve Faiz Odemeleri

Yukaridaki sekilde de goriilecegi tizere, ABC ve XYZ isletmeleri piyasadan temin ettikleri
farkli faiz oranlarini karsilikli sekilde takas ederek fayda saglamaya ¢aligmaktadir. Burda swap
islemi ile birlikte, ABC igletmesi sabit faizli ddemelerini degisken faiz demesine gevirirken
XYZ isletmesi ise degisken faiz 6demelerini sabit faiz 6demesine ¢evirmektedir.

Swap isleminde taraflarin farkli {istiinliikleri 6n plana ¢ikmaktadir. Ornegin kredi degerliligi
yeterli olmayan bir isletme, piyasadan kredi temin edebilmek igin piyasa faiz oranlarinin
rayicinin bir hayli iizerinde teklif alabilmektedir. Kars1 tarafta ise piyasadan istedigi sekilde
uygun sartlarda kredi temin edebilen kredi degerliligi yiiksek olan bir isletme bulunmaktadir.

Yukaridaki gekilde verilen swap isleminin sonucunda taraflar ve aract banka kazang elde
etmektedirler. Faiz oran1 swap sozlesmelerinde nadiren de olsa bir arac1 swap bankasinin
olmadig1 durumlar da olabilmektedir. Bu durumda, sekildeki araci swap bankasi ortadan
kalkmaktadir.

3.2. Faiz Orani Swap Sézlesmelerinin TFRS 9 Kapsaminda Muhasebelestirilmesi

Faiz orani1 swap sozlesmelerinin kullanim amaglar1 arasinda riskten korunma ve spekiilasyon
yer almaktadir. Sozlesmeye taraf olan igletme veya finansal kurulus, hangi amagla bu swap
islemini yapryorsa bu islemler sonucunda olusacak kar veya zararin muhasebelestirilmesi ve
raporlanmasi da ona gore degiskenlik gosterecektir.

Gelecekteki nakit akiglarindaki dalgalanmalar; faiz oranlarindaki, doviz kurlarindaki, hisse
senedi fiyatlarindaki veya emtia fiyatlarindaki degisikliklerden kaynaklanabilir. Bir nakit
akiginin riske kars1 korunmasi, muhasebelestirilen borgla ilgili riskin etkilerinden kaynaklanan
degisikliklere maruz kalmaya kargt korunmasimi ifade eder. Riskten korunma, bir varligin
gergege uygun degerinin (GUD) veya nakit akislarinin degiskenligini dengelemek amaciyla
yapilabilmektedir. Riskten korunma araci ile finansal riskten korunan kalemin gercege uygun
degerindeki degisikliklerin ayni finansal durum tablosu ig¢inde ayarlanmasi, riskten korunma
muhasebesi olarak adlandirilir. Daha dogrusu, riskten korunma muhasebesi, takas islemine
iligkin kar/zarar1, korunan kalemle ilgili kar/zarar ile diizeltir (Arzova ve Sahin, 2021; Kogak
Sen ve Sozbilir, 2019; Tuncay ve Cengiz, 2016).

Gergege uygun deger riskinden korunmak icin riskten korunan kalemin bu degisikliklerin
sonucunda olusan kar veya zararlar degerleme tarihinde gelir tablosunda raporlanir. Boylece,
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swap isleminin bir tarafi kazancini, diger taraf ise kaybini ayni donemde raporladigindan
dengelenme saglanmig olacaktir. Finansal riskten korunan kalemin defter degeri, korunan riske
atfedilebilen gercege uygun deger degisiklikleri icin diizeltilir ve bu gercege uygun deger
degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelestirilir (Kogak Sen ve So6zbilir, 2019; Tuncay ve
Cengiz, 2016).

Riskten korunma muhasebesinin yeterliligi i¢in asagidaki kosullarin saglanmasi gerekmektedir
(Babaoglu ve Oztiirk, 2020: 383; Prosic, 2015: 35):

e Onceden belirlenmis ve belgelenmis riskten korunma iliskisi bulunmalidir.

o Agikca tantmlanmis bir hedge riski bulunmalidir.

o Korunma aracinin belirlenmis riskten korunma konusunu dengelemede oldukea etkili olmasi
beklenmektedir.

e Riskten korunma konusu kalemin korunulan finansal risk ile iligkilendirilebilen gergege
uygun degeri ve nakit akiglari ile riskten korunma aracinin ger¢ege uygun degerinin giivenilir
bir sekilde dlgiilebilir olmasi gerekmektedir.

Finansal tiirev iriinler ile ilgili TMS 39 ve TFRS 9 standartlarinda yer alan diizenlemeler bazi

farkliliklar gostermektedir. Calismanin da konusunu olusturan ilgili tiirev riinin

siiflandirilmasi, ilk kez kayda alinmasi, degerlemesi ve raporlamasi konularinda ortaya ¢ikan
standartlar arasindaki farkliliklarin karsilagtirilmali olarak gosterimi asagidaki tabloda
ozetlenmektedir.

Tablo 1. TMS 39 ve TFRS 9 Standartlarindaki Diizenlemelere iliskin Karsilastirma Tablosu

SINIFLANDIRMA ESASLARI

TMS 39
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara

TFRS 9
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan

1 Yansitilan Finansal Varliklar Finansal Varliklar

5 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Varliklar Yansitilan Finansal Varliklar

3 Satisa Hazir Finansal Varliklar Itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Degerlenen

Finansal Varliklar

ILK KEZ MUHASEBELESTIRME ESASLARI

Gergege Uygun Degerle Degerlenerek
Muhasebelestirilir.

Gergege Uygun Degerle Degerlenerek
Muhasebelestirilir.

SONRAKI DONEMLERDE DE

GERLEME ESASLARI

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar Gergege
Uygun Degerle Degerlenir

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklar Sonraki Dénemlerde de Gergege
Uygun Degeri Uzerinden Degerlenir.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal
Varliklar itfa Edilmis Maliyet Degeriyle
Degerlenir

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar Sonraki Donemlerde
de Gergege Uygun Degeri Uzerinden Degerlenir

Satisa Hazir Finansal Varliklar Gergege
Uygun Degerle Degerlenir.

itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Degerlenen
Finansal Varliklar Sonraki Dénemlerde de itfa
Edilmis Maliyet Degeri Uzerinden Degerlenir.

FAiZ VE KUR FARKLARININ DURUMU

GUD Farki K/Z’a Yansitilan Finansal
varliklarda Kur Farkindan Dogan Kar
Veya Zarar Faiz Ile Ayristiriimadan
Kar/Zarara Yansitilmaktadir

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklarda Alim Satim Amagli Elde
Tutulanlarda Kur Farkindan Dogan Kar veya Zarar
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Faiz Ile Ayristirmaya Tabi Tutulmadan Dogrudan
Kar/Zarara Yansitilmaktadir.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal
Varliklarda Kur Farkindan Dogan Kar
veya Zarar Faiz Ile Ayristiriimadan
Kar/Zarara Yansitilmaktadir

Itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Degerlenen
Finansal Varliklarda Faizlere iliskin Olanlar
Kar/Zarara; Piyasa Fiyatlarinin Degismesinden
Kaynaklanan Kisimlar ise Ozkaynaklarda Finansal
Varliklar Degerleme Farki Olarak Kaydedilir.

Satisa Hazir Finansal Varliklarda Faizlere
fliskin Olanlar Kér/Zarara; Piyasa
Fiyatlarmm Degismesinden Kaynaklanan
Kisimlar ise Ozkaynaklarda Finansal
Varliklar Degerleme Farki Olarak
Kaydedilir.

DEGERLEME FARKLARININ DURUMU

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varliklarin
Degerlemesi Sonucu Ortaya Cikan
Farklar Gelir Tablosunda Kar/Zarara
Yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan
Finansal Varliklarin Degerlemesi Sonucu Ortaya
Cikan Farklar Gelir Tablosunda Kar/Zarara
Yansitilmaktadir

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal
Varliklarin Degerlemesi Sonucu Ortaya
Cikan Farklar Gelir Tablosunda
Kar/Zarara Yansitilmaktadir

Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklarin Degerlemesi
Sonucu Ortaya Cikan Farklar Ozkaynaklarda
Finansal Varliklar Degerleme Farklart Hesabinda
Izlenmektedir

Satisa Hazir Finansal Varliklarin
Degerlemesi Sonucu Ortaya Cikan
Farklar Ozkaynaklarda Finansal Varliklar
Degerleme Farklar1 Hesabinda

itfa Edilmis Maliyet Degeri ile Degerlenen
Finansal Varliklarin Degerlemesi Sonucu Ortaya
Cikan Farklar Gelir Tablosunda Kar/Zarara
Yansitilmaktadir.

Gosterilmektedir.

Kaynak: Ozulucan vd. 2017, 246-247.

Yukaridaki tabloda da goriilecegi tizere, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda finansal varliklar
edinme ve elde tutulma nedenlerine gore siniflandirilmaktadir. Her iki standartta da ilk kez
muhasebelestirme esaslari ayni olup finansal varliklar gercege uygun degerleri ile degerlenerek
muhasebelestirilmektedir (Kaldirim ve Selvi, 2021: 29-30). Sonraki donemlerde degerleme
esaslarinda ise gercege uygun degerle degerlenen ve alim satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklar ile satisa hazir finansal varliklar, ger¢ege uygun degerle degerlenirken; vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar ve itfa edilmis maliyet degeriyle 6l¢iilen finansal varliklar itfa
edilmis maliyet degeriyle degerlenmektedir. TMS 39°da gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin
degerlemesinden ortaya ¢ikan degerleme farklar1 gelir tablosuna kar/zarar seklinde
kaydedilirken, satisa hazir finansal varliklara iliskin ortaya ¢ikan farklar ise finansal durum
tablosu ile iliskilendirilerek Ozkaynaklarda finansal varliklar degerleme farklari olarak
kaydedilmektedir. TFRS 9°da ise alim satim amaciyla elde tutulan ve gercege uygun degerle
degerlenen finansal varliklar ile itfa edilmis maliyetle degerlenen finansal varliklara iligkin
ortaya ¢ikan degerleme farklari gelir tablosuna kar/zarar seklinde kaydedilirken, gercege uygun
deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklara iliskin ortaya ¢ikan degerleme
farklar1 finansal durum tablosu ile iligkilendirilerek 6zkaynaklarda finansal varliklar degerleme
farklar1 olarak kaydedilmektedir (Ozulucan vd., 2017: 247; Telci, 2021).
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4. METODOLOJI
4.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Caligma ile, 6zellikle nakit akis riskinden korunmak amagl faiz oran1 swap sdézlesmelerinin
muhasebelestirilme yontemi ve esaslari hakkinda TFRS 9 hiikiimlerine gore &rnek bir
uygulama {izerinde inceleme yapilarak isletmelere bir yol haritasi olusturulmasi ve literatiire
katki saglanmasi amaglanmaktadir. Bu ama¢ dogrultusunda bir isletmenin faiz orant swap
islemine iliskin 6rnek bir uygulamaya yer verilmistir.

4.2. Yontem

Bu calismada nitel aragtirma yontemlerinden birisi olan 6rnek olay yontemi kullanilmustir.
Sosyal bilimler alaninda sik¢a kullanilan 6rnek olay yonteminde, bir olay1 veya iglemi olusturan
tiim detaylar1 ranimlamak ve incelemek, ilgili olayin belirli bir durumuna yogunlasarak genele
ulasabilmek amaglanmaktadir. Bu yontem, biitiinsel betimleme ve agiklamaya odaklanarak
bilimsel sorulara yanit aramada kullanilan ayirt edici bir yaklagim olarak goriilmektedir
(Deveci ve Deveci, 2018: 127-128).

Ornek olay ¢alismasinda ayrintili olarak ele alinan &zel bir 6rnek ile genele ulagilmaktadar.
Aragtirma konusunun merkezini olusturan 6rnek olay gergek ya da senaryoya dayali hayali bir
varlik ya da olay olabilir. Bu g¢alismada, finansal tiirev lriinlerden olan faiz orani swap
sozlesmelerinin  nakit akigt riskinden korunma amaciyla TFRS 9 kapsaminda
muhasebelestirilmesine yonelik bir 6rnek uygulama gosterilmektedir.

5. UYGULAMA

BRS Sanayi ve Ticaret AS. 31 Aralik 2014 tarihinde 100 milyon TL nominal degerli, 5 yil
vadeli, yillik kupon 6demeli, TRLibor+%3 faiz oranli bir tahvil ihra¢ etmistir. Isletme, nakit
akigini riskten korumak amaciyla ve degisken faiz oranlarindaki artis riskinden kagmabilmek
icin tahvil faiz kupon ddemelerindeki orani %18’e sabitlemek istemektedir. Tahvil ihraci ile
ayn1 tarihte yine ayni tutarda bir faiz orani swap sozlesmesi imzalamistir. Swap sozlesmesine
istinaden, BRS isletmesi, X Bankasindan 100 milyon TL nominal tutar {izerinden TRLibor
(yillik) faiz tahsil edecek ve karsiliginda X Bankasina %15 sabit faiz 6demesi yapacaktir.
Asagidaki sekil-2’de swap sozlesmesine taraf olanlar ve ddenecek faiz oranlari sematize
edilmektedir.

%15 SABIT FAIZ ODEMESI

)
-—-

TRLIBOR DEGISKEN FAIZ ODEMESI

TRLIBOR+3%

TAHVIL
YATIRIMCILARI

Sekil 2. Ornek Faiz Oram1 Swap Sézlesmesinin Isleyisi ve Faiz Odemeleri
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5.1. Swap Sézlesmesi ile Kurulan Riskten Korunma iliskisinin Dékiimantasyonu

TFRS 9’un dokiimantasyon gerekliliklerinin niteligi, TMS 39°daki hiikiimlerden ¢ok farkli
degildir. Riskten korunma iligkisinin baglangicinda resmi tanimlama ve dokiimantasyon
mevcut olmalidir. Sonu¢ olarak, dokiimantasyon bakis acisindan, riskten korunma
muhasebesini baglatmak i¢in idari ¢aligmalar yogun sekilde yapilmalidir (Kogak Sen ve
Sozbilir, 2019; Tuncay ve Cengiz, 2016).

Riskten korunma iligkisinin dokiimantasyonu, riskten korunma iglemini agiklayan bir belgedir.
“Riskten korunma dokiimantasyonu” terimi TFRS’de tam olarak tanimlanmamis olsa da, TFRS
9 paragraf 6.4.1°de belgelere nelerin yazilmasi gerektigi belirtilmistir. Bunlar:

e Risk yonetiminin konusu,

o Risk yonetimi hedefi ve stratejisi,

e Riskten korunma araci,

o Hedge edilen kalem,

o Korunulan risk,

e Riskten korunma tiiri,

e Hedge etkinligi degerlendirmesidir.

Asagidaki tablo 2’de drnek uygulamada belirtilen riskten korunma iligkisinin dékiimantasyonu
gosterilmektedir.

Tablo 2. Swap Sozlesmesi ile Kurulan Riskten Korunma iligkisinin Dékiimantasyonu

Risk Yonetiminin * Bu korunmanin amaci sirketin TL cinsinden 6dedigi tahvil kuponlarina
Konusu ve Stratejisi iliskin ~ 6demelerin  nakit akiglarmin  degiskenligini  ortadan
kaldirmaktir.

BRS Isletmesinin ihra¢ etmis oldugu tahvillerin TRLibor’a iliskin
nakit ¢ikigint %15’e sabitlemek.

Degisken faiz orani riskinden korunmak amaciyla degisken faizi sabit
oranli faize ¢evirmek amaclanmaktadir. Piyasadan sabit faizli oran
bulmakta zorlanan isletme, faiz orani swap sdzlesmesi imzalayarak net
borcunu sabit faizli hale getirebilmektedir.

Nakit Akis Riskine Kars1 Koruma

Faiz Oran1 Riski

Faiz Oran1 Swap Sozlesmesi

Riskten Korunan Kalem 5 Yillik degisken faizli tahvilin nakit ¢ikisi

Hedge Etkinliginin Muhtemel riskten korunma etkinligi testi, riskten korunma kaleminin
Degerlendirilmesi gergege uygun degerindeki veya nakit akislarindaki degisikliklerin,
riskten Korunan kalemin gergege uygun degerindeki veya nakit
akislarindaki  degisiklikleri dengelemede oldukca etkili olup
olmayacagmin ileriye doniik bir degerlendirmesidir.

Kritik Kosullar Metodu: Bu niteliksel yontem, her iki unsurun da
belirli kriterleri karsilamasi kosuluyla, korunma araci ile korunan
kalemin temel kosullarinin Kkarsilastirilmasini igerir. Testler, bir
unsurun  nakit akiglarindaki  degisikliklerin  digerindeki  zit
degisikliklerle dengelenip dengelenmedigini gosterecektir.

Taraflarin kredi riski diisiikse, riskten korunmanin etkinliginin yiiksek
oldugu kabul edilir. Riskten korunma aract igin kars1 tarafin kredi riski
stirekli izlenir.

Riskten Korunma Tiirii
Korunulan Risk
Riskten Korunma Araci
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5.2. Faiz Oram1 Swap Sozlesmesinin Ger¢ege Uygun Degerlerinin Hesaplanmasi

Bir faiz orani1 swap sdzlesmesinin gergege uygun degeri, her iki taraftaki (yani alic1 ve 6deme
taraflar1) gelecekteki nakit akislarinin belirlenmesi ve bu nakit akislarinin uygun bir iskonto
faktorii egrisi kullanilarak iskonto edilmesi yoluyla hesaplanir. Swap so6zlesmesinin netlesme
tutarl, gergege uygun degeri ve gercege uygun degerindeki degisim asagidaki tablo.3’te
gosterilmektedir.

Tablo 3. Swap Sozlesmesinin Ger¢ege Uygun Degeri ve Kiimiilatif Degisim

Bilanco |TRLibor| Tahvil Faiz Swap Tahvil Swap Swap Swap Swap
Tarihi (yilik) % Oram Faiz ‘Kupon Bankasindan | Sozles inin | Sozles inin | Sozles inin
(TRLibor+3%) | Oram | Odemesi | Elde Edilen Netlesme |Gergege Uygun|Gercege Uygun
% (TL) Tabhsilat Tutari Degeri Degerindeki

(TL) (TL) Degisim

31.12.2014

31.12.2015 | 10,02 13,02 15,00 {13.020.000, 10.020.000 4.980.0000 15.120.000 15.120.000
31.12.2016 | 11,74 14,74 15,00 |14.740.000, 11.740.000 3.260.000 4.140.000] -10.980.000
31.12.2017 | 11,18 14,18 15,00 {14.180.000, 11.180.000 3.820.000) 2.520.000] -1.620.000;
31.12.2018 | 15,28 18,28 15,00 {18.280.000, 15.280.000 -280.000 -1.080.000] -3.600.000;
31.12.2019 | 24,58 27,58 15,00 |27.580.000] 24.580.000] -9.580.000) 0 1.080.000

Yukaridaki tablodan da goriilecegi tizere 31.12.2014 tarihinde ihrag edilen tahvilin ilk kupon
O0demesi 31.12.2015 tarihinde yapilacaktir. Buna gore, 31.12.2014 tarihinde TRLibor yillik
faizi %10,02 seklinde olusmustur. Tahvil faiz 6demesi asagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

Tahvil Faizi =Nominal Tutar * [TRLibor (yillik)+%3] = 100.000.000* (%10,02+%3) =
13.020.000 TL

BRS Isletmesinin Swap Bankasina yapacag1 6deme %15 sabit faiz oram iizerinden hesaplanmus
olup her y11 15.000.000 TL (100.000.000 TL x %15) seklinde gerceklesmektedir. Buna karsilik,
Swap Bankas1 ise BRS Isletmesine ilgili yil i¢in olusan TRLibor yillik faiz iizerinden 6deme
yapacaktir. Buna gore, BRS Isletmesinin Swap Bankasindan elde edecegi tahsilat 10.020.000
TL (100.000.000 TL x 9%10,02) olacaktir. Boylece, swap sozlesmesinin netlesme tutari
asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

Swap sozlesmesi netlesme tutari = 15.000.000 TL — 10.020.000 TL=4.980.000 TL

31.12.2015 tarihinde TRLibor yillik faizi %11,74 seklinde olugmustur. Tahvil faiz 6demesi
asagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

Tahvil Faizi =Nominal Tutar * [TRLibor (yillik)+%3] = 100.000.000* (%11,74+%3) =
14.740.000 TL

BRS Isletmesinin Swap Bankasina 6deyecegi ddeme %15 sabit faiz orami iizerinden hesaplanan
15.000.000 TL’dir. Buna karsilik, Swap Bankasi ise BRS Isletmesine ilgili yil i¢in olusan
TRLibor yillik faiz iizerinden 6deme yapacaktir. Buna gore, BRS Isletmesinin Swap
Bankasindan elde edecegi tahsilat 11.740.000 TL (100.000.000 TL x %11,74) olacaktir.
Boylece, swap sozlesmesinin netlesme tutar1 agagidaki gibi hesaplanmaktadir.

Swap sozlesmesi netlesme tutari = 15.000.000 TL — 11.740.000 TL= 3.260.000 TL

31.12.2016 tarihinde TRLibor yillik faizi %11,18 seklinde olugmustur. Tahvil faiz 6demesi
asagidaki sekilde hesaplanmaktadir.
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Tahvil Faizi =Nominal Tutar * [TRLibor (yillik)+%3] = 100.000.000* (%11,18+%3) =
14.180.000 TL

BRS Isletmesinin Swap Bankasina ddeyecegi ddeme %15 sabit faiz orani iizerinden hesaplanan
15.000.000 TL’dir. Buna karsilik, Swap Bankas1 ise BRS Isletmesine ilgili yil i¢in olusan
TRLibor yillik faiz iizerinden 6deme yapacaktir. Buna gore, BRS Isletmesinin Swap
Bankasindan elde edecegi tahsilat 11.180.000 TL (100.000.000 TL x %11,18) olacaktir.
Boylece, swap sozlesmesinin netlesme tutart asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

Swap sozlesmesi netlesme tutari = 15.000.000 TL — 11.180.000 TL= 3.820.000 TL

31.12.2017 tarihinde TRLibor yillik faizi %15,28 seklinde olugmustur. Tahvil faiz 6demesi
asagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

Tahvil Faizi =Nominal Tutar * [TRLibor (yillik)+%3] = 100.000.000* (%15,28+%3) =
18.280.000 TL

BRS Isletmesinin Swap Bankasina ddeyecegi ddeme %15 sabit faiz orani iizerinden hesaplanan
15.000.000 TL’dir. Buna karsilik, Swap Bankasi ise BRS Isletmesine ilgili yil i¢in olusan
TRLibor yillik faiz iizerinden 6deme yapacaktir. Buna gore, BRS Isletmesinin Swap
Bankasindan elde edecegi tahsilat 15.280.000 TL (100.000.000 TL x %15,28) olacaktir.
Boylece, swap sozlesmesinin netlesme tutart asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

Swap sozlesmesi netlegsme tutari = 15.000.000 TL — 15.280.000 TL=-280.000 TL

31.12.2018 tarihinde TRLibor yillik faizi %24,58 seklinde olugmustur. Tahvil faiz 6demesi
asagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

Tahvil Faizi =Nominal Tutar * [TRLibor (yillk)+%3] = 100.000.000% (%24,58+%3) =
27.580.000 TL

BRS Isletmesinin Swap Bankasina ddeyecegi ddeme %15 sabit faiz orani iizerinden hesaplanan
15.000.000 TL’dir. Buna karsilik, Swap Bankasi ise BRS Isletmesine ilgili yil i¢in olusan
TRLibor yillik faiz iizerinden 6deme yapacaktir. Buna gore, BRS Isletmesinin Swap
Bankasindan elde edecegi tahsilat 24.580.000 TL (100.000.000 TL x %?24,58) olacaktir.
Boylece, swap sozlesmesinin netlesme tutar1 asagidaki gibi hesaplanmaktadir.

Swap sozlesmesi netlesme tutari = 15.000.000 TL — 24.580.000 TL=-9.580.000 TL
5.3. Ornek Uygulamaya liskin Muhasebe Kayitlari

TFRS 9: Finansal Araglar Standart1 kapsaminda tiirev iiriinlerde meydana gelen degisimlerin
korunmada etkin olan kism1 6zkaynaklarda, etkin olmayan kismi ise gelir tablosu hesaplarinda
gosterilmelidir. BRS Isletmesi, gegmise yonelik etkinlik testlerini rasyo analizi metodunu
kullanarak yapmaktadir. Bu yontem ile 6rnek isletmenin nakit akis riskinden koruma amach
diizenlenen swap isleminin davranislari analiz edilerek korunma araci ile riskten korunan
kalemi ayn1 oldugundan swap sézlesmesinin gergege uygun degeri ile tahvilin gercege uygun
degerlerinin yillik degisimleri aynidir.

Ornek uygulamaya iliskin muhasebe kayitlari, Kamu Gézetimi Kurumu’nun yayinladigi 2018

tarihli “Finansal Raporlama Standartlarina Uygun Hesap Plan1 Taslagi™na gore
gergeklestirilmistir.
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2014 vili kavitlari:

Buna gore, BRS Isletmesinin 31.12.2014 tarihinde ihra¢ etmis oldugu 100.000.000 TL’lik
tahvilin muhasebe kaydi asagidaki gibidir.

31.12.2014
102 BANEATLAR HESARBI 100.000.000

405 CIKARILMIS TAHVIL VE
_ DIGER. BORCLANMA ARACLARI 100.000.000
Tahwil Thrag Kayd

Yukaridaki yevmiye kaydinda, BRS Isletmesinin finansman ihtiyaci nedeniyle ihrag etmis
oldugu 100.000.000 TL’lik tahvilin ihra¢ kaydi yapilmistir. Buna gore, 102 Bankalar hesabina
bor¢ kaydedilir ve karsiliginda 405 ¢ikarilmis tahvil ve diger bor¢lanma araclari hesabina
alacak kaydedilir.

31.12.2014

oTX R_'ESKTEN KORUNMA AMACLI TUREV
FINANSAL ARACLAR HS. BORCLU 100.000.000

07X RISKI'EN KORUNMA AMACLI TUREV
FINANSAL ARACTAR HS. ALACAKII 100.000.000
Namm Hesap Kaydi

Faiz swap s6zlesmesi nominal tutar {izerinden yapildigindan ve vade sonunda bir borg-alacak
iligkisi dogurmadigindan dolay1r swap sozlesmesinin tutari yukarida gosterilen yevmiye
kaydinda nazim hesaplara kaydedilmistir. Ayrica, baslangigta swap sdézlesmesinin gercege
uygun degeri sifir oldugu igin 2014 y1l1 i¢in yevmiye kaydi yapilmamistir.

2015 vili kayitlar:

BRS Isletmesinin 31.12.2015 tarihinde yapacag1 yevmiye kayitlari asagidaki gibidir.

31.12.2015
780 FINANSMAN GIDERLERI HESAEI 13.020.000

102 BEANKAT AR HESARI 13.020.000

Tahvil Kupon Odemesi Kayda

Yukaridaki yevmiye kaydi, tahvil kupon 6demesinin kaydini gostermektedir. 31.12.2015
tarihinde 13.020.000 TL faiz 6demesi yapilacaktir. Bu nedenle, 780 Finansman Giderleri
hesabina bor¢ ve 102 Bankalar hesabina ise alacak kaydedilir.
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31.12.2015
119 TUREV FINANSAL VARLIKLAR HS. 15.120.000

361 NAKIT AKI§ RISKINDEN KORUNMA
KEAZANCLARI (KAYIPLART) HESARI 13.120.000

Swap Sozlegmesinin Gergege Uygun Deger Degigimi

Yukaridaki yevmiye kaydinda ise swap sdzlesmesinin gergcege uygun degerindeki degisim
kaydr gosterilmektedir. Swapin gercege uygun degerindeki degisim 15.120.000 TL seklinde
gerceklesmis ve bu degisim tutari, nakit akis riskinden korunma nedeniyle gerceklestigi ve artis
yonlii oldugu icin dzkaynaklarda 561 Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar1 (Kayiplar)
hesabina alacak kaydedilmistir. Swap s6zlesmesinin ger¢ege uygun degeri ise finansal durum
tablosunda varliklar smifinda yer almaktadir. Bu yiizden, 119 Tiirev Finansal Varliklar
hesabina bor¢ kaydedilmistir.

31.12.2015
780 FINANSMAN GIDERLERI HESABI 4.980.000

102 BANEALAR HESABI 4.920.000

Swap Netlesme Tutan Kaydi

Yukaridaki yevmiye maddesinde ise swap s6zlesmesinin taraflari arasindaki 6denecek ve tahsil
edilecek faiz tutarlar1 netlestirilir. Bu kayitta, BRS Isletmesi Swap Bankasina nette 4.980.000
TL 6deme yapmustir. Bu yiizden, 780 Finansman Giderleri hesabma borg, 102 Bankalar
hesabina ise alacak kaydedilir.

2016 vili kayitlari:

BRS Isletmesinin 31.12.2016 tarihinde yapacagi yevmiye kayitlari asagidaki gibidir.

31.12.2018
780 FINANSMAN GIDERLERI HESABI 14.740.000

102 BANEALAR HESABI 14.740.000

Tzhvil Kupon Odemesi Kayd:

Yukaridaki yevmiye maddesi, tahvil kupon 6demesinin kaydin1 gostermektedir. 31.12.2016
tarihinde 14.740.000 TL faiz 6demesi yapilacaktir. Bu nedenle, 780 Finansman Giderleri
hesabina borg¢ ve 102 Bankalar hesabina ise alacak kaydedilir.

1642



ALANYA AKADEMIK BAKIS DERGIS] 6/1 (2022)

31.12.2016

561 NAKIT AKI§ RISKINDEN KORUNMA
KAZANCLARI (KAYIPLARI) HESABI 10.980.000

309 TUREV ARACLARDAN BORCLAR HS. 10.980.000

Swap Sozlegmesinin Gergege Uygon Deger Degizimi

Yukaridaki yevmiye maddesinde ise swap sozlesmesinin ger¢ege uygun degerindeki degisim
kaydi gosterilmektedir. Swapin gercege uygun degerindeki degisim 10.980.000 TL seklinde
gergeklesmis ve bu degisim tutari, nakit akis riskinden korunma nedeniyle gergeklestigi ve
azalig yonlii oldugu i¢in 6zkaynaklarda 561 Nakit Akis Riskinden Korunma Kayiplari hesabina
bor¢ kaydedilmistir. Swap sozlesmesinin gercege uygun degeri ise 309 Tiirev Araglardan
Borglar hesabina alacak kaydedilir.

31.12.2016
780 FINANSMAN GIDERLERI HESAEI 3.260.000

102 BEANKAT AR HESARI 5.260.000

Swap Netlesme Tutan Kaydi

Yukaridaki yevmiye maddesinde ise swap sdzlesmesinin taraflari arasindaki 6denecek ve tahsil
edilecek faiz tutarlar1 netlestirilir. Bu kayitta, BRS Isletmesi Swap Bankasina nette 3.260.000
TL 6deme yapmustir. Bu yiizden, 780 Finansman Giderleri hesabmna borg, 102 Bankalar
hesabina ise alacak kaydedilir.

2017 vili kayitlari:

BRS Isletmesinin 31.12.2017 tarihinde yapacag1 yevmiye kayitlart asagidaki gibidir.

31.12.2017
780 FINANSMAN GIDERLERI HESABI 14.130.000

102 BANEALAR HESABI 14.130.000

Tzhmil Kupon Odemes Kaydy

Yukaridaki yevmiye maddesi, tahvil kupon 6demesinin kaydini gostermektedir. 31.12.2017
tarihinde 14.180.000 TL faiz 6demesi yapilacaktir. Bu nedenle, 780 Finansman Giderleri
hesabina borg¢ ve 102 Bankalar hesabina ise alacak kaydedilir.
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31.12.2017

561 NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA
KAZANCLART (KAYIPLART) HESAEI 1.620.000

300 TUREV ARACLARDAN BORCLAR HS. 1.620.000

Swap Sdzlegmesinin Gergefe Uygun Deger Defizimi

Yukaridaki yevmiye maddesinde ise swap sozlesmesinin ger¢ege uygun degerindeki degisim
kaydi gosterilmektedir. Swapin gercege uygun degerindeki degisim 1.620.000 TL seklinde
gergeklesmis ve bu degisim tutari, nakit akis riskinden korunma nedeniyle gerceklestigi ve
azalig yonlii oldugu igin 6zkaynaklarda 561 Nakit Akis Riskinden Korunma Kayiplari hesabina
bor¢ kaydedilmistir. Swap s6zlesmesinin gercege uygun degeri ise 309 Tiirev Araglardan
Borglar hesabina alacak kaydedilir.

31.12.2017
780 FINANSMAN GIDERLERI HESAEI 3.820.000

102 BANKAT AR HESAEI 3.820.000

Swap Netlesme Tutan Kavd:

Yukaridaki yevmiye maddesinde ise swap s6zlesmesinin taraflari arasindaki 6denecek ve tahsil
edilecek faiz tutarlar1 netlestirilir. Bu kayitta, BRS Isletmesi Swap Bankasina nette 3.820.000
TL 6deme yapmustir. Bu yiizden, 780 Finansman Giderleri hesabina borg, 102 Bankalar
hesabina ise alacak kaydedilir.

2018 vili kayitlari:

BRS Isletmesinin 31.12.2018 tarihinde yapacag1 yevmiye kayitlar1 asagidaki gibidir.

31.12.2018
780 FINANSMAN GIDERLERI HESABI 18.280.000

102 BANKALAR HESABI 18.280.000

Tahvil Kupon Odemesi Kayd:

Yukaridaki yevmiye maddesi, tahvil kupon 6demesinin kaydini gostermektedir. 31.12.2018
tarihinde 18.280.000 TL faiz 6demesi yapilacaktir. Bu nedenle, 780 Finansman Giderleri
hesabina borg¢ ve 102 Bankalar hesabina ise alacak kaydedilir.
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31.12.2018

561 NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA
EAZANCLART (KAYIPLARI) HESAEI 3.600.000

309 TUREV ARACLARDAN BORCLAR HS. 3.600.000

Swap S8zlegmesinin Gergefe Uygun Deger Degizimi

Yukaridaki yevmiye maddesinde ise swap sozlesmesinin gergege uygun degerindeki degisim
kaydi gosterilmektedir. Swapin gercege uygun degerindeki degisim 3.600.000 TL seklinde
gergeklesmis ve bu degisim tutari, nakit akis riskinden korunma nedeniyle gergeklestigi ve
azalig yonlii oldugu i¢in 6zkaynaklarda 561 Nakit Akis Riskinden Korunma Kayiplari hesabina
bor¢ kaydedilmistir. Swap sozlesmesinin gercege uygun degeri ise 309 Tiirev Araglardan
Borglar hesabina alacak kaydedilir.

31.12.2018
102 BANEAT AR HESAEI 280,000

640 DIGER FAALIVETLERDEN (ESITLI
GELIR. VE KAZANCLAR HESAEI 230.000

Swap Netlegme Tutan Kaydi

Yukaridaki yevmiye maddesinde ise swap sdzlesmesinin taraflari arasindaki 6denecek ve tahsil
edilecek faiz tutarlar1 netlestirilir. Bu kayitta, BRS Isletmesi Swap Bankasindan nette 280.000
TL tahsilat yapmustir. Bu ylizden, 102 Bankalar Hesabina borg, 649 hesaba ise alacak
kaydedilmistir.

2019 vili kayitlari:

BRS Isletmesinin 31.12.2019 tarihinde yapacagi yevmiye kayitlari asagidaki gibidir.
31.12.2019

405 CIKARILMIS TAHVIL VE
DIGER BORCLANMA ARACLARIHESABI 100.000.000

102 BANEAT AR HESARI 100.000.000

Tahwil Itfa Kaydi
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gerceklestirilmistir.

31.12.2019
780 FINANSMAN GIDERLERI HESAEI

102 BANEAT AR HESARBI

Tahwil Kupon Odemesi Kayds
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tutart1 O0denerek itfa kaydi

27.280.000

27.280.000

Yukaridaki yevmiye maddesinde ise tahvil kupon &demesinin kaydi gosterilmektedir.
31.12.2019 tarihinde 27.580.000 TL faiz 6demesi yapilacaktir. Bu nedenle, 780 Finansman
Giderleri hesabina borg ve 102 Bankalar hesabina ise alacak kaydedilir.

31.12.2019
119 TUREV FINANSAL VARLIKLAR HS.

561 NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA
KAZANCLARI (KAYIPLARI) HESABI

Swap Sdzlesmesinin Gergefe Uygun Deger Degisimi

1.080.000

1.080.000

Yukaridaki yevmiye maddesinde ise swap sozlesmesinin gergege uygun degerindeki degisim
kayd: gosterilmektedir. Swapin gercege uygun degerindeki degisim 1.080.000 TL seklinde
gerceklesmis ve bu degisim tutari, nakit akis riskinden korunma nedeniyle gerceklestigi ve artis
yonli oldugu icin 6zkaynaklarda 561 Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar1 hesabina
alacak kaydedilmistir. Swap sozlesmesinin gergege uygun degeri ise 119 Tiirev Finansal

Varliklar hesabina borg kaydedilir.
31.12.2019

102 BANEKATL AR HESABI

640 DIGER FAALIVETLERDEN CESITLI
GELIR VE KAZANCLAR HESABI

Swap Netlegme Tutan Kavd

0.380.000

0.580.000

Yukaridaki yevmiye maddesinde ise swap sdzlesmesinin taraflari arasindaki 6denecek ve tahsil
edilecek faiz tutarlar netlestirilir. Bu kayitta, BRS Isletmesi Swap Bankasindan nette 9.580.000
TL tahsilat yapmuistir. Bu yiizden, 102 Bankalar hesabina borg, 649 hesaba ise alacak

kaydedilmistir.
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Calismada bir isletmenin nakit akis riskinden korunmak amaciyla gergeklestirdigi faiz swap
sozlesmesinin TFRS 9 standardi kapsaminda muhasebelestirilme siireci gosterilmistir. Ornek
uygulamada vade boyunca riskten korunmanin igletmenin gelir tablosunda yarattig1 etki
asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Tablo 4. Riskten Korunmanin Gelir Tablosuna Etkisi

Gelir Tablosu 01.01.2015- | 01.01.2016- | 01.01.2017- | 01.01.2018- | 01.01.2019-
Kalemleri 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Faiz Gideri

(Tahakkuk eden faiz 13.020.000 | 14.740.000 | 14.180.000 | 18.280.000 | 27.580.000
kuponu)

Faiz Gideri / Geliri

(Swap Netlesme 4.980.000 3.260.000 3.820.000 -280.000 -9.580.000
Tutar)

TOPLAM 18.000.000 | 18.000.000 | 18.000.000 | 18.000.000 | 18.000.000

Yukaridaki tablodan da goriilecegi iizere isletme, nakit akis riskinden korunmak amaciyla
tahvilin vadesine kadar her donem sonunda nakit ¢ikigini 18.000.000 TL seklinde sabitlemistir.
Faiz orani swap sozlesmesi sayesinde tahakkuk eden tahvil faiz kuponu 6demeleri ile swap
sozlesmesinden kaynakli netlesme tutar 6demelerinin toplam1 her donem i¢in sabitlenerek nakit
akig riskinden korunma saglanmistir. Boylece, isletmenin ihra¢ etmis oldugu tahvilin vade
boyunca faiz 6demeleri sabit bir faiz orani ile sabitlenerek degisken faiz riskinden korunma
saglanmaktadir.

Vade boyunca riskten korunmanin isletmenin finansal durum tablosunda yarattigi etki ise
asagidaki tabloda 6zetlenmektedir:

Tablo 5. Riskten Korunmanin Finansal Durum Tablosuna Etkisi

Bilan¢o Kalemleri 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2019
Aktif

Kasa Hs. 82.000.000 | 64.000.000 | 46.000.000 | 28.000.000 | -90.000.000
Tiirev Fin. Varliklar 15.120.000 15.120.000 | 15.120.000 | 15.120.000 | 16.200.000
Aktif Toplamm 97.120.000 | 79.120.000 | 61.120.000 | 43.120.000 | -73.800.000
Pasif

Finansal Borglar 100.000.000 | 100.000.000 | 100.000.000 | 100.000.000 0
Tiirev Fin. Yiik. 0 10.980.000 | 12.600.000 | 16.200.000 | 16.200.000
Ert. Tiirev Uriin 15.120.000 4.140.000 2.520.000 -1.080.000 0
Kazanci/Kaybi

Kar/Zarar -18.000.000 | -36.000.000 | -54.000.000 | -72.000.000 | -90.000.000
Pasif Toplam 97.120.000 | 79.120.000 | 61.120.000 | 43.120.000 | -73.800.000

Yukaridaki tabloda ise riskten korunma sonucunda isletmenin finansal durum tablosunda
yarattig1 etki gosterilmistir. Buna gore, sdzlesme tutari swap sozlesmesinin yapildigi tarihten
itibaren finansal durum tablosunda izlenir ve sozlesme sonunda yiikiimliliiklerin son
bulmastyla finansal durum tablosundan ¢ikarilir. Swap sdzlesmesinin gergege uygun
degerindeki degisimler finansal durum tablosunda 6zkaynaklarda ‘“Nakit Akis Riskinden
Korunma Kazanglar1 (Kayiplar1)” hesabinda takip edilir. S6zlesme siiresi sonunda ise riskten
korunan aragtan dogan kar veya zarar, faiz orani swap sozlesmesi ile denklestirileceginden
dolayi ilgili hesap kapatilir.
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6. SONUC

1980’lerde tanitilan bir sermaye piyasasi araci olan faiz orani swap sdzlesmeleri, etkili bir faiz
orani koruma ve bor¢ yonetimi araci haline gelmistir. Faiz oran1 swap sozlesmeleri, iki veya ii¢
yili agan vadelerde faiz orani riskine karsi korunmada futures ve opsiyon islemlerinden daha
etkili olabilmektedir. Faiz oran1 swap sozlesmeleri, finansal tiirevlerin genel dzelliklerine
uygun olarak uygulandiginda daha etkin bir faiz orani riski yonetimi, finansman maliyetlerinin
diislirilmesi ve yatirilan fonlarin gelirlerinin artmasini saglamaktadirlar.

Tiirkiye’de finansal tiirev {iriinlerin muhasebelestirilmesi, genel olarak Tek Diizen Muhasebe
Sistemi ve Vergi Mevzuat hiikiimleri esas alinarak gerceklestirilmektedir. Ancak, finansal
raporlamalarda standartlasma, gergege uygun bilgi sunumu, finansal tablolarin giivenirliligi ve
karsilagtirilabilirliginin saglanmasi icin TMS ve TFRS’ler ile yeni diizenlemeler getirilmistir.
Finansal araglar ile ilgili 2009 yilinda TMS 39 standardi yayinlanmis olup standardin karmagsik
bir yapiya sahip olmasindan dolay1 yerine TFRS 9 standardi hazirlanmis ve 2018 yilinda
yiriirliige girmistir.

Tek Diizen Hesap Plani’nda finansal tiirev iriinler ile ilgili hesaplarin bulunmamasi ve
tekdiizeligin saglanamamasi gibi nedenler ile muhasebelestirme siireglerinde yaganan
karmagikliklarin giderilmesi amaciyla Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu tarafindan 2018 yilinda yeni bir “Finansal Raporlama Standartlarina Uygun Hesap
Plan1 Taslag1” olusturulmustur. Bu yeni hesap plani taslaginda tiirev iriinler ile ilgili yeni
hesaplar bulunmaktadir. Ancak Tiirkiye’deki finansal tablo kullanicilari, yeni hesaplarin
kullanimu ile ilgili 6rnek teskil eden uygulamalarin azligi nedeniyle zorluk yasamaktadir. Bu
caligma ile bir faiz orant swap sdzlesmesinin TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirilmesi bir
ornek iizerinde incelenmis ve standart esaslari agiklanmaya c¢alisilmigtir. Bdylece ¢aligmanin,
faiz oran1 swap sozlesmesi kullanmak isteyen isletmeler igin bir yol gosterici niteliginde
olabilecegi diisiiniilmektedir.

Calismada bir isletmenin ihrag etmis oldugu tahvilin degisken faiz 6demelerinin sabit faiz ile
takasini gosteren ornek bir uygulamaya yer verilmistir. Aract swap bankasi ile yapilan faiz
orani swap sOzlesmesi imzalayan isletme, vade sonuna kadar nakit akis ¢ikislarini
sabitleyebilmistir. Boylece tahvilin degisken faizlerinde meydana gelen degisimlere karsi nakit
akigini riskten korumay1 basarabilmistir.

Calismada gosterilen uygulamada ulasilan sonuglar literatlirde yer alan dnceki ¢aligmalar ile
bazi benzerlikler gostermektedir. Onceki caligmalarda, farkli finansal tiirev araclarinin
muhasebelestirilmesi, degerlemesi ve raporlamasi TFRS 9 kapsaminda 6rnekleri tizerinden
gosterilmistir. Yeni hesaplarin kullanimi, gercege uygun degerlerinin hesaplanmasi ve kayit
sistemi agisindan benzerlikler mevcuttur. Ancak, nakit akis riskinden korunma amagli faiz
orani swap sozlesmeleri ile ilgili literatiirde az sayida ¢alisma bulunmasi ve Tiirkiye’de faiz
swap islemlerinin cogunlukla bankalar tarafindan yapilmasi nedeniyle bu ¢alisma, isletmeler
tarafindan da kullaniminin artirilmasi ve kullanim alaninin genisletilmesi agisindan 6nem arz
etmektedir. Ayrica, faiz oran1 swap sozlesmelerinin bir¢ok tiirii bulunmakta olup calismada
karsilikli iki tarafin islemleri esas alinmistir. Buna karsilik sonraki ¢aligmalarda swap islemine
konu taraflarin artirilmas: ve kur riski de uygulamaya konu edilebilir. Bu tiir 6rnek
uygulamalarin, cesitliligin artirnlmasina ve standartlarin anlagilmasina katki sunacagi
diigtiniilmektedir.
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