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Bu calismada OECD iilkelerinde sermaye birikiminin (hem fiziksel hem de
beseri sermaye baglaminda) ve toplam faktor verimliliginin (TFV) ekonomik
biliylime {izerine katkilari, 1990-2017 donemi ve dengeli panel olmasi i¢in esit
sayida veriye sahip 22 iilke i¢in incelenmektedir. Calisma sonuglart hem toplam
faktor verimliliginin hem de sermaye birikiminin, 1990-2017 dénemi boyunca,
biiyiimenin 6nemli kaynaklar1 oldugunu gostermektedir. Ancak iktisadi, politik,
kurumsal ve yapisal degisimlerden dolayi, TFV artis1 (katkilar) zaman iginde
onemli degigkenlik sergilemektedir. Toplam faktdr verimliliginde meydana
gelen %1°lik bir artig, ekonomik biiyiimeyi %0,38 oraninda arttirmaktadir. Yine
ayni1 sekilde fiziki sermaye stokunda meydana gelen %1°lik bir artis, ekonomik
biliylimeyi %0.038 oraninda arttirmaktadir. Saglik harcamalarinin milli gelire
orani %1 arttiginda milli gelir %0,42 artmaktadir.

Anahtar kelimeler: Ekonomik biiyiime, GMM model, DCCEMG model
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ANALYSIS OF THE COMPONENTS OF ECONOMIC GROWTH IN
OECD COUNTRIES WITH DYNAMIC COMMON
CORRELATIONAL EFFECTS AVERAGE GROUP (DCCEMG) AND
GMM METHOD

ABSTRACT

In this study, the contributions of capital accumulation in the economy of OECD
countries (both in terms of physical and human capital) and total factor
productivity (TFP) on economic growth are analyzed for 22 countries with an
equal number of data for the period 1990-2017 and to be a balanced panel. The
results of the study show that both total factor productivity and capital
accumulation are important sources of growth during the period of 1990-2017.
However, due to the economic, political, institutional and structural changes,
the TFV increase (contributions) varies considerably over time. A 1% increase
in total factor productivity increases economic growth by 0.38%. Likewise, a
1% increase in physical capital increases economic growth by 0.038%. When
the ratio of health expenditures to the national income increases by 1%, the
national income increases by 0.42%.

Keywords: Economic growth, GMM model, DCCEGM model
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GIRIS

Icsel biiyiime modelleri, insan sermayesinin ekonomik bilyiime ve
gelisme tizerindeki onemini vurgulamaktadir. Saglik, ekonomik kalkinmanin
onemli bir belirleyicisidir; saglikli bir niifus daha yiiksek tiretkenlik, dolayisiyla
kisi bagina daha yiiksek gelir demektir. Beserl sermaye ekonomik biiylime
tizerinde katalizor gorevi goriir. Saglik harcamalarinin ekonomik kalkinmaya
katkisi, saglik kaynakli biiylime hipotezinden kaynaklanmaktadir. Bu hipotez,
saglig1 beseri sermaye olarak goriir; bu nedenle saglik yatirimlarinin isgiicii
verimliliginde artiga, dolayisiyla gelirlerde artisa ve daha sonra niifusun
refahinda artisa yol agacagini savunur.

Bloom ve Canning, emek saglikli oldugunda, yeni beceri ve bilgi
gelistirme kapasitelerinin daha yiiksek oldugunu, ¢linkii uzun vadeli fayda elde
etmeyi beklediklerini vurgulamaktadir. Bununla birlikte isgiicii, saghgi koti
caligsanlardan olustugunda iiretkenlik tizerinde olumsuz bir etkiye sahiptir; bu
diinyanin farkli bolgelerindeki kalkinmadaki esitsizligi aciklar. Gelismekte olan
iilkeler ile geligmis tilkeler arasindaki ekonomik biiyiimedeki ayrismanin ytlizde
ellisi sagliksizliga ve diisiik yasam beklentisine baglanmaktadir (Bloom ve
Canning, 2000: 1202).

Her toplumun ekonomik refahi teknolojideki degisim ile iyilesir ve bu
degisimin bir kismu tip bilimindeki ilerlemelerden kaynaklanmaktadir.
Newhouse, teknolojideki degisimin saglik harcamalarindaki artisin en dnemli
nedenlerinden biri oldugunu vurgulamistir (Newhouse, 1977: 5). Newhouse'un
iddias1 Amerika Birlesik Devletleri'nde Fuchs tarafindan ampirik olarak
dogrulanmistir ve saglik ekonomisi uzmanlar1 6rneklemdeki teknik degisikligin
%85'inin, iilkedeki saglik harcamalarindaki hizli biiylimeyi olusturdugunu
dogrulamustir. (Fuchs 2005: 77).

Bu ¢alismada ilk defa dinamik panel veri analizi ile beraber Dinamik
Ortak Korelasyonlu Etkiler Ortalama Grup (Dccemg) metodu ekonomik
biliylime bilesenlerinin etkilerini l¢gmede kullanilmistir.

1- TEORIK CERCEVE VE LITERATUR TARAMASI

Yilmaz, Ozer ve Giimiissoy Tiirkiye icin 1978 - 2014 aras1 yillik
verileri kullanarak, beseri sermayenin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisini
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tahmin etmeye calismistir. Calismada degiskenler arasindaki uzun dénemli
iligkilerin varligi Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Sinir Testi yaklasimi ile
arastirtlmistir. Ekonometrik analizler sonucunda beseri sermaye ve ekonomik
bliylime arasinda uzun donemli bir iligkinin varlig tespit edilmis olup uzun
donemde beseri sermayenin ekonomik biiylimeyi pozitif etkiledigi sonucuna
varilmistir.

Kamaci, Ceyhan ve Pece’ye gore toplam faktdr verimliligi, refahin ve
uzun donemli biiylimenin temel kaynagidir. Sermaye ve emek ayni kalarak,
daha yiiksek c¢ikt1 ve gelir saglanmasi, toplam faktor verimliliginin artmasi
anlamina gelmektedir. Toplam faktor verimliligi diisiik olan iilkeler nispeten
daha fakir, toplam faktor verimliligi yliksek olan iilkeler ise daha zengin ve
gelismis iilkelerdir. Calismalarinda 15 OECD iilkesinde 1995-2016 donemleri
icin toplam faktor verimliliginin ekonomik biiyiime {izerine etkisi panel veri
analizi ile incelenmistir. Serilerde birimler arasi korelasyon, degisen varyans ve
otokorelasyon problemi bulundugundan dolay1 Parks-Kmenta tahmincisi
kullanilmistir. Yapilan analizlere gore, toplam faktor verimliliginden ekonomik
bliylimeye dogru tek yonlii bir nedensel iligki tespit edilmistir. Parks-Kmenta
tahmincisi sonuglarina gore de toplam faktor verimliligindeki bir birimlik artis
ekonomik biiyiimeyi 1.19 birim artirmaktadir (Kamaci, A., Ceyhan, S. ve Pege,
M. ,2019 :35).

Soylemez & Yurttangikmaz Tiirkiye'de 1980-2017 yillar1 aras1 secilen
egitim, saghk ve fiziki sermaye gostergeleri ile beseri sermayenin iktisadi
biliytime tizerindeki etkisi ekonometrik agidan test etmistir. Ekonometrik analiz
yontemi olarak Johansen esbiitiinlesme testi, Granger nedensellik testi ve VEC
yontemleri kullanilmistir. Kisa ve uzun dénem sonuglarina gore kisi basina
diisen egitim harcamalar1 ve sabit sermaye yatirimlarinin ekonomik biiyiimeyi
artirict etki yaptigt belirlenmistir. Granger nedensellik analiz sonuglarina gore
ekonomik biiylimeden kisi basina diisen egitim harcamalarina, kisi basina diisen
sabit sermaye yatirimlarindan kisi basina diisen egitim harcamalarina ve kisi
basia diisen saglik harcamalarindan kisi basina diisen egitim harcamalarina
dogru pozitif, anlamli bir iliski bulunmustur (S6ylemez, A. ve Yurttangikmaz,
Z.C.2020:192).

Kirik¢t & Yanar beseri sermaye ve ekonomik biiylime iliskisini
gelismis ve gelismekte olan iilkelerde kurumsal faktorler perspektifinden ele



Sosyal Giivenlik Uzmanlar: Dernegi Sosyal Giivence Dergisi / Yil: 11 / Sayi1:20

almistir. Bu baglamda, 26 gelismis, 64 gelismekte olan iilke grubu i¢in 2002-
2016 aras1 yillik verileri, kisi basina diisen reel GSYIH, egitim endeksi, kisi
basina diisen saglik harcamasi, demokrasi endeksi, hukukun tistiinliigii endeksi
ve yolsuzlugun kontrolii endeksi degiskenleri kullanilarak, panel veri analiz
yontemi  kullanilmistir.  Yapilan analizde kurulan modeller, model
varsayimlarina yeterince sahip olmadigindan, etkin ve tutarli sonuglar elde
edebilmek adina Driscoll-Kraay direngli tahmincisi kullanilmistir. Analizde
elde edilen bulgulara gore gelismis llkelerde egitim, saglik, demokrasi,
hukuksal yap1 ve yolsuzlugun kontrolii ile ekonomi biiyiime arasindaki iliskinin
pozitif yonlii oldugu tespit edilmistir. Gelismekte olan {ilke grubunda egitim,
saglik ve yolsuzlugun kontrolii ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif yonlii
iliski mevcutken, demokrasi ve hukuksal yap1 ile iligkisi istatistiksel olarak
anlamsizdir (Kirikg1, M. B. ve Yanar, R. 2020 : 327).

Alper (2019) finansal gelisme, enflasyon, finansal ve ticari agikligin
Tirkiye'nin ekonomik biiylimesine etkilerini 1974-2017 doénemi boyunca
incelemistir. Fourier-Shin (FSHIN) esbiitiinlesme testinin yapildigi ¢alisma,
esbiitiinlestirilmis serilerin varligini tespit etmistir. Uzun vadeli katsayilarin
tahminine dayanan tamamen degistirilmis siradan en kiiciik kareler (FMOLS)
ve dinamik siradan en kiiclik kareler (DOLS) yontemlerine gore, finansal
gelismenin, finansal bitylimeyi, ticari agikligi ve ekonomik bilyiimeyi olumlu
etkiledigi belirlenmistir, enflasyonun ise olumsuz etkileri oldugu tespit
edilmistir. (Alper, F., 2019: 222).

Saglik harcamalar1 ve ekonomik biiyiime arasindaki pozitif iliski genel
kabul gormiis bir yargidir. Yiiksek gelir diizeyi, daha iyi beslenme, temiz igme
suyu, saglik diizeyini artirici mal ve hizmetlere daha fazla erisim saglamaktadir.
Diger taraftan sagligin bliylime iizerindeki etkisi de dort farkli agidan
incelenebilir. Saglik niifusun verimliligini arttiracaktir. Ciinkii c¢alisanlar
fiziksel olarak daha iyi duruma geleceklerdir. Saglikli insanlar yeteneklerini
gelistirmek i¢in egitime daha fazla zaman ayirirlar ve bundan daha uzun
donemli fayda saglarlar. Ortalama yagam siiresinde meydana gelen artis fiziki
yatirimlar arttiracaktir. Yeni doganlarda ve ¢cocuklarda 6liim oraninin diigsmesi,
calisma ¢agindaki niifusu arttiracaktir (Bloom ve Canning, 2000: 1207).

Demokrasinin iilkelerin iktisadi biiyiimeye etkilerine dair ¢alismalar
1990’11 yillardan sonra hiz kazanmistir. Rodrik (2000), demokrasi ile iktisadi
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bliylime arasindaki iligkiyi 90 iilke i¢in 1970-1989 arast1 donem igin
arastirmistir. Freedom House’un sivil ozgiirlikler ve politik haklar
endekslerinin kullanildig1 ¢alismaya gore katilimci demokrasilerde Kkaliteli
(gelir dagilimmin adil oldugu) iktisadi biiyiimenin elde edildigi sonucuna
ulagilmistir. Calismaya gore katilimc1 demokrasilerde gelir dagiliminda esitligin
saglandig1 soklara karsi dayanikli, 6ngoriilebilir ve istikrarli, yiiksek kaliteli bir
biiyiime ortaya ¢ikar (Rodrik, 2000 : 18),

Wacziarg ve Tavares 2001 yilinda yaptiklar ¢alismalarinda, iktisadi
biiyiime ve demokrasi arasindaki iliskiyi yine 1970 ve 1989 yillar1 aras1 donemi
kapsayacak sekilde incelemis, demokrasinin beseri sermaye birikimini
arttirarak ve gelir esitsizligini azaltarak ve iktisadi biiylimeyi artirict yoni
bulunmakla beraber, fiziki sermaye birikimi saglayan yatirimlar1 diisiirerek ve
kamu tiiketim harcamalarinin milli gelire oranin1 yiikselterek de biiyiimeyi
engelledigi sonucuna varmistir. Sonu¢ olarak demokrasinin iktisadi biiylime
tizerindeki toplam etkisi negatif ve orta diizey ¢ikmistir. Yay tarafindan 2002
yilinda gergeklestirilen ve yine Freedom House’dan elde edilen sivil 6zgiirliikler
ve politik haklar endeksini kullanarak yapilan bir bagka ¢alismada ise ekonomik
biliylime ile demokrasi arasinda anlamli bir iligki ortaya ¢ikmamaistir. Tavares, J.
ve Wacziarg. R, 2001:1357)

Doucouliagos ve Ulubasoglu” nun 2004 yilinda yaptigi ¢aligmada
politik 6zgiirliik endeksi ile iktisadi biiylime arasindaki iliski arastirilmis, politik
ozgiirliiklerin beseri sermaye birikimi ve toplam faktor verimliligi tizerindeki
etkisinin pozitif, fakat isgiicii biiyiimesi ve fiziki sermaye birikimi ve tizerindeki
etkisinin negatif oldugu Sonucuna ulasilmistir (Ulubasoglu, Mehmet A. ve
Doucouliagos, Chris 2004: 12).

2-METODOLOJI

Dinamik panel analizlerinde Fark GMM ve sistem GMM olmak {izere
iki temel GMM tahmincisi kullanilmaktadir. Arellone ve Bond (1991)’un
gelistirdigi birinci tahmin yonteminde yatay kesitlerin etkilerini azaltmak i¢in
degiskenlerin gecikmeli degerleri ara¢ degisken olarak kullamlir. Tkinci GMM
tahmincisi ilk yontemi baz alarak birinci fark GMM tahmincisinde birtakim
tyilestirmeler yapilarak elde edilmis bir yontemdir.

GMM tahmininde etkinligin saglanmasi i¢in lic temel kosulun
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gerceklesmesi gerekmektedir. Bu kosullardan ilki modelde birinci mertebeden
otokorelasyon var olup olmadigi onemli degil iken, ikinci mertebeden
otokorelasyon olmamas1 gerekmektedir. Istenen durum 1.mertebeden
otokorelasyon (AR(1)) i¢in temel hipotezin reddedilmesi 6nemli olmaksizin
2.mertebeden otokorelasyon (AR(2)) i¢in temel hipotezin reddedilmemesidir.
Ikinci kosul ise, “asir1 tanimlama kisitlamalar1 gegerlidir” seklinde kurulan
Sargan testin temel hipotezinin reddedilememesi ve olasilik degerinin 1.000
olmamas1 ve 0.25’in altinda kalmamasidir. Ugiincii ve son kosul ise, modelde
kullanilan arag¢ degisken sayisinin birim boyutunun N’e esit veya birim boyutu
N’den kiigiik olmasi1 gerekmektedir (Yerdelen, 2018: 80-109).

Calismada once paneli olusturan iilkeler arasindaki yatay kesit
bagimliliginin varlhigi, Pesaran (2004) yatay kesit bagimliligi (Cross-section
Dependency; CD) testiyle incelenmistir. Serilerde yatay kesit bagimliliginin
olmas1 durumunda serilerin duraganligi ikinci nesil birim kok testleri ile test
etmek gerekmektedir. Calismamizda, serilerin duraganhigi; yatay Kkesit
bagimliligini ve serilerdeki yapisal kirilmalar1 g6z 6niinde bulunduran, ikinci
kusak birim kok testlerinden, Im, Lee ve Tieslau (2005) tarafindan gelistirilen
Panel LM yontemi ile test edilmistir. Sabit egim parametrelerinin birimlere gore
homojen ya da heterojen olmasi durumuna gore panel veri analizinde
kullanilacak olan tahmin yontemleri secilecektir.

3- MODEL VE VERI SETI

Literatiir taramasinda da goriildiigii tizere iktisadi bliylime bilesenleri,
fiziki sermaye stoku, toplam faktor verimliligi ve beseri sermaye birikimi ile
aciklandigi i¢in; model bahsedilen degiskenlerin yanina beseri sermayeyi
temsilen kisi bast saglik harcamasi ve demokrasi endeksi eklenerek
olusturulmustur. Denklem (1)’de kisi basina yapilan saglik harcamalarinin, kisi
basma diisen milli gelir lizerindeki etkileri 22 OECD iilkesi (Avustralya,
Avusturya, Belgika, Kanada, Danimarka, Finlandiya, Macaristan, Yunanistan,
Almanya, izlanda, Irlanda, Japonya, Kore, Hollanda, Yeni Zelanda, Norveg,
Italya, Ispanya, Isveg, Isvicre, Ingiltere ve ABD) i¢in 1990-2017 dénemi yillik
verileri kullanilarak incelenmistir.

Veriler 2011 yil1 baz alinarak milyon ABD dolar olarak ifade edilen
seri Penn World Table 9,1°’den, OECD Stat’tan ve Polity IV’den alinmistir. Veri
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analizleri Stata 15 ve Gauss 20 bilgisayar programlari aracilifiyla
gerceklestirilmistir.

GSHit = BOi + BLiSHit + B2iDEMit+ B3iFSit+ BAITFVit+eit (1)

Analizin dengeli panel analizi olmasi i¢in 22 {ilkenin de esit sayida
veriye sahip olmasina dikkat edilmis ve 1990-2017 yillar1 aras1 28 yillik veri ile
22 tilkeden 616 adet gbozlem degerine ulagilmistir.

Tablo 1: Degiskenler ve Veri Kaynaklari

Degiskenler Aciklama Veri kaynaklar
Satin alma giicii paritesine gore

GSH diizenlenmis, kisi basina diisen reel gayri Penn World Table 9,1
safi yurti¢i hasila
Satin alma giicii paritesine gore

SH diizenlenmis kisi basina diisen reel saglik OECD Stat
harcamasi

FS Fiziki Sermaye Stoku Penn World Table 9,1

TRV Toplam Faktor Verimliligi Penn World Table 9,1

DEM Demokrasi Endeksi Polity IV

+  SAGP’ ne Gore Reel GSYIiH

Ekonomik biiylimeyi temsil etmek lizere, cari satin alma giicii paritesine
(SAGP) gére harcamalar yontemiyle reel GSYIH kullanilmustir. Seri 2011 yili
baz alinarak milyon ABD dolar1 olarak ifade edilmektedir. S6z konusu seri Penn
World Table 9,1°’den (PWT) alinmistir. “SAGP, iilkeler arasindaki fiyat diizeyi
farklihiklarim ortadan kaldirarak farkl para birimlerinin satin alma giiglerini
esitleyen bir degisim oramni ifade etmektedir.” (Egilmez, 2017) Dolayisiyla
iilkeler arasindaki fiyat farkliliklarmmi dikkate alarak iilkelerin ekonomik
anlamda karsilastirilmasina imkan tanir. Nitekim bir¢ok ekonomist SAGP
kullanilmasinin daha uygun olacagini savunmaktadirlar (Reinert, Rajan, Glass,
& Davis, 2009: 942). Bu ¢alismada da herhangi bir sapma ile kargilasmamak
icin SAGP’ ye gore veriler se¢ilmistir.

* Toplam Faktor Verimliligi (TFV) Endeksi

TFV endeksi, sadece emek ve sermaye faktorlerinin degil iiretimde
kullanilan tiim faktorlerin birlikte kullanildigl bir iiretim siirecindeki mevcut
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verimliligi ifade etmektedir. TFV' deki biiylime hizi ile, GSYH’de emek ve
sermaye girdileri disinda kalan faktorlerdeki artislar gosterilmektedir. Bu
yoniiyle uzun vadede siirdiiriilebilir ekonomik biiyiimenin temel kaynagi olarak
nitelendirilebilmektedir.

*  SAGP’ ne Gore Saghk Harcamalar

Saglik harcamalarindaki artig bireylerin yasam siiresini, kalitesini
artirarak ayrica igglicii kalitesini artirma yoniiyle de beserl sermayenin
olusumuna da katkida bulunarak ekonomik biiylimeyi olumlu yonde
etkilemektedir. SAGP’ ne Gore Saglik Harcamalar verileri OECD Stat’dan
temin edilmistir.

Tablo 2: Tanimlayici Istatistikler

Degiskenler Ortalama Standart Min. Max.
Sapma
GSH 1525959 2932834 7476,907 1.82e+07
FS 5698183 9835927 29898,63 6.09e+07
TFV 0,988 0,066 0,733 12.124
DEM 9.906 .366 8 10
SH 2843,092 1538,844 592,383 10206.51

Birimler aras1 korelasyonun sinanmasi amaciyla Pesaran’in (2004) CD
testi uygulanmistir. Pesaran bu testte ADF regresyon tahmini sonucu ulasilan
kalintilar1 kullanmaktadir. Pesaran’in CD testi, her bir birimin kendisi haricinde
kalan tiim birimlerle korelasyonunu hesaplamaktadir (Yerdelen Tatoglu, 017:
105). Hipotez testleri asagidaki gibi olusturulmus olup %35 anlamlilik diizeyinde
test diizeyinde asagidaki tablodadir.

Ho=Birimler arasinda korelasyon yoktur.
Hi=Birimler arasinda korelasyon bulunmaktadir.

Tablo 3: Yatay Kesit Bagimlilig1 ve Panel Birim K&k Testleri

Degiskenler CD test P Degeri
GSH 75.988 0.000
FS 77.193 0.000
TFV 33.607 0.000
DEM 0.588 0.556
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| SH | 69,575 | 0.000 |

Tablo 3’teki sonuglara gore dem degiskeni disindaki tiim degiskenlerde
Ho hipotezi reddedilmis ve birimler arasi korelasyon oldugu sonucuna
ulasilmastir.

Panel Birim Kok Testleri

Calismada iilkeler arasinda yatay kesit bagimlilig1 tespit edildigi icin
ikinci nesil birim kok testi kullanilmast gerekmektedir. Bu amagla Taylor ve
Sarno (1998) MADF, Breuer, Mcknown ve Wallace (2002) SURADF, Bai ve
Ng (2004) ve Pesaran, (2006) CADF testlerinden biri kullanilabilir. Ancak bu
testler, paneli olusturan iilkeler arasindaki yatay kesit bagimliligin1 géz dniinde
bulundurmakla birlikte, serilerdeki yapisal kirilmalar1 dikkate almamaktadir.
Oysa seride yapisal kirilma varken bu durum goz 6niinde bulundurulmaksizin
yapilan testler sapmali sonug verebilecektir. Calismada yapisal kirilmay1
dikkate alan panel LM testi kullanilmistir. Bu test Gauss 20 programi ile
gerceklestirilmistir.

Tablo 4: Im, Lee ve Tieslau (2005) Yapisal Kirllmali Panel LM Birim Kok

Testi
Birim Gecikme sayisi LM 1. kirillma 2. kirllma
Avustralya 1 -3,852 2005 2013
Avusturya 0 -6,728 1998 2013
Belgika 4 -2,74 2006 2013
Kanada 3 -9,885 2006 2012
Isvigre 4 -3,226 1998 2004
Almanya 4 -2,868 1997 2003
Danimarka 4 -2,787 1996 2002
Ispanya 2 -4,162 1996 2003
Finlandiya 0 -6,636 1998 2013
Fransa 2 -4,086 2004 2013
Tngiltere 4 -3,695 2005 2012
Yunanistan 4 -7,664 2004 2011
Macaristan 4 -2,889 1997 2003
Irlanda 4 -2,61 1996 2002
Izlanda 2 -4,137 1996 2003
Italya 0 -6,536 1998 2013
Japonya 2 -4,095 2004 2013
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Birim Gecikme sayisi LM 1. kirillma 2. kirllma
Hollanda 4 -3,667 2005 2012
Norveg 4 -7,702 2004 2011
Yeni Zelanda 4 -2,896 1997 2003
Isvec 4 -2,661 1996 2002
ABD 2 -4,119 1996 2003
Panel LM -9,854 P degeri 0
Panel CA-LM -2,185 P degeri 0,014

Ho: yapisal kirilma ile birlikte seri birim koklii.

Ha: yapisal kirilma ile birlikte seri duragandir.

Yatay kesit bagimlilig1 oldugu i¢in panel CA-LM degeri dikkate alinir
ve p degerine gore Ho reddedilir.

Yani seri yapisal kirilma ile birlikte duragandir. Boylelikle GMM analizi
icin 0n kosul olan duraganlik gergeklesmistir.

Tablo 5: Homojenlik Testi (Pesaran, Yamagata, 2008)

Testler |Test istatistigil Olasihk Degeri
Delta 0,461 0.000
Delta adj. |10,925 0.000

Tablo 5’te goriildiigli gibi, hesaplanan homojenlik testlerinin olasilik
degerleri 0,05'ten kiiciik oldugu i¢in Ho hipotezi giiclii bir sekilde reddedilerek
modelde yer alan sabit ve egim katsayilarinin heterojen oldugu sonucu elde

edilir.
Tablo 6: Dinamik Panel Tahmin Sonuglari
Arelano ve Blundell ve Blundell ve Blundell ve
Degisken Bond Bond Bond . Bond 4
IAGMM! IASGMM? SGMM3 TASGMM
(Robust)
GSH (L1) 0,957* 1,032* 1,048* 1,048*
FS 0,004* -0.0056* -0,007* 0069825*
TFV 383721.5* 99473.57* 45135.210* 46558.500*
DEM -5467.777 2805.041 -4624.860* -4901.964*
SH -25.16073* -10.529** 6.994 7.640*
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Blundell ve Blundell ve
Arelano ve Blundell ve d d
Degisken Bond Bond BOI\?IM . Bon 4
AGMM: | iASGMM? SGMM | TASGMM
(Robust)
Wald test 117171.16* 2.88e+06* 1416.125 8.49e+08*
Sargan testi | 979.0064* 1416.125* 994.150* 994.150*
AR1 -3.9552* -2.020* -2.060*
AR2 -3.4313* -1.830*** -1.820***

Tablo 6’da dinamik panel veri modellerinden (1) Arelano ve Bond un
Iki Asamali Genellestirilmis Momentler Tahmincisi, (2) Arellano ve Bover/
Blundell ve Bond’un Iki Asamali Sistem Genellestirilmis Momentler
Tahmincisi, (3) Arellano ve Bover/ Blundell ve Bond’un Sistem
Genellestirilmis Momentler Tahmincisi Direngli Standart Hatalar Ile ve (4)
Arellano ve Bover/ Blundell ve Bond’un iki Asamali Sistem Genellestirilmis
Momentler Tahmincisi ile yapilan analizler yer almaktadir.

Tablo sonuglarina gore kullanilan higbir GMM tahmincisi diagnostic
test sonuclarina gore gegerli degildir. Burada dikkat edilmesi gereken husus
parametrelerin heterojen olmasi ve birimler arasi korelasyonun olmasi
durumudur.

Serilerin duraganlik tespitinden sonra uygulanacak es biitiinlesme
testine karar verebilmek i¢in sabit ve egim parametrelerinin homojen mi yoksa
heterojen mi oldugunun bilinmesi gerekmektedir. Swamy (1970) tarafindan
gelistirilen Swamy S homojenlik testi havuzlanmis tahminciler araciligi ile her
bir egim parametre tahminlerinin dagilimini hesaplamaktadir (Ando ve Bai,
2015:114). Bos hipotezin Ho: f1 = f egim katsayilarinin homojen oldugunu
belirten, alternatif hipotezin ise Hi: Bi # [ ise egim katsayilarinin heterojen
oldugunu ileri sliren Swamy S test istatistigidir.

Bu durumda kullanilacak iki tahminci s6z konusudur. Bunlar dinamik
ortak korelasyonlu etkiler ortalama grup (DCCEMG) ve ara¢ degiskenli SUR
ortalama grup (IVSURMG) tahmincileridir. Calismada DCCEMG modeli
kullanilacaktir.

Dinamik ortak korelasyonlu etkiler ortalama grup (DCCEMG) ve
arac degiskenli SUR ortalama grup (IVSURMG) tahmincileri
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* Bu c¢alismada 6rneklemin zaman boyutu, mikro panellere nazaran uzun
oldugundan (T>20) egim parametrelerinin farkli tahmin edilmesi
gerekmektedir. Bu nedenle calismada efim katsayilarinin heterojen
oldugu, birim kokii dikkate alan dinamik heterojen panel veri
modellerinden  dinamik ortak korelasyonlu etkiler (DCCE)
tahmincisinden (Chudik ve Pesaran, 2015) kullanilmigtir. Bu tahminci
ile uzun ve kisa donem etkileri birbirlerinden ayrilmaktadir.

*  Chudik ve Pesaran (2005) ikinci nesil tahmincilerden CCE(Common
Correlated Effect)’i gelistirerek, alternatif bir tahminci ortaya
koymaktadir: Yazarlara gore CCE tahmincisi hata terimlerindeki yatay
kesit bagimliligina, olas1 birim koklere ve egim katsayisinin
heterojenligine direngli bir tahminci olmasina ragmen, panelde bagimli
degiskenin gecikmeli degerleri ve/veya zayif digsal degiskenlerin varlig
durumuna direncli degildir. DCCE tahmincisi bu degiskenleri analizine
dahil ederek bu eksikligi gidermektedir. DCCE tahmincisinde
degiskenlerin yatay kesit ortalamalar1 gozlenmeyen faktorleri temsil
etmek {lizere modele dahil edilmektedir (Yerdelen Tatoglu, 2018: 311).

* (Calismada DCCE tahmincisi i¢in veri seti biiylik oldugundan model ii¢
farkli modelde tahmin edilecektir. Ilk modelde GSH, FS, TFV
degiskenleri yer alirken diger modelde GSH, SH degiskenleri yer
almaktadir. Ugiincii modelde GSH ve DEM degiskenleri bulunmaktadir.
Tabloda yalnizca uzun dénem katsayilarina yer verilmistir.

Tablo 7a: Heterojen Birimler Arasi1 Korelasyonlu Tahminci (CCE)

GSHit1 CCE
GSHit1 -1.018684 (0.005)*
Avustralya -.0933417 (0.247)
Avusturya -1.12488 (0.734)
Belgika -.3571256 (0.083)***
Kanada -1.174274 (0.941)
Isvigre -2.06478 (0.751)
Almanya -.850855 (0.973)
Danimarka .129756 (0.000)*
Ispanya -.115379 (0.674)
Finlandiya .0871617 (0.000)*
Fransa -.8923271 (0.974)
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GSHit1 CCE
GSHit1 -1.018684 (0.005)*
Ingiltere -7.761606 (0.996)
Yunanistan -.7422241 (0.754)
Macaristan -1.732369 (0.610)
Irlanda -.4888826 (0.370)
Izlanda -1.14963 (0.000)*
Italya .0784027 (0.706)
Japonya -.230071 (0.843)
Hollanda .3173202 (0.708)
Norveg 468152 (0.098)***
Yeni Zelanda -1.823987 (0.256)
Isvec -.3512221 (0.482)
ABD -2.538882 (0.995)
FSit .0483164 (0.181)
Avustralya .148888 (0.500)
Avusturya .086764 (0.747)
Belgika .1137808 (0.785)
Kanada -.0011162 (0.000)*
Isvigre 1276828 (0.860)
Almanya .0651212 (0.953)
Danimarka .1614843 (0.014)**
Ispanya -.2122706 (0.549)
Finlandiya -.1321698 (0.000)*
Fransa .0936406 (0.960)
Ingiltere .0690201 (0.996)
Yunanistan .1043905 (0.720)
Macaristan .0870448 (0.781)
Irlanda 1474886 (0.392)
Izlanda -.0033428 (0.000)*
Italya -.4859339 (0.702)
Japonya -.1499889 (0.595)
Hollanda 1511767 (0.777)
Norveg .1255808 (0.444)
Yeni Zelanda 1922284 (0.223)
Isveg .0381279 (0.013)**
ABD .3353642 (0.998)
TFVit -297691.3 (0.886)
Avustralya 2490052 (0.247)
Avusturya 984350.1 (0.740)
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GSHit1 CCE
GSHit1 -1.018684 (0.005)*
Belgika 659815.1 (0.102)
Kanada 8136424 (0.941)
Isvigre 1283770 (0.755)
Almanya 6615449 (0.973)
Danimarka -1605208 (0.000)*
Ispanya -1.93e+07 (0.674)
Finlandiya 915218.4 (0.000)*
Fransa 5394775 (0.974)
Ingiltere 6211592 (0.996)
Yunanistan 679060.5 (0.766)
Macaristan 113313 (0.674)
frlanda 552525 (0.372)
Izlanda 39915.47 (0.000)*
Italya -2.87e+07 (0.706)
Japonya 1.98e+07 (0.843)
Hollanda 2220863 (0.718)
Norveg -99720.98 (0.084)***
Yeni Zelanda 358787.7 (0.270)
Isveg 754373.5 (0.494)
ABD -1.41e+07 (0.995)

Not: Bagimli degisken: GSH’dir. *** ** * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamliliklar

gosterir. () icindeki degerler p degerleridir

Tablo 7b: Heterojen Birimler Arasi Korelasyonlu Tahminci (CCE)

GSHit1 CCE
GSHit1 -.6587496 (0.005)*
Avustralya 8581687 (0.007)*
Avusturya .2209177 (0.000)*
Belgika -.6519433 (0.000)*
Kanada -.5108257 (0.059)***
Isvicre -1.45438 (0.030)**
Almanya -1.190797 (0.694)
Danimarka -.1265072 (0.000)*
Ispanya -.9021628 (0.402)
Finlandiya -.5372889 (0.000)*
Fransa .2452669 (0.001)*
Ingiltere -.5865214 (0.545)
Yunanistan -1.015606 (0.012)*
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GSHit1 CCE
GSHit1 -.6587496 (0.005)*
Macaristan -.2074873 (0.000)*
Irlanda .6455249 (0.076)***
Izlanda -4.599751 (0.000)*
Italya -.9953334 (0.636)
Japonya -1.314292 (0.882)
Hollanda -.4298687 (0.000)*
Norveg -.4307662 (0.000)*
Yeni Zelanda -.462217 (0.000)*
Isveg -1.411709 (0.101)
ABD .3650871 (0.613)
SHit 446.1231 (0.009)*
Avustralya 179.2795 (0.238)
Avusturya -434.7385 (0.000)*
Belgika 314.4549 (0.091)***
Kanada -148.408 (0.000)
Isvigre 119.6194 (0.601)
Almanya 1362.439 (0.907)
Danimarka 385.8862 (0.000)*
Ispanya 1326.292 (0.734)
Finlandiya 147.911 (0.000)*
Fransa -270.8207 (0.000)*
Ingiltere 304.711 (0.029)**
Yunanistan 129.0824 (0.026)**
Macaristan -68.66242 (0.000)*
Irlanda -377.7333 (0.121)
Izlanda .5044889 (0.000)*
Italya 947.2321 (0.646)
Japonya 1071.589 (0.770)
Hollanda 1068.926 (0.010)**
Norveg 258.7305 (0.000)*
Yeni Zelanda 69.55854 (0.000)*
Isveg 272.4838 (0.586)
ABD 3156.371 (0.919)
Avustralya .0341132 (0.115)
Avusturya -.0012282 (0.000)*
Belgika -.0202579 (0.008)*
Kanada .0282103 (0.000)*
Isvigre -.0079886 (0.125)
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GSHit1 CCE
GSHit1 -.6587496 (0.005)*
Almanya -.0860655 (0.706)
Danimarka .2188868 (0.000)*
Ispanya -.1406609 (0.412)
Finlandiya .0028612 (0.000)*
Fransa -.013644 (0.000)*
Ingiltere .0712957 (0.063)***
Yunanistan -.0080438 (0.000)*
Macaristan .1729494 (0.000)*
Irlanda .093107 (0.103)
Izlanda .0007112 (0.000)*
Italya -.1380197 (0.332)
Japonya -.0910857 (0.681)
Hollanda -.1753166 (0.003)*
Norveg -.0327241(0.000)*
Yeni Zelanda .0107419 (0.000)*
Isveg -.0253738 (0.341)
ABD -.2434067 (0.670)

Not: Bagimli degisken: GSH’dir. *** ** * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamliliklart gosterir. ()
icindeki degerler p degerleridir

Tablo 7c: Heterojen Birimler Arasi Korelasyonlu Tahminci (CCE)

GSHit1 CCE
GSHit1 -.0026879 (0.832)
Avustralya -.0003462 (0.000)*
Avusturya .0079021 (0.000)*
Belgika .0628501 (0.000)*
Kanada -.0459575 (0.176)
Isvigre -.0069097 (0.000)*
Almanya .038077 (0.397)
Danimarka -.0151759 (0.000)*
Ispanya -.0045318 (0.000)*
Finlandiya -.0705137 (0.000)*
Fransa -.0000822 (0.000)*
Ingiltere -.0315783 (0.194)
Yunanistan -.0158866 (0.000)*
Macaristan .0107198 (0.000)*
Irlanda .1939879 (0.101)
Izlanda .0380824 (0.000)*
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GSHit1 CCE
GSHit1 -.0026879 (0.832)
Italya -.0391961 (0.055)**
Japonya -.0817817 (0.578)
Hollanda -.0491691 (0.025)**
Norveg -.0821077 (0.015)**
Yeni Zelanda .0583127 (0.000)*
Isveg -.0100178 (0.000)*
ABD -.0158121 (0.704)
DEMi -4823035 (0.399)
Avustralya 1.25e+07 (0.000)*
Avusturya -113937.1 (0.000)*
Belgika -72677.6 (0.000)*
Kanada 245943.6 (0.487)
Isvigre 147855 (0.000)*
Almanya 293809.1 (0.672)
Danimarka 4900.199 (0.000)*
Ispanya 956275.5 (0.000)*
Finlandiya 11748.01 (0.000)*
Fransa -1.24e+08 (0.000)*
Ingiltere 514153.2 (0.457)
Yunanistan 51712.16 (0.000)*
Macaristan -11254.11 (0.000)*
Irlanda 12417.7 (0.022)***
izlanda 271.0039 (0.000)*
Italya 94042.3 (0.017)**
Japonya 660800.8 (0.847)
Hollanda -50754.8 (0.000)*
Norveg 34171.01 (0.093)***
Yeni Zelanda 3345.356 (0.000)*
Isveg 5031.132 (0.000)*
ABD 2934178 (0.826)

Not: Bagiml degisken: GSH’dir. *** ** * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamliliklar1 gosterir. ()
icindeki degerler p degerleridir

Tablo 8: Genel Sonug Gorseli

Ulkeler FS TFV SH DEM
Avustralya 0 0 0 +
Avusturya 0 0 + _
Belcika 0 0 + _
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Ulkeler FS TFV SH DEM
Kanada
Isvicre
Almanya
Danimarka
Ispanya
Finlandiya
Fransa
Ingiltere
Yunanistan
Macaristan
Irlanda
Izlanda
Italya
Japonya
Hollanda
Norveg
Yeni Zelanda
Isveg
ABD
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Birinci model i¢in tiim panelde hata diizeltme parametresi %5 anlamlilik
diizeyinde -1.018’dir, negatif ve anlamlidir. Dolayisiyla degiskenler arasinda
uzun donemli bir iliski mevcuttur. Buna gore bir donemde olusan
dengesizliklerin neredeyse tamami bir sonraki donemde diizelecektir.
Yukaridaki tablodan bireysel sonuclar incelendiginde FS degiskeninin Kanada,
Finlandiya ve Izlanda i¢in hata diizeltme parametresi anlamli ve negatiftir. TFV
degiskeninin Danimarka ve Norveg icin hata diizeltme parametresi anlamli ve
negatiftir.

Ikinci model igin tiim panelde hata diizeltme parametresi -0.652dir , %
5 gliven diizeyinde negatif ve anlamlidir. Ayrica degiskenler arasinda uzun
donemli iliski mevcuttur. Buna gore bir donemde olusan dengesizliklerin %65°1
bir sonraki donemde diizelecektir. Bireysel sonuclara bakildiginda SH
degiskeninin Kanada ve Fransa icin hata diizeltme parametresi negatif ve
anlamlidir.

Ucgiincii model icin tiim panelde hata diizeltme parametresi anlamsizdir.
Bireysel olarak incelendiginde Avusturya, Belgika, Macaristan ve Irlanda icin
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hata diizeltme parametresi dem degiskeni i¢in negatif ve anlamlidir.
4-2. GMM MODELI

* Caligmada bagimli degisken olarak satin alma giicii paritesine gore
diizenlenmis, kisi basina diisen reel gayri safi yurti¢i hasila (GSH),
bagimsiz degisken olarak satin alma giicii paritesine gore diizenlenmis
kisi basina diigen reel saglik harcamast (SH)nin GSH’a orani,
Demokrasi Endeksi (DEM), Fiziki Sermaye Stoku (FS) ve Toplam
Faktor Verimliligi (TFV) kullanilmustir. Veriler 2011 yil1 baz alinarak
milyon ABD dolar1 olarak ifade edilen seri Penn World Table 9,1°den,
OECD Stat’tan ve Polity IV’den alinmistir. Veri analizleri Stata 15
bilgisayar programi araciliiyla gerceklestirilmistir.

* Analizin dengeli panel analizi olmasi i¢in 22 iilkenin de esit sayida
veriye sahip olmasina dikkat edilmis ve 1990-2017 yillar1 aras1 28 yillik
veri ile 22 iilkeden 616 adet gozlem degerine ulasilmistir ve model
asagidaki gibi olusturulmustur:

« LGGSHit = a0i + BOLGSHi,t-1 + BliLS_LGSHi,t + B2iDEMi,t+
B3iLFSi,t+ BAITEVi,t+ i +ei,t (2)

Tablo 9: Tanimlayicr Istatistikler

Degiskenler | Ortalama | Standart Sapma | Min. Max.
LGSH 13.167 1.513 8.920 16.718
LFS 14.506 1.541 10.306 | 17.925
TFV .9881078 |.0656487 7326 1.212
DEM 9.906 .3663464 8 10
LSH_LGSH |.5998295 |.0752969 4492213 | .8681152

Tablo 10: Yatay kesit Bagimliligi

Degiskenler | CD test | P Degeri

LGSH 77.07 0.000
LFS 77.56 0.000
TFV 33.61 0.000
DEM 32.31 0.032

LSH_LGSH | 66.87 0.000
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Hipotez testleri asagidaki gibi olusturulmus olup %5 anlamlilik
diizeyinde test diizeyinde asagidaki tablodadir.

Ho=Birimler arasinda korelasyon yoktur.
Hi=Birimler arasinda korelasyon bulunmaktadir.

Dem degiskeni disindaki tiim degiskenlerde Ho hipotezi % 5 anlamlilik
diizeyinde reddedilmis ve birimler arasi korelasyon oldugu sonucuna
ulasilmistir. Dolayisiyla yapilacak birim kok testleri 2. Nesil birim kok testleri
olmalidir.

Panel Birim Kok Testleri

* 2. nesil birim kok testlerinden, panel {ilkelerinin duraganliklarini bir
biitiin olarak test eden birim kok testi Pesaran (2006)’nin CIPS (Cross-
Sectionally Im-Pesaran-Shin) ve Sarno ve Taylor (1998)’in, MADF
(Multivariate Augmented Dickey-Fuller) tahmincileridir Calismamizda,
Pesaran (2007) CIPS testi sabitli ve trendli ve sabitli olarak gecikme
uzunlugu 1 alinarak uygulanmstir.

Tablo 11: ikinci Nesil Birim Kok Testi Sonuglari

Pesaran (2007) ikinci Nesil Birim Kok Testi (CIPS Zt-bar)

Degiskenler Trendsiz Sabitli Trendli ve Sabitli
Zt-bar Istatistigi p Zt-bar Istatistigi p
1.333 0 0.369 0
LGSH
0.329 1 0.915 1
-0.774 0 -1.183 0
LFS -2.121** 1 -2.966* 1
-0.305 0 -0.255 0
TRV 1.329 1 0.776 1
-3.494* 0 -1.736** 0
LSH_LGSH -1.335%** 1 0.074 1
-19.221* 0 -18.281 0
ALGSH -8.036* 1 -6.328 1
-16.229* 0 -14.994* 0
ATEV -7.934* 1 -5.874* 1
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CIPS testine gore LFS ve LSH LGSH degiskenleri disindaki tiim
degiskenlerin diizeyde duragan olmadiklar1 ve birinci farklarinda duragan hale
geldikleri goriilmektedir. Dem degiskeni analize dahil edilen iilkeler i¢in yillara
gore degismediginden, sabit kabul edilmis ve duragandir.

Tablo 12: Homojenlik Testi (Pesaran, Yamagata, 2008)

Tablo 12°de goriildiigii gibi, hesaplanan homojenlik testlerinin olasilik
degerleri 0,05'ten kiigiik oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilmis ve modelde yer

Testler ([Test Istatistigi| Olasiik Degeri
Delta 19.429 0.000
Delta adj. 22.435 0.000

alan sabit ve egim katsayilarinin heterojen oldugu sonucuna varilmaistir.

Tablo 13: Dinamik Panel Tahmin Sonuglari

Arelano ve Arelano ve Blundell ve Blundell ve
Bond Bond Bond Bond
Degisken GMM* IAGMM? SGMM IASGMM*
(Robust)®
LGSH (L1) | .4785825* .4286375* | 1.007783* .9889894*
TFV .4286451* .3885286* | .1454341* .205652*
LFS .0514067* .0384783* | -.0171838*** -.0035854
DEM -.0048708*** | -.0009796 .004729 .0048496
LSH LGSH | -9.140902* -11.27326* | -.1329145** -.2157749
Wald test 206138.66* 14869.2* 6.77e+07* 3.01e+09*
Sargan testi | 1130.532 17.61417 740.08* 740.08*
AR1 -4.0715* -1.7732*%** | -3.19* -3.17*
AR2 -2.1627** -1.0975 -2.21** -2.18**

Tablo 13’te dinamik panel veri modellerinden (1) “Arellano ve Bond’un
Genellestirilmis Momentler Tahmincisi”, (2) “Arellano ve Bond’un Iki Asamali
Genellestirilmis Momentler Tahmincisi” (3) “Arellano ve Bover/ Blundell ve
Bond’un Sistem Genellestirilmis Momentler Tahmincisi (Direngli Standart
Hatalar ile)” ve (4) “Arellano ve Bover/ Blundell ve Bond’un iki Asamali
Sistem Genellestirilmis Momentler Tahmincisi” ile yapilan analizler yer
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almaktadir.

Tablo 13’teki otokorelasyon testi sonuglarina goére 2 numarali tahmin
yontemiyle elde edilen sonuglarda birinci dereceden negatif otokorelasyon
(AR1) soz konusu degilken, diger tahmincilerden elde edilen sonuglara gore
birinci dereceden negatif otokorelasyon s6z konusudur.

Ikinci dereceden otokorelasyon (AR2) ise sadece 2 numarali tahminci
sonucuna gore yoktur. Diger tiim tahminci sonuglarina gore ikinci dereceden
otokorelasyon s6z konusudur. Ote yandan Sargan ve Fark-Hansen testi
sonuglarina gore tlim tahminlerde asir1 tanimlama kisitlamalar1 gegerlidir yani
kullanilan ara¢ degiskenlerin gegerli oldugu goriilmektedir. Tahminciler
incelendiginde GMM analizinin tiim kosullarin1 saglayan tahmincinin 2
numarali tahminci oldugu gézlemlenmistir.

Tahmin sonuglarina gore, Ekonomik biiyiimeyi aciklamada demokrasi
endeksi disindaki tiim degiskenler istatistiksel olarak anlamlidir. Toplam
faktor verimliliginde meydana gelen %1’lik bir artis, ekonomik biiyiimeyi
% 0.38 oraninda arttirmaktadir. Yine ayni sekilde fiziki sermaye stokunda
meydana gelen %1’lik bir artis, ekonomik biiyiimeyi %0.038 oraninda
arttirmaktadir. Saghk harcamalarimin milli gelire oram1 %1 arttiginda
milli gelir %0,42 artmaktadar.

SONUC

Caligmada dinamik ortak korelasyonlu etkiler ortalama grup
(DCCEMG) modeline gore hata diizeltme parametresi -1.018’dir, negatif ve
anlamlidir. Dolayisiyla degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski mevcuttur.
Buna gore bir donemde olusan dengesizliklerin neredeyse tamami bir sonraki
donemde diizelecektir. Yukaridaki tablodan bireysel sonuglar incelendiginde FS
degiskeninin Kanada, Finlandiya ve Izlanda igin hata diizeltme parametresi
anlamli ve negatiftir. TFV degiskeninin Danimarka ve Norve¢ i¢in hata
diizeltme parametresi anlaml1 ve negatiftir.

Ikinci model igin tiim panelde hata diizeltme parametresi -0.652dir ve
negatif ve anlamhidir. Ayrica degiskenler arasinda uzun doénemli iliski
mevcuttur. Buna gore bir donemde olusan dengesizliklerin %65°1 bir sonraki
donemde diizelecektir. Bireysel sonuglara bakildiginda SH degiskeninin
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Kanada ve Fransa icin hata diizeltme parametresi negatif ve anlamlidir.

Ucgiincii model i¢in tiim panelde hata diizeltme parametresi anlamsizdir.
Bireysel olarak incelendiginde Avusturya, Belgika, Macaristan ve Irlanda icin
hata diizeltme parametresi dem degiskeni i¢in negatif ve anlamlidir.

Toplam faktdr verimliliginde meydana gelen %1°lik bir artig, ekonomik
bliylimeyi % 0.38 oraninda arttirmaktadir. Yine ayni sekilde fiziki sermaye
stokunda meydana gelen %1 ’lik bir artis, ekonomik biiytimeyi %0.038 oraninda
arttirmaktadir. Saglik harcamalarinin milli gelire oran1 %1 arttiginda milli gelir
20,42 artmaktadir.

Sonug olarak literatiire uygun olarak toplam faktdr verimliligi, fiziki
sermaye stoku ve saglik harcamalarinin ekonomik biiylimeyi artirdigi goriilmiis
olup OECD iilkeleri i¢in demokrasi endeksinin ekonomik biiylimeyi
etkilemedigi goriilmiistiir. Demokrasi endeksi birbirine yakin degerlere sahip
OECD tilkeleri yerine diigiik degerli gelismemis iilkeleri de veriye dahil ederek
analiz edilirse anlamli ¢ikmasi beklenmektedir.
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