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Ozet

Bu ¢aligmada ekonomik biiylime (EB), dogrudan yabanci yatirim (DYY) ve turizm harcamalari
(TH) degiskenleri arasindaki kisa ve uzun doénem iliskisi ARDL ile hata diizeltme modeli
(ECM) kullanilarak analiz edilmistir. Analizlerde 1985-2014 yillarin1 kapsayan doneme iliskin
ver seti kullanilmustir. Ekonometrik sonuglar turizm harcamalarindan biiyiimeye iki yonli ve
turizm harcamalarindan dogrudan yabanci yatirimlara tek yonlii ve dogrudan yabanci
yatirimlardan bityiimeye iKi yonlii bir iligkinin oldugunu gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Biiyiime, Dogrudan Yabancit Yaturimlar, Turizm Harcamalari, Sinir Testi,
ARDL

The Relationship between Foreign Direct Investment, Economic Growth and Tourism
Investment: Bound Test Approach to Turkey Example

Abstract

The paper investigates the short and long run realtionships between economic growth, foreign
direct investment and tourism expenditure variables by using the autoregressive distributed lag
ARDL model and the error correction model (ECM) over the period of 1985-2014. The
empirical findings obtained there is a causality bidirectional causality running from tourism to
growth and unidirectional causality from tourism to FDI and bidirectional causality from FDI to
growth.
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1. Giris

Bu c¢alismada turizm harcamalari, yabanci yatirimlar ve ekonomik biiyiime degiskenleri
arasindaki ekonometrik iliski irdelenerek turizm plan ve politiklarina katki saglanabilecegi
amaglanmistir. Bu nokta itibariyle lilkemizi tercih etmekte olan dogrudan yabanci yatirimin
turizm sektoriine ve ekonomik biiyiimeye olan katkisinin analiz edilmesi kritik dneme sahiptir.
Calismanin diger bir katkisi ise turizm gelirleri agisindan ilk siralarda yer almay:1 hedefleyen
tilkemizin hedeflenen yabanci sermayenin iilkeye girisinin artirilmasi adina yeni politikalarin
gelistirmesi agisindan katki sunabilecek olmasidir.

Cardenas-Garcia vd. (2015); Hettiarachchi vd. (2015); Woo vd. (2015); Nunkoo & Ramkissoon
(2011); Isik (2010); Fayissa vd. (2007); Dieke, (2004); Hall & Jenkins (2004); Tosun vd.
(2003); Balaguer & Jorda (2002); Durbarry (2002); Sinclair (1998); Archer (1995); Sezer &
Harrison (1994); Uysal & Gitelson (1994); Turizm sektoriiniin 6enm kazanmasi 1970°1i yillarda
ucak sanayinin gelisimi ile baslamig, 1980°li yillardaki serbetlesme ve 1990’11 yillardaki
kiiresellesme ile devam etmistir. Turizm modern ekonomilerde en dinamik sektorlerden biri
iken, cogu gelismekte olan iilke igin ise ekonomik biiyiime ve kalkinmaya onciiliik eden
lokomotif sektor konumundadir. Zira turizmin istihdam yaratmasi, dis 6demeler dengesine
katkis1, milli geliri arttirici etkisi, diger sektorler ile iliskisi, carpan ve iilke gelirlerine olan etkisi
onu vazgegilmez kilmaktadir. Ozellikle 2000°1i yillar ile ortaya ¢ikan kiiresellesme olgusu, bu
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alanda da bilgi teknolojilerinin yogun kullanimina ve yabanci sermaye yatirimlarinin éniindeki
engellerin kaldirilmasina vesile olmustur. Boylece turizm ulusal ve uluslararasi diizeyde rekabet
edilen sektorlerden biri haline gelmistir. Bu rekabet sektorde verimlilik artist ve oOlgek
ekonomileri (uzun dénem ortalama maliyetlerinin diigiisiine) avantajlarim1 ortaya caikarmigtir.
Turizm sektoriindeki bu gelismeler diger sektorleri de olumlu etkilemeye baslamistir. Bu
alanlara; ulasim, insaat, saglik, bankacilik sektorleri 6rnek gosterilebilir. Sektorler arasindaki
olumlu etkilenisim ekonominin genelinde pozitif bir etkilesimi saglamaktadir ki bu durum
ekonomik bilylimenin de olumlu yonde etkilenmesi sonucunu dogurur.

Hui Lin Lin vd. (2015); Isik (2015); Yazd: vd. (2015); Belloumi (2014); Sahoo vd. (2014);
Temiz & Gokmen (2014); Isik (2013); Kumar (2013); Cipollina & Giovannetti (2012); Kolstad
& Wiig (2012); Reece & Sam (2012); Bahar & Bozkurt (2010); Katircioglu (2009); Cavusgil vd
(2008); Cetintas & Bektas (2008); Proenca & Soukiazi (2008); Hijzen vd. (2007); Branstetter
(2006); Endo (2006); Johnson & Turner (2006); Albuquerque vd. (2005); Giindiiz & Hazemi
(2005); Daniels vd. (2004); Dritrakis (2004); Navaretti & Castellani (2004), Brown vd. (2003);
Asiedu (2002); Pottelsberghe & Lichtenberg (2001); Dieke (2000); Lipsey (2000); Frankel &
Romer (1999); Balasubramanyam vd. (1996); Neven & Siotis (1995); Turizm sektorii
yatirimlarin tesirini kisa siirede gosterebilecek mahiyette bir sektdr olup, ekonomi agisindan
gelismislik ve geri kalmishk arasindaki makasi da daraltabilecek niteliktedir. Ote yandan
dogrudan yabanci yatinnmlar ise gelismekte olan iilkelerde sermaye ihtiyaglarimin ve altyapi
eksikliklerinin giderilmesine 6nemli katkilar saglayabilmektedir. Ayrica dogrudan yabanci
yatinmlar sayesinde gelismekte olan iilkelerde bilginin bir {retim faktorii olarak
kullanilabilemesi ve teknoloji transferi de olabilmektedir. Genelde politik ve ekonomik
istikrarsizlik yasayan gelismekte olan iilkeler dogal kaynaklarinin zenginligine ragmen bu
kaynaklar1 mal ve hizmete doniistiirecek yeterli seviyede sermaye, teknololoji ve bilgiye sahip
olmadiklarindan, bu {ilkelerin yabanci sermaye ihtiyaglart da giderek yogunlasmaktadir.
Yabanci sermayenin gelmesini isteyen llkeler ise yatirimciya bir takim avantajalar sunmak
durumundadir. Yabanci yatirimeiya sunulabilecek avantajlar; yeni bir pazar, kolay erisilebilir
dogal kaynaklar, ucuz isgiicti ve lokasyon zaten ev sahibi tilke i¢in 6nemli imkanlar yaratirken,
yabanci yatirmcinin sagladigi likidite akisi, teknoloji transferi, inovasyon ve girisimcilik
firsatlari, verimlilik artis1 ve siiriidiiriilebilirlik gibi hususlar ayr1 birer arti deger olarak katki
saglayabilmektedir.

Bu ¢aligma ti¢ bolimden olusmaktadir. Girig boliimi literatir ile bir bitiin olarak ele alinmig ve
daha sonra ikinci boliim olarak data ve metodolojiye yer verilmistir. Uglincii Ve son boliimde ise
sonu¢ ve degerlendirmeler sunulmustur.

2. Data ve Metodoloji

Bu caligmada ekonomik biiyiime (y), dogrudan yabanci yatirnm (DYY) ve turizm harcamalart
(TH) degiskenleri 1985-2014 donemini kapsayan veriler kullanilarak analiz edilmis, data seti
UNCTAD, Diinya Bankasi ve World Travel & Tourism Council (WTTC) istatistiklerinden elde
edilmistir. Ekonomik biiyiime, dogrudan yabanci yatirnm ve turizm harcama degiskenleri
analizlerde 2000 sabit fiyatlar1 ile (dolar) kullanilmistir.

Calismada uzun donem analizlerinin yapilmasi i¢in degiskenler sinir testi yaklasimiyla ARDL
modelinde kullanilmistir. Model Paseran vd. (2001) tarafindan gelistirilmistir. Buna gore;
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2.1. Model

Y =f(TH, DYY)

Uzun donem iligkisinin belirlenebilmesi i¢in degiskenler lineer logaritmik haliyle ifade edilecek
olursa modelin yeni hali;

LYt = ao + aTY LTYt + aDnyDYYt

2.2. Test Sonuclari
2.2.1. ARDL Sinir Testi Yaklasimi

Degiskenlerin I (0) veya I (1) diizeyinde duragan olup olmadiklart incelendikten sonra Pesaran,
Shin, and Smith (2001) ARDL yaklasimiyla uzun dénem analizlerine gegilecektir. Birim kok ve
duraganlik testleri i¢cin Augmented Dickey Fuller (ADF) testi kullanilacaktir. ARDL
yaklagimiyla model yeniden yazilacak olursa;

ALnY;=ay+ Z apA LnY,._; + Z a)yALnTH,_; + Z ag;A Ln FDI,_; + AECM,_; + u;

i=1 i=1 i=1

2.2.2. ARDL Siir Test Sonuclari

Zaman serisi analizlerinin ilk adiminda degiskenlere ait verilerin birim kdk sinamasi ile duragan
olup olmadiklar tespit edilir. Test edilen serilerin varyans ile ortalamasi zaman igerisinde
farklilik gostermiyor ve iki donem arasindaki ortak varyans igerisinde bulundugu doneme ait
degilde, sadece iki donem arasidaki uzakliga bagliysa duraganliktan bahsedilir (Gujarati 1999).
Ote yandan serilerin duraganlig1 s6z konusu degilse sahte regresyon (seriler arasinda gercek bir
iligkinin olmadig1) problemi ile karsi karsiya kalinmaktadir. Tablo 1’de ADF birim kok test
sonuglar1 sunulmaktadir.

Tablo 1. ADF Birim Kok Test Sonuglari

Seviye Fark
Degiskenler Kritik
Diizey sabit/Trendsiz | Deger Fark Sabit/Trendsiz | Kritik Deger
LY 0.656326 |-3.9697 |ALY -6.6497" -3.30658
LDYY -1.198668 |-3.2564 |ALDYY |-5.4664 -3.20516
LTH -2.478963 |-3.0128 |ALTH |-5.2343" -3.24921

Not: LY, LDYY, LTH; Ekonomik biiyiime, dogrudan yabanci yatirim ve turizm harcama degiskenlerinin seviye
degerlerini gostermektedir. A ise degiskenlerin birinci farklarini ifade etmektedir. * %5 kritik diizeyini
gostermektedir. Optimal gecikme uzunlugu Akaike bilgi kriterine gore belirlenmistir.

Calismada degiskenlere ait serilere iligskin seviye degerleri duragan olmadigindan birinci farklari
alimmus iki serininde I (1) diizeyinde duragan olduklar tespit edilmistir.

Iz (trace) istaistigi esbiitiinlesik vektdr sayisim gosterirken, maksimum &zdeger istatistigi ise

esbiitiinlesik vektor varligmin tahmin edilmesinde kullanmilir. Tablo 2’de iz ve ozdeger
istatistikleri sunulmustur.
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Tablo 2. iz ve Ozdeger istatistikleri (iz ist.)

Ho Ozdeger iz istatistigi % 95 Kritik Deger Prob
R=0 0.897467 38,56582 34,56421 0.0027
R<1 0.698549 16,58975 15,65897 0.0876
R<2 0.345688 7,32644 9,02457 0.1245
R<3 0.118653 2,98653 3,24587 0.0425
iz ve Ozdeger Istatistikleri (Ozdeger ist.)

Ho Ozdeger iz istatistigi % 95 Kritik Deger Prob
R=0 0.897467 17,28271 15,56890 0.0256
R<1 0.698549 7,65987 6,56457 0.1678
R<2 0.345688 5,23154 5,89564 0.1975
R<3 0.118653 2,98653 3,24587 0.1064

Not: “R” sembolii esbiitiinlesik vektor sayisini ifade etmektedir. * ve ** ifadesi anlamli
bulunan egbiitlinlesik vektdr sayisini gostermektedir.

Hesaplanan 0zdeger ve iz istatistikleri kritik degerler ile karsilastirilmasi sonucunda

esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadigina karar verilmis olur.

Degiskenlerin uzun dénem esneklik degerleri istatistiksel olarak anlamli olup olmadig:r Tablo

3’de sunulmustur.

Tablo 3. ARDL Yaklasimiyla Uzun Donem Katsayisi

Degikenler Katsay Std. Hata t Istatistigi Prob

LY -.97856* 24789 -4.96978 [ .0001]
LDYY .78465* 15324 4.86594 [ .0001]
LTH .49878* 12354 3.10245 [.017]
C 12.2457* 2.3265 7.93241 [.000]

Not: * %3 kritik diizeyini gostermektedir.

Degiskenlerin kisa donem esneklik degerleri istatistiksel olarak anlamli olup olmadigi Tablo

4’de sunulmustur.

Tablo 4. Kisa Donem Hata Diizeltme Katsayisi

Degikenler Katsay1 Std. Hata Prob.

dLy -1.92314* 27543 [.001]

dLDYY 47895* .08657 [.002]

dLTH .051612* .01632 [ .003]

dc 8.2654* 23154 [.002]

ECM (-1) -.21546* [.002]
Kisa Donem Diognastik Test Sonuc¢lari

R? 65987

Durbin -Watson 2.8951

SBC 26.3214

AIC 34.8971

F-ist. 5.23564 [ .000]
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Bir VAR modelinde degiskenlere ait birinci seviye farki kullanilirsa degiskenlerin kisa donem
iligkileri tespit edilse bile uzun dénem iliskilerinin tespiti s6z konusu olmaz. Degiskenlerin kisa
ve uzun donem iliskisi Granger nedensellikle de belirlenememekte bunun yerine Vektor hata
dogrulama modeli (VECM) kullanilarak nedenselligin kaynagi kisa ve uzun déonem igin tespit
edilebilmektedir (Yavuz, 2005).

Tablo 5. VECM Granger Nedensellik Sonuglari

Degiskenler
Sonug Y,DYY ve TH ECM(-1)
PN 30.9574 26.5241 -.65487

TH?y [.000] [.000 ] [.002]
8.4612 - -.96878

TH=>DYY [.000 ] [ .000]
26.5241 24.4174 -.97547

DYY<—y [.000 ] [.002]

Sonuc ve Oneriler

Bu ¢alismada dogrudan yabanci yatirim, turizm harcamalar1 ve ekonomik biiylime degiskenleri
arasindaki ekonometrik iliski analiz edilmistir. Calismadan elde edilen sonuglar siralanacak
olursa;

e Turizm harcamalarindaki yiizde 1’lik artis uzun déonemde ekonomik biiyiimeyi yaklagik
% 0.50 (.49878) civarinda artirmaktadir.

e Kisa donemde dogrudan yabanci yatirimlardaki yilizde 1’lik artis dogrudan yabanci
yatirimlarin ekonomideki payimi yiizde 0.48 oraninda artirmaktadir.

e Kisa donemde ECM(-1) katsayis1 -0.21°dir. Yiizde 0.21’lik bu oran 6nceki dénemde
gergeklesen soklara ait dengesizligi ifade etmektedir. Kisa donem goklarinin kendisini
diizeltmeye giderek uzun donemde bu etkinin ortadan kalkacag ifade edilebilir.

e Turizm harcamalarindan biiylime dogru degiskenler arasinda iki yonlii bir iligki tespit
edilmistir.

e Turizm harcamalarindan dogrudan yabanci yatirimlara dogru degiskenler arasinda tek
yonlii bir iligki tespit edilmistir.

e Dogrudan yabanci yatirimlardan biiyiimeye dogru iki yonlii bir iliski tespit edilmistir.

Tiirkiye’nin jeopolitik konumu turizmin dogal, kiiltiirel ve tarihi degerleri ile zenginlesmektedir.
Bu zenginlik uluslararas1 arenada sektoriin bliyiimesine biiylik katkilar sunmaktadir. Biiylimeyi
stirdiirebilir kilmak ise sektoriin altyapr kapasitesinin gelistirilmesi ile yakindan ilintilidir. Bu
kapsamda yabanci yatirimcinin ulasim (yol, liman, havaalani, kanalizasyon, elektrik su ve
dogalgaz vb.), konaklama (otel ve tatil koyii gibi), yiyecek-igecek ve rekreasyon gibi alt alanlara
ilgisini ¢ekecek turizm planlarimi ve uygulamalar dogru yapilmasi onem tagimaktadir. 2023
hedefleri diisiiniildiigiinde turizm gelirleri agisindan en {ist siralarda olmay1 hedefleyen iilkemiz
Cografi, tarihi ve dogal konumunun avantajlar1 en optimal sekilde kullanmalidir. I¢ ve dis
ekonomik etkenler iilkemizde yabanci sermayenin 6niindeki en biiyiik problemlerdir. Zira bu tiir
problemler rezervasyon iptal edilmesine, fiyatlarin diismesine, oda doluluklarinin azalmasina,
karliligin azalmasina ve galigsanlarin islerini kaybetmesine yol acarak sektoriin hedeflerinden
sasmasina neden olmaktadir.
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