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0z

Diinya ekonomilerinde yabanct sahipligi bankacilik sisteminde de kendini gostermigtir. Istikrarh bir ekonomi
icin giiclii ve rekabet¢i bir bankacilik sistemi gereklidir. Gegis ekonomilerinin bankacilik sektoriiniin
gelisiminde yabanct bankalar onemli bir rol almistir. Bu ¢alisma; gegis ekonomilerinde sektorel biiyiime
degiskenlerinin yabanci banka giriglerine etkisini arastrmaktadir. Bu ¢alismamin farki;, yabanct banka
giriglerinin belirleyicilerinden olan Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) degiskeninin sektorel bicimde
incelenmesidir. Bu ¢er¢evede yabanct banka girislerinin belirleyicileri arasinda; tarim, sanayi ve hizmetler
sektorii GSYIH biiyiime degiskenleri modele dahil edilmigtir.

Calismada 27 gegis ekonomisinin 1990-2010 doneminde Panel Veri Analizi yapumistr. Elde edilen
sonuglara gore kontrol degiskenleri, toplam niifus biiyiime orani, kigi basina diigen kredi miktar: ve dogrudan
yabanct yatirimn GSYIH icindeki payr pozitif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli sonuglar vermistir.
Bununla birlikte; toplam krediler icindeki yerine getirilmeyen kredilerin payt ve enflasyon oranlari yabanct
banka girigleri tizerinde negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlaml sonuglar vermigstir. Sadece déviz kurlar
istatistiksel olarak anlamsiz sonuglar vermistir. Sanayi sektorii GSYIH biiyiimesi, hizmetler sektorii GSYIH
biiyiimesi degiskenlerinin yabanci banka girigleri tizerinde pozitif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli bir
etkisi bulunmugstur. Diger taraftan; tarim sektorii GSYIH biiyiimesi degiskeninin yabanct banka girisleri
tizerinde istatistiksel olarak anlamly bir etkisi bulunamamigstir.

ABSTRACT

Foreign ownership has standed out in banking sectors of world economies. Substantial and competitive
banking system is required for a stable economy. Foreign banks have played an important role in
development of banking sector in transition economies. This paper investigates the effects of sectoral growth
variables on foreign bank entries in transition economies. This paper’s difference is to search sectoral
determinants of foreign bank entries for sectorel Gross Domestic Product (GDP) variables. In this context,
paper has two main models that include agriculture, industry and service sectors of GDP as determinants of
foreign bank entries.

This study uses Panel Data Analysis for 1990-2010 period in 27 transition economies. According to results,
control variables that are total population growth rate, credit per capita and the ratio of foreign direct
investment to GDP have been shown to be positevly and statistically significant related to foreign bank
entries. On the other hand, the ratio of non-performing loans to total loans and inflation rates have
significantly negative sign on foreign bank entries. Exchange rates is only found statistically insignificant
among all control variables. GDP growth of industry sector, GDP growth of service sector, have had a
significantly positive impact on foreign bank entries. Conversely, GDP growth of agriculture sector haven 't
been a significantly effect on foreign bank entries.

1. GIRIS
Bankalarin kurulduklar

yerlere, nasil organize olduklarina veya bu bankalarin sahiplik farkliliklarina bakilmaksizin;

bankalar herhangi bir ekonomik sistemde genel olarak ii¢ temel fonksiyonu yerine getirme egilimini gosterir. Bunlardan
birincisi; bankalar bulunduklari {ilkelerin 6demeler sisteminde 6nemli bir rol oynar ve aym zamanda bu 6demeler
sisteminde bir takas merkezi olarak hizmet verir. Ikincisi; bankalar kredi verenler tarafindan piyasaya siiriilen haklari,

! Bu calisma 2012 yilinda Dumlupmar Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisinde “Ge¢is Ekonomilerinde Sektérel Biiyiime ve
Sektorel Istihdamin Yabanc1 Banka Girislerine Etkisini Belirlemeye Yonelik Bir Uygulama (1990-2010)” ismiyle kabul edilen
Doktora tezinden olusturulmustur.
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mevduat sahipleri ve alacaklilarin ellerinde tutmak icin istekli olduklar1 haklara dogru bir transferi gerceklestirir. Son
olarak ticiincii fonksiyon; bankalar bir ekonomide kredi tahsisi fonksiyonunu degerlendirme, fiyatlandirma ve denetleme
mekanizmalarini bankacilik sektorii i¢inde saglar (Megginson, 2005: 1932).

Bu bankacilik fonksiyonlarinin yani sira son donemlerde ortaya c¢ikmis olan gelismeler, bankacilik iglemlerinin
gerceklestigi bolgeler arasinda yogun etkilesimlerin olugsmasina neden olmustur. Telekomiinikasyon ve bilgisayar
teknolojilerindeki gelismeler, liberallesme ve giivenlik, hisse senedi ve kiiresel doviz kuru piyasalarim biitiinlesmis hale
getirmistir. Hisse senetleri, gelecek islemler, opsiyonlu islemler, takas islemleri, mal piyasasi iglemleri ve para iglemleri
gibi farkli tipteki ticari araglar ve farkli tilkelerdeki toplumlar birbirileriyle daha yakin iliskili bir hale gelmistir. Aym
zamanda birbirleriyle iliskili bu araglarda ticaret, gerileyen reel diinya ekonomisinden ¢ok daha hizli bir sekilde
biliylimistiir. Kiiresel sermaye piyasalart; 6l¢ek, kapsam ve kontrol agisindan genislemeye devam etmektedir. Bu piyasalar
arasindaki iliskiler; sermaye akisi giivenliginin genislemesi ve ¢ogu iilkede kullanilan engelleyici politikalarin kaldirilarak,
piyasa ekonomisine girmeye karar vermelerinden dolay1 daha giiclii sekilde bilylime gOstermistir. Bankalar; kiiresel
sermaye piyasalarina katilmak icin yerli ve yabanci miisterilerine hizmetler saglayarak bankacilik sektoriinde kiiresel olarak
basarili olmaya ¢aligmistir. Olusan sistem, uluslararasindan ¢ok kiiresel bir yapida bulunmaktaydi. Cilinkii sermayenin iki
uluslu akisindan, karmasik finansal araglarin ¢cok uluslu degisimlerine dogru aniden bir gegis yapilmistt (Hullachain, 1994:
209).

Diinya genelinde yasanan bu gelismeler, sosyalist ekonomik sistemden liberal ekonomik sisteme geg¢mis olan gegis
ekonomilerinin spesifik politik tarihinden dolayr da analizini daha ilging hale getirir. Bankacilik sektdriiniin yabanci
sahiplik yapisinin degerlendirilmesi; ekonomilerin strateji ve politikalarinin gézden gegirilmesine neden olmustur. Gegis
ekonomileri diger piyasa ekonomileri ile karsilastirildiginda, merkezi planlama politikalarinin ¢ok daha uzun bir dénem
devam ettigi goriilmistiir. Merkezi planlama politikasindaki bu 6zellik; onlarin bankacilik sektoriiniin yapisini 6nemli
bicimde sekillendirmesinden dolayr gelismekte olan ekonomilerin bankacilik sektériinden ayrilmaktadir (Papi ve
Revoltella, 1999: 4). Gegis ekonomilerindeki bankacilik sektorleri kendi esdegerliginde bulunan diger gelismekte olan ve
sanayilesmekte olan tilkelerin bankacilik sektoriinden bakildiginda da farklilik gosterir. Bu farklilik, gegis ekonomilerinin
bankacilik sektoriindeki varliklarinin ¢ok yiiksek bir oranda yabanci bankalar tarafindan tutulmasindan kaynaklanmaktadir.
Gegis ekonomilerinin bankacilik sektoriindeki yabanci katilimi, gegisin yasandigt yillardan simdiye kadar keskin bir sekilde
artis gostermistir (Bonin vd., 2005: 32). Diger taraftan; geg¢is ekonomilerinin diger iilkelerden ayrilmasinda en 6nemli
farklilik; sosyalist ekonomik yap1 ve kurumlardan piyasa ekonomik yapi ve kurumlarina derin bir sekilde doniisiimiin
gerceklestirilmesidir. Bu doniisiim sirasinda ticari bankalar dnemli bir rol oynamistir. Bu ekonomilerin bankacilik sektorii
bu siire¢ sirasinda {i¢ asamayir gergeklestirmistir. Birinci asamada; biiyiik orani devlet girisimcilerine verilen kamu
bankalarmin kredilerinin artis1 sonucu olusan yiiksek miktarlarda devlete yiik olacak sekilde silinmesi siirecidir. Ikinci
asamada; problemli olan bu kamu bankalarinin 6zellestirilmesi i¢in genel olarak yabanci banka yatirimcilari tercih
edilmigtir. Son olarak {iglincli asamada; biiyiikk oranda 6zel girisimcilere artan diizeylerde kredi saglama hizmetinin dahil
edildigi, gelismis bir bankacilik sektoriinde olmasi gereken standart bankacilik hizmetleri gergeklestirilmeye baglamistir.
Gegis ekonomilerinde yasanan bu siiregler tilkeden iilkeye farkli zamanlarda gergeklesmis olsa da bu siralama tim gegis
ekonomilerinde yasanmustir (Cottarelli vd., 2005: 85).

1999 yilinda kamu bankalar1 6zellikle gelismekte olan ekonomilerde yaygin bir sekilde yiiksek paylara sahip olmusturlar.
Fakat 1980°1i yillarin sonundan itibaren zaman i¢inde kamu bankalarinin istikrarli sekilde piyasa paylarinin diisiise gectigi
goriilmiistir. Kamu bankalart merkezi sisteme sahip olmayan ekonomilerden ¢ok sosyalist ekonomilerin bankacilik
sektoriinde daha yiiksek bir piyasa payina sahiptir. 1917 yilindan sonra; Sovyetler Birliginde gelisen kumanda ve kontrolcii
sosyalist sistemde, bankalar devletin ekonomiyi kontroliinde ve kredi dagiliminda bir ara¢ olarak kullanilmaktaydi. Bu
sistem, 2. Diinya Savasindan sonra CEEC ekonomilerine de zorla dayatilmistir. Daha sonra bu iilkeler 1989 yilinda kendi
bagimsizliklarini kazandiktan sonra ozellestirme politikalarina baglamistir (Megginson, 2005: 1933). Ornek olarak
Uluslararas1 bankacilik; artis gosteren sermaye akislari, DYY ve uluslar arasi ticaretten dolayr 1960’11 yillardan bu yana
hizli bir sekilde artig gdstermistir. Uluslar arasi bankalar ise; finans piyasasindaki liberallesme ve giris bariyerlerinin
ortadan kaldirilmasindan sonra 1990’11 yillarin baglangicindan bu yana gegis ekonomilerinin bankacilik sektoriinde aktif
sekilde bulunmustur. Giiniimiizde yabanci bankalar, CEEC’lerde bulunan toplam banka 6z kaynaklarinin %50’sinden
fazlasina sahip bulunmaktadir (Uiboupin, 2005: 3).

Kiiresellesmenin tamamen kendini kabul ettirdigi ve hissettirdigi giiniimiizde, kiiresellesmenin ekonomik anlamdaki en
goriilebilir 6rneklerinden birisi yabanci bankacilik sektoriindeki gelismelerdir. Yabanci bankacilik sektoriindeki son
gelismeler, ozellikle gecis ekonomilerinin finans sektoriinde yabanci bankalarin sektdr igindeki paylarmi arttirdigim
gostermektedir. Gegis ekonomileri kismen zorunluluktan kismen ise diinya konjonktiiriiniin etkisiyle yabanci banka
girislerine izin vermis, ayn1 zamanda son donemlerde yabanci bankalarin kendi bankacilik sektdriine girislerini saglayacak
uygulamalar1 hayata gecirmistir. Dolayisiyla geg¢is ekonomilerinin yabanci bankalar1 kendi bankacilik sektoriine ¢gekmesini
saglayan degiskenlerin arastirilmasi dnemli bir etkendir. Literatiire bakildiginda yabanci banka giriglerinin bir ekonominin
bankacilik sektoriine giris belirleyicilerinin yogun sekilde arastirildigi goriilmektedir. Bu ¢aligmada; yabanci bankalarin
gecis ekonomilerine neden giris yapmak isteyecekleri konusuna odaklanilmistir. Bu baglamda GSYIH degiskenleri sektorel
acidan diisiintildiigiinde ¢ temel sektor olan tarim, sanayi ve hizmetler sektdrlerinin yabanci banka giriglerini nasil, hangi
yonde ve hangi siddette etkiledigi arastirilmaktadir. Daha acik sekilde ifade edilmesi gerekirse; tarim, sanayi ve hizmetler
sektorlerindeki GSYIH biiyiime degiskenlerinin yabanci banka girislerine olan etkileri bu galismanin temel problemini
olusturmaktadir. Dolayisiyla; bu ¢aligma yabanci bankalarin bir ekonomiye neden girmek isteyeceklerini mevcut literatiirii
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daha da genisleterek yeni sonuglara ulasmay1 amaglamaktadir. Mevcut literatiir incelendiginde, yabanct banka giriglerinin
girig yaptig1 ekonomiye olan etkileri iizerinde calismalara fazlasiyla rastlanmaktadir. Bu caligmalarin hicbiri aldiklar
makro degiskenleri sektorel olarak modellerine dahil etmemistir. Literatiirde hi¢ calisilmayan bir konu olan gecis
ekonomilerinde sektorel cergevedeki degiskenlerin kurulacak modele dahil edilmesi ¢aligmanin 6nemini ve spesifikligini
ifade etmektedir. Bu ¢aligmanin bu konudaki a¢ig1 kapatmasi amaglanmaktadir.

Bu calismanin ikinci béliimiinde; kullanilan degiskenler literatiir yardimiyla tanitilacaktir. Ugiincii boliimde; ¢aligmada
kullanilan model ve yontem ifade edilecektir. Dordiincii boliimde ise; ¢aligmanin bulgulari ekonometrik ve istatistiki
tablolar destegiyle agiklanarak sonuglarin yorumlanmasi ve besinci boliimde sonug kismi ile ¢aligma son bulacaktir.

2. CALISMADA KULLANILAN DEGIiSKENLERIN LITERATUR YARDIMIYLA TANITILMASI

Mevecut literatiirde yabanci banka giriglerinde en ¢ok kullanilan 2 farkli degisken olan; yabanci banka varliklarinin toplam
bankacilik sektdrii igindeki payr ve yabanci banka sayisinin toplam banka sayist i¢indeki payr degiskenleri kurulacak
modellerde bagimli degisken olarak kullanilacaktir. Bagimsiz degiskenler ise; ¢calismanin asil konusu olan sektdrel biiyiime
degiskenleri ve literatiirde yabanci banka girislerinin belirleyicisi olarak kullanilan diger degiskenler modele dahil
edilecektir. Literatiirde yabanci banka girislerinin belirleyicisi olarak kullanilan diger degiskenler; spesifik degiskenler
(sehirlesme orani ve niifus artig biiyiimesi), finansal degiskenler (borg¢ verme faiz orani ile mevduat faiz orani farki, toplam
krediler igindeki yerine getirilmeyen kredilerin pay: ve kisi basina diisen kredi miktar1) ve makroekonomik degiskenler
(enflasyon, DYY miktarimin GSYIH icindeki pay1 ve déviz kurlarr) modellere dahil edilecektir.

Tablo 2.1. de ¢alismada kullanilacak degiskenlerin sembolleri, bu sembollerin tanimlar1 ve degiskenlerin kaynaklar: ifade
edilmektedir.

Tablo 2.1. Modele Dahil Edilen Degiskenlerin Tanimlamalari ve Kaynaklari

Degisken Adi Degiskenin Tanimlanmasi Degiskenin Kaynagi
Bagimh Degiskenler

A Bankacilik sektoriindeki toplam varliklar igindeki yabanci banka varliklarinin payr | EBRD
B Bankacilik sektoriindeki toplam banka sayis1 igindeki yabanci banka sayisinin payr | EBRD
Bagimsiz Degiskenler

a)Sektorel Degiskenler

GDPAG Tarim sektdrii GSYTH miktarindaki yiizde biiyiime UNECE
GDPIN Sanayi sektdriindeki GSYIH miktarindaki yiizde biiyiime UNECE
GDPSER Hizmetler sektorii GSYTH miktarindaki yiizde biiyiime UNECE
b) Spesifik Degiskenler

URBANIZATION Toplam niifus i¢indeki sehir niifusunun yiizde oran1 (Sehirlesme orant) WDI
POPGROWTH Toplam niifustaki biiyiime oranlari WDI

¢) Finansal Degiskenler

SPREAD Bankalarin bor¢ verme faiz orani ile bankalar1 mevduat faiz oranlari arasindaki fark | IFS
NPL/TOTALOAN Toplam banka kredileri i¢indeki yerine getirilmeyen kredi miktarinin pay1 EBRD
CREDITPERCAPITA Kisi bagia diisen kredi miktari WDI

d) Makro Degiskenler

INFLATION Tiiketici fiyatlarindaki yillik yiizde degisim WDI
FDI Dogrudan yabanci yatirimlarimin GSY1H igindeki pay: WDI
EXCHANGE Yerel paralarin, Amerikan dolarna karsilik gelen doviz kuru IFS
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2.1. Bagimh Degiskenler

A: Bankacilik sektoriindeki toplam varliklar i¢indeki yabanci banka varliklarimin payi. Bu degisken EBRD’den elde
edilmis olup su sekilde formiile edilmistir:

_ Bankacilik Sektoriindeki Yabanct Banka Varliklarinin Degeri
Bankaci/ik Sektoriindeki Toplam Varliklarimin Degeri

A degiskeni, yabanct bankalarin bir ekonominin bankacilik sektériindeki mevcut varliklarinin payini ifade etmektedir. Bu
degisken yabanci bankalarin giris yaptiklar1 ekonomilerdeki aktiviteleri gdstermesinden dolayi, yabanci banka girisleri
olarak da ifade edilebilir (Avkiran, 2006: 289; Dopico ve Wilcox, 2001: 305).

Yilmaz vd. (2009), 1990-2006 yillar1 verilerini kullanarak gecis ekonomilerinde yabanci banka girislerinin ekonomik
krizler iizerine etkilerini inceledigi ¢alismalarinda bir ekonominin bankacilik sektdriindeki yabanct banka varligini ifade
etmek amaciyla A degiskenini bagimsiz degisken olarak kullanmustir.

Clarke vd., (2006), 35 gelismekte olan ve gecis ekonomilerini kapsayan c¢aligmalarinda yabanci banka girislerinin bir
Olciisii olarak A degiskenini bagimsiz degisken olarak modellerini dahil etmistir.

Ramchander vd., (1999), 1984-1995 yillar1 verilerini kullanarak; bes gelismis ekonominin (Kanada, Fransa, Almanya,
Japonya ve Ingiltere) uluslararasi bankalarimin Amerikan bankacilik sektdriine girislerinin belirleyicilerini inceledigi
¢aligmasinda, yabanci banka girislerinin 6l¢iisii olarak A degiskenini bagimli degisken olarak kullanmustir.

B: Bankacilik sektoriinde bulunan toplam banka sayisi igerisindeki yabanci banka sayisinin payi. Bu degisken EBRD’den
elde edilmis olup su sekilde formiile edilmistir:

_ Bankacilik Sektoriindeki Yabanci Banka Sayist
Bankacilik Sektoriindeki Toplam Banka Sayisi

B degiskeni, yabanci bankalarmn bir ekonominin bankacilik sektoriindeki mevcut payini ifade etmektedir. Bu degigken
yabanct bankalarin giris yaptiklari ekonomilerdeki aktiviteleri gostermesinden dolayi, yabanci banka girisleri olarak da
ifade edilebilir (Avkiran, 2006: 289; Dopico ve Wilcox, 2001: 305).

Magri, Mori ve Rossi (2005), 1983-1998 yillari1 kapsayan ¢alismasinda 22 OECD iilkesinden Italyan bankacilik
sektorline giris yapan yabanci bankalarin giris yapmalarinin nedenlerini belirlemeye ¢alismistir. Bu ¢alismada yabanci
banka girisinin 6l¢iisii olarak B bagimli degisken olarak kullanilmistir.

Horen (2007), 1988-1995 yillarin1 kapsayan veriler ile gelismekte olan ekonomilerin bankacilik sektoriine yabanci banka
giriglerinin belirleyicilerini arastirdigi calismasinda yabanci banka girislerinin bir 6l¢iisii olarak B degiskenini bagimsiz
degisken olarak kullanmustir.

2.2. Bagimsiz Degiskenler

Calismanin bu alt bolimiinde panel veri analizine dahil edilen bagimsiz degiskenler ifade edilecektir. Bagimsiz
degiskenler; sektorel degiskenler, spesifik degiskenler, finansal degiskenler ve makro degiskenler olarak ifade edilmistir.

2.2.1. Sektorel Degiskenler

Calismaya dahil edilen bu alt boliimde modellerde kullanilan sektdrel degiskenler olan; sektorel bilyiime degiskenleri
aciklanacaktir. Sektorel degiskenler literatiirdeki diger ¢alismalarda kullanilan degiskenlerinden farkliligi gostermektedir.
Ornegin,; literatiirde biiyiime degiskenleri yabanci banka girislerinin belirleyicileri arasinda incelenmistir. Fakat literatiirde;
sektorel bilyiime degiskenleri gecis ekonomilerinde yabanci banka girislerinin belirleyicileri arasinda incelenmediginden
dolay1 bu ¢aligsmanin orijinalligini gdsteren bagimsiz degiskenler olarak goze ¢arpmaktadir.

2.2.1.1. Sektorel Biiyiime Degiskenleri

GSYIH degiskeni en yaygin olarak kullanilan makroekonomik gdstergelerden bir tanesi olup bir ekonomi igindeki toplam
aktivitenin dlgiisiidiir (Pasiouras ve Kosmidou, 2007: 228). GSYIH’nin yabanci banka girisinin bir belirleyicisi olarak
literatiire bakildiginda farkli sonuglara ulasilmistir. Gelismis ekonomilerin diisiik biiyiime oranlari, bu ekonomilerin
bankacilik sektoriinde hizmet veren bankalarin diisiikk karliliga sahip olmalari, gelismis ekonomilerden biiyiime orani
yiiksek olan ekonomilere dogru ydnelmelerine neden olmustur (Aysan ve Ceyhan, 2008: 95; Minh To ve Tripe, 2002: 346;
Williams, 1998: 218).

Havrylchyk ve Jurzyk (2006: 14), 1995-2003 verileri ile gecis ekonomilerinde yabanci bankalarin karliliklarini inceledigi
calismasinda, yabanci bankalarim giris yaptiklar1 ekonomilerin GSYTH’ deki sert dalgalanmalarin, yabanci bankalar1 kendi
iilkelerindeki giiclii sermaye yapilarindan dolayr yerli bankalara kiyasla daha az etkiledigini ifade etmistir. Ayrica bu
caligmada; yabanci bankalarin ekonomik daralma donemlerinde daha ¢ok kar elde ettikleri ifade edilerek, bunun iki
nedenden kaynaklandigini ifade etmektedir. Bunlardan birincisi, ekonomik daralma doneminde artan faiz oranlarinin
yiiksek faiz gelirleri aracihigtyla karliigi artirmasidir. Ikincisi ise; yabanci bankalarin konjonktiire gére kullandiklar1 kayip
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kredi onlemi mekanizmalarinin bulunmasidir. Sonug¢ olarak bu ¢aligmada yabanci bankalarin bir ekonominin bankacilik
sektoriine girmek i¢in o ekonominin ekonomik daralma donemlerini tercih ettigi ifade edilmektedir.

Buch (1999), 19811998 yillari aras1 donemi goz 6niine alarak; Alman bankalarinin yabanci tilkelerin bankacilik sektoriine
giriglerinin belirleyicileri lizerine yaptig1 caligmasinda, uluslar arast Alman bankalarinin yabanci iilke bankacilik sektoriine
girisi ile giris yapacaklar1 ekonomilerin GSYIH biiyiimeleri arasinda pozitif isaretli ve istatistiksel olarak anlamli bir
sonuca ulagmustir.

Moshirian ve Laan (1998: 36) yaptig1 ¢aligmasinda ekonomik biiyiime ile yabanci banka varliklari arasinda pozitif ve
anlamli bir iligki bulmustur. Ve ekonomik biiyiime olduk¢a i¢ piyasadaki kredi talebinin arttigini sdyleyerek, yabanci
bankalarin ekonomik biiylimesi yiiksek olan bu tilkelere giris yapacagini ifade etmistir.

Yamori (1998: 115) c¢alismasinda Japon finans kurumlarinin yabanci piyasalara girmelerinin nedenlerini inceledigi
calismasinda GSMH (Gayri Safi Milli Hasila)’deki degisimi bagimsiz degisken olarak kullanmistir. Ayrica bu degisken
Japon finans kurumlariin giris yapacaklar1 ekonominin uzun dénemde karliligi arttiracagi diisiiniilerek modele dahil
edilmistir. Bu model sonuglarina goére; Japon finans kurumlart GSMH’ deki yiiksek biiylimeye sahip olan ekonomilerin
finans sektoriine daha az giris yaptigini ifade etmistir.

Moshirian ve Laan (1998), 1985-1995 verilerini kullandiklar1 ¢aligmalarinda Amerika, ingiltere ve Almanya bankacilik
sektoriindeki yabanci varliklarmin belirleyicilerini arastirmistir. Bu calismada ekonomik biiyiimenin, yabanci bankalarin
baska {ilkelerin bankacilik sektoriine giriglerinde ve varlik paylarini arttirmalarinda ana belirleyici oldugunu ifade ederek
ekonomik biiylime ile yabanci bankalarin diger iilkelerdeki bankacilik sektorii varliklar arasinda pozitif ve anlamli bir
iligki elde etmistir.

Horen (2007), gelismekte olan 102 ekonominin bankacilik sektériine yabanci banka girislerinin belirleyicileri {izerine
yaptigi c¢alismasinda 2000-2004 yillart verileri kullanilmis ve ekonomik biiyiikligiin yabanci banka girislerinde pozitif
isaretli ve anlamli bir iligki oldugu sonucuna istatistiksel olarak ulagmistir.

Claessens vd., (2001), 1988-1995 yillar1 verilerini kullanarak gelismis ve gelismekte olan 80 iilke i¢in yabanci banka
giriglerinin giris yapilan bankacilik sektoriine etkileri lizerine yapmis oldugu ¢alismasinda, ekonomik biiyiime oranlari ile
bankacilik sektoriiniin net karlar1 arasinda pozitif isaretli ve istatistiksel olarak anlamli bir sonuca ulasilmistir. Sonug olarak
ekonomik biiylime bankacilik sektoriindeki karliligin bir gostergesidir.

Molyneux ve Seth (1996), 1987-1991 verileri ile Amerika’daki yabanci bankalarin karliliginin belirleyicileri tizerine
yapmus oldugu ¢alismasinda, yabanci bankalarin giris yaptig1 ekonomilerin GSYIH biiyiime oranlarmi modellerine talep
degiskeni olarak dahil etmistir. Bu ¢ercevede GSYIH biiyiimesi yiiksek olan ekonomilerin bankacilik sektdriindeki
misterilerinin kredi ve diger bankacilik sektorii araglarina olan talebinin biiyiik olacagi ifade edilmektedir. Bu ¢aligmadaki
model sonuglarina gore; yabanci bankalarin karlilik diizeyleri ile yabanci bankalarin giris yaptiklar1 ekonominin biiyiime
oranlari arasinda pozitif isaretli ve istatistiksel olarak anlamli bir sonug elde edilmistir.

Bertus vd., (2008), 153 iilkede yabanci banka girislerinin belirleyicilerini arastirdigi ¢alismasinda ekonomik kalkinmanin
bir gostergesi olarak ekonomik biiyiimenin yabanci banka girislerine etkisini 6lgmek igin ekonomik biiyiime degiskenini
modellerine dahil etmistir. Sonug¢ olarak ekonomik biiyiime ile yabanci banka girisleri arasinda pozitif isaretli ve
istatistiksel olarak anlamli bir sonuca ulagsmistir.

Peria vd., (2005), 1985-2000 verileri ile yabanci bankalarmn giris yaptiklar1 ekonomilerden alacaklarindaki degisim
miktarlarini inceledigi caligmasinda, giris yapilan ekonominin biiyiime orami ile yabanci bankalarmn giris yaptiklari
ekonomiden alacaklari arasinda pozitif isaretli ve istatistiksel olarak anlaml bir sonuca ulagmstir. Dolayisiyla giris yapilan
ekonomilerdeki ekonomik biiyiime arttik¢a, yabanci bankalarmn giris i¢in nedeni artmaktadir.

GDPAG - Bu degisken, GSYIH icindeki Tarim sektdrii paymin yillar itibariyle yiizde olarak biiyiime oranmi ifade
etmektedir. GDPAG degiskeni, lilkeler arasindaki fiyat diizeyi farklilasmasini ortadan kaldirmak i¢in 2005 Satin alma Giicii
Paritesi (PPP) ve fiyatlar1 dikkate alinarak Birlesmis Milletler Avrupa Ekonomik Komisyonu (UNECE) tarafindan Cikti
Yaklasimi (Output Approach) ile olusturulan yillik bir indeksin yiizde biiyiime verilerini ifade etmektedir. Bu indekste
2005 yil1 indeksi 100 olarak sabitlenmistir.

GDPIN - Bu degisken, GSYIH igindeki Sanayi Sektdrii paymin yillar itibariyle yiizde olarak biiyiime oranimi ifade
etmektedir. GDPIN degiskeni, iilkeler arasindaki fiyat diizeyi farklilasmasini ortadan kaldirmak i¢in 2005 PPP ve fiyatlarn
dikkate almarak UNECE tarafindan Cikti Yaklasimi ile olusturulan yillik bir indeksin yilizde biiylime verilerini ifade
etmektedir. Bu indekste 2005 yili indeksi 100 olarak sabitlenmistir.

GDPSER - Bu degisken, GSYIH igindeki Hizmetler Sektorii paymin yillar itibariyle yiizde olarak biiyiime oranini ifade
etmektedir. GDPSER degiskeni, tilkeler arasindaki fiyat diizeyi farklilasmasini ortadan kaldirmak i¢in 2005 PPP ve fiyatlar
dikkate almarak UNECE tarafindan Cikti Yaklasimi ile olusturulan yillik bir indeksin yiizde biiylime verilerini ifade
etmektedir. Bu indekste 2005 yil1 indeksi 100 olarak sabitlenmistir.

2.2.2. Spesifik Degiskenler

POPGROWTH - Bu degisken, toplam niifustaki yillik yiizdelik artis1 ifade etmektedir. POPGROWTH degiskeni Diinya
Bankasi’nin WDI verilerinden elde edilmistir. Gelismis iilkelerin uluslar aras1 bankalar1 ellerindeki fazla kaynaklardan
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dolay1, bu kaynaklar1 yurtdisinda karli gordiikleri ekonomilere kaydiracaktir. Uluslar arasi bankalar giris yapacaklar
ekonomilerin kar firsatlarim1 arastirirken dikkat edecekleri degiskenlerden bir tanesi de o {ilkenin niifusudur. Bir
ekonominin niifusunun yiiksek olmasi o ekonominin potansiyel miitesebbis ve tiiketicilerinin fazla oldugunu
gostermektedir. Bu durum ise, o ekonominin bankacilik sektoriindeki kar firsatlarini ise arttirmaktadir (Magri vd., 2005:
1304-1305). Aysan ve Ceyhan (2008: 95) caligmasinda Tiirkiye’nin bankacilik sektoriine yabanci bankalarin giris
nedenlerinden birisi olarak niifustaki artiga dikkat gekmektedir.

Bodenhorn (2008) 1837-1857 verilerini kullandigi ¢alismasinda yerli-yabanci banka ayirimi yapmadan New York sehrine
banka girislerinin belirleyicilerini ifade etmektedir. Bu ¢alismada, niifus biiyiimesindeki artis ile banka girisleri arasinda
pozitif ve anlamli bir iliski elde edilmistir.

2.2.3. Finansal Degiskenler

SPREAD - Bu degisken, bankalarin yillik bor¢ verme faiz oranlari ile bankalarin yillik mevduat faiz oranlar1 arasindaki
farki ifade etmektedir..Borg: verme faiz oranlar1 ve mevduat faiz oranlar1 verileri IMF nin istatistik birimlerinden biri olan
Uluslar aras1 Finansal Istatistiklerin (IFS) internet sitesinden elde edilmistir.

SPREAD = Bankalarin Yillik Bor¢ Verme Faiz Orani - Bankalarin Yillik Mevduat Faiz Orani

Ramchander vd., (1999: 54), caligmasinda bes gelismis ekonominin (Kanada, Fransa, Almanya, Japonya ve Ingiltere)
bankacilik sektoriindeki yabanci bankalarin Amerikan bankacilik sektoriine giris nedenlerini 1984-1995 verileri ile
incelemigtir. Bu calismada, SPREAD degiskeni arttik¢a yabanci bankalarin kar elde etme olasiliginin arttigini ifade
edilmigtir. Dolayist ile daha kiigiik SPREAD oranindaki bankalar, daha yiiksek SPREAD orani olan tilkelerin bankacilik
sektoriine giris yapacaktir. Diger taraftan yiikksek SPREAD oranlar1 bankalarin kredi faiz gelirleri aracilig ile karlarmi
arttirmalarina ragmen, yerine getirilmeyen kredi miktarlarinin artti§i durumda yabanci bankalarin riskini arttiran bir durum
s6z konusu olacaktir. Dolayisiyla bu degiskenin beklenen isareti literatiire bakildiginda pozitif olmakla beraber, negatif bir
isaret de beklenebilmektedir.

Mutinelli ve Piscitello (2001), 1989-1999 verileri kullanilarak 98 uluslar arasi italyan bankanin 46 ekonominin bankacilik
sektoriine girisi iizerine yaptiklari ¢alismalarinda SPREAD degiskenini giris yapilacak ekonominin avantajlarinin bir
gdstergesi olarak modellerine dahil etmistir. Ve sonug olarak SPREAD degiskeni ile Italyan bankalarinin yabanci iilkelerin
bankacilik sektoriine girisi arasinda pozitif isaretli ve istatistiksel olarak anlamli bir sonuca ulagmustir.

Magri vd., (2005) 22 OECD ckonomisinin bankacilik sektdriinde bulunan uluslar aras1 bankalarinin italya bankacilik
sektoriine girislerinin belirleyicilerini 1983-1998 verileri ile arastirdigi ¢alismalarinda, SPREAD degiskenini modellerine
bagimsiz degisken olarak koymustur. Bu degiskeni, uluslar arasi bankalarin kar etme potansiyelini yiikselten bir unsur
olarak ifade etmislerdir. Bu calismada; Italya’nin bankacilik sektdriine yabanci girisi ile SPREAD degiskeni arasinda
pozitif iligkili ve istatistiksel olarak anlamli bir sonuca ulastlmigtir.

NPL/TOTALOAN - Bu degisken, toplam banka kredileri igindeki yerine getirilmeyen kredilerin (NPL) pay1 olarak ifade
edilmektedir. Bu degiskenin verileri EBRD’den elde edilerek su sekilde formiile edilmistir:

Yerine Getirilmeyen Krediler Toplam:
Toplam Banka Kredileri Toplam:

NPL/TOTALOAN =

Bu degisken, bankalar i¢in kredi riskini ifade etmektedir. Yerine getirilmeyen krediler aracilig ile yiiksek kredi riskiyle
karsilagan bankalar kredi oranlarim arttirarak bu riskle miicadele etme yolunu tercih edebilir. Artan kredi oranlar1 ise, net
varlik sahiplerinin bankadan riske kargi korunma taleplerine neden olmaktadir. Net varliklar, toplam varliklar igerisindeki,
banka hisse senedi biiyiikliigiinii ifade etmektedir. Net varliklarin paymnin yiiksek olmasi ise bankalarin maliyetlerini
arttirmaktadir (Peria ve Mody, 2004: 519).

Islam (2003: 53-54) Bahreyn, Umman ve Birlesik Arap Emirlikleri’'nde yerli ve yabanci bankalarin performansin
kargilastirdig1 ¢aligmasinda, yerine getirilmeyen kredileri bankacilik sektoriiniin varlik kalitesi ile iligkilendirerek yerine
getirilmeyen kredilerdeki artigin, bankacilik sektoriiniin varlik kalitesini diistirdiigiinii ifade etmistir.

CREDITPERCAPITA - Bu degisken, bankacilik sektdriiniin yurti¢inde verdikleri net kredi miktarmin toplaminin, {ilke
niifusuna boliinmesiyle elde edilen kisi basina diisen kredi miktarini ifade etmektedir. Bu degiskenin olusturulmasi igin
ihtiya¢ duyulan, bankacilik sektoriiniin yurtiginde verdigi net kredi miktar1 ve niifus verileri Diinya Bankasi’nin WDI
verilerinden elde edilmistir. Net banka kredileri toplami1 degiskeni her geg¢is ekonomisinin kendi yerel para cinsinden ifade
edilmistir. Ve su sekilde formiile edilmistir:

Net Banka Kredileri Toplam:
Nifus Miktar:

CREDITPERCAPITA =

Magri vd., (2005), 1983-1998 yillarim kapsayan galismasinda 22 OECD iilkesinden Italyan bankacilik sektdriine uluslar
aras1 bankalarin yabanci banka olarak girisinin belirleyicisi olarak Italyan bankacilik sektoriinde kisi bagna diisen kredi
miktarin1 bagimsiz degisken olarak modele dahil etmis ve pozitif isaretli, istatistiksel olarak anlamli bir sonuca ulagilmistir.
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Gelismis finansal sitemlere sahip olan ekonomilerdeki bankalar, karlarim1 arttirmak ve yurticinde bulunan kaynaklari
degerlendirmek amaciyla yurtdisina yonelmektedir. Bu bankalar bankacilik sektoriindeki firsatlari ¢ok olan ekonomilere
dogru genislemektedir. Bu firsatlarin gostergelerinden birisi de kisi basina diigen kredi miktaridir. Kisi bagina diisen kredi
miktarinin diizeyi o ekonominin finansal sektoriiniin kalkinmishiginin bir gdstergesi olarak ifade edilmektedir. Uluslar arasi
bankalar kisi basma diisen kredi miktarmin arttifi ekonomileri kar potansiyeli yiiksek ekonomiler olarak gdérmektedir
(Magri vd., 2005: 1304-1305). Dolayisiyla gecis ekonomilerinin bankacilik sektoriinde kisi basina diigen kredi miktari
arttikca uluslararast bankalarin bu ekonomilere giris olasiligi artacaktir. Sonu¢ olarak modelde kisi bagina diisen kredi
miktariin beklenen isareti pozitif olacaktir.

2.2.4. Makro Degiskenler

INFLATION - Bu degisken, tiiketici fiyatlarindaki yillik yiizde degisimleri ifade etmektedir. INFLATION degiskenin
verileri Diinya Bankasi’nin internet sitesinde bulunan se¢ilmis WDI veri setinden elde edilmistir.

Ramchander vd., (1999), 1984-1995 yillar1 verilerini kullanarak; bes gelismis ekonominin (Kanada, Fransa, Almanya,
Japonya ve Ingiltere) uluslararasi bankalarinin Amerikan bankacilik sektoriine girislerinin belirleyicilerini inceledigi
caligmasinda, yabanci bankalarin yiiksek enflasyonun bulundugu ekonomilerin bankacilik sektorlerinden uzak durduklarini
ifade etmistir. Enflasyonun daha diisiik ayni zamanda daha istikrarlt oldugu ekonomilerin bankacilik sektdriine giris
yaptiklarini ifade etmistir. Bankacilik sektoriinde dar kredi piyasasinin bulunmasi yiiksek faizler araciligi ile enflasyonu
arttiracaktir. Ayrica kredi piyasasinin yetersiz oldugu ekonomilerin bankacilik sektdriine yabanci bankalar giris yapmak
istemeyecektir. Dolayisiyla yabanci banka girisleri ile enflasyon arasinda negatif yonlii bir iliski beklenmektedir.

Enflasyon oranlari, faiz oranlari ile iliskili oldugundan dolay1 bankalar i¢in yiiksek enflasyon ekonomik istikrarsizligin bir
gostergesidir. Yiksek enflasyonun oldugu dénemlerde kredi talebinde bulunanlar 6zellikle de uzun dénem kredilerden
uzaklasacaktir. Dolayistyla istikrarsiz ve yiiksek faiz oranlari bankacilik sektorii ve yabanci banka varligi i¢in olumsuz bir
durumdur (Clarke vd., 2006: 779 ve 785).

Pasiouras ve Kosmidou (2007), 1995-2001 verilerini kullanarak AB’deki 15 ekonominin bankacilik sektoriindeki yerli ve
yabanct bankalarinin karliligini etkileyen faktorleri inceledigi c¢alismasinda, enflasyon degiskenini makroekonomik
sartlarin ve finansal yapinin bir 6zelligini yansittig1 icin modellerine dahil etmistir. Ve enflasyonla ilgili olarak iki yapidan
bahsetmistir. Burada enflasyon ile banka performansi arasindaki iligkinin, enflasyonun beklenen mi yoksa beklenmeyen mi
olduguna gore degisiklik gosterdigini ifade etmistir. Eger enflasyon orani beklenen bir enflasyon ise, faiz oranlarimin
aninda uyarlanacagini ve sonug¢ olarak da banka gelirlerinin maliyetlerinden daha fazla bir artisa neden olarak banka
karliligint pozitif yonde etkilemektedir. Eger enflasyon beklenmeyen bir enflasyon ise, bu faiz oranlarinin daha yavas
uyarlanacagim gostermektedir ki, banka maliyetleri banka gelirlerinden daha hizli bir artisa neden olacaktir. Bu ise banka
karlilig1 ile negatif bir iligkiyi ifade etmektedir (Pasiouras ve Kosmidou, 2007: 228). Sonug olarak bu c¢aligmada yabanci
banka karlilig1 ile enflasyon arasinda negatif isaretli ve istatistiksel olarak anlamli bir sonug elde edilmistir.

FDI — Bu degisken, DYY’nin GSYIH igindeki yiizde paymi ifade etmektedir. FDI degiskeni ile ilgili veriler Diinya
Bankasi’nmin internet sitesinde bulunan se¢ilmis WDI veri setinden elde edilmistir. Bu degisken su sekilde formiile
edilmistir:

Dogrudan Yabanci Yatirimlar: y
GSYH

Magri vd., (2005), 1983-1998 yillarim1 kapsayan caligmasinda 22 OECD iilkesinden Italyan bankacilik sektdriine giris
yapan yabanci bankalarin giris yapma nedenlerini belirlemeye calismistir. Bu calismada italyan bankacilik sektoriine
uluslar aras1 bankalarin yabanci banka sekliyle girisinin belirleyicisi olarak italya’daki toplam DYY Italyan GSYIH’ sine
oranint bagimsiz degisken olarak kullanmistir. FDI degiskeninin beklenen isareti pozitif yonlii olarak ifade edilmis olup,
pozitif ancak istatistiksel olarak anlamsiz bir sonuca ulasilmistir. Dolayisiyla GSYIH igindeki DYY payi arttikga yabanci
banka giriglerinin olasiliginda bir artig beklenmektedir.

FDI = 100

Ramchander vd., (1999: 53), bes gelismis ekonominin (Kanada, Fransa, Almanya, Japonya ve Ingiltere) bankacilik
sektoriinden Amerikan bankacilik sektdriine yabanci banka giriginin belirleyicilerini 1984-1995 verileri ile ¢aligmalarinda
aragtirmistir. Bu c¢alisma da, FDI degiskenini yabanci banka girislerinin 6nemli bir belirleyicisi oldugu ve yabanci
bankalarin kendi iilkelerindeki miisterilerinin yurtdigina yaptiklar1 yatirimlardan dolay1 miisterilerini takip ederek, dogrudan
yatirnm yaptiklar: ilkelerin bankacilik sektoriine girig yaptiklarini ifade etmistir. Yabanci bankalarin giris yapacaklari
ekonomide yabanci yatirimlarin artmasini ekonomiye olan giiven olarak algiladiklarini sdylemistir. Bu ¢alismada, FDI
degiskeni bes ekonominin uluslar arasi bankalarinda pozitif isaretli ve Ingiltere disindaki ekonomilerin uluslar arasi
bankalari i¢in istatistiksel olarak anlamli bir sonuca ulagilmustir.

Konopielko (1999: 474), galigmasinda yabanci bankalarin Polonya, Macaristan ve Cek Cumbhuriyetinin bankacilik
sektoriine girig nedeni olarak FDI degiskenini modeline dahil etmistir. Sonug olarak, sadece Polonya bankacilik sektdriine
girisin DY'Y degiskeni ile pozitif yonlii ve anlamli bir iliski elde edilmistir.
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Fisher ve Molyneux (1996), 1980-1989 verilerinin kullanildig1 ¢calismalarinda Londra bankacilik sektoriine yabanci banka
girislerinin belirleyicilerini arastirmuistir. Bu calismaya gore, Ingiltere’ye Avrupa’dan giris yapan DYY miktar: ile
Avrupa’daki yabanci bankalarin Londra bankacilik sektoriine girisi arasinda pozitif ve anlamli bir iliski elde etmistir.

Leung vd., (2003: 21), Sanghay bankacilik sektoriiniin karliliginin yabanci banka giriglerine etkisi lizerine yapmis oldugu
calismada, Sanghay’mn toplam direk yabanci sermaye miktarini, Sanghay’daki is firsatlarinin artmasi araciligi ile bankacilik
sektoriiniin karliliginin artmasinin beklendigini ifade etmistir. Karliligin artmasini ise yabanci banka girigleri i¢in bir etken
olarak yorumlamustir. Calismada Sanghay ekonomisine giren toplam direk yabanci sermaye miktari ile yabanci banka
girisleri arasinda pozitif igaretli ve istatistiksel olarak anlamli bir sonuca ulagilmistir.

EXCHANGE - Bu degisken, 1 Amerikan Dolarmin 27 iilkenin her bir yerel para birimine karsilik gelen déviz kurunu ifade
etmektedir. EXCHANGE degiskeninin verileri IMF’in istatistik birimlerinden biri olan IFS’in internet sitesinden elde
edilmistir.

Yabanci bankalar giris sirasinda énemli miktarda yabanci parayi, bu para genellikle Amerikan dolaridir, giris yapilan
ekonomiye sokar. Yerli para deger kaybettiginde, yabanci bankalar yerli bankalarin kontroliinii ellerinde tutmak i¢in motive
olur. Ciinkii yabanci bankalar ellerindeki yabanci para ile daha fazla varlifa sahip olacaktir. Ayrica yerli para deger
kaybettiginde, giris yapan yabanci banka yerli para deger kaybettigi siirece elde ettigi karlar1 kendi iilkesine geri
gonderdikleri miktar1 azaltmak ve giris yaptig1 ekonomide yeni yatirimlarimi arttirmak isteyecektir. Cilinkii yabanci bankalar
boyle davranarak déviz kuru kayiplarini minimum diizeyde tutmus olacaktir. Diger taraftan giris yapilan ekonominin yerli
parasi yabanci para karsisinda degerlenirse, yabanci bankanin giris yapilacak olan ekonominin bankacilik sektdriinde elde
edecegi varlik pay1 diisecektir (Hryckiewicz ve Kowalewski, 2010: 224).

Ramchander vd., (1999: 53), calismasinda dolar cinsinden déviz kurunu yabanci bankalar agisindan incelemis ve iki sekilde
yorumlamustir. Birinci durumda yerli paranin Amerikan Dolar karsisinda deger kaybetmesinin kisa donemde yabanci
bankalarin maliyetlerine olumsuz yansiyacagini ve ikinci durumda yerli paranin Amerikan Dolar1 karsisinda deger
kaybetmesinin uzun dénemde yabanci bankalarin gelecek karlarini arttiran bir unsur oldugu ifade edilmistir. Dolayisiyla
doviz kurundaki bir artig, kisa donemde yabanci banka girisleri i¢in cezp edici degilken, uzun dénemde doviz kurundaki
artis yabanci banka girislerini cezp edici bir sekilde etkileyecektir.

Dolayist ile bizim ¢aligmamizda yabanci bankalarin girisi ile ilgili olarak EXCHANGE degiskeninin beklenen isareti
muglak bir durum olusturmaktadir. Caligmada ¢ikan sonuca gore Gegis Ekonomilerinin kisa dénem ve uzun donem igin
hangi tercihi yaptiklari sonucuna varilacaktir. Dolayisiyla EXCHANGE degiskeninin kisa dénemde beklenen isareti negatif
iken uzun dénemde pozitif olarak beklenmektedir.

Tablo 2.2. Literatiirde Yabanci Banka Girislerinin Belirleyicilerini inceleyen Calismalar

Yazarlar Uygulanan Yer Uygulanan | Uygulanan Sonu¢
Yillar Yontem

Magri, Mori | 22 OECD iilkesindeki uluslar aras1 | 1983-1998 | Tobit ve Panel | Kisi basina diisen kredi miktari, niifus
ve Rossi | bankalarin  Italyan  bankacilik Tobit Yontemi | artist ve SPREAD oranlar1 pozitif igaretli
(2005) sektoriine giris nedenleri ve istatistiksel olarak anlamli; FDI
degiskeni negatif isaretli ve istatistiksel
olarak anlamsiz

Buch (1999) | Alman uluslar arasi bankalarinin 37 | 1981-1998 | Panel Veri | GSYIH, SPREAD ve FDI degiskenleri

ekonominin bankacilik sektoriine Analizi, Cross- | pozitif isaretli ve istatistiksel olarak
giris nedenleri Section, anlamli; Doviz kuru degiskeni negatif
Regresyon isaretli ve istatistiksel olarak anlamsiz
Analizi ve
Korelasyon
Analizi
Peria, Kanada, Fransa, Almanya, Japon | 1985-2000 | Regresyon GSYIH degiskeni pozitif isaretli ve
Powell  ve | Ispanyol ve Ingiliz uluslar arasi analizi istatistiksel olarak anlamli
Hollar bankalariin, Latin Amerika
(2005) bankacilik sektoriine giris nedenleri
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Yamori Japon uluslar arasi bankalarmm | 1951-1994 | Regresyon GSYIH ve déviz kuru degiskenleri negatif
(1998) diinya genelindeki girig nedenleri Analizi isaretli ve istatistiksel olarak anlamsiz
Claessens, 80 gelismis ve gelismekte olan | 1988-1995 | Regresyon GSYIH ve enflasyon degiskenleri pozitif
Demirgiig- ilkelerin  bankacilik  sektoriine Analizi isaretli fakat istatistiksel olarak anlamsiz
Kunt ve | girislerin nedenleri
Huizinga
(2001)
Wright Avustralya bankacilik sektoriine | 1988-1992 | Regresyon FDI  degiskeni pozitif isaretli ve
(2002) yabanci banka giriglerinin nedenleri Analizi istatistiksel olarak anlamli
Marashdeh Malezya  bankacilik  sektoriine | 1980-1990 | Regresyon FDI degiskeni negatif ve pozitif isaretli ve
(1994) yabanci banka girislerinin nedenleri Analizi istatistiksel olarak anlamsiz
Bertus, 153 ekonominin bankacilik | 2000-2004 | Tobit yontemi GSYIH ve enflasyon degiskenleri negatif
Jahera  Jr., | sektoriine girislerin belirleyicileri isaretli fakat istatistiksel olarak anlamsiz
Yost (2008)
Moshirian ve | Amerika, Ingiltere ve Almanya | 1985-1995 | Regresyon FDI ve GSYIH degiskenleri pozitif isaretli
Laan (1998) | bankacilik sektoriindeki yabanci Analizi ve istatistiksel olarak anlaml
varliklarinin belirleyicileri
Bodenhorn New York bankacilik sektoriine | 1837-1857 | Negatif Niifus artigindaki biiylime ve sehirlesme
(2008) banka giriglerinin belirleyicileri Binomial oran1 degiskenleri pozitif isaretli ve
Regresyon istatistiksel ~ olarak  anlamli;  sanayi
Analizi sektoriindeki ve hizmetler sektoriindeki
istthdam diizeyleri pozitif isaretli fakat
istatistiksel olarak anlamsiz
Konopielko | Ug Merkezi Avrupa iilkesinin | ...-... Regresyon ve | FDI degiskeni sadece Polonya’da pozitif
(1999) (Polonya, Macaristan ve Cek Logit Analizi isaretli ve istatistiksel olarak anlamli;
cumhuriyeti) Macaristan ve Cek Cumhuriyetinde ise,
anlamsizdir.
Ramchander, | Bes gelismis ekonominin (Kanada, | 1984-1995 | Regresyon FDI degiskeni bes ekonominin uluslar
Reichert ve | Fransa, Almanya, Japonya ve Analizi arast bankalarinda pozitif isaretli ve
Jayanti Ingiltere) uluslar aras1 bankalarinin, Ingiltere disindaki ekonomilerin uluslar
(1999) Amerikan bankacilik  sektoriine arast bankalar1 icin istatistiksel olarak
girislerinin belirleyicileri anlamli,
Doviz kuru degigskeni, bes ekonominin
uluslararasi bankalarinda negatif isaretli ve
Ingiltere ve Almanya disinda ki
ekonomilerin uluslar arasi bankalar1 i¢in
istatistiksel olarak anlamli
SPREAD degiskeni, Fransa ekonomisinin
uluslar arasi bankalart disinda negatif
isaretli ve istatistiksel olarak da Fransa
ekonomisinin  uluslar arasi  bankalar
diginda anlaml
Focarelli ve | Liiksemburg disindaki 29 OECD | 1994-1997 | Probit Modeli Enflasyon degiskeni negatif isaretli ve
Pozzolo ilkenin  bankacilik  sektoriine | yillarinin istatistiksel olarak anlaml
(2001) yabanct girisinin belirleyicileri ortalamast
Fisher ve | Londra  bankacilik sektoriine | 1980-1989 | Regresyon FDI  degiskeni pozitif isaretli ve
Molyneux yabanci banka girislerinin Analizi istatistiksel olarak anlamli
(1996) belirleyicileri
Horen Gelismekte olan 102 ekonominin | 2000-2004 | Tobit Model GSYIH degiskeni pozitif isaretli ve
(2007) bankacilik sektoriine yabanci banka | yillarmin istatistiksel olarak anlamli
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giriglerinin belirleyicileri ortalamasi
Leung, Sangay  bankacilik  sektoriine | 1990-2000 | Cox Regresyon | FDI  degiskeni pozitif isaretli ve
Young ve | yabanci banka giriglerinin Modeli istatistiksel olarak anlamli
Rigby belirleyicileri
(2003)
Dopico ve | 110 ekonominin bankacilik | 1999 Cross-Sectional | Niifus degiskeni pozitif, GSYIH ve NPL
Wilcox sektoriine yabanci banka Regresyon degiskeni negatif isaretli ve tiimii anlamsiz
(2001) giriglerinin belirleyicileri Analizi
Hryckiewicz | Merkezi Avrupa  flkelerinin | 1994-2004 | Poisson Doviz kuru degiskeni negatif isaretli ve
ve (Polonya, Macaristan, Cek Regresyon istatistiksel ~ olarak  anlamli; GSYIH
Kowalewski | Cumhuriyeti ve Slovakya) Analizi degiskeni ve Enflasyon degiskeni pozitif
(2008) bankacilik sektdriine yabanci banka isaretli ve istatistiksel olarak anlamli
girislerinin belirleyicileri
Miller  ve | 32 ekonominin bankacilik | 1987-1995 | Panel Veri | FDI  degiskeni, pozitif isaretli ve
Parkhe sektoriine, Amerikan yabanci banka analizi istatistiksel olarak anlamli
(1998) giriglerinin belirleyicileri
Mutinelli ve | 46 iilkenin uluslar arast | 1989-1999 | Negatif FDI, SPREAD, Dé&viz Kuru ve Niifus
Piscitello bankalarmin  Italya  bankacilik Binomial degiskenleri pozitif isaretli ve istatistiksel
(2001) sektoriindeki 98 yabanci bankanin Regresyon olarak anlamli
giris belirleyicileri Modeli

Tablo 2.2. literatiirde yabanci banka girislerinin belirleyicilerini inceleyen g¢aligmalar, uygulanan bolge, uygulanan yillar,
calismada uygulanan analiz yontemi ve analiz sonuglart ifade edilmistir. Literatiirde yabanci banka girislerinin
belirleyicileri olarak farkli modellere dahil edilen degiskenler; bu ¢aligmada kullanilan modellere déhil edilerek literatiir ile
uyumluluklarinin karsilastirilmasinda faydali olacag: diisliniilmektedir.

Tablo 2.3. Modelde Kullamlan Degiskenlerin Tamimlayia istatistikleri

Degiskenler Gozlem Sayist u c min max
Bagimh Degiskenler

A 411 42,480 34,4883 0 151,3
B 440 0,374 0,2538 0 0,9230
Bagimsiz Degiskenler

a)Sektorel Degiskenler

GDPAG 356 3,486 35,9993 -34,9794 650
GDPIN 356 3,686 10,9511 -65,1821 49,8
GDPSER 336 5,292 10,6603 -28,8990 125,1286
b)Spesifik Degiskenler

URBANIZATION 563 56,426 12,3367 26,4 75,2
POPGROWTH 567 0,020 1,0991 -6,6788 3,7325
o)Finansal Degiskenler

SPREAD 398 18,408 67,2137 -72,4 1064, 297
CREDITPERCAPITA 441 183332,4 622836,7 -347437,2 7981889
NPL/TOTALOAN 415 27,3522 205,731 0 3015,6
d) Makro Degiskenler

EXCHANGE 446 11800 44692,66 0,5763 466376
FDI 511 5,4433 17,3587 -32,1956 348,1892
INFLATION 417 85,9151 408,6834 -8,5158 5244,197
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K, o, min ve max ifadeleri sirasiyla; ortalama, standart sapma, degiskenin minimum degeri ve degiskenin maksimum
degerini ifade etmektedir. Calismada panel veri analiziyle yapilacak verilerin tanimlayici istatistikleri yukarida bulunan
Tablo 2.3.’de gosterilmistir.

3. KURULAN MODEL VE YONTEM

Bu caligma, literatiirde bulunan bankacilik sektoriine yabanci banka girisinin belirleyicilerini gecis ekonomileri icin
gelistirmeyi amaglamaktadir. Calismada 1990-2010 yillar1 arasimi kapsayan 27 gecis ekonomisi verileri kullanilarak panel
veri analizi yapilacaktir. Bu 27 gecis ekonomisi Tablo 3.1. da goriildiigii gibi su sekilde siralanabilir: Arnavutluk,
Azerbaycan, Beyaz Rusya, Bosna Hersek, Bulgaristan, Cek Cumbhuriyeti, Ermenistan, Estonya, Giircistan, Hirvatistan,
Kazakistan, Kirgizistan, Letonya, Litvanya, Macaristan, Makedonya, Moldova, Ozbekistan, Polonya, Romanya, Rusya,
Sirbistan, Slovakya, Slovenya, Tacikistan, Tiirkmenistan, Ukrayna. Dolayis1 ile bagimli ve bagimsiz degiskenlerin dahil
edildigi 27 tilkenin her biri igin 1990-2010 donemi verilerine ulagilmistir. Diger bir deyisle, bu ¢aligmada kullanilan panel
veri ¢aligmasi 27 yatay kesit birimi ve 21 yillik bir zaman dénemi ile modellendirilmistir.

Tablo 3.1. Modele Dahil Edilen 27 Ge¢is Ekonomisi

Arnavutluk Hirvatistan Polonya
Azerbaycan Kazakistan Romanya
Beyaz Rusya Kirgizistan Rusya

Bosna Hersek Letonya Sirbistan
Bulgaristan Litvanya Slovakya
Cek Cumhuriyeti | Macaristan Slovenya
Ermenistan Makedonya Tacikistan
Estonya Moldova Tiirkmenistan
Giircistan Ozbekistan Ukrayna

Calismada kullanilacak panel veri analizi iki farkli bagimli degisken ve iki ayri model i¢in su sekilde ifade edilecektir:

MODEL.:
A, = S, + BGDPAG, + B,GDPIN, + A,GDPSER, + 8,URBANIZATION, +
B,POPGROWTH, + A,SPREAD, + ,NPL/TOTALOAN, + A,CREDITPERCAPITA,
+ BINFLATION, + 8, FDI, + B,EXCHANGE, +u,
i=1,2,...27

B, = S, +BGDPAG, + 8,GDPIN, + 8,GDPSER, + 8,URBANIZATION, +
B,POPGROWTH, + A,SPREAD, + 8,NPL/TOTALOAN, + A,CREDITPERCAPITA,
+ BINFLATION, + 8, FDI, + B,EXCHANGE, +u,

i=12,.... 27
t=1,2,..... 21
Burada i, I’inci yatay kesit birimi veya 1 inci iilkeyi ve { ise, {’inci yilin zaman dénemini ifade etmektedir. Calismada

27 iilkenin tiimi farkli olarak yillik zaman donemlerine sahip olduklarindan dolay1 dengesiz panel analizi kullanilmistir.

4. CALISMANIN BULGULARI

Calismada modele dahil edilen A ve B bagimli degiskenleri olan yabanci banka girisleri dlgiilerine sektorel bilyiime
degiskenlerinin etkisi ve yonii panel veri analizi ile Tablo 4.1. da analiz edilmistir.
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Tablo 4.1. Gegis Ekonomilerinin Bankacilik Sektoriine Yabanci Banka Girislerinin Sektorel Biiyiime Belirleyicilerinin Panel Veri Analiz Sonug¢lar1 (Bagimh degiskenler: A ve B)

Bagimsiz Degiskenler Model 1A Model 1B Model 2A Model 2B Model 3A Model 3B Model 4A Model 4B Model 5A Model 5B
GDPAG -0,0090 -0,0000 -0,0104 0,0000 -0,0160 -0,0001
0,0415 0,0002 0,0428 0,0002 0,0365 0,0002
[0,828] [0,816] [0,807] [0,910] [0,662] [0,603]
GDPIN 0,6152 0,0045 0,6703 0,0058
0,1998 0,0010 0,1962 0,0009
[0,002]*** [0,000]*** [0,001]*** [0,000]***
GDPSER 0,1919 0,0029 0,2870 0,0040
0,1521 0,0008 0,1504 0,0008
[0,208] [0,001]*** [0,0571* [0,000]***
POPGROWTH 8,4313 0,0538
2,4766 0,0141
[0,001]*** [0,000]***
SPREAD
NPL/TOTALOAN -0,8408 -0,0051
0,1259 0,0006
[0,000]*** [0,000]***
CREDITPERCAPITA 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000
[0,372] [0,000]***
INFLATION
FDI 0,5533 0,0019
0,2369 0,0013
[0,020]** [0,141]
EXCHANGE
Gozlem sayis 299 315 311 336 311 336 302 318 284 297
R? (within) 0,0463 0,127 0,0002 0,0000 0,0393 0,1048 0,0130 0,0687 0,2445 0,3460
F Testi Olasihk Degeri 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
F Degeri 10,22 22,94 9,07 18,56 9,95 20,85 9,94 21,59 12,96 32,91
LM Testi Olasihik Degeri 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
LM Testi Ki-Kare Degeri 234,59 706,12 231,50 626,19 245,23 685,39 241,17 681,46 294,12 772,47
Hausman Testi Olasiik Degeri | 0,0000 0,646 0,0422 0,2974 0,0378 0,7115 0,0000 0,3655 0,0009 0,7159
Hausman Testi Ki-Kare Degeri 46,77 1,66 4,13 1,09 4,32 0,14 45,44 0,82 18,64 2,11
Kullanilan Yéntem fixed random fixed random fixed random fixed random fixed random

Tabloda bold semboller katsayilari, italik semboller standart sapmalar1 ve koseli parantezli semboller anlamlilik diizeylerini gostermektedir. *, ** ve *** sembolleri sirasiyla; %10, %5 ve %1’
gostermektedir.
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Tablo 4.1°in devam

Bagimsiz Degiskenler Model 6A Model 6B Model 7A Model 7B Model 8A Model 8B Model 9A Model 9B Model 10A Model 10B
GDPAG -0,0156 -0,0001
0,3739 0,0002
[0,676] [0,438]
GDPIN 0,4748 0,0030 0,5095 0,0043
0,2038 0,0011 0,1954 0,0010
[0,021]** [0,007]*** [0,010]***  [0,000]***
GDPSER 0,2685 0,0036 0,2377 0,0032
0,1428 0,0008 0,1465 0,0008
[0,061]* [0,000]*** [0,106] [0,000]***
POPGROWTH 10,8903 0,0487 11,2463 0,0535 9,7635 0,0735 11,8113 0,0661
2.9122 0,0167 3,1515 0,0182 2,7557 0,0163 3,1315 0,0184
[0,000]*** [0,004]*** [0,000]*** [0,004]*** [0,000]*** [0,000]*** [0,000]*** [0,000]***
SPREAD -0,1269 -0,0015 -0,0886 -0,0009 -0,1465 -0,0012
0,1032 0,0005 0,1012 0,0005 0,0972 0,0005
/ [0,220] [0,011]** [0,382] [0,098]* [0,133] [0,027]**
NPL/TOTALOAN -0,8151 -0,0048
0,1319 0,0007
[0,000]***  [0,000]***
CREDITPERCAPITA 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
[0,234] [0,000]*** [0,099]* [0,000]*** [0,136] [0,000]***
INFLATION -0,0076 -0,0000 -0,0049 -0,0000
0,0048 0,0000 0,0047 0,0000
[0,113] [0,007]%** [0,296] [0,028]**
FDI 0,9556 0,0042 1,0321 0,0042 1,0122 0,0048 0,9913 0,0051
0,2580 0,0014 0,2627 0,0015 0,2498 0,0014 0,2486 0,0014
[0,000]***  [0,005]*** [0,000]***  [0,006]*** [0,000]***  [0,001]***  [0,000]*** [0,000]***
EXCHANGE 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
[0,682] [0,989] [0,181] [0,121] [0,193] [0,240]
Gozlem sayisi 266 273 285 297 290 309 285 300 283 292
R? (within) 0,2292 0,3075 0,1582 0,2188 0,1251 0,2274 0,1444 0,2109 0,1373 0,1713
F Testi Olasiik Degeri 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
F Degeri 10,47 25,20 8,55 21,09 8,88 23,43 10,27 24,92 9,42 19,98
LM Testi Olasilik Degeri 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000
LM Testi Ki-Kare Degeri 142,42 426,43 87,62 407,04 162,30 629,51 197,75 624,98 133,42 361,87
Hausman Testi Olasihik Degeri 0,0000 0,0000 0,0073 0,0004 0,0001 0,0000 0,0000 0,0725 0,0000 0,0102
Hausman Testi Ki-Kare Degeri 139,57 30,35 14,01 20,48 23,20 358,08 39,17 8,58 60,22 13,22
Kullanilan Yontem fixed fixed fixed fixed fixed fixed fixed fixed fixed fixed

Tabloda bold semboller katsayilari, italik semboller standart sapmalart ve koseli parantezli semboller anlamlilik diizeylerini gostermektedir. *, ** ve *** sembolleri sirasiyla; %10, %5 ve %1’1
gostermektedir.
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Tablo 4.1. de ilk agsamada bagimli degiskenler olan A ve B degiskenleri; Model 1A ve Model 1B’de, GDPAG, GDPIN ve
GDPSER sektorel GDP degiskenlerinin tiimii analiz edilmistir. Model 1A‘da; GDPAG ve GDPSER sektorel
degiskenlerinde istatistiksel olarak anlamsiz bir sonuca ulagilmistir. Model 1A’da GDPIN sektorel degiskeni istatistiksel
olarak %1°de anlamli bir sonu¢ vermistir. Diger taraftan; Model 1B‘de; sadece GDPAG sektorel degiskeninde istatistiksel
olarak anlamsiz bir sonuca ulasilmistir. Model 1B’de GDPIN ve GDPSER sektorel degiskenleri istatistiksel olarak %1°de
anlamli bonuglara ulagilmigtir. Sonug olarak; Model 1A’da; sadece GDPIN degiskeni A bagimli degiskeni tizerinde pozitif
etkili iken; Model 1B’de; GDPIN ve GDPSER sektorel degiskenleri B degiskenini pozitif yonlii ve istatistiksel olarak
anlaml diizeyde etkilemektedir.

Model 2A-2B, Model 3A-3B ve Model 4A-4B; GDPAG, GDPIN ve GDPSER sektorel degiskenleri tek degiskenli bir
analizi gerceklestirmistir. Burada amag ise; diger degiskenler dahil edilmediginde, sektorel GSYIH degiskenlerinin yabanci
banka girislerine salt etkilerinin ne olacagini 6grenip diger modeller ile karsilastirilmasinin yapilmasidir. Birinci olarak;
Model 2A’ya dikkat edildiginde; tek basina GDPAG sektorel degiskeninin A degiskeni iizerine istatistiksel olarak Model
1A’daki gibi anlamli bir etkisinin olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Model 2B’ye dikkat ettigimizde; tek basina GDPAG
sektorel degiskeninin B degiskeni iizerine istatistiksel olarak Model 1B’deki gibi anlamli bir etkisinin olmadig1 sonucuna
ulasilmistir. ikinci olarak; Model 3A’y1 inceledigimizde; tek basina GDPIN sektdrel degiskeni A degiskenini istatistiksel
olarak Model 1A’daki gibi anlamli ve pozitif etkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Model 3B’yi inceledigimizde; tek
basima GDPIN sektorel degiskeni B degiskenini istatistiksel olarak yine Model 1B’deki gibi anlamli ve pozitif etkisinin
oldugu sonucuna ulasilmistir. Ugiincii olarak; Model 4A’y1 inceledigimizde; tek basina GDPSER sektorel degiskeni A
degiskenini istatistiksel olarak Model 1A’daki gibi anlamli ve pozitif etkisinin oldugu sonucuna ulasilmistir. Model 4B’yi
inceledigimizde ise; tek basina GDPSER sektorel degiskeni B degiskenini istatistiksel olarak yine Model 1B’deki gibi
anlamli ve pozitif etkisinin oldugu sonucuna ulagilmistir.

Tablo 4.1.’in geri kalan modelleri incelendiginde, bir karsilastirma daha yapildig: goriilmektedir. Buna gore; tek degiskenli
olarak modele dahil edilen GDPAG, GDPIN ve GDPSER gibi sektorel GSYIH degiskenleri, yabanci banka giriglerinin
belirleyicileri olan literatiirde analiz edilmis diger degiskenler ile birlikte bir modele dahil edilmistir. Burada amag¢ bu
modellerde elde edilen sonuglarin literatiir ile ne kadar uyumlu olup olmadiklarinin arastirilmasidir. Bu ¢ok degiskenli
modeller incelendiginde; sektdrel GSYIH degiskenlerinin tek degiskenli olarak modele dahil edildigi durumdaki gibi
sonuglara ulagildig1 goriilmektedir. Dolayisiyla Model 5SA-5B’den Model 10A-10B’ye kadar yapilmis olan ¢ok degiskenli
modellerin sonuglarinda, GDPAG sektérel GSYIH degiskeni hem A hem de B yabanci banka giris degiskeni iizerinde
istatistiksel olarak anlamsiz sonuglar vermistir. Diger taraftan; bu ¢ok degiskenli modellerde GDPIN ve GDPSER sektorel
GSYIH degiskenleri, énceki tek degisken olarak modellere dahil edildigi gibi A ve B yabanci banka girisleri iizerinde
istatistiksel olarak anlamli sonuglar vermistir. Dolayisiyla literatiirde kullanilan degiskenlerle modele dahil edildiginde de
bu sonuglara ulagilmast GDPIN ve GDPSER degiskenlerinin A ve B degiskenleri lizerindeki etkisi konusunda daha
saglamlastirict bir etkisi oldugu sdylenebilir.

Model 5A-5B’den Model 10A-10B’ye kadar yapilmis olan ¢ok degiskenli modellerin kurulmasi ile bu ¢alismada kullanilan
modellerin literatiir ile uyumlulugunun test edilmesi amaglanmistir. Boylece bu ¢alismanin orjinalligini ve farkliligini
gdsteren sektorel GSYIH degiskenlerinin literatiir ile uyumlulugu ve saglamhiginin kontrol edilmesi diisiiniilmiistiir. Tablo
4.1.°deki sonuglara gére; POPGROWTH degigkeni ile hem A hem de B yabanci banka girisi degigkeni {izerinde literatiir ile
paralel olarak pozitif isaretli ve istatistiksel olarak anlamli sonuglar vermistir. SPREAD degiskeni incelendiginde; bagimli
degiskenlerden birisi olan A degiskeni ile istatistiksel olarak anlamsiz, fakat B bagimli degiskeni ile negatif isaretli ve
istatistiksel olarak anlamli bir sonuca ulagilmigtir. NPL/TOTALOAN degiskeni ise; A ve B bagimli degiskenleri tizerinde
negatif isaretli ve istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Yine CREDITPERCAPITA bagimsiz degiskenini
inceledigimizde; A bagimli degiskeni iizerinde Model 7A’daki neredeyse anlamsiz sonug diginda istatistiksel olarak
anlamsiz fakat B bagimli degiskeni ilizerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli sonuglar vermistir. INFLATION
degiskeni; A bagimli degiskeni lizerinde istatistiksel olarak anlamsiz ve B bagimli degiskeni iizerinde negatif isaretli ve
istatistiksel olarak anlamli bir sonu¢ vermistir. Literatiirde genis sekilde yabanci banka girisi belirleyicilerinden birisi olan
DYY degiskeni ise; A ve B bagiml degiskenleri iizerinde pozitif ve istatistiksel olarak anlamli bir sonu¢ vermistir. Son
olarak EXCHANGE bagimsiz degiskeni; bagiml degiskenler olan A ve B degiskenleri iizerinde herhangi istatistiksel
olarak anlamli sonug¢lar vermemistir.

5. SONUC

Sosyalist sistemden liberal sisteme ge¢gmeyi planlayan ge¢is ekonomileri; yetersiz kaynaklarini gelistirmek ve piyasaya
ekonomisine sorunsuz ge¢mek igin yabanci kaynaklara ihtiya¢ duymustur. Bu gegis ekonomilerinin bazilar1 yabanci
yatirimlara sinirsiz serbestlik saglarken bazilari ise kontrolli serbestlik saglamislardir. Literatiirde goriildiigi kadariyla
piyasa ekonomisine daha sonra gecis yapan ekonomiler daha sikintili donemler yasamistirlar. Gegis ekonomilerinde ilk
asamada uluslar arasi1 faaliyetlerde bulunan firmalar giris yapmus ve giris yapilan iilke ekonomisi ile biitiinlesmeye
baslamustir. Tk asama donemlerinde yurtdisindan giris yapan yabanci firmalara karsi bir direnme s6z konusu olmustur.
Fakat yabanci sermayeye olan ihtiyag ile kiiresel ve bolgesel konjonktiirel deneyimler yabancilara olan bu 6n yarginin son
20 yilda azalmasina neden olmustur. Diinya ekonomilerinde meydana gelen liberallesme hareketi, yeni bir piyasaya girmek
icin azaltilan korumacilik ve diinya piyasalarinin birbirleriyle daha biitiinlesmis olmasi nedeniyle bankacilik sektorlerinde

154



ULUSLARARASI ALANYA ISLETME FAKULTESI DERGISI 6/1 (2014)

yabanci banka aktivitelerinin de artmasina neden olmustur. Gelismis ekonomilerin diigiik biiyiime oranlari, bankacilik
sektorlerindeki diislik karlilik yabanci bankalarin yurtdigi bankacilik sektorlerine dogru yonelmelerine neden olmustur.
Gegis ekonomilerinin bankacilik sektorlerinde 1990’11 yillarin baglarindan itibaren geligmis iilke bankacilik sektorlerinden
artan bigimde yabanci banka girisleri olmustur. Yabanci bankalar bankacilik aktivitelerinde bulunduklart kendi merkezi
ekonomilerinin bankacilik sektorlerinde ki yiiksek rekabetci, diisiik karli bankacilik ortamindan misteri potansiyeli yiiksek
alternatif piyasalara yonelmeyi tercih etmistirler.

Yabanci banka giriglerinin; bankacilik sektorii ve bunun bir sonucu olarak makroekonomik yapiya olan olumlu etkileri
literatiir de olduk¢a yogun sekilde ¢alisilmistir. Literatiir incelendiginde; yabanci bankalar giris yaptiklari ekonomilere
ekonomik biiylime, faiz oranlari, enflasyon ve DYY gibi degiskenleri pozitif yonde etkiledigi goriilmektedir. Bunun
yaninda yabanci banka girisleri giris yapilan ekonominin bankacilik sektoriine rekabetgi bir ortamin olusturulmasi ve
bankacilik sektdriiniin yeniden yapilandirilip istikrarlt bir bigime doniistiiriilmesi gibi yapisal etkileri de bulunmaktadir.
Ayn1 zamanda yeniden yapilandirilma siirecinin tamamlanmasi; hiikiimetlerin banka fonlarini etkin olmayan yatirim ve
harcamalara yoneltilmesini de engelleyici bir 6zellige sahiptir. Dolayistyla gegis ekonomileri genel olarak yabanci banka
giriglerine olumlu bakmis ve bazi gecis ekonomilerinin bankacilik sektoriindeki toplam banka varliklari icerisindeki
yabanci banka varlik pay1 %80’in iizerinde olmaya devam etmektedir.

Literatiirde yabanci banka giriglerinin belirleyicileri konusu genis sekilde calisilan bir arastirma konusudur. Bu calisma
gecis ekonomilerinde yabanci banka girislerinin belirleyicileri konusuna odaklanmigtir. Bu ¢aligmanin orjinalligini gésteren
literatiirde calisilan belirleyicilerden farklihigi; gecis ekonomilerinde GSYIH biiyiime degiskenlerinin tarim, sanayi ve
hizmetler gibi sektorel bi¢cimde modele dahil edilmesidir. Dolayisiyla bu c¢alismada; tarim, sanayi ve hizmetler
sektorlerinden hangisinin biiyiime orani yabanci banka giriglerinde daha etkili oldugu sorununa odaklanilmistir. Calisma da
panel veri analizinde tarim, sanayi ve hizmetler sektoriiniin biiylime degiskenlerinin bagimsiz degisken oldugu model
incelenmistir. Ayrica bu model de yabanci banka giriginin 6l¢timiinde iki adet bagimli degisken kullanilmigtir. Bu bagiml
degiskenler; bankacilik sektoriindeki toplam banka varliklari igerisindeki yabanci banka varliklariin payr ve bankacilik
sektoriindeki toplam banka sayis1 i¢indeki yabanci banka sayist payidir.

Model sonuglarina gore; tarim sektorii GSYIH biiyiime oraninin yabanci banka girisine herhangi bir etkisi bulunamamustir.
Sanayi sektorii GSYIH biiyiime oraninin ve hizmetler sektorii GSYIH biiyiime oranimin yabanci banka girisi iizerine pozitif
bir etkisi oldugu sonucuna ulagilmistir. Ayrica sonuclara gore; yabanci banka girisi iizerinde sanayi sektdrii GSYIH
biiyiime oranimin etkisi, hizmetler sektorii GSYIH biiyiime oraninin etkisinden daha fazla oldugu gériilmiistiir. Birinci
modelde literatiirde kullanilan degiskenlerde modellere dahil edilmistir. Gegis ekonomilerinde toplam niifusun biiyiime
orani, kisi bagina diisen kredi miktar1 ve DYY miktarmin GSYIH igerisindeki payinin yabanci banka girisleri iizerinde
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif yonlii bir etkisi bulunmaktadir. Diger taraftan; bankalarin bor¢ verme faiz orani ile
bankalarin mevduat faiz oranlari arasindaki farkin, toplam banka kredileri igerisindeki geri doniisii olmayan kredilerin pay:
ve tiiketici fiyatlarindaki yillik ylizde degisim orani ile yabanci banka girisi tizerinde istatistiksel olarak anlamli ve negatif
yonli bir iliski elde edilmistir. Calismanin ilk modelinin sonuglarina gore gegis ekonomilerinde; doviz kurlart ile yabanci
banka girisleri arasinda istatistiksel olarak bir iliski bulunamamustir.
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