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0z

Bu ¢alisma ticari bankalarda risk ve performansin baslca gostergelerinden olan takipteki kredi oranlarinin
makro ekonomik ve banka diizeyindeki belirleyicilerini tespit etmeyi amaglamaktadir. Boylece geri donmeyen
kredilerin nedenlerinin anlagilmasi saglanacak, bu da risk yonetimi noktasinda daha bilin¢li adimlar
atilmasina yardimci olacaktir. Calisma 2002 4.Ceyrek—2013 1.Ceyrek donemlerinde Tiirk Bankacilik
Takipteki Krediler Sektoriinde siirekli olarak faaliyet gostermis 26 ticari bankayr kapsamaktadwr. Degiskenlerin analizinde Panel
e ' Veri analiz tekniklerinden yararlamlmustir. Calismamin  sonucunda borsada islem gorme, dlgek,
Kredi Riski, Panel kredi/mevduat oran, likidite ve aktif karliligi degiskenlerinin takipteki kredilerle negatif yonlii; biiytime, faiz
Veri Analizi oranlari, yabanci bankalar ve sermaye yeterliligi rasyosu ile takipteki kredilerin pozitif yonlii iliski i¢erisinde
oldugu ortaya ¢ikmustir. Kredilere uygulanan faiz oranlar, net faiz marji ve enflasyon degiskenlerinin ise

takipteki krediler tizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamli bulunmamugtir.

ABSTRACT

The aim of the study is to identify the macroeconomic and bank-level determinants of one of the basic

Anahtar Kelimeler:

Bankacilik,

Keywords: indicators of risk and performance of bank, namely non-performing loans. The study provides an
Banking, Non- unde_rstanding on the reasons of bad credits ar}d helps to manage cr_edit risks more consc_iously. Data

5 consists of a balanced panel data of 26 commercial banks operated continously during 42 periods between
performing Loans, 2002-Q4 and 2013-Q1. Results suggest that being listed in stock market, scale, credit/deposit ratio, liquidity
Credit Risk, Panel and return over assets are related negatively with non-performing loans while growth, interest rates, foreign
Data Analysis banks and capital adequacy ratio are in a positive relation.Coefficients of interest rates of credit, net interest

margin and inflation are not statistically significant.

1. GIRIS

Giiniimiizde finansal sektorde yasanan bilyiik doniisiim, iiriin ve miisteri ¢esitliliginin artmasi, tiirev iiriinlerin geligimi ve
artan rekabet, bankalarin riskli yatirnmlar1 daha cesaretle gerceklestirmelerine ortam hazirlamistir. Ulkemizde faiz
oranlarinin ge¢mise gore nispeten diisiik seyretmesi de bankalari, gelirlerini arttirmak igin alternatif yatirimlara yonelmeye
ya da daha fazla kredi vermeye zorlamaktadir. Ancak kredi portfoyiinii gelistirme ¢abasi bankalarin potansiyel borglular
degerlendirme noktasinda hassasiyetlerini kaybetmelerine neden olabilecek bir faktordiir. Bu durum, bankacilik sisteminin
istikrarina iliskin kaygilari arttirmaktadir.

Bu calismanin odaginda bankacilik sektoriinlin istikrarint etkileyen onemli kalemlerden olan takipteki krediler yer
almaktadir. Bankalarin kendilerine 6zgii ozelliklerinden biri kredi taleplerinin degerlendirilmesinde kullanilan bilgi,
iletisim ve istihbarat aglarinin gelismisligi ve bu fonksiyonu diisiik bir maliyetle yerine getirebilme kabiliyetidir. Buna
ragmen vadesinde geri donmeyen kredilerin varligi, diizenleyici ve denetleyici kurumlar1 bankalarin kredi risklerini
dikkatle izlemeye yoneltmektedir. Ciinkii takipteki kredilerdeki artis kimi yazarlar tarafindan (6rnegin Gonzalez-
Hermosillo vd., 1997; Demirgiic-Kunt ve Detragiache, 2005), bankacilik sektoriiniin kirtlganhigma ve muhtemel bir
bankacilik krizine dair 6nemli bir sinyal olarak algilanmaktadir.

Geri donmeyen kredilerin yol acabilecegi olumsuz sonuglarin dnceden fark edilip gerekli dnlemlerin almabilmesi igin,
takipteki kredi oranlar1 tizerinde etkili olan faktorlerin belirlenmesi biiyliik nem tasimaktadir. Bu alanda genis bir ampirik

’ Bu caligmaya Yrd.Dog.Dr. Gamze GOCMEN YAGCILAR damsmanliginda Semra DEMIR ’in “Tiirk Bankacilik Sektériinde Kredi Riski Yénetimi,
Kredi Riskinin Olgiilmesi ve Belirleyicilerinin Tespiti” bashkli yiiksek lisans tezi temel olusturmustur (Siileyman Demirel Uni versitesi, SBE, 2013).
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literatiir bulunmasina ragmen, bu ¢alismalarin sonuglari takipteki kredi oranlarint belirleyen faktorlerin iilkeden iilkeye,
konjonktiire bagh olarak ve de donemler itibariyle farklilik gosterebildigini ortaya koymustur. Dolayisiyla Tiirk Bankacilik
Sektorii 6zelinde gerceklestirilen bdyle bir ¢aligmanin bulgularindan, gerek bankalarin gerekse diizenleyici ve denetleyici
kurumlarm énemli ¢ikarimlar saglayacagi diistiniilmektedir.

2. LITERATUR ARASTIRMASI

Bankacilik literatiirii incelendiginde, bir kisim ¢aligmalarin bankalarda kredi riskinin baslica gdstergelerinden olan takipteki
kredilerin makroekonomik belirleyicilerini tespit etme lizerine yogunlastigi gériilmektedir.

Avrupa Merkez Bankasinin 2011 yil1 finansal istikrar raporunda takipteki kredilere onciiliik eden gelismelerin baginda reel
GSYH artis oraninin geldigi belirtilmistir. Bu nedenle ekonomik aktivitedeki bir azalma bankalarin aktif kalitesini tehdit
eden en bilyiik tehlike olarak goriilmektedir. Raporda kurlarin, menkul kiymet fiyatlarinin, gelismis sermaye piyasalarmin
da bankalarin takipteki kredi oranlar1 iizerinde etkili olabildigi ifade edilmistir. Yiiksel (2011) takipteki alacak oranindaki
degisimlerin 6zellikle faiz orani, enflasyon, kredilerin GSYIH icindeki pay1 ve bilyiime degiskenlerinden dnemli dlciide
etkilendigi saptanmistir. Siddiqui v.d. (2012), kredilerin geri donmemesine neden olan anlamli bir faktoriin faiz oranlarinin
volatilitesi olduguna dair kanitlar bulmustur.

Castro (2012) dinamik panel veri analizi kullanarak 1997-2011 yillar1 arasinda Yunanistan, Irlanda, Portekiz, Ispanya ve
ftalya’da faaliyette bulunan bankalarm makroekonomik gelismelerle banka kredi riski arasmnda bir iliskinin var olup
olmadigmi analiz etmistir. Calismanin sonucunda son finansal krizlerin, bankalarin kredi riskini tetikledigi tespit edilmis ve
makroekonomik ¢evrenin bankalarin kredi riskini 6nemli dlgiide etkiledigi anlasilmistir.

Mileris (2012) kredi portfoyiinii etkileyecek dnemli makroekonomik belirleyicileri tespit etmeyi amaglamistir. Calismada
2008-2011 yillar1 arasinda faaliyette bulunan yirmi iki Avrupa bankalarinin verilerinden yararlanilmistir. Arastirmanin
sonucunda bankalardaki siipheli ve takipteki kredilerin miktarinin issizlik, tiketim, dis ticaret, enflasyon ve reel biiyiime
gibi makroekonomik degiskenlerden kaynaklandig: ortaya ¢ikmaigtir.

Saba, Kouser, Azeem (2012) yilinda yaptiklar1 ¢alismalarinda takipteki kredi oraninin makroekonomik belirleyicilerini
incelemislerdir. Caligmada Amerika Birlesik Devletleri’nde 1985-2010 yillar1 arasinda faaliyette bulunan bankalarin
verileri kullanilmistir. Reel gayrisafi yurt i¢i hasila, enflasyon, toplam kredilerin, takipteki kredilerle dnemli etkilesim
icerisinde oldugu anlasilmistir. Ayrica diisiik takipteki kredi oranma sahip olmak isteyen bankalarin kredi gelisme
politikasma dikkat etmeleri gerektigi goriisiine varilmstir.

Takipteki kredi oranlarmin agiklanmasinda bankalara 6zgii degiskenleri de incelemeye alan calismalar, bu degiskenlerin
actklama giiciiniin de makroekonomik degiskenler kadar anlamli olabilecegini géstermistir. Sinkey ve Greenawalt (1991)
kayip kredi oranlarinin kredilere uygulanan faiz oranlari, volatil fonlar ve dnceki ti¢ yildaki kredi hacmi ile pozitif iligkili
oldugu; onceki ii¢ yilda yeterli sermayeye sahip bankalarda ise kayip kredi oranlarinin distigii gézlenmistir. Ranjan ve
Dhal (2003) makroekonomik sarsilmalarin ve banka biyiikligiintin, takipteki kredilerin tizerinde 6nemli bir etkiye sahip
oldugu sonucuna varmislardir. Yiiksek faiz oranlarinin ise takipteki kredilerin artiglarmi tetikledigi goriilmiistiir. Das ve
Ghosh (2007) Hindistan’da kamusal sermayeli bankalarin kredi riskini ele aldiklar1 calismalarinda makro diizeyde GSYIH
artis oran1 ve mikro diizeyde de reel kredi artisi, faaliyet giderleri ve banka 6l¢eginin problemli krediler lizerinde 6nemli
etkileri oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Bebczuk ve Sangiacomo (2008) Arjantin bankacilik sektoriinde kredi portfoyiiniin kalitesini etkileyen makro ve mikro
faktorleri arastirmiglardir. Elde edilen sonuglara gore, takipteki krediler konjonktiir ile yakindan iligkilidir; orta diizey kredi
tutarlarinda geri donmeyen kredilere daha fazla rastlanmaktadir; ve bankanin sahiplik durumunda gore de geri donmeyen
kredi oranlar1 farklilik gosterebilmektedir.

Boudriga, Taktak, ve Jelloli (2009) Ortadogu ve Kuzey Afrika bolgesinde yer alan 12 iilkeden 46 bankayi kapsayan
calismalarinda geligmis {ilkelerden gelen yabanci katilimimin, yiiksek kredi genislemesinin ve kayip kredi karsiliklarinin
bankalarda takipteki kredi oranmi diigiirdiigiinii tespit etmislerdir. Ancak iyi sermayelesmis bankalarda kredi riskinin
yiikseldigi goriilmiistir. Kurumsal g¢evrenin de bankalarin kredi kalitesi iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu
belirlenmistir.

Espinoza ve Prasad (2010) hem makro ekonomik hem de bankalara 6zgii bir takim degiskenlerin takipteki kredi orani
iizerinde etkili olduklarmm gostermislerdir. Ozelikle reel GSYH ile takipteki krediler arasinda giiglii bir negatif iligki
bulunmustur. Caligmada kiiresel mali piyasalarda yasanan gelismelerin de takipteki kredi orani iizerinde etkili oldugu
belirtilmistir. Calismada ayrica etkinlik ve bilanco biiyiimesi anlamli bulunmustur.

Shehzad, Haan ve Scholtens (2010) 50°den fazla iilkede faaliyet gosteren 500 civarinda bankanin verilerini analiz ederek,
sahiplik yapisindaki yogunlagmanin bankalarin kredi riski ve sermaye rasyolar1 iizerindeki etkilerini incelemislerdir.
%50’den fazla paya sahip bir ortag bulunan bankalarda kredi portfoyiiniin kalitesinin azaldig1, sahiplik yogunlagmasmin
%25-%50 diizeyinde oldugu bankalarda ise kredi riskin azaldig1 sonucuna varilmustir.

Louzis v.d. (2012) reel Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH) artis orani, issizlik orani, bor¢lanma oranlart ve kamu borcunun
takipteki kredilerin oldukga etkili belirleyicileri oldugu sonucuna varmuistir. Bankalara 6zgii degiskenlerden ise etkinlik
oranlarinin ve 6zsermaye karliligiin anlamli bir etkiye sahip oldugu goriilmiistiir.
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Klein 2013 yilinda yapmis oldugu calismasinda takipteki kredilerin makroekonomik belirleyicilerini ve bankalara 6zgii
faktorleri tespit etmeyi amaclamistir. Calismanin sonucunda takipteki kredi oranmm issizlik ve doviz kuru ile pozitif, Oz
sermaye karlilig1 ve gayri safi yurt i¢i hasilanin ise takipteki kredi orani ile negatif iligki igerisinde oldugu ortaya ¢ikmistir.

Berger ve DeYoung (1997) takipteki krediler ile maliyet etkinligi arasinda c¢ift yonlii bir etkilesim tespit etmistir. Ayrica
sermaye oranlart diigiik olan bankalarda takipteki kredi oraninin yiikseldigi goriilmiistiir. Hu v.d. (2004) tarafindan Tayvan
bankacilik sektoriinde iizerinde yapilan ¢alismada kamu bankalarinda takipteki kredi oraninin daha diisiik oldugu, banka
biiyiikligii ile takipteki krediler arasinda negatif iliski oldugu, gelir kaynaklarmin gesitlendirilmesi ile takipteki kredi
oraninin diigiirilemedigi, serbestlesme sonrasi kurulan bankalarda takipteki kredi oraninin daha diisiik oldugu bulmustur.

Literatiirde bankalar tarafindan verilen kredilerin geri donmemesinin doguracagi sonuglar tizerinde duran ¢aligmalar da
mevcuttur. Literatiire bakildiginda takipteki kredilerdeki artisin yol agacagi sorunlarin basinda kredi daralmasinin ve buna
bagl durumlarin geldigi soylenebilir. Gonzalez-Hermosillo v.d. (1997) 1994°te yasanan Meksika krizi sirasinda devlet
tarafindan miidahale edilen bankalarin takipteki kredi oraninin, miidahaleye maruz kalmayanlara gore ii¢ kat daha fazla
oldugunu ortaya koymuslardir. Calismanin ampirik bulgular1 da bu gostergeyi desteklemis, takipteki kredi orani ile banka
iflaslar1 arasinda giiglii bir iligki bulunmustur.

Hou (2007) takipteki kredilerin ekonomik durgunlugun énemli sebeplerinden biri olabilecegini ifade etmis, bankacilik
sektorii igin ise etkinlik problemini tetikleyebilecegini 6ne stirmiistiir. Benzer sekilde Barseghyan (2010) da takipteki
kredilerin artmast ile iktisadi faaliyette kalic bir diigiisiin gergeklesebilecegini belirtmistir. Tracey ve Leon (2011) takipteki
krediler ile bankalarin yeni kredi yaratma kabiliyeti arasinda negatif iliski bulmustur. Inaba v.d. (2005) takipteki kredilerin
baslica sebebinin igletmelerin bilangolarindaki bozulma oldugunu, takipteki kredilerdeki artigin da buna karsilik bankacilik
sektoriindeki bozulma yoluyla reel ekonomik performansi aksattigini ifade etmektedir. Demirglic-Kunt ve Detragiache
(2005) ise toplam aktifler icerisinde bankanin galigmayan aktiflerinin paymnm %10’u ge¢mesini, kriz gostergesi olarak
yorumlamaktadirlar.

3. BANKALARDA TAKIPTEKI KREDILERIN BELIRLEYiCILERININ TESPIiT EDILMESI
3.1. Veri Seti

Calismanin amaci, bankalarda takipteki krediler {izerinde etkili olan makroekonomik ve banka diizeyindeki belirleyicilerin
tespit edilmesidir. Bu amagla Tiirk bankacilik sektoriinde 2002—4. ceyrek ve 2013-1. ¢eyrek doneminde siirekli faaliyet
gostermis 26 ticari bankanin verileri kullanilmigtir. Veriler Tiirkiye Bankalar Birligi’nin internet sitesinde yer alan mali
tablo ve dipnotlardan yararlanmak suretiyle hesaplanmistir.

Mevcut literatiiriin de ortaya koydugu gibi takipteki krediler iizerinde etkili olan faktdrler makro ekonomik olabilecegi gibi,
bankaya 6zgii, mikro diizeyde de olabilmektedir. Takipteki Krediler degiskeni takipteki krediler/toplam krediler rasyosu ile
olglilmistiir. Bankalara 6zgii degiskenler genel olarak bankanm sermaye yeterliligini, likiditesini, etkinligini, 6lgegini ve
genel fiyat politikasini ifade etmektedir. Ayrica yabanci bankalar ve borsada islem goéren bankalar i¢in yapay degiskenler
eklenmigtir. Makro diizeyde ise bilyiime, faiz oranlar1 ve enflasyon, takipteki krediler iizerinde etkili oldugu diisiiniilen
degiskenlerdir. Bu degiskenler ve aciklamalar asagidadir.

3.1.1. Bankalara Ozgii Degiskenler

Ozkaynaklar/(Kredi+Pivasa+Operasyonel Riske Esas Tutar): Sermaye Yeterliligi Rasyosudur (SYR). Ozkaynaklar
bankanin karsilagabilecegi muhtemel kayiplar karsisinda bir tampon gorevi goriir ve olasi zararlarin, borg verenleri zarara
ugratmaksizin karsilanabilmesine imkan tanir. Sermaye yapisi giiclii bir bankanin daha yiiksek getiri elde etmek adina daha
fazla risk alabilecegi diisiiniilmektedir.

Kredi/Mevduat Orani: Mevduatin krediye dontisiimii noktasinda bankanin etkinligini ifade eder. Banka tarafindan toplanan
mevduat daha yiiksek oranda krediye donistiiglinde, gerektiginde mevduatin geri 6denmesi noktasinda bankalarin, krediler
tarafinda saglikli bir nakit akigina olan bagimlhiligi da artacaktir. Oran yiikseldiginde, bankalarin kredi verirken daha
temkinli davranmasi, bunun sonucunda da takipteki kredi oraninin diigmesi beklenir.

Likidite Orani: Likit Aktiflerin Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklara oranlanmast ile elde edilmistir.” Likiditesi yiiksek olan
bankalarda bu likiditenin kaynaginin agirlikli olarak menkul kiymetler ile kisa vadeli krediler oldugu diistiniilecek olursa,
bu bankalarin kredilerden daha fazla gelir elde edebilmek adina riskli tercihler yapma ihtiyact duymayacaklar1 beklenebilir.
Dolayisiyla bu degisken ile takipteki krediler arasinda negatif bir iliski beklenebilir.

Aktif Karliigi: Net Kar/Toplam Aktifler orani ile 6lgiilmektedir. Karlihigi yiiksek olan bankalarm, gelirlerini daha da
arttirmak igin riskli yatirimlar yapma ihtiyacinda olmayacagi diisiiniiliir. Aktif karlilig1 yiiksek olan bankalarin, bu karliligt

! Oranlarm tammlanmasinda Tiirkiye Bankalar Birliginin tanimlamalar esas alinmistir. Buna gore; 2002-2005 yillar arasi bilangolarda Likit aktifler;
Nakit Degerler ve TCMB + Alim Satim Amagh Menkul Degerler (net) + Bankalar ve Diger Mali Kuruluglar + Para Piyasalari + Satilmaya Hazir Menkul
Degerler (net) + Zorunlu Karsiliklar seklinde hesaplanmaktadir. 2005 yilindan sonra ise Likit aktifler; Nakit Degerler ve TCMB + Gergege Uygun Deger
Farklar1 K/Z Yansitilan FV (net) + Bankalar ve Diger Mali Kuruluslar (2007’den sonra Bankalar olarak degismistir) + Para Piyasalarinda Alacaklar +
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (net) seklinde hesaplanmaktadir. Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar ise; “Bankalarca Kamuya Agiklanacak Finansal
Tablolar ile Bunlara iliskin A¢iklama ve Dipnotlar Hakkinda Teblig” kapsaminda Dipnotlarin “Mali Biinye” ile ilgili boliimiindeki Likidite Riski
tablosundan “Vadesiz ve 1 Ay Vadeli” yabanci kaynaklarin toplami olarak almmustir.
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korumak adma kredi verecekleri miisterilerin belirlenmesinde daha segici davranmalari, boylece takipteki kredi orani ile bu
degisken arasinda negatif bir iligki olmasi beklenmektedir.

Ol¢ek: Bankalarm biiyiimesi ile takipteki kredi oran1 arasindaki iliski toplam aktiflerin logaritmas1 almarak 6l¢iilmiistiir.
Bankalar biiyiidiik¢e kredi taleplerinin degerlendirilmesi ile ilgili istihbarat ¢aligmalarimi daha diisiik maliyetle ve daha
kalifiye personelle gergeklestirebilir ve takipteki kredi oranmi diisiirebilirler. Ayrica bilyiikk bir bankanin batmasmin
maliyeti de daha yiiksek olacagindan, banka biiylidiik¢e risk alma egiliminin azalacagi, buna baglh olarak takipteki kredi
oraninin da azalacagi beklenmektedir.

Net Faiz Marji: Faiz Gelirleri ile Faiz Giderleri arasindaki farkin aktif toplamina oranlanmasi ile elde edilir. Takipteki
krediler ile negatif iliskili olmas1 beklenir.

Kredilerden Alinan Faizler/Toplam Krediler ve Alacaklar: Bankanin genel fiyatlandirma politikasini ifade eder. Bu oran
piyasa faizlerinden de etkilenebilmektedir. Faiz oranlarmm yiikselmesi kredilerin maliyetini yiikseltirken, kredi
piyasalarinda “ters se¢im (adverse selection)” probleminin dogmasina yol agar. Dolayisiyla bu degisken ile takipteki kredi
orani arasinda pozitif bir iligki beklenmektedir.

Yabanci Bankalar: Tirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren yabanci bankalarin, 6zel sermayeli bankalar ve kamu
bankalar1 arasinda fark olup olmadigini tespit etmek amaciyla dahil edilmis bir yapay degiskendir. Bu degisken, yabanci
bankalar i¢in “1”, digerleri i¢in “0” degerini almaktadir.

Borsada Islem Gorme: Hisse senetleri borsada islem goren bankalar ile digerleri arasinda fark olup olmadigini tespit etmek
amaciyla dahil edilmis bir yapay degiskendir. Bu degisken, borsada islem goren bankalar i¢in “1”, digerleri ig¢in “0”
degerini almaktadir.

3.1.2. Makro Ekonomik Degiskenler

Biiyiime: Tiirkiye’de isletmelerin biiyiik bir boliimiiniin KOBI seklinde kurulmus olmasi, 6zkaynak yoluyla finansman ya
da tahvil ihract gibi imkénlardan yararlanmalar1 o6niinde bir engel teskil etmektedir. Boylece isletmelerin yeni
yatirnmlarinin, dolayisiyla biiylimenin finansmaninda bagvurduklari temel kaynaklardan biri banka kredileri olmaktadir.
Biiyiime donemlerinde, artan kredi talebine de bagli olarak bankalarin kredi verirken daha atak davranmalari, ekonomik
biiylime dénemlerinde geri dsnmeyen kredi oranini nasil etkiledigini arastirmak amaciyla biiyiime orani bagimsiz degisken
olarak caligmaya déhil edilmistir. Biiylime degiskeni verileri Tiirkiye Cumhuriyeti Kalkinma Bakanligi resmi internet
sitesinden elde edilmistir.

Enflasyon: Calismada Tiirk bankacilik sektériinde kredi riskini etkileme durumunu tespit etmek amaciyla enflasyon (TUFE
%degisim) bagimsiz degisken olarak analize dahil edilmistir. Enflasyonist donemlerde gelecege iliskin belirsizligin yiiksek
olmasi nedeniyle tiim risklerle birlikte kredi riskinin de yiiksek olmasi beklenmektedir. Veriler TCMB internet sitesinden
saglanmistir.

Faiz Oranlari: Calismada Tiirk bankacilik sektoriinde kredi riskini etkileme durumunu tespit etmek amaciyla mevduatlara
uygulanan faiz oranlar1 bagimsiz degisken olarak analize dahil edilmistir. Yiiksek faiz oranlari, yiiksek kredi maliyetleri
anlamma gelir. Yiiksek faiz, asimetrik bilgiye dayali ahlaki tehlike ve ters se¢im problemlerini tetikleyebilir. Yani yiiksek
faiz ortaminda 6nemli bir kesim kredi kullanmaktan kaginacak ve piyasada riskli miisterilerin talebi artacaktir. Bu nedenle
takipteki kredi oranlar1 ile bu degisken arasinda pozitif bir iliski beklenmektedir. Veriler TCMB internet sitesinden
saglanmustir.

3.2. Verilerin Analizi

Verilerin analizinde Panel Veri regresyon analizinden yararlanilmistir. Analizin temel varsayimlarindan olan
duraganliklarin test edilmesi igin Levin-Lin-Chu ve ADF testleri uygulanarak birim koklerin varhigi arastirilmis, ayrica
Hausman testi ile regresyon esitliginin ¢6ziimiinde bagvurulacak modelin se¢imi gergeklestirilmistir.

3.2.1. Panel Veri Analizi

Ampirik ¢alismalarda kullanilan veri tiirleri genel olarak {i¢ tiirdiir. Bunlar zaman serileri (time series), yatay Kesit verileri
(cross-section) ve panel verilerdir. Zaman serileri seklindeki veriler, bir ya da daha fazla degiskenin belirli bir zaman
dilimindeki gozlemlerini igerir (6rnegin, birka¢ yillik GSYH). Yatay kesit verileri, ayn1 zaman noktasinda birka¢ 6rneklem
biriminin bir ya da daha fazla degisken ic¢in degerlerini ele alir (6rnegin belirli bir yilda 15 Avrupa iilkesindeki sug
oranlari1). Panel verilerde ise, ayn1 yatay kesit birimlerinin zaman igerisindeki degisimi analiz edilir. Kisacasi panel veriler,
hem zaman hem de mekan boyutlarini igermektedir (Gujarati, 2004: 636).

Bu baglamda, panel regresyon modelinin genel formiilasyonu su sekilde ifade edilir:

Yio = B+ By Xy + By Xy + v + B X i + U,

Yukaridaki regresyon denkleminde, i, i’nci yatay kesit birimini; t ise t’nci zaman dilimini temsil etmektedir. Maksimum N
adet yatay kesit birimi ve T adet zaman dilimi oldugu varsayilmaktadir. Her bir yatay kesit birimi ayn1 sayida zaman serisi
gozlemine sahip oldugunda panel i¢in dengeli (balanced), yatay kesit birimlerinin zaman serisi gozlemleri farkli sayida
oldugunda ise panel i¢in dengesiz (unbalanced) ifadesi kullanilir (Gujarati, 2004: 640).

224



ULUSLARARASI ALANYA ISLETME FAKULTESI DERGISI 7/1 (2015)

3.2.2. Duraganhklarin Test Edilmesi

Calismada ele alman veri seti hem zaman yatay kesit serileri icerdiginden, Panel Veri analiz tekniklerinin uygulanmasini
gerektirmektedir. Bu tekniklerin kullanilabilmesi i¢in gerekli temel varsayimlardan biri degiskenlerin duraganligidir. Bu
nedenle analiz edilecek degiskenlerin, deterministik bilesen icerip igermemelerine gore duraganliklar test edilmistir.

Duraganliklarin test edilmesinde genellikle birim kok testlerine bagvurulmaktadir. Son yillarda panel veriler i¢in birim kok
testi yapan ¢alismalar arasinda en yaygin kullanilan birim kok testleri Levin-Lin ve Chu ile Im Peseran Shin testleridir
(Aslan, Kula, 2008). Ancak 6zellikle endiistri diizeyindeki verileri igeren panel veri analizleri igin, sabit parametrelerin tim
kesitler igin ortak oldugunu varsayan Levin-Lin ve Chu testi 6nerilmektedir (Vergil, Yildirim, 2006:9). Ayrica, seride panel
birim kok varligmin arastirilmasi i¢in ADF testi uygulanmistir (Korkmaz v.d., 2010:100).

Levin-Lin-Chu ve ADF duraganlik testlerinin sonuglarma gore ii¢ diizeyden en az birinde duragan olmayan degiskenler
sunlardir: enflasyon, kredi faizleri, kredi/ mevduat orani, toplam aktiflerin logaritmasi ve net faiz marji. Yapilan
degerlendirmeler sonucu bu degiskenlerin tamamiin birim kok (trend) igerdigi goriilmiistiir. Enflasyon ve toplam aktiflerin
logaritmasi birinci farklar1 alinarak, kredi faizleri ve net faiz marji ise ikinci farklar1 alinarak duragan hale getirilmistir.
Kredi/mevduat oram ise trend bileseni igermektedir ve ilgili diizeyde duragandir. Bu nedenle degiskenler herhangi bir
isleme tabi tutulmamustir.

3.2.3. Hausman Model Tanimlama Testinin Uygulanmasi

Panel veri regresyon esitliginin ¢oziimiinde bagvurulacak yaklagimim segimi, sabit terim, hata terimi ve egim katsayist
hakkindaki varsayimlara bagli olarak sabit etkiler ya da rassal etkiler yaklagimi ile gergeklestirilir (Gujarati, 2004: 640).
Degiskenler duragan hale getirildikten sonra, regresyon analizinin sabit etkiler yontemiyle mi yoksa rassal etkiler
yontemiyle mi gergeklestirileceginin belirlenmesi amaciyla Hausman Model Tanimlama Testi uygulamasma gegilmistir.

Tablo 1: Hausman Model Tamimlama Testi Sonuclar

Tliskili Rassal Etkiler - Hausman Testi
Test Ozeti Ki kare Istatistigi Ki kare d.f. Olasihk
Cross-Section Random 68.956977 12 0.0000

Tablo 1°’de Hausman Model Tanimlama Testinin sonuglar1 yer almaktadir. Test sonucu olasilik seviyesinin %5’ten diisiik
¢ikmasi, rassal etkiler yonteminin reddedilmesini gerektirdiginden, regresyon analizin sabit etkiler metoduyla yapilmistir.

3.3. Analiz Sonuclarinin Degerlendirilmesi

Tablo 2’de analizde kullanilan degiskenlere ait tanimlayici istatistikler yer almaktadir. Yabanci bankalar ve Borsada islem
gorme degiskenleri kukla degiskenler oldugundan, tabloda yer almamaktadir.

Tablo 2: Tammlayia istatistikler

Standart
Ortalama | Medyan | Sapma Minimum | Maksimum
Takipteki Kredi Oram 0.0632 0.0343 0.1166 0.0000 1.1912
SYR 0.2982 0.1770 0.8435 0.0362 26.9230
Kredi/Mevduat 1.0871 0.8682 1.7907 0.0020 34.5317
Olcek 6.6789 6.6678 0.9257 4.3455 8.2578
Aktif Karhlhig 0.0096 0.0093 0.0166 -0.1761 0.1012
Net Faiz Marji 0.0312 0.0277 0.0226 -0.0561 0.2303
Kredilere Uygulanan Faiz 0.0898 0.0769 0.0825 0.0000 1.5893
Likidite 0.8334 0.6248 1.3524 0.0037 29.0766
Biiyiime 0.0520 0.0580 0.0549 -0.1450 0.1440
Enflasyon 0.1031 0.0890 0.0773 -0.0190 0.3520
Faiz 0.2210 0.1945 0.1022 0.1100 0.5470

Tablo 3’de analizde kullanilan bagimsiz degiskenlerin katsayi, standart hata, T- istatistigi ve anlamlilik degerlerine yer
verilmistir.
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Tablo 3: Sabit Etkiler Yontemiyle Panel Veri Analizi Sonuglar

MODEL OZETI
Bagimh Degisken Takipteki Kredi Orant
Yontem Panel En Kiigiik Kareler
Periyot 2003Q2-2013Q1
Yatay Kesit Birimlerinin Sayisi 26
Toplam Gézlem Sayisi 1040 (Dengeli Panel)
ANALIZ SONUCLARI
DEGISKENLER KATSAYI | STANDART HATA | T-iSTATISTiGi | ANLAMLILIK

Borsada Islem Gorme -0.125200 0.018749 -6.677723 0.0000*
Biiyiime 0.091331 0.052757 1.731168 0.0837**

Enflasyon -0.066457 0.072293 -0.919272 0.3582

Kredilere Uygulanan Faiz | -0.002367 0.026581 -0.089062 0.9291

Net Faiz Marji 0.044932 0.098538 0.455984 0.6485
Faiz 0.120860 0.038622 3.129270 0.0018*
Kredi/Mevduat -0.004306 0.001664 -2.587558 0.0098*
Likidite -0.013537 0.002916 -4.643218 0.0000*
Olgek -0.069019 0.037907 -1.820745 0.0689**

Aktif Karliligt -0.754372 0.190779 -3.954169 0.0001*
SYR 0.007235 0.003185 2.271818 0.0233*
Yabanci 0.027449 0.014068 1.951222 0.0513**

Cc 0.094362 0.015143 6.231206 0.0000

*: %S5 anlamlilik diizeyinde anlamli olan degiskenler
**: %10 anlamlilik diizeyinde anlamli olan degiskenler

Bagiml degiskenle bagimsiz degisken arasindaki iliski durumuna bakildiginda; borsada islem gorme, 6lgek, kredi/
mevduat, likidite ve aktif karliligi degiskenlerinin takipteki kredilerle negatif yonlii bir iliski igerisinde oldugu ortaya
cikmistir. Bilylime, faiz oranlari, yabanci bankalar ve sermaye yeterliligi rasyosu ile takipteki kredilerin pozitif yonlii iliski
icerisinde oldugu anlasilmaktadir. Analiz sonuglarina gore takipteki kredi oranlarini arttirdigi ve azalttigi goriilen
degiskenler, alt boliimler halinde asagida agiklanmaktadir.

3.3.1. Takipteki Kredi Oranlarim Artiran Faktorler

Biiyiime ile takipteki kredi orani arasinda pozitif bir iligki ortaya ¢cikmistir. Tiirkiye’de isletmelerin yeni yatirimlarinin,
dolayisiyla bliyiimenin finansmaninda basvurduklar1 énemli kaynaklardan biri banka kredileri olmaktadir. Elde edilen
sonu¢ biliyiime donemlerinde, artan kredi talebine de bagli olarak, bankalarin kredi verirken daha atak davranmisg
olabilecegini ve ekonomik biiyiime donemlerinde geri donmeyen kredi oraninin yiikselmesine yol agmis olabilecegini
diistindiirmektedir. Elde edilen bu sonug Yiiksel (2011)’in ¢alismasiyla paralellik gostermektedir.

Ranjan ve Dhal’in 2003 yilinda yapmis olduklari ¢alismaya paralel olarak faiz oranlari ile takipteki kredi oranlar1 arasinda
pozitif bir iligki ortaya ¢ikmustir. Faiz oranlari yiikseldiginde kredilerin maliyetleri artar. Bu durum kredilerin geri
doniisiinii iki yonden etkiler. Ik olarak, faiz oranlar1 yiikseldiginde kredi kullananlarm geri 6demesi gereken tutar
yiikseleceginden, geri ddeme zorlasir. ikinci olarak kredi maliyetleri yiikseldiginde genellikle daha riskli miisteriler kredi
talebinde bulunurlar. Bu da faiz oranlari ile kredi riski arasindaki iligkiyi agiklamaktadir.

Espinoza ve Prasad’in 2010 yilinda yapmis olduklari ¢alismayla paralel olarak Sermaye yeterliligi rasyosu ile takipteki
kredi orani arasinda pozitif bir iliski goriilmiistiir. Bir takim riskleri tolere edebilecek giiclii bir 6z kaynak yapist olan
bankalarn kredi kullandirirken risk almaktan c¢ekinmedikleri ve bu bankalarda takipteki kredi oraninmn yiikseldigi
sOylenebilir.

Yabanci bankalarmm da kredi risklerinin yerli bankalara kiyasla daha yiiksek oldugu goriilmiistir. Bu durum, yerli
bankalarmn giivensiz krediler yerine menkul kiymet plasmanlarina daha fazla yoneliyor olmalarindan kaynaklanabilecegi
gibi, yabanci bankalarm yerli kredi miisterileri ile ilgili istihbarat kaynaklarmin ve arastirma cabalarmm yetersiz
kalmasindan ileri gelebilir.

2 Degiskenler duragan hale getirilirken farklarmin alinmasindan dolay: analiz 2003 yili 2. Ceyreginden baslamistir.
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3.3.2. Takipteki Kredi Oranlarin1 Azaltan Faktorler

Borsada islem goren bankalarin takibe diisen kredi oranlari, borsada islem gérmeyenlere gore daha diisiik goriilmektedir.
Bunun temel nedeninin, borsada islem goren bankalarin kredi verirken piyasa degerlerini gozeterek hareket etmeleri ve
riskli krediler vermekten kaginmalar1 oldugu diisiiniilmektedir.

Analiz sonuglarina bakildiginda, kredi/mevduat orani, yani mevduatin krediye doniisiim orani arttiginda, takipteki kredi
oraninin diistiigli gozlenmektedir. Kredilerin geri donmemesi halinde banka mevduat sahiplerine kars1 yiikiimliiliklerini
yerine getirememe tehlikesiyle karsi karsiya kalir. Bu nedenle, kredi/mevduat orani yiikseldiginde yeniden fonlamaya
dayali likidite riski artabilecektir. Bankalar bu riski kontrol altinda tutmak isteyecek, kredi verirken daha ihtiyath
davranarak riskli krediler vermekten kaginacak ve takipteki kredi oran1 diisebilecektir. Diger taraftan kredi/mevduat orant
bankalarin aracilik faaliyetlerini ne derece etkin yerine getirdiginin de bir 6lgiisii olabilir. Nitekim bir bankacilik sistemi
icin ideal olan alinan kredilerin maksimum diizeyde krediye doniistiiriilmesidir. Boylelikle bankalar aracilik islevlerinde
etkinliklerini arttirdik¢a kredilerin tahsili noktasinda da basarilar1 yiikkselmektedir.

Likidite ile takipteki kredi orani arasinda da negatif yonli bir iligki goriilmektedir. Benzer bir sonug, Ahmad ve Ariff’in
2007 yilinda yapmis oldugu ¢alismada da goze carpmaktadir. Bankalarda likiditenin yiiksek olmasi, toplanan fonlarin
krediler seklinde kullandirilmasi yerine basta kamu borglanma araglart olmak iizere menkul kiymet yatirimlarina plase
edilmesi ile ortaya c¢ikan bir durumdur. Menkul kiymet yatirimlari ile bankalar bir yandan likiditelerini korurken diger
yandan faizlerin yiiksek ve kamu finansman ihtiyacinin fazla oldugu dénemlerde yiiksek karlar elde edebilmektedirler.
Boylece plasman ihtiyaglarin1 karsilayan bankalar kredi taleplerini degerlendirirken daha segici davranabilir, riskli
miisterilere kredi vermekten kagmabilirler. Bu da likiditesi yiiksek bankalarda takipteki kredi oranlarinin diisiik olmasim
aciklayabilir.

Bankalarin olgegi (toplam aktiflerin logaritmasi) ile takipteki kredi orani arasinda ortaya ¢ikan negatif iliski, biiyliik
bankalarin 6lgek ekonomilerinden faydalanarak kredi taleplerinin degerlendirilmesi, verilen kredilerin izlenmesi, takibi ve
tahsili noktasinda daha etkin ¢alisabildiklerini ifade etmektedir. Ayni zamanda biiyiik bankalarin piyasa degerlerinin
diisecegi kaygistyla riskli krediler vermekten kagindiklarini da séylemek miimkiin olabilir. Bu yonde bir iliskiyi Das ve
Ghosh (2007)’de de gérmek miimkiindiir.

Klein (2013)’e benzer sekilde, Aktif karliligi ve takipteki krediler oran1 arasinda da negatif ve oldukga giiglii bir iligki
gozlenmektedir. Bu sonug, kredi yonetiminin basarist ile bankanin karliligi arasinda kuvvetli bir bag oldugunu ifade
etmektedir. Daha yiiksek karlar elde eden bankalar bu karlarmi tehlikeye atmaktan kaginirken, diisiik karlarla caligan
bankalar karliliklarin1 yiikseltmek amaciyla daha riskli kredilere yonelebilmektedir.

SONUC

Bu c¢alisma bankalarda takipteki kredi oranlari {izerinde gerek makro diizeyde gerekse banka dlgeginde etkili olan faktorleri
belirlemeyi amaglamaktadir. Bilindigi gibi verilen kredilerin geri doniisiinde maksimum etkinligin saglanmasi, bankalarin
karlilig1 kadar bankacilik sisteminin istikrar1 i¢in de gereklidir. Takipteki kredi oranlarinin, bankalarda kredi riskinin de
gostergelerinden olmasi dolayisiyla geri donmeyen kredilerin sebeplerinin ortaya konulmasi, gerekli tedbirleri alabilmenin
on sartlaridandir.

Takipteki kredi oranlarmi belirleyen faktorleri tespit etmek amaciyla Tiirkiye’de faaliyet gosteren 26 ticari bankanin 2002-
4. ceyrek ve 2013-1. ¢eyrek donemini kapsayan verileri kullanilmistir. Analiz sonuglar1 bankalarda geri donmeyen kredi
oranlar1 tizerinde makro ekonomik gostergelerin etkili oldugunu, bankalarin kendi finansal gostergelerinin de kredi verme
davranigini belirleyerek bu riski tetikledigini gostermistir.

Calismadan elde edilen sonuglar, bankalarin geri dénmeyen kredileri iizerinde etkili olan baglica makro ekonomik
faktorlerin biiyiime ve faiz oranlar1 oldugunu ortaya koymustur. Regresyon denkleminde her iki degiskenin de katsayisinin
pozitif ve istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir. Ekonomik bityiimeye bagli olarak artan kredi hacminin riskleri
arttirdigy; yiiksek faiz donemlerinde bu riskin daha da tetiklendigi sGylenebilir. Konjonktiirel olarak artan kredi talebi
bankalarin risk istahini arttirdigi gibi, kar marjinin yiikselecegi beklentisi ile daha atak kredi politikasi izledikleri seklinde
yorumlanabilir. Bu baglamda biiyiime donemlerinde bankalarin kredi taleplerini degerlendirme noktasinda hassasiyetlerini
arttirmalar1 6nem kazanmaktadir. Diger taraftan yiiksek faiz oranlari nedeniyle finansman maliyetleri artan isletmelerin
kredilerin geri 6denmesinde, faizlerin diisiik oldugu donemlere gore daha fazla zorlandiklar diistiniilmektedir. Yiksek faiz
donemlerinde bankalarin net faiz marjlarinin, dolayisiyla karliliklarmin artacagi yoniinde bir beklenti olsa da faize bagh
risklerin bu dénemlerde cogaldigi, bu ¢alismadan cikarilabilecek sonuclar arasindadir.

Calismanin dikkat ¢ekici bulgularindan biri de, hisse senetleri borsada islem goren bankalarin takipteki kredi oranlarinin
nispeten diisiik ¢ikmasidir. Bu bulgu, sermaye piyasalarinin kendisinden beklenen temel fonksiyonlari, bankacilik sektorii
acisindan yerine getirdigi seklinde yorumlanabilir. Bankalara yatirim yapacak olan yatirimcilarin bankalarin karliliklarmi
ve temel riskleri yonetme becerilerini géz ardi etmeyecekleri muhakkaktir. Takipteki kredi oran1 yiiksek olan bir bankanin
hisse senetlerinin ise yatirimei nezdinde tercih edilirliginin diigiik olmasi beklenir. Bu baglamda piyasa degerlerini yiiksek
tutmak isteyen bankalarin, kredi riski yonetiminde daha hassas davrandiklar1 sdylenebilir.

Ayrica likiditesi ve aktif karlilig1 yiiksek, biiytik 6l¢ekli bankalarin da kredi yonetiminde daha basarili olduklari, takipteki
kredi oranlarinin disiik olmasindan hareketle sdylenebilir. Biiyiik 6l¢ekli bankalar, dl¢ek ekonomilerinden faydalanarak
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etkinliklerini ve karliliklarini yiikseltebilirler. Bu bankalarda takipteki kredi oranlarmin diigiik ¢ikmasi, biiylik 6lgekli
bankalarm kar marjlarmi yiikseltmek igin riskli plasmanlar yapmaya ihtiya¢ duymadiklar1 seklinde yorumlanabilir.
Bankalarin kisa vadeli kamu bor¢lanma kagitlarina yatirim yapmasi likiditelerini yiikseltirken, bir miktar getiriyi de
minimum risk ile elde etmelerini saglamaktadir. Bankalarda likiditenin bu tiir menkul kiymet yatirimlarindan kaynaklandigi
ve bu yatirimlarin da kredilere alternatif bir plasman alani oldugu disiiniiliirse, likiditesi yiiksek bankalarda takipteki kredi
oranlariin daha diisiik ¢ikmasi anlagilabilir.

Kredi/Mevduat oraninin yiiksek olmasi, mevduatin krediye doniisiimii noktasinda bankanin etkinligini ifade etmektedir. Bu
anlamda daha etkin aracilik yapan bankalar kredilerin tahsili noktasinda da basarilarmi arttirmaktadirlar.

Yabanci bankalarda kredi riskinin daha yiiksek oldugu gézlenmistir. Yabanci bankalarin kredi portfoyii incelendiginde
belirli sektdrlerde yogunlagsmanin daha fazla oldugu goriilebilir. Bu sonug, sektorel gesitlendirmenin kredi risklerini
azalttigr seklinde yorumlanabilir. Sermaye yapisi giiglii olan bankalarin da kredilendirmede daha atak davrandiklari,
dolayisiyla takipteki kredi oranlarinm yiiksek oldugu anlasiimistir.

Tiurkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalarm Mart 2013 itibariyle takipteki kredi oranlarmin ortalamast %5
dolaylarindadir. Bu oran Avrupa Birligi (%6) ve Euro bolgesi (%5,6) iilkeleri (EBF, 2012:10) ile karsilastirildiginda yiiksek
sayilacak bir diizeyde olmamakla birlikte, Tiirkiye’ye 6zgii risk ve belirsizlikler géz oniine alindiginda sektoriin istikrarinin
devami agisindan gerekli tedbirlerin alimmasi, kredilerin geri doniisiiniin 6niindeki engellerin bilinmesi ile miimkiin
olacaktir. Bu ¢alismadan elde edilen sonuglarin, kredi riskinin yonetilmesi noktasinda gerek bankalar, gerekse diizenleyici
otoriteler a¢isindan yararh olacag: diistiniilmektedir.
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