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Bu ¢alismada, kamu harcamalarinin ¢ogaltan etkisi yoluyla s6z konusu zaman araliginin yapisal sorunla-
rina iliskin mali politikalarin uyumluluguna yonelik Milli Gelir degiskenleri tizerindeki etkisini marjinal
tiiketim ve ithalat egiliminin ¢ogaltan etkileri baz alinarak agiklamaya calistik. Dolayistyla mali paramet-
relerin degisik zaman araliklarinda istenilen Milli Gelir diizeyi ve diger mali gostergelere iliskin bir etkiye
sahip olup olmadigini1 gostermek istedik. Anlagilmaktadir ki, marjinal tiikketim ve ithalat egilimindeki bir
artig, sonuc olarak Milli Gelirde bir artis ortaya koymasinin yani sira, sonuglariyla da kendi icersinde
olusturdugu bir otonomla ¢ogaltan etkisi dinamiklerini de yaratmaktadir. Ozellikle ekonomik daralma
donemlerine iliskin bu olgunun degisik zaman araliklarinda mali bir diizenleyici olarak 6nemli bir role
sahip olup olmasi, dengeli optimal biitce kalemlerinin saglanmasina yonelik gereksinimleri ve Milli Gelir
limitlerini de etkilemekte ve farkli gogaltan etkilerinin s6z konusu oldugu bu siirecin yine ayni siiregte
ortaya konulan mali politikalarin igerigini de degisik agilardan etkiledigi goriilmektedir.
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ABSTRACT

In this study, we attempt on the structure matter of time period via the multiplier effect of public
expenditures with marginal propensity to consume and import have impact on the variation of Gross
National Product (GNP) to the harmonization of structural fiscal policies in the considered time period.
Therefore, we have intended to show that if fiscal parametres have an effect on the fiscal policies and the
differented time period to affect the other fiscal ratios and the desired level of GNP. It appears that the
consequence of a rise in the marginal propensity to consume and import has has result in the increase of
GNP, on other hand have not only autonomy in itself, but it create the dinamic of multiplier processs.
Specially in the recession process, if the phenomenon in the differented time period has an important role
as a fiscal regulator has affect the requirements to ensure the balanced optimal budget items and GNP
limits and also the process that is in the different multiplier affect on the scope of fiscal policy with the
point of tke view bring up in the same process.
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1. Giris

Mali politikalarin ortaya konulmasina iligkin oncelikli beklentilerinin basin-
da, siiphesiz bu politikalarin igerdigi vergi uygulamalarina yonelik parametrik vergi
degerlerinin etkinliginin saglanmasi gelmektedir. Bu olgu, mali uygulamalarinin s6z
konusu vergi politikalariyla piyasadaki etkinligine yonelik olarak s6z konusu para-
metrik degerlerin ilgili zaman dilimleri bazinda uygulama oncesi ve sonrast konu-
munu ifade etmektedir. Diger bir ifadeyle, uygulamalara konu olan miikelleflerin
yeni vergi diizenlemeleri ve uygulamalarindan uygulama 6ncesi ve sonrasi konumu
vergi parametreleriyle ortaya konmakta ve vergi sisteminin hedefleri ile ¢eligki olus-
turmayan bir mali yapinin olusturulmasi hedeflenmektedir (Coats Jr, 1980: 419-
420). Mali politikalarin hedef uygulamalarini olusturan Milli Gelir’e olan katki 6l-
¢eginin saglanmasinda siiphesiz en 6nemli uygulama aktoriiniin vergi uygulamalari
oldugunu goz 6niline alindiginda, vergi politikalarinda yapilan her bir degisikligin
ilgili zaman dilimine y6nelik degerlendirilmesi de daha biiyiik bir 6nem kazanmak-
tadir. Ilgili dénemde iiretimin daha sonraki aylarda vergiye konu olan konumu, elde
edilen gelirden farkli bir donemde (veya zaman araliginda) vergilendirilebilir olma-
styla elde edilen gelirin ¢ogaltan etkisinin de farkli ele alinmasina gerekge olustur-
maktadir.

Faktor girdilerinin ortaya koydugu gelir limitlerinin ¢ogaltan etkisi, siirece
iligkin diger degiskenlerin harcama portfoylerini etkiledigi ve iiretim stoklarinin ge-
lir izerindeki etkisi yine ayni zaman diliminde ele alinan talep etkisiyle bigimlen-
mektedir (Mankiw, 2009: 94). Diger taraftan s6z konusu Milli Gelir iizerindeki ilgili
etki 6l¢egnin reel bir mali unsur olarak ifadesi, gerek iiretim sonrasi gelirin gogaltan
etkisinin ve gerekse de sonraki ilgili zaman dilimlerindeki vergileme olgusunu etkin
kilan parametrelerin mali politikalar iizerindeki etkisiyle anlam kazanmaktadir
(Abel, 1990: 733-738). Milli Gelir’in siiphesiz donemsel dalgalanmalardan dogru-
dan etkilenen yapist veya ele alinan konjonktiirel dénemin uzunlugu, ekonomideki
reel alt yapiy1 da etkilemektedir. Yine ilgili donemdeki kamu harcamalariin konu-
mu ve iiretim faaliyetleri ile stok tiretim degerleri lizerinde olusturdugu etki, ¢ogal-
tan etkisi olarak gelirin olugum siirecini de etkilemektedir.

Faktorel girdilerin diginda hedef mali politikalar kapsamindaki finansal denge
ve istikrar hedeflerinin, mali beklentiler ve ilgili donemdeki iilke yatirimlari ile olan
uyum siireci de, gelecege yonelik tahminlerin yapilmasinda parametri degerlerin ofr-
taya koydugu dinamiklerin yorumlanmasimi zorunlu kilmaktadir (Coats Jr, 1980:
420). Bu baglamda gelir limitlerinin geliri iiretim siirecinde geliri yaratan {iretim
faktorleriyle olan dogrudan bagintisi, ortaya koydugu parametrik 6lgek etkisiyle an-
lam kazanmaktadir'. Dolayisiyla ele alman vergi politikalarmm etkinligine iligkin

Y Calismamizda basta vergi gelirleri olmak iizere ele alinan siirecte elde kamusal gelirin, ilgili siiregte
enflasyonist bir etkiye maruz kalmadigi, diger bir ifadeyle yiiksek enflasyon yasayan iilkelerde enflasyo-
nun kamusal gelirlerin reel degerini azaltmadigi bir zaman araligi sorunun ifade edildigi siire¢ ele alin-
maktadw. Dolayisiyla soz konusu ele aldigimiz siirecte Olivera-Tanzi etkisinin analitik bir yapisina iligkin
bir ifade ve yaklasim degil, enflasyonun etkisinin hemen hemen yok sayildigi ilgili zaman arahgindaki
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zaman aralig1 optimalitesi, Milli Gelir lizerindeki dl¢ek etkisinin maksimizasyonu
ile anlam bulmaktadir (Ertiirk, 2004: 54-55). Dolayistyla her bir kamu harcamasi
birimindeki artigin ¢arpan degeri, Milli Gelir {izerindeki etkisinin 6n plana ¢iktig1
(Mankiw, 2007: 283), zaman dilimlerindeki olumlu veya olumsuz dalgalanmalarla
da dogrudan iligkili tiiketici tercihlerinin de ele alindig1 bir siiregte bicimlenmektedir
(Enders, 2010: 103). Diger taraftan telafi edici biitce politikalarinin saptanmasina
iligkin en ¢ok karsilasilan yapisal uyum sorunlarmin asilmasi ve siireci destekleyen
biitge siireci esnekliginin saglanmasi da’, zaman araligi sorunun parametrik yapisi-
nin konjonktiirel uyumuyla s6z konusu olmaktadir (Enders, 2010: 103-104).

2. Zaman Aralig Etkinliginde Kamu Harcamalarinda Cogaltan Sorunu

Diger donemlerdeki harcama ve faktorel gelirin elde edilis siirecindeki farkli
degiskenlere iliskin dinamiklerin Milli Gelir artis degerlerinin ele alindigi zaman
araliklariyla iliskilendirilmis konumu, s6z konusu Milli Gelir artislarinin sadece bir
onceki donemi baz alan yapisindan daha ¢ok her bir yilin bir zaman dilimi araligi
olarak ele alindigi modelde bir Devri Biit¢e esnekligini ortaya koyabilmektedir
(Bahmani-Oskooe 1999: 635-638). Dolayisiyla biitge esnekliginin yansitilmasinda
devrenin uzunlugu yillara boliinmiis sabit zaman dilimlerinde ancak konjonktiirel
dalgalanmalarinda kapsandigi bir modelde bi¢imlenmektedir. Bu tiir bir yaklagimda
kamu harcamalarinin Milli Gelir iizerindeki etkisi de, sdz konusu ettigimiz her bir
zaman araligini ifade eden yillardaki marjinal tiiketim egiliminin dogrudan etkiledigi
ve ortaya koydugu cogaltan etkisiyle s6z konusu olmaktadir. Vergi gelirlerinin (veya
otonom vergi miktarinin) degismedigi ve transfer harcamasi ¢arpaninin da etkin ol-
madig1 bir siiregte, kamu harcamalarinin s6z konusu zaman araligindaki Milli Gelir
tizerindeki etkisi, denk biit¢e cogaltaninin marjinal tiikketim egilimiyle dogrusal iligki
icersinde oldugu yapiy1 ortaya koymaktadir. Musgrave’in de kamu harcamalarinin
zaman araligl etkinliginden yararlanarak bu yap1 asagidaki gibi ifade edilebilir
(Musgrave (c), 2004: 116):

Yu—Yo=AG + ¢cAG + ¢*AGuuuuuennnneen. +eAG =[1\1-¢]AG (1)

Esitlik (1), Mili Gelirin ilgili doneme iliskin yapisina yonelik, tiiketime konu
olan tliketim vergisi miikelleflerinin Mili Gelirden aldig1 payin degismedigi ve uzun
bir zaman dilimi igerisindeki donemsel Milli Gelir iizerindeki payinin dénem basin-
daki oransal yapisiyla ayni oldugu, n = a, bir yapiyr ifade etmektedir. (Mankiw,
2007: 285). Esitlikteki “a” ifadesinin, tiiketim vergisi miikelleflerinin Milli Gelir-
den aldig1 pay1 ifade etmekte oldugu diisiiniiliirse, donem basi ve donem sonu Milli

degisen tiiketim marjlarinin ve kamu harcamalarimin ¢cogaltan etkisiyle ortaya ¢ikan parametrik degerle-
rin Milli Gelir iizerindeki etkisi sz konusu edilmektedir.

Y Gelismekteki iilkelere iliskin kriz siireglerindeki Biitce ve Merkez Bankasi esnekliginin rolii ve yapisal
finansal biitce gereksinimleri igin ayrica bkz: J. Ahrensdorf, (1980), “Central Bank Policies and Inflation
A Case Study of Four Less Developed Economies, 1949-57" in Money and Monetary Policy in Less
Developed Countries: A Survey of Issues and Evidence, Warren L. Coats, Jr. and Deena R. Khatkhate
(eds.), Oxford: Pergamon Press, 1980, ss. 401-421.
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Gelir’deki her bir farklilik da (Y, — Yy), “c,AG” kadar kamu harcamalarinin garpan
etkisine konu olmaktadir. Siiphesiz bu yaklagim kamu harcamalarinin marjinal tiike-
tim egilimiyle ifade edilen basit ¢ogaltan etkisine, “[1\ 1 — ¢ JAG” esittir ve donem-
sel etki 6l¢egi, artan kamu harcamalarinin degisen yapisinin yani sira “AG”, zaman
aralig1 etkinligi baz alindiginda agirlikli olarak marjinal tiiketim egiliminin zaman
araligina bagli bir iistlii cokluk olarak artan etkisiyle bigimlenmektedir [ (1- ¢***\ 1-
¢ ] AG(Y). Yatirimlarin tasarruf limitlerine esitlendigi, ihracat ve ithalatin s6z konusu
oldugu disa acik ekonomiye sahip iilkelerde, siiphesiz marjinal ihracat ve ithalat egi-
limi de Milli Gelir degiskenligi iizerinde oncelikli bir etkiye sahiptir (Musgrave (c),
2004: 116-117). Bu baglamda Milli Gelir {izerindeki etki 6l¢egi agisindan ilgili za-
man araliginda marjinal ithalat egilimi (h) ile marjinal tiikketim egiliminin (c) dogru
orantili bir yapisindan s6z edilebilir. Bu durumda da ilgili zaman aralifindaki Milli
Gelir degisim degeri,

AS=(1-¢)AY o (1-c)AY+hAY.() —
Al=(1-c+hAY — AY\AI=1-c+h (2)

olarak ifade edilebilir (Dernburg, 1985: 351). Esitlik (1)’e atfen kamu harca-
malariin marjinal ithalat egiliminin s6z konusu oldugu esitlikte birlikte ele alindigi
bir yapida esitlik (1) ve esitlik (2)’ deki kamu harcamalarmin ¢ogaltan etkisinin
olusturdugu esitligi,

dY\dl=dY\dG =[1\1- ¢(1 - h)]O) 3)

seklinde ifade etmek olanaklidir (Dernburg, 1985: 458). Kamu harcamalari-
nin ve ithalatin birlikte ele alindig1 siirecte, dolayisiyla kamu harcamalart ¢ogaltan
etkisinin de ithalatin dahil edilmedigi siirecten daha biiyiik oldugu goriilmektedir,
[1- ¢(1 - h) > 1- c]. Dolayisiyla da kamu harcamalari Milli Gelir artig 6lgeginin ver-
gi degisimlerine bagli Milli Gelir iizerindeki etkisinden daha biiyiik oldugunu gor-
mekteyiz*. Diger taraftan kamu harcamalarmin séz konusu pozitif bu ¢ogaltan etki-
sinin negatif etkili vergi harcamalar1 ¢ogaltanindan yiiksek olusu, ilgili zaman ara-
liklarinda bir mali stabilizator (built-in stability) etkisi olusturmasinin yani sira,
denk biitce ¢ogaltanin da saglanmasi agisindan ithalatin dahil oldugu kamu harcama-
lar1 limitlerini de ortaya koymaktadir (Barry, 1999: 98-103).

! Yine aym sekilde yatirim harcamalart ¢ogaltanint da “Yo = AI + ¢cAI + ¢*AlL............. + cnAl” seklinde
yazmak olanaklidir. Bu nokta da yatirimlarin Milli Gelir iizerindeki ¢ogaltan etkisinin basit denk biitce
yaklagimiyla “AY=AI(I-cC"\1-¢” olarak veya “AVAI =1\ 1-b” bi¢imiyle ifade edilebilir.

2 Jlgili zaman arahginda ithalat miktar, “Z” olarak ifade edildiginde, bu miktarin marjinal ithalat egili-
mine bagh olarak, AZ = hAY, olarak ifade edildigini hatirlayalim.

% Zaman araligina yonelik kamu harcamalar disinda vergi oranlarindaki veya mevcut vergi yapisindaki
bir degisim soz konusu oldugunda, vergi ¢ogaltammn [ (-1\ 1 -¢ ) X (cAT)] oldugundan hareketle maryji-
nal ithalat egiliminin de bu esitlige dahil edilmesiyle vergilerin ¢ogaltan etkisini, [dY\dv = - cY \ 1- c(1-
h)] seklinde ifade etmemiz olanaklidir. Ancak, ¢alismamizda soz konusu ilgili zaman dilimlerinde kamu
harcamalarimin ¢ogaltan etkisi ele alindigindan, vergi harcamalar ¢ogaltan degeri soz konusu edilme-
mektedir.

* Esitligimizde Marjinal Ithalat Egiliminin 0 < h < 1 arasinda bir deger aldigini hatirlayalim.
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Parametrik degerler ve 6lgek etkilerinin zaman araligina yonelik ortaya koy-
dugu problematik konumun, ilgili zaman araliginda degiskenlerin bir ¢ogaltan etkisi
olarak ortaya koydugu Milli Gelir tizerindeki artis etkisinin -veya artigin- (Y done-
mi igin), onceki donemdeki artig oranina olan (Y, dénemi igin) oransal degerindeki
(R¥) sapmalarla netlik kazanmakta oldugu sdylenebilir. Bu baglamda oransal bir
sapma Olgegi yaratan “R%» degerinin 6lgek etkisi, marginal tiiketim egiliminin dege-
rindeki artiglarla pozitif orantili bir yapiy1 da ortaya koymaktadir. Diger bir ifadeyle,
sonraki her bir “k” doénemi i¢in s6z konusu degerin oransal etki 6lgegi biiyiliyerek
artmakta; (1- ¢**1). “Y,” dénemindeki artigin artan kamu harcamalarinin (AG), ¢o-
galtan etkisinin ithalattaki artis ile de daha biiylidigli ve onceki donem artiglarinin
yetersiz kaldig1 kriz donemlerinde de alternatif biitce politikalarinin olusturulmasina
yonelik anlamli bir cer¢eve olusturdugu izlenmektedir. Ilgili zaman araliklarinda
kamu harcamalarindaki istenilen artiglarin (dY) olusturdugu harcamalarin ¢ogaltan
etkisiyle, planlanan Milli Gelir artist saglanmasma yonelik bu yaklagimi,
Musgrave’in de yaklasimini baz alarak,

R= Yi_YoY,-Yo=1-c*! (4)

seklinde yazilabilir (Musgrave (c), 2004: 116). Zaman araliklarinin ilgili dev-
rede yil olarak ele alinmasinin, ¢alismamizin verilerinin doneme iliskin yorumlan-
masinda ve mali yila iliskin biitce bazinda ele alinmasinda daha anlamli oldugu go-
rilmektedir (Aslan, 2008: 425-426). Burada zaman aralig1 agisindan énemli sorun,
harcamaya konu olan kisilerin sonraki donemde alternatif bir biit¢e politikas1 kap-
saminda refah diizeylerinin yiikselip yiikselmeyecegi ve eger pozitif bir cogaltan et-
kisi siireci s6z konusu ise bu siirecin tiim zaman araligini (veya ele aldigimiz model
dénemi) esit oransal bir dagilimla kapsayip kapsamayacagidir'. Bu yaklasim iliskin
Milli Gelir ve dolayisiyla da refah diizeyi artisinin pozitif oransal bir artisla siire-
geldiginin kabul edildigi bir siiregte zaman aralig1 baz alinarak Milli Gelir’deki de-
gisim degerleri, “Yy_Y,”, ¢ergevesinde:

Yi_Yo= AG + ¢AG + *AG...uuunne.... +cAG=[1-c""\1-c]AG  (5)

bi¢iminde ifadelendirilebilir (Musgrave (c), 2004: 116). Esitlik (5)’in ayn1 do-
nemde marjinal ithalat egiliminin de ele alindig: ve ithalat igerikli harcamalarin gogaltan
etkisinin de s6z konusu oldugu bir yapida Milli Gelir degisim (mutlak artis) degerlerini,
esitlik (3)’ile birlikte olusturdugu bir ¢ercevede asagidaki gibi ortaya koymak olanakli-
dur:

YYo= [1-c*""\1-¢c(1-h)] AG (6)

Y Bu durumda harcamalarin yaratugi refah etkisinin kisa dénemde degismediginden, bu durum, n = a
olarak ifade bulmakta, artan kamu harcamalarinin sonucu onceki refah etkisi (veya harcamaya konu olan
miikelleflerin Milli Gelir'den aldigi pay) gelecek donemlere iliskin uzun dénemde kiigiik kalacagindan, a
< o, kamu harcamalari ¢ogaltan etkisinin “c* * ' kadar zaman araligina bagl olarak artacagi kabul
edilmektedir.
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Esitlik (6) ¢ervesinde ele alinan donemde vergi gelirleri ve yatirim harcamalari-
nin da gogaltan etkileri siiphesiz mevcuttur. Esitlikte, marjinal ithalat egiliminin degis-
medigi ve ilk donemdeki gogaltan etkisine sahip oldugu ve istikrarli bir ekonominin ih-
racat-ithalat dengesi ve karsilama oranlarindaki istikrarla siiregeldigi kabul edilmis; do-
layistyla da marjinal ithalat egilimi, kiigiik sapmalara ragmen sabit kabul edilmistir. Tlgili
donemde Milli Gelir iizerinde bir ¢arpici bir gogaltan etkisinin toplam kamu harcamala-
rinin degisimini dogrudan etkilemesi bazinda, marjinal tiikketim ve marjinal ithalat egili-
min Milli Geliri {izerinde etki 6l¢egi olarak ifade bulmasi anlamlidir (Arestis and
Sawyer, 2010: 33).

3. Milli Gelir Etki Ol¢egine Yonelik Zaman Arahg@ina iliskin Parametrik
Etkilesim

Esitlik (4)iin ilgili donemlerdeki zaman araligina bagli Milli Gelir degisimle-
rindeki gelir artig esnekligini de ortaya koydugu goriilmekte, diger taraftan da artan
zaman aralig1 stirecinde Milli Gelir tizerinde bir artis etkisi olusturdugu izlenmekte-
dir. Bu agidan ilgili donemde artan kamu harcamalarinin “Mutlak Artiginin” bilin-
mesi, devreleri kapsayan zaman araliginda zaman araligini baz alarak artan marjinal
tiikketim egiliminin, (¢** "), etkisinin dogrudan anlasilmas: i¢in oldukca 6nemlidir ve
opsiyonel mali politikalarin olusturulmasina yonelik Milli Gelir degerlerinin artan kamu
harcamalar1 ile birlikte marjinal tiiketim egiliminin parametrik etkilesimi kapsaminda
degerlendirilmesi s6z konusudur (Becsi, 1993: 55-59).

3.1 Zaman Arahginda iliskin Marjinal Tiiketim Egilimindeki Degisim
lerde Kamu Harcamalarinda Artislar ve Milli Gelir’in Konumu

Kamu harcamalar1 ¢ogaltan etkisinin, “I1\1-¢” oldugu otonom bir déneme
karsilik, s6z konusu zaman araliginin baglangicini esas alan bir marjinal tiiketim egi-
limi artig1, (c** "), siiphesiz ki bu zaman araliginin baz alindig1 kamu harcamalarinin
dénem basima gore bir “Mutlak Artisini” ortaya koymaktadir [1 — ¢\ 1 — ¢].AG ve
zaman araligina gore farklilastirilan bu konum, otonom dénemdeki degismeyen mar-
jinal tiiketim egiliminin, ¢**, dénemsel yapisini nceleyen zaman araligi kadar Milli
Gelir iizerinde bir etki 6l¢egi olusturmaktadir. Dolayisiyla s6z konusu zaman arali-
gima iligkin “c** ™ konumunda, “c*™" durumundaki marjinal tiiketim egilimine oran-
la Milli Gelirin artisina yonelik etki dlgegi daha biiylik ortaya ¢ikmakta ve esitlik
(4)’de verilen her iki konumun birbirine orani, marjinal tiiketim egilimine bagli top-
lam artig yiizdesini ortaya koymaktadir, 1 — ¢** (Musgrave (c), 2004: 116). Tab-
lo.1., marjinal ithalat egilimin dikkate alinmadig1 (veya sabit kabul edildigi), ancak
kamu harcamalarindaki her bir artisla birlikte (AG), marjinal tilketim egilimin degi-
sen degerlerine bagl olarak ilgili zaman araliginda kamu harcamalarinin ¢ogaltan
etkisine iliskin Milli Gelir iizerindeki olast mutlak artiglar1 gdstermektedir.

Y Jthalatin da séz konusu oldugu bir yapida marjinal ithalat egiliminin de dikkate alindigi bir doneme
iliskin otonom tiiketim harcamalarimin ve vergilerin negatif bir ¢ogaltan etkisinin de dahil oldugu bir
yatirim () ve kamu harcamalart (G) ¢ogaltan etkisinin varligini, bir Milli Gelir esitligi olarak, Y= [1-
N\ 1-¢(1-h). (C, + | + G - ¢T,] bigiminde ifade etmek olanaklidyr.
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Tablo 1: Zaman Arah Siirecinde Milli Gelire iliskin Mutlak Artis Degerlerine Yonelik

Parametrik Etkilesim
Parametrik
Degerler
A G=50 G =50 AG =100 AG =100 AG =150 AG =150
Devre
Sayisi
(Y= Yo)
¢=0.4 | c=0.6 | c=0.5| c=0.8 | c=0.4 | c=0.6 | c=0.5 | c=0.8 | c=0.4 | c=0.6 | c=0.5 | c=0.8
=
10 70.0 | 80.0| 750 90.0| 140.0 | 160.0 | 150.0 | 180.0 | 210.0 | 240.0 | 225.0 | 270.0
c* 78.0 | 98.0| 87.5| 122.0 | 156.4 | 196.0 | 175.0 | 244.0 | 234.0 | 294.0 | 262.5 | 366.0
c* 81.2 | 108.8 | 93.7 | 147.6 | 162.2 | 217.6 | 187.5| 295.2 | 243.6 | 326.4 | 281.2 | 442.8
4
c 824 | 1152 | 96.8| 168.0 | 164.8 | 230.6 | 193.7 | 336.1 | 247.4 | 345.8 | 290.6 | 504.3
c* 829 | 119.1| 984 | 184.4 | 166.0 | 242.2 | 196.8 | 368.9 | 249.0 | 357.5 | 295.3 | 553.4
6
c” 83.1 | 1215| 99.2| 197.5| 166.4 | 243.0 | 198.4 | 395.1 | 249.6 | 364.6 | 297.6 | 592.7
c*® 83.2 | 123.7 | 99.8 | 216.4 | 166.5 | 247.4 | 199.6 | 432.8 | 249.9 | 371.2 | 299.4 | 649.3
e 83.3 | 125.0 | 100.0 | 250.0 | 166.6 | 250.0 | 200.0 | 500.0 | 250.0 | 375.0 | 300.0 | 750.0

** ->x=1—c"" - ¢?; “h” degeri, sabit kabul edilmis ve hesaplamalara dahil edilmemistir.

Tablo 1’de, degisen marjinal tiiketim egiliminin degisik zaman araliklarindaki
farkl1 bir Milli Gelir etki 6lgegi olusturmasinin yani sira, artan bir kamu harcamalar sii-
recinde de farkli zaman araliklarina baglh mutlak artiglar goriillmektedir. Zaman aralikla-
rinin (veya devrenin) uzun tutulmasi, konjonktiirel yapiya bagli bile olsa, marjinal tiike-
tim egilimimi dogrudan belirleyen tiikketim tercihlerinin konumu ve ulusal sektorel yapi-
nin donemsel etkisinin de son derece énemli oldugu yadsinamaz (Baumol and Blinder,
1994: 161). Zaman araliklarinin devresel uzunlugu, konjonktiirel denge beklentileri-
nin mali politikalarla uyumu ve bu politikalarin esnekligini ortaya koyan yapisal un-
surlarla anlam kazanmaktadir. Bu agidan tablo (2), s6z konusu mutlak artiglarin yani
sira, ortaya konulan ilgili zaman araliklarindaki yiizdelik artislarin da devresel es-
nekliginin ortaya konulmasi agisindan anlamlidir. Asagidaki tablo (2)’de Marjinal
tilketim egilimini dogrudan etkileyen ve konjonktiirel uyumunun saglanmasi bazinda
artan kamu harcamalarinin Milli Gelir tizerindeki donemsel, (Yy — Y)), yiizdelik
etki degerlerinin zaman araliklarindaki yiizdelik dagilimi goriilmektedir’.

Y Zaman araligina iliskin yiizdelik degerlerin saptanmast, (1- ) AG.
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Tablo 2: Zaman Arahg Siirecinde Milli Gelir Yiizdelik Degisim Degerlerine fliskin
Parametrik Etkilesim

PaD';anglgrik A G=50 | AG=50 AG=100 | AG=100 | AG=150 | AG=150
Devre
Sayist ¢=0.4 | ¢=0.6 | c=0.5 | ¢=0.8 | c=0.4 | ¢=0.6 | c=0.5 | ¢=0.8 | c=0.4 | c=0.6 | ¢=0.5 | c=0.8
(Yk—Yo)

c” 300 | 200 | 250 | 100 | 60.0 | 40.0 | 50.0 | 20.0 | 90.0 | 60.0 | 75.0 | 30.0
o 420 | 320 | 375 | 180 | 840 | 640 | 75.0 | 36.0 | 1260 | 96.0 | 1125 | 54.0
o 46.8 | 3902 | 437 | 244 | 930 | 784 | 875 | 51.2 | 1404 | 117.6 | 131.2 | 73.2
c 48.7 | 435 | 4658 | 205 | 97.0 | 87.0 | 93.7 | 59.0 | 146.1 | 130.6 | 140.6 | 88.5
G 494 | 461 | 48.4 | 340 | 98.0 | 92.2 | 96.8 | 67.2 | 148.4 | 138.3 | 145.3 | 100.8
o 49.7 | 476 | 492 | 37.0 | 989 | 953 | 98.4 | 73.7 | 149.3 | 143.0 | 1476 | 110.6
o 49.9 | 486 | 496 | 401 | 99.8 | 97.9 | 99.2 | 80.0 | 149.7 | 145.8 | 148.9 | 118.9
o 50.0 | 50.0 | 50.0 | 50.0 | 200.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 150.0 | 150.0 | 150.0 | 150.0

* o ox=1

Tablo 2°de ¢ olarak baslayip, c*" olarak devam eden zaman araliginda,

her bir zaman araligmin farkli bir marjinal tiiketim egilimi ¢oklugu olarak ifade
edildigi siirecteki, kamu harcamalarinin “50”, “100” ve “150” birim olarak ifade
edildigi Milli Gelir tizerindeki yiizdelik degisim degerleri goriilmektedir. Marjinal
tilketim egiliminin zaman araligina bagl katsay1 degeri arttik¢a, artan tiikketim egili-
mi kargisinda Milli Gelir tizerindeki etki marjinin da arttig1 izlenmektedir. Siiphesiz
artan marjinal tiketim egilimi, yine aynt déonemde artan kamu harcamalarinin bir
cogaltan etkisi olarak Milli Gelir iizerinde bir artis etkisi olusturmaktadir. Milli Gelir
artigma iliskin deger marjinal tiiketim egiliminin sabit, “c*", degeri olarak siiregeldi-
ginde, kamu harcamalarinda s6z konusu ettigimiz artislar gergeklesse bile, Milli Ge-
lir izerindeki 6lgek etkisi istenilen diizeyde saglanamamakta ve artan kamu harca-
malariyla birlikte, ilgili zaman araliklarindaki marjinal tiiketim egilimin istli ¢ok-
luklarla arttig1 bir tiiketim dengesinin kag¢inilmaz olarak giindeme geldigi goriilmek-
tedir. Mali tesvik ve ozellikle konjonktiirel yapida tiiketimin arttirilmasina yonelik
yapi, diger taraftan onemli bir farklilikla da zaman araligindaki parametrik etkilesi-
me konu olabilmektedir (Enders, 2010: 422-423).

Bu farklilik, marjinal tiiketim egilimine bagl olarak ortaya ¢ikmakta, artan
kamu harcamalar1 karsisinda tiiketicilerin artan marjinal tiikketim egilimleri, yine s6z
konusu bu tiiketicilerin tiiketim egilimlerini arttiran gelirin elde edildigi zamanla ge-
nellikle farkli bir konumda ve zaman araliginda s6z konusu olmaktadir (Musgrave
(c), 2004: 117). Bu olgu, yine diger taraftan tiiketicilerin elde ettigi gelirin, degisik
zaman araliklarinda, degisik ve artan bir marjinal tiiketim egilimine konu olmasiyla
zaman araligina yonelik, “¢**"™, olarak ifade edilmekte ve zaman arali§1 sonunda
artan yiizdelik deger olarak kamu harcamalar1 miktarina esit en kiigiik marjinal tiike-
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tim egilimi degerine ulagsmaktadir. Tablo (2)’de artan kamu harcamalarina karsilik
bir Ustlii gokluk etkisiyle diigen marjinal tiiketim egilimiyle zaman araligimin nihai
noktasinda sadece kamu harcamalarina esit bir Milli Gelir artis etkisi ortaya koymasi
oldukga anlamhidir. Ters iliskili bir yapiy1 ortaya koyan bu durumun, artan zaman
araligiyla birlikte gelirin elde edildigi zaman diliminden uzaklasildig1 ve dolayisiyla
da marjinal tiiketim egiliminin artan zaman aralig ile etkisinin azaldigi; ancak kamu
harcamalarinin artig etkisiyle zayifta olsa bir Milli Gelir etki 6l¢egi olusturmaya de-
vam ettigi siireci ortaya koydugu goriilmektedir (Reynolds, 2009: 11). Yine tablo
1’de izlendigi gibi, artan kamu harcamaklarina karsilik, marjinal tiiketim egiliminin
zaman araligina bagh kiigiilen konumu, “c**"™, Milli Gelir artisina yonelik degerini
zayiflatmaktadir. Siiphesiz Milli Gelir i¢in en istenilen, ancak gelismekte olan tilke-
ler i¢in uygulamada oldukga zor yer bulan konum, bu iilkeler i¢in kamu harcamalari
artisinin % yiiziin lizerinde oldugu ve bu artigla birlikte marjinal tiiketim egiliminin
de oldukea yiiksek seyrettigi konumdur. Gelismekte olan iilkelerden ¢ok gelismis
tilkelere 6zgili bu konum, tasarruflari yetersiz gelismekte olan iilkeler ig¢in de ekono-
mik biiyiime ve refah diizeyi artigina iligkin 6nemli bir kisir dongliyli ortaya koy-
maktadir. (Ibrahim, 2008, 174).

Diger taraftan tablo (2), daha sonraki yorumlanmasi i¢in anlamli buldugu-
muz mali uyuma iligskin yapisal esnekligin olusturulmasina yonelik degerlerinde or-
taya konulmasi baglaminda anlamlidir. Daha oncede degindigimiz gibi, esitlik
(4)de, “R*= Y _Yo\Y,- Yo =1—c*""olarak yapisal mali uyuma yonelik esnek-
ligin ifadesinde, artan kamu harcamalarina karsilik marjinal tiiketim egiliminin de
aldig1 konumuna gore artan yiizdelik ifade degerleri, tabloyu olusturdugumuz, “1 —
¢ * 1 yaklasimiyla bicimlenmekte ve yapisal uyuma yoénelik esnekligi de ortaya
koymaktadirlar. Zaman araliginin artan her bir degerine iliskin artan kamu harcama-
larinin Milli Gelir tizerindeki oransal katki 6l¢egi, yapisal esnekligin de bir diger go-
riniimi olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu noktada anlamli olarak yorumlanacak ol-
gu, artan kamu harcamalarinin Milli Gelir {izerindeki etkisi marjinal tiiketim egili-
mine de bagh bir yiizdelik katki 6lgegi olarak ele alimirken, marjinal titketim egili-
minin degisen parametrik degerlerinin de ilgili zaman araliginda hedef yapisal mali
uyum politikalarinin esnekligini olusturan parametrik degerleri ortaya koymus olma-
sidir. Ancak yapisal esnekligi belirleyen unsurlar sadece marjinal tiiketim egilimin
degil, diger taraftan vergi oranlarinin (veya artan oranlt vergi oranlarinin) yapisina
da baglhdir ve vergi matrahlarinin Milli Gelir artis oranlarina degisimi de mali es-
nekligin baginda gelen 6nemli kriterler arasinda kabul gormektedir (Musgrave (c),
2004: 117). Tiim bunlarla birlikte kamu harcamalarinin 6nemli artis nedenlerinden
biri olan marjinal ithalat egiliminin ytiksekligi de, artan kamu harcamalari tizerinde-
ki pozitif etkisiyle, Milli Gelir {izerinde 6nemli bir katk: yiizdeligine sahiptir.
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3.2 Parametrik Etkilesimde Marjinal ithalat Egiliminin Konumu ve Mil
li Gelir Etki Olcegi

Milli Gelir artisina yonelik kamu harcamalarinin artigina iliskin konum, siip-
hesiz ki sadece marjinal tiikketim egiliminin artistyla bigimlenmemekte; diger taraf-
tan s6z konusu zaman araliginda marjinal ithalat egilimine (h) bagh ithalatin da art-
t181 donemlerde degisen kamu harcamalarinin da dogrudan etkisiyle 6nemli bir Milli
Gelir artig 6lgegi ortaya koymaktadir. Bu noktada anlamli kabul edilen yaklagim,
ilgili zaman araliginda marjinal ithalat egiliminin artmasina kosut siiphesiz kamu
harcamalarinin da artmis olmasi ve artan ithalat miktarinin yine ilgili zaman arali-
ginda marjinal tiiketim egiliminin zaman araligina bagli artan ¢ogaltan katsay1 dege-
ri ile Milli Gelir iizerinde yarattig1 pozitif bir dlgek etkisine konu olmug olmasidir.

Esitlik (6)’da, [1-c***\1-c (1 - h)] AG olarak ifade edilen bu durum, di-
ger taraftan Milli Gelir tizerinde bir etki 6lgegi olusturmasi agisindan marjinal ithalat
egiliminin, marjinal tiikketim egilimiyle lineer bir etkiye sahip oldugu mutlak artislar
ifade eden dogru orantili bir yapiyr da ortaya koymaktadir. Dolayisiyla mali uyum
politikalarimin olugturulmasinda marjinal ithalat egilimi ve marjinal tiiketim egilimi-
nin ilgili zaman araligindaki uyumunun, kamu harcamalarindaki artislara iliskin Mil-
li Gelir lizerindeki etkisini daha da net bir konuma ulastirdigini sdylemek olanakli-
dir. Asagidaki tablo (3), esitlik (6)’nin baz alinarak olusturuldugu mutlak artig de-
gerleri lizerine degil, ancak yine marjinal ithalat egiliminin de kamu harcamalarina
bir ¢ogaltan etki siireci olarak dahil edildigi yiizdelik deger artiglar olarak ifade edi-
len parametrik etki dlgeklerini ortaya koymaktadir. Kamu harcamalar: artiglarinin
Milli Gelir {izerinde yiizdelik artiglarla toplam bir artis yiizdesi olusturdugu yapi, bir
Olgek artig1 olarak oldukga net ve anlamli bir tablo orta koymaktadir ve marjinal it-
halat egiliminin konumunun, zaman araliginda artan marjinal tiiketim egiliminin de
etkisiyle zaman araliginda baglangi¢ Milli Gelir katki 6lgegini de arttirdigi goriil-
mektedir.

Bu baglamda Tablo (3)’de ki yap1, kamu harcamalarinin 6nemli bir artig ne-
deni olarak marjinal ithalat egiliminin de dahil edildigi s6z konusu zaman arali-
ginda, bir istlii cokluk olarak artan marjinal tiiketim egilimin de etkisiyle ortaya ¢i-
kan g¢ogaltan etkisinin Milli Gelir iizerindeki yiizdelik toplam artis etkisini ortaya
koymaktadir [1 - ¢*** (1 —h)] AG.
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Tablo 3: Kamu Harcamalarin Artisinda Parametrik Etkilesim ve Zaman Arahginda
Milli Gelir Yiizdelik Artiy Degerleri**

Devre
Sayisi AG =50 AG =50 AG =100 AG =100 AG =150 AG =150
(Yx=Yo)
. h=0.4 | h=0.6 | h=0.4 | h=0.6 | h=0.5 | h=0.7 | h=0.5 | h=0.7 | h=0.6 | h=0.8 | h=0.6 | h=0.8
Parametrik
Degerler | c=0.4 | c=0.6 | ¢=0.5 | c=0.8 | c=0.4 | c=0.6 | c=0.5 | c=0.8 |c=0.4 | c=0.6 | c=0.5 | c=0.8
® 38.0 38.0 350 | 340 | 80.0 | 820 75.0 76.0 | 126.0 | 133.0 | 120.0 | 126.0
ot 452 42.8 425 | 37.2 | 920 | 89.2 87.5 80.8 | 140.4 | 139.2 | 135.0 | 130.8
c**? 48.8 45.6 46.2 39.7 | 96.8 | 93.2 93.7 84.6 | 146.1 | 143.4 | 1425 | 134.6
o3 49.2 47.4 48.1 41.8 98.7 96.1 96.8 87.7 148.3 | 146.1 | 146.2 | 137.7
o 49.6 48.4 49.0 434 99.4 97.6 98.4 90.1 149.2 | 147.6 | 148.1 | 140.1
o 49.8 49.0 49.5 44.7 99.7 98.6 99.2 92.1 149.7 | 1485 | 149.0 | 1421
o 49.9 49.4 49.7 458 99.9 99.1 99.6 93.7 149.9 | 149.3 | 149.6 | 144.0
e 50.0 50.0 50.0 | 50.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 100.0 | 150.0 | 150.0 | 150.0 | 150.0

**Fox=1

** Marjinal Ithalat Egilimine iliskin (h) Parametrik Degerler Dahil

Marjinal ithalat egiliminin de hesaplamalara konu oldugu ve esitlik
(6)’kapsamindaki hesaplamalarin s6z konusu oldugu tablo (3), artan kamu harcama-
lar1 karsisinda ilgili zaman araliginda marjinal tiiketim egiliminin ilk esiginde |,
«cX Milli Gelir katki yiizdesini, diger marjinal ithalat egiliminin olmadig konu-
ma gore yiikselttigi goriilmekte (Mankiw, 2007: 457-458); kamu harcamalarinin ¢o-
galtan etkisinin konumunu daha yiiksek bir etki dlgegine kavusturdugu anlagilmak-
tadir. Kamu harcamalarinin ¢ogaltan etkisine bagli Milli Gelirdeki bu degisikliklerin
kamu harcamalarinin her bir artigina konu olan iktisadi kalemlerin etkisiyle bir dog-
rusal-pozitif artisa konu oldugu ve yapisal mali uyum siirecinde s6z konusu dalga-
lanmalarin konjonktiirel dinamikleriyle uyumunu saglayan dnemli unsurlar1 ortaya
koydugu da izlenmektedir.

Yapisal esnekligin ortaya konmasinda siiphesiz ki olayin vergi yoniinii aras-
tirmak ve bu baglamda Milli Gelire olan katki 6lgeginin esneklikle ortaya ¢ikan ya-
pisal uyum politikalar1 bazinda saptanmasina ¢alismak, yapisal uyum politikalarinin
Ozlinii olusturmaktadir. Milli Gelir seviyesinin s6z konusu zaman araligindaki degi-
simi, vergi ¢ogaltaninin ele alindif1 siiregte ve disa acik bir ekonomide siiphesiz
transfer harcamalari gibi negatif bir vergi etkisi olugtursa da, yapisal esnekligin de-
gisen vergi gelirleri ve harcamalarinin Milli Gelir {izerindeki pozitifi etkisini ¢arpici
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bir olumsuz siire¢ yaratarak saptirmadig1 ve dolayisiyla da ¢ogaltan etkisini pozitif
etkiledigi de agikca séylenebilirl.

4. Yapisal Mali Uyum Politikalarinin Olusturulmasinda Vergi - Milli Ge
lir Oranlarimn Etki Ol¢egi ve Zaman Arahg1 Uyumu

Disa agik marjinal ithalat ve marjinal tiiketim egiliminin yine ayni siiregte
degisen vergi oranlarin da etkisiyle olusturdugu degisik ¢cogaltan etkisine iligkin Mil-
li Gelir degisim diizeyi, otonom harcamalarin (AG) ¢ok fazla degismedigi bir siirecte
farkli konumlarda ve farkli etki Olgegi diizeylerinde gergeklesmektedir. Diger bir
ifadeyle vergi politikalarinin olusturulmasinda politikalarin karar siirecine etki eden
s6z konusu parametrik degerler, aldiklar1 degisik degerler ile zaman aralig1 siirecine
iligkin kiimiilatif bir ¢ogaltan etkisi olusturmakta ve her bir parametrik degerin farkl
konumu, Milli Gelir iizerinde oransal farkli degisim olgekleri olusturmaktadirlar.
Yapisal uyum politikalarinin olusturulmasinda s6z konusu parametrik degerlerin ¢o-
galtan etkisi, konjonktiirel degisimlerle olan uyumu nisbetinde parametrik bir degi-
simi glindeme getirerek ilgili zaman araligindaki yapisal mali uyum politikalarim
bi¢imlendirdigi goriilmektedir. Siiphesiz bu siireg, Milli Gelir tlizerindeki etki 6lge-
gini disa agik bir ekonomide bir kamu harcamasi ¢ogaltani olusturan marjinal ithalat
egilimi ve degisen (artan) vergi oranlarinin etkisinin yani sira, agirlikli olarak marji-
nal tiiketim egiliminin ilgili zaman araliginda (bir stlii cokluk olarak) ortaya koy-
dugu ¢ogaltan etkisiyle bicimlendirmektedir.

4.1 Vergi Oranlarimin Degisim Siirecinde Marjinal Tiiketim ve ithalat
Egilimin Milli Gelir Degisim Etkisi

Yapisal mali uyum politikalari, siiphesiz s6z konusu politikalarin arzulanan
yapisal esnekligi ile 6nemli bir anlamsal uyum kazanmakta ve yine s6z konusu ilgili
zaman araliginda istikrar saglayici bir konuma ulagmaktadir. flgili zaman araliginda
artan vergi harcamalarma karsilik Milli Gelir diizeyindeki degisikliklerin hangi
oransal artig diizeyinde seyrettigi ve dolayisiyla da vergi gelirleri ve kamu harcama-
larmin kargilikli arttigi bir siiregte marjinal titkketim ve ithalat egilimin gogaltan etki-
leriyle de ortaya ¢ikan bir Milli Gelir artig 6l¢egi olusturmaktadirlar.

Yapisal mali politikalarin olugturulma siirecinde séz konusu bu unsurlarin
bazilarinin degismez kabul edildigi, ancak bazilarinin da énemli bir dénemsel degi-
sime ugradig1 s6z konusu bu siiregte, vergi oranlarinin zaman araligindaki degisim-
lerinden (marjinal vergi orani) hareketle, vergi oranlarindaki degisimin marjinal it-
halat ve tiiketim egilimiyle olan etkilesim siirecinin Milli Gelir ylizdelik degisim de-
gerlerini,

YYo= [1=c""1(1-t) + (1= h)] [Co + lo + Go + Xo] (7

 Vergi gelirlerinin arttigi soz konusu bu siirecte, degisen vergi gelirlerinin (AT) Milli Gelir iizerindeki
vergi ¢ogaltant konumunu, AY = I\ 1-¢(cATo) seklindedir. Ayni siirecte kamu harcamalarimin Milli Gelir
tizerindeki net oransal etkisini, AY = [I\ 1-¢(AGp)] — [ 1\ 1-¢(cATy) ] seklinde ifade etmek olanakldur.
Bu konuda bkz: Beyhan Atag, Maliye Politikasi, 7. bask., Eskisehir: Etam A.S. Matbaa Tesisleri, 2006.
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esitligiyle veya [Cy + lg + Go + X;] degerlerinin degismez kabul edildigi ve
cogaltan etki degerinin olmadigi kabul edildigi bir siiregte,

Y Yo=[1-c""(1-1) + (1-h)] AG (8)

seklinde ifadelendirmek olanaklidir (Atag, 2006: 66). Yapisal mali uyum po-
litikalarinin konumunu esitlik (8) deki diga agik bir ekonomideki vergi oranlarlarin-
daki farkliliklarin yarattigi Milli Gelir degisim degerlerini tablo (4)’de olarak gor-
mek olanaklidir.

Tablo (4)’de ilgili zaman aralifinda degisen donemsel marjinal tiiketim egi-
limi ve yine ayni zaman araliginda degisen vergi oranlarina karsilik, marjinal ithalat
egilimi degisen yalniz iki deger olarak kabul edilmis (0.4 ve 0.6) ve Milli Gelirin bu
degiskenlere degisken konumu bir tablo halinde irdelenmistir.

Tablo 4: Marjinal ithalat Egilimi ve Vergi Oranlarindaki Degisimlere iliskin Zaman
Arahginda Milli Gelir Yiizdelik Artis Degerleri**

rﬁ:{:ﬁ( t=0.20 t*=0.30 t* = 0.40 t*=0.20 t*=0.30 t* = 0.40
Dep G =50 G =50 G =100 G =100 G =150 G =150

egerler

Devre | h=0.4 | h=0.6 | h=0.4 | h=0.6 | h=0.4 | h=0.6 | h=0.4 [ h=0.6 | h=0.4 | h=0.6 | h=0.4 | h=0.6

Sayisi
k—Y0, c=0. c=0. c=0. c=0. c=0. c=0. c=0. c=0. c=0. c=0. c=0. c=0.

Yi-Y, 0.4 0.6 0.5 0.8 0.4 | c=06 | c=05 | c=0.8 | c=0.4 | ¢=0.6 | c=0.5 | c=0.8
) 64.0 460| 625| 420 1360 1040| 1200| 76.0| 198.0| 147.0| 195.0| 138.0
1 736 | 55.6| 71.2| 476 150.4| 118.4| 140.0| 88.8| 2232 | 172.2| 2175 | 152.4
oZ 774 | 614| 756| 528 156.6| 127.4| 1500 | 99.0| 2332 | 187.3 | 228.7 | 164.0
= 790| 649| 778| 556 1581 | 1322 | 155.0 | 107.2| 237.3 | 196.3 | 2343 | 173.1
c 797| 671| 789| 585 1594 | 1353 | 157.5| 113.7| 2389 | 201.8| 237.6 | 1805
c® 798| 683| 794| 610 159.7| 137.2| 158.7 | 110.0 | 239.5| 205.1| 238.8 | 186.4
c*® 799 | 689| 79.7| 626 159.9| 1389 | 159.3 | 123.2| 239.9 | 207.0 | 239.9 | 191.1
< 80.0| 70.0| 80.0| 70.0| 160.0| 140.0 | 160.0 | 140.0 | 240.0 | 210.0 | 240.0 | 210.0
*

¢* —x=1 ve t=Zaman Araligindaki Vergi Oran1 (%)
** Marjinal Ithalat Egilimine {liskin (h) Parametrik Degerler Dahil.

Tablo (4), vergi politikalarinin olusturulmasinda hedef vergi oranlarinin sag-
lanmasina iliskin vergi oranlari ile dogrudan parametrik bir etkilesim ortaya koyan
ve Milli Gelir lizerinde bir etki 6lgegi olusturmasi konusunda agirlikli olarak marji-
nal tiiketim egiliminin 6n plana ¢iktig1 etkilesim siirecindeki yiizdelik Milli Gelir
artig degerlerini gostermektedir. Tablodaki her bir degerin zaman araligindaki degi-
simle Ortiisen degisimi, kamu harcamalarindaki artis miktarinin ¢ogaltan etkisi ola-
rak Milli Gelir degisim diizeyini etkiledigi; ancak bu degisim diizeyinin de artan
vergi oranlar1 ile ters orantili bir yapida siiregeldigini ortaya koymaktadir. Artan
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kamu harcamalarina karsilik vergi oranlarindaki artis diizeyi, yapisal uyum politika-
larinin vergi agirlikli ylizlinii de ortaya koymaktadir. Kamu harcamalarinin {izerinde
etkili marjinal ithalat egiliminin artisinda da izlendigi gibi, vergi oranlarindaki artig-
larin ortaya koydugu sapmalar oldukca belirgindir. Zaman araligina yonelik devre
sayisinin artmasi, marjinal tiikketim egilimi ve marjinal ithalat egiliminin beklenen
cogaltan etkisini siiphesiz arttirmaktadir. Ancak artan kamu harcamalar1 marjinal
tilketim ve ithalat egiliminden dogrudan etkilenmekle beraber, vergi oranlarindaki
degiskenlik mali politikalardaki etkinlik arayisi ve yapisal esneklik beklentilerini
vergi olgusu iizerine yogunlastirmaktadir.

Bu yaklasim, vergi oranlarindaki degisimin devre sayisina yonelik zaman
araligindan ne kadar az etkilenirse veya diger bir ifadeyle ilgili zaman araliginda
vergi oranlari ne kadar az etkilenirse ve degisirse, ekonomideki dalgalanmalarin da o
kadar az olacagi anlamint da vermektedir. Mali politikalarin olusturulmasinda disa
acik bir ekonominin parametrik degerlerinin degismedigi, ancak artan zaman aralik-
larimin bir tslii ¢okluk olarak olusturdugu gogaltan etkisiyle, optimal bir mali politi-
kanin gelecek zaman dilimlerindeki parametrik degerlerinin se¢iminin olduk¢a an-
lamli oldugunu ifade etmektedir. Bu olgu diger bir ifadeyle Milli Gelir sonug deger-
leri igerisinde vergi oranlarindaki artiglara bagli vergi gelirlerinin miktar1 ne kadar
cok artarsa, Milli Gelir iizerindeki 6l¢ek degerinin bir kiigiilme trendine girdigi ve
ters orantili bir yapiy1 ortaya koydugunu da gostermektedir (Mounts Jr. and Sowell,
2007: 201-202). Diger taraftan yatirim portfoylerindeki azalmalarin da artan vergi
matrahlarindan kaynaklanan vergi yiikiiniin bir sonucu oldugu yorumunu yapmak
olasidir. Bununla birlikte disa acgik bir ekonomide artan marjinal ithalat egiliminin
kamu harcamalari artis trendindeki zaman araliginin uzamasiyla da Milli Gelir ag1-
sindan ortaya koydugu deger (ylizdelik artis degerleri olarak), artan zaman dilimi
olarak dénem sonu ile donem ortasi arasindaki artig degerleri olarak ¢ok da anlamli
artiglara ortaya koymadigi goriilmekte ve zaman araligina baglh bir Milli Gelir es-
neklik degerlerinin belli bir zaman araligindan sonra diisiik oldugunu ortaya koy-
maktadir.

4.2 Mali Politikalar Acisindan Parametrik Etkilesim ve Yapisal Mali
Uyum Siireci

Mali politikalarin olusum siirecinde hedeflenen Milli Gelir artis siireci, agir-
likl1 olarak tablo (3) ve tablo (4)’de izlendigi gibi, artan kamu harcamalariyla birlik-
te marjinal tiiketim ve ithalat egilimi ¢ogaltanlarinin karsilikli etkilesimi ile bigim-
lenmekte; dolayisiyla da parametrik degerlerdeki her bir degisim, Milli Gelir iizerin-
de farkli bir etki 6lgegi olusturmaktadir. Konjonktiirdeki dalgalanmalar ve zaman
araligindaki degisimlerin parametrik degerlerin degisimiyle hedeflenen yapisi, uyum
stirecinde yapisal mali politikalarin da 6ziinii ortaya koymaktadir. Mali politikalarin
olusturulmasinda, kamu harcamalarinin artis1 ve zaman araliklarindaki marjinal tii-
ketim egiliminin bir dnceki doneme gore degisen (azalan) konumu, kamu harcama-
larinin artisina kosut bir Milli Gelir artig 6lgegi olusturdugundan haraketle (Costa,
2007: 196-199). kamu harcamalarindaki Milli Gelir artigin1 dogrudan etkileyen bu
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artiglarin s6z konusu bu parametreleri etkilemesiyle politik bir olusum siirecini de
ifade ettigi goriilmektedir. Diger taraftan mali politikalarin olusturulmasinda tablo
(3) ve tablo (4)’deki s6z konusu parametrelerin marjinal esneklik limitlerini de orta-
ya koydugunu sdylememiz olanaklidir.

Ancak vergi oranlart ne kadar artsa da, Milli Gelir Bu ters oranli donem bast
iliski, To\Y,, artan kamu harcamalarinin gogaltan etkisiyle olusturulabilecek bir Mil-
li Gelir denge iligkisiyle saglanmaya calisilmis, tablo (4)’de izlendigi gibi, marjinal
ithalat egiliminin h= 0.4’den h= 0.6’¢ ¢ikt1i§1 donemlerde kamu harcamalarinin Milli
Gelir iizerindeki ¢ogaltan etkisinin de sapma olugturdugu ve dlgek etkisinin azaldig:
goriilmektedir. Oysa ki tablo (4)’de kamu harcamalarinin artis trendinde oldugu bir
zaman araliginda vergi oranlarinin da diisiik seyretmesi, kamu harcamalar1 ¢ogalta-
ninin Milli Gelir iizerindeki etki dlgegini ¢cok daha yogun arttiracak ve yapisal es-
nekligin mali politikalar a¢isindan ele alimgindaki kamu harcamalarinin etki derece-
sinin daha da 6n plana ¢iktig1 kamu harcamalar profili ortaya koyacaktir. Dolayisiy-
la konjonktiirel yapiy1 onceleyen zaman araligi siirecinin Gelir Vergisi gibi artan
oranli biitge kriterlerini dengeleyici bir yapisindan ¢ok, vergi yiikiiniin artirilmasi
bazinda vergi oranlarindaki kiimiilatif bir oransal artisinin etkisiyle ortaya ¢ikabile-
cek konum sonrasi kamu harcamalarinin gogaltan etkisiyle s6z konusu olabilecek
esnekliginin azaldig1 anlasilmaktadir.

Toplam gelirdeki artigin artan kamu harcamalari ile bagintisi ve vergi matrah-
larinin artiginin toplam gelirdeki artiglarla olan oransal konumunun, ayn1 zamanda
vergi matrahlarini da ifade etmesinin yani sira, diger taraftan bu esnekligin vergile-
mede artan oranli yapisindan ¢ok vergi yiikiinii arttiran efektif vergi yiikiiniin topla-
mint ifade etmesinden kaynaklanmaktadir. Konjonktiir igersindeki geliri etkileyen
ticari kisa dalgalanmalarin gelirden daha hizli oldugu konumda da artan vergi oran-
lartyla Milli Gelir tizerindeki etki 6l¢egi, diger iicret gibi vergi yiikii lizerindeki vergi
etkilerinden daha biiylik olmaktadir (Musgrave (c), 2004: 120). Dolayisiyla tablo
(4)’de de izlendigi gibi, marjinal yatirnm egiliminin ¢ok yiiksek seyrettigi konumda
bile vergi oranlarindaki carpici artiglar, Milli Gelir seviyesini yatirimlarin artisiyla
ters orantili olarak etkilemektedir'. Mali uyum politikalarinda vergi oranlarmimn diis-
tiigli konumda da zaman araliginin dénemsel uzunlugunun kamu harcamalarinin ar-
tig trendinde bile, toplam vergi gelirlerinin Milli Gelire orani agisindan vergi esnek-
ligini zayiflattigini soylemek olanaklidir.

Tablo (4)’de diisiik vergi oranlarina karsilik kamu harcamalar artig trendinde
bile Milli Gelir iizerinde bir artig 6lgegi olugturmasi marjinal tiikketim ve ithalat egi-
limine bagli ¢ogaltan etkisinden kaynaklanmakta ve vergi artisini hedefleyen mali
politikalarin olugturulmasinda artan vergi limitlerinin Milli Gelir tizerindeki esnekli-
gi arttiran oransal artisinin saglanmasinda dolayli bir gelir ikame etkisi olusturmak-

! Bu yaklasim, “Y= ¢(Y-T)+I”, olarak ifade edilen yaklagimin zaman araliklart ile olan konumunda vergi
gelirlerindeki degismenin, marjinal tiiketim egilimiyle olan yatirimlar iizerindeki bagintisiyla olan ifade-
sini ortaya koymakta ve dolayisiyla da ters orantili iliskisine dayanmaktadir.
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tadir (MacKinnon, 1999: 265-268). Gergekten mali politikalarin olusturulmasi ve
hedef uyum siirecinin saglanmasinda s6z konusu zaman araliina iligkin Grnegin
vergi gelirleri ve kamu harcamalar1 degismese bile, marjinal tilketim ve ithalat egi-
limin yarattig1 ¢cogaltan etkisinin baz alindig1 bir yapida kamu biitgesinin Milli Gelir
iizerinde yarattig1 etki Olgegi agisindan istikrar saglayici bir konuma sahiptir
(Torregrosa, 2008: 214-218). Siiphesiz daha istikrarli bir yapi i¢in daha diisiik vergi
oranlarinin artan kamu harcamalari ile siiregelen yapisi, s6z konusu zaman aralikla-
rinda “Y\,” degerinin artmasina da gerekce olusturmaktadir. Tablo (4)’deki para-
metrik etkilesimden de yorumlanacag: gibi, vergi oraninin (t) % 20’den, % 30’lara
¢iktig1, ancak buna karsilik kamu harcamalar1 oraninin degismedigi bir yapida mar-
jinal tiiketim egilimindeki degisime bagl (burada c= 0.4’den ¢ = 0.6’ya ulasan) Milli
Gelir arti dlgegi, “Yy” olarak diisme egilimi gostermistir. Kamu harcamalarindaki
artiglarin hesaba katilmadigi bu yaklasimda, vergi oranlarinin da degismedigi bir sii-
recte ilgili zaman araliklarinda yine de bir Milli Gelir artis 6lgegi olugmakta; bu olgu
da mali politikalarin uyum siirecine iligkin sagladigi olumlu katkisiyla bu politikala-
rin istikrara yonelik yapisim giliglendirmektedir (Cohen, and Clark 1985: 586-591).

Ekonomideki dalgalanmalar1 da 6nemsiz kilan s6z konusu bu istikrar siire-
cinde mali uyum politikalarinin yillik bazda degerlendirilen biitge istikrar politikala-
rtyla da olan konumu c¢arpicidir. Mali uyum politikalarinin parametrik etkilerindeki
ayarlamalarla hedef diizenleyici bir istikrar etkisi olusturan konumunun, yillik biitce
politikalartyla da olan tam bir uyumundan s6z etmek ¢ogu kez olanakli olmamakta-
dir. Bunun en 6nemli nedenlerinin basinda, mali uyum politikalarinin olusturulma-
sinda yapisal mali esnekligin saglanmasinin agirlikli olarak biitce bazli olmasi ve
yillik kriterlerle sinirl bir uygulama profiline sahip olmasidir. Bununla birlikte or-
negin yine kamu biitcesi i¢ersinde bayindirlik hizmetleri gibi hizmetlerin yasal es-
nekligi saglayacak harcama politikalariyla istenilen yapisal uyumu mutlak saglama-
sinin ¢ok da miimkiin olmadigi goriilmekte; dolayisiyla da uygulamada ¢ok yilli bir
biitge yaklagimi ¢ergevesinde asilmasi amaglanan bu durum, biitge bazinda gelirler
ve harcama politikalarinin da esneklik kriterleri agisindan tekrar olusturulmasini zo-
runlu kilmaktadir (Dalagamas, 2000: 284-288). Bu baglamda biitge politikalar1 ba-
zinda degismeyen bir vergi orani ve kamu harcamalar1 zaman aralifinda bile, artan
devre sayisiyla marjinal tasarruf ve ithalat egiliminin kamu biit¢esinden beklenen
istikrar unsurunu sagladig1 izlenebilmektedir. Mali politikalarda uyum siirecine yo-
nelik vergi politikalarinin teknik agidan bu siireci saglanmasinda daha uyumlu oldu-
gu ve konjonktiirel esnekliklerinin daha yiiksek oldugu sdylenebilir. Kamu harcama-
lartyla vergi oranlar artiginin birlikte siiregeldigi yapida, artan oranh vergi gelirleri-
nin istisna ve muafiyet simirlariin zaman araliklari ile olan uyumunun, diger kamu-
sal alt yap1 harcamalar1 gibi harcamalarin dénemsel uyumu ile karsilastirildiginda
daha yliksek oldugu da ayrica goriilmektedir (Devarajan and Hammer, 1997: 20-24).

Harcama programlarindaki proje uygulamalarinin vergi uygulamalar1 gibi
cok sik degisime konu olmamasi; ya da birden ¢ok yili kapsayan yatirimlara iligkin
bayindirlik harcamalar1 gibi harcamalarin alternatif-telafi edici biitge harcamalar1
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gibi harcamalarca zaman uyumuyla ilgili finansmanimin saglikli bir sekilde ortaya
konulamamis olmasi, vergi uygulamalarinin baz alindigr mali uyum siirecini daha
kolay bigimlendirmektedir. Bu baglamda vergi uygulamalarindaki erken tahakkuk
sistemi ve kaynakta kesim gibi uygulamalar, vergi esnekligi yapisini dogrudan etki-
leyen uyum kriterleri olarak anlamli kabul edilmekte ve yapisal esnekligin biitce po-
litikalartyla uyumunu kolaylastirmaktadir (Cebula, 1994: 170-174). Tablo (4)’de de
izlendigi gibi, vergi oranlarinin artisinda kamu agiklarinin kapatiimasinda olumlu bir
yaklagim siire¢ olarak yakalansa bile, istikrar saglayici bir biitge politikast zaman
devrelerinin sikligina bagl olarak Gelir Vergisi oranlarinin disinda diger vergilerin
uyumuna da ihtiya¢ gostermektedir. Ozellikle Servet Vergileri gibi vergilerin yapisal
mali uyum ve esnekliginin saglanmasindaki sorunlarla ortaya ¢ikan bdylesi bir du-
rum, mali uyumun saglanmasi agisindan ek gerekli diizenleme ve yaptirimlara ihti-
ya¢ duymaktadir. Yapisal esnekligin saglanmasinda Milli Gelir diizeyinde bir degi-
sikligin saglanmasina ydnelik “Formiil Esnekligi” yaklagimiyla ortaya konulmak
istenilen de, vergi geliri ve harcamalarin karsilikli esnekliginden dogan konumuyla
bi¢imlendigi goriiliir.

Yapisal uyumun saglanmasi ve istikrarin saglanmasinda siiphesiz istikrar
fonksiyonu, kamu harcamalarmin ¢ogaltan etkisiyle ortaya ¢ikmakta ve tablo
(4)’deki parametrik degerlerin biit¢ce dinamikleriyle olan uyumu sonucu anlamli bir
Milli Gelir artig etkisi saglanmaktadir. Artan vergi oranlarinin yatirimlar tizerindeki
smirlayict olumsuz etkisinin, yine aynt zaman dilimindeki artan kamu harcamalari-
nin ¢ogaltan etkisiyle dengelenen yapisti, vergi miikelleflerinin toplam Milli Gelirden
aldig1 payin artisiyla dogru orantili olarak, vergi matrahlarinin Milli Gelire olan ora-
niyla Milli Gelir iizerinde bir biitge dinamigi olusturmaktadir. Bu baglamda zaman-
lama ve yapisal uyum politikalarinda esneklik sorunu, mali politikalarin ilgili zaman
dilimleriyle uyumlu bir birlikteliginden ¢ok, biitce bazinda telafi edici bir alternatif-
ler zincirinin vergi ve harcama parametreleriyle olan etkilesimiyle netlik kazanmak-
tadir (Heijdra and Ligthard, 2007: 337-340). Yapisal bir mali uyumun saglanmasin-
da s6z konusu zaman aralig: siirecindeki devre sayisinin artmasiin parametrik de-
gerler degigsmedikce anlamli yapisal bir uyum siirecini ortaya koymadigi ve hedef
bir yapisal uyumun marjinal tiiketim ve ithalat egilimin olusturdugu agirlikli para-
metrik etkilesimin Milli Gelir {izerinde olusturdugu etki 6lgegi ile somut bir degere
doniistiigl izlenmektedir.

5. Sonug

Kamusal mali politikalarin etkinligi, siiphesiz ele alindig1 s6z konusu zaman
araliginda diger mali aracilarin etkinlik diizeyinin yani sira, bu politikalar1 hedefleri
dogrultusunda etkileyen makro degiskenlerin ortaya koydugu hedef Milli Gelir den-
ge kriterleriyle 6lgiilmektedir. S6z konusu bu politikalarin etkinlik diizeyi de, ele
alindiklar1 zaman dilimlerinde ilgili Marjinal Tiiketim ve Ithalat Egilimi gibi kamu
harcamalarinin artistyla birlikte Milli Gelir iizerinde degisime yonelik 6énemli bir
etki dlcegi olusturmaktadir. Milli Gelir diizeyindeki degisimlerin vergi oranlarinin
arttig1 bir yapida harcama ¢ogaltaninin etki 6l¢egini zayiflattig1 yapi, mali politikala-
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rin hedef aldig1 denge kriterlerini de zayiflatan bir konumuyla, alternatif biitge poli-
tikalarinin gerekliligini ortaya koymakta ve mali kriz siirecinin agilmasinda 6nemli
bi parametrik kriter biitiinii olusturmaktadir. Yapisal mali uyum agisindan zaman
araliginin énemi, zaman siirecinin ele alindig1 sayisal zaman dilimlerinin Milli Gelir
esitligini dogrudan etkiledigi marjinal tiiketim egilimi ile ortaya ¢ikan ¢arpan etki-
siyle ortaya ¢ikmakta ve gelirin elde edildigi gelir hiz1 ile dogrusal bir yapida bigim-
lenmektedir. Burada sorun modele konu olan gelirin elde edilis hizinin saptanmasina
yonelik ortaya ¢ikmakta ve degisen gelir limitlerinin marjinal tiiketim egilimine ilis-
kin esnekligi de, s6z konusu yapisal uyumun belirleyici 6zelligi olarak ortaya ¢ik-
maktadir.

Stiphesiz diger taraftan boylesi bir yaklasim Milli Gelir seviyesinin de diistii-
gii bir konumda kamu harcamalarindaki azalma ve vergi oranlarindaki bir artigin s6z
konusu oldugu bir yapiy1 da ortaya koymakta ve Milli Gelir esitligini dogrudan etki-
leyen marjinal tiiketim egilimi degismese bile yapisal uyum esnekliginin saglanma-
sinda, alternatif biitge politikalarmin da konjonktiirel igerigini bigimlendirmektedir.
Bu baglamda yapisal mali uyum ve mali disiplinin birlikte ele alindigi konumlarda
ise, kamu harcamalarinin artig siirecinde vergilemenin kontrol ve yapisal uyum
fonksiyonunu, vergi oranlarinin artisiyla kamusal harcama g¢arpani etkisi sinirlariin
parametrik etkilesim dl¢eginde ¢izdigini sdylemek olanaklidir. Mali parametrik de-
gerler gercevesinde bir mali uyum politikasi, konjonktiir devresi boyunca harcama
programlarinin sabit tutuldugu bir durumda vergi oranlarinin saptanmasi ile bir eko-
nomik istikrar hedeflese de, vergi ¢cogaltaninin olusturdugu negatif etki dolayisiyla,
bir kamu harcamalar1 artig trendiyle dengelenmesi zorunlulugunu da giindeme tasi-
maktadir. Milli Gelir artisinin da hedeflendigi bir tam istihdam denge seviyesinde
vergi oranlarindaki artisin kamu harcamalari artigina esit oldugu bir yapida hedef
biitce agiklarinin kapatilmasi ve yapisal esneklik politikalarinin olusturulmasinda,
yarattigi ¢ogaltan etkisiyle kamu harcamalarinin da arttirilmasinin da zorunluluk
olusturdugu gozlenmektedir.

Yine bununla birlikte yapisal uyum politikalarinin olusturulmasinda vergi
oranlar1 ve kamusal harcama oranlarinin (G) parametrik degerler olusturmasinin ya-
ni1 sira, vergi politikalarinin etkinligini dogrudan etkileyen zaman aralig: etkilesimi-
nin varligi, devresel bir dongiiyii ifade etmesiyle telafi edici biitce olusumlarina yo-
nelik “Devri Biit¢e” (Cyclecal Budget) olgusunu da destekler niteliktedir. Daha 6nce
de degindigimiz gibi, bir konjonktiir devresi siiresince yapisal esnekligin kamu har-
camalar1 ve vergiler degismese bile, biitce politikas1 dinamiklerine bagl olusu, istik-
rar saglayict bir unsur olarak biitceyi on plana ¢ikartmaktadir. Toplam Milli Gelir
artig1 icersinde biitce dinamiklerinin katki payr ne kadar yiiksekse, yapisal uyumun
harcama ve vergi oranlariyla olan mali etkilesimine iliskin bagimsizlig1 da o dlgilide
artmakta ve kamu harcamalar1 artiginin hedef Milli Gelir artig 6lgegini sekillendir-
mesi de o derece etkili olmaktadir. Yine diger taraftan mali parametrelerin etkilesimi
sonucu tam istihdam diizeyine iliskin bir hedef Milli Gelir limitinin saglandig1 ko-
numda bile, bir hedef biitge denkliginin siirdiiriilmesine iliskin saptanan vergi oran-
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lar1 artiginin tam istihdam diizeyinden sapma yarattig1 ve dolayistyla Milli Gelir iize-
rindeki parametrik etki degerlerinin de artan zaman araliginda beklenen diizeyde
seyretmedigi de goriilmektedir. Ekonomik kalkinma hedefleriyle uyumlu bir mali
politikanin ortaya konulmasinda harcama seviyesi ve vergi oranlarindaki degisimler-
le saglanmaya calisilmasinda vergi matrahlarinin konumu ve kamu harcamalarina
bagli yatirrm hizlandiranin Milli Gelir iizerinde olusturdugu etkinin yine ayni do-
nemde gelir olusu ile olan etkilesimi de olduk¢a anlamlidir. Ciinkii mali esnekligin
saglanmasinda gelirin elde edildigi siiregle marjinal yatirim egiliminin zaman aralik-
lar1 bazindaki uyumu, Milli Gelir iizerinde olusturdugu etki 6l¢egi agisindan marji-
nal tiikketim egilimini de dogrudan etkilemekte ve diger yoniiyle de mali politikalarin
sektorel piyasa tegviklerini ortaya koymasinda dnemli bir finansal kriterler zincirini
ifade etmektedir.

Gelismekte olan iilkeler bazinda ekonomik istikrarin saglanmasi ve istenilen
hedef Milli Gelir diizeyine ulagilmasi artan kamu harcamalari ve artan vergi oranlari
arasinda istikrart saglama adina ters oranli bir iliski biitiinii ortaya koysa da; diger
bir ifadeyle vergi oranlarindaki artiglar kamu harcamalarinin ¢ogaltan etkisini azal-
tan negatif bir etki 6l¢egi olustursa da, Milli Gelir limitlerindeki artiglarin artan za-
man arahg siirecinde azalan oranh da olsa bir artisa konu oldugu gériilmektedir. Bu
baglamda yapisal mali uyum politikalarinin konjonktiirel daralma ve genigleme do-
nemlerine iliskin ¢ogaltan etkisinin her iki farkli durumda da iki farkli etki 6lgegi
yarattig1 ve ele aldigimiz esitlik (8)’deki ¢ogaltan etkisinin konjonktiiriin genigleme
donemlerinde istikrar etkisinin daha 6n plana ¢iktig1; ekonomik biiylimeye iligkin
hedef dengelerin 6n plana ¢iktig1 daralma donemlerinde ise zaman araliklarina baglh
Milli Gelir tizerinde olusturdugu bir 6lgek etkisiyle ekonomik biiyiime dinamiklerini
olusturdugu ortaya ¢ikmaktadir.
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