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Ozet

Bu c¢alismanin amaci, Tiirkiye’de mevduat, banka kredileri ve
ekonomik biiyiime arasindaki karsilikli etkilesimi arastirmaktir. Calismada
1998:1- 2012:1 donemine ait tiger aylik veriler kullanilmistir. Kredi, mevduat
ve ekonomik biiytime arasindaki nedensellik iliskisi Granger Nedensellik
Testi ile arastirilmisgtir.

Calismadan elde edilen bulgular, mevduatlardan hem ekonomik
biiylimeye hem de kredilere dogru, ekonomik biiytimeden ise kredilere
dogru bir nedensellik iligkisinin oldugunu gostermistir. Ekonomide
mevduat hacminde yasanan biiyiimenin hem ekonomik biiyiimeyi hem de
kredi hacmini artirdigr soylenebilir. Ayrica ekonomik biiytimeye bagh
olarak firmalarin ve bireylerin artan yatirim ve finansman ihtiyaci nedeniyle
kredi hacminde artis yasandig1 da diistiniilebilir.

Anahtar Kelimeler: Mevduat, Kredi, Ekonomik Biiyiime, Granger
Nedensellik Testi, Tuirk Bankacilik Sistemi

The Examination Of The Relationship Between Deposits Bank Credits
And Economic Growth In Turkey

Abstract

The aim of this study is to investigate the relationship between bank
deposits, bank credit and economic growth in Turkey. In this study,
quarterly monthly data from 1998:1 to 2012:1 periods have been used and
Granger Causality Test has been applied to investigate the direction of
causality between deposits, credit and economic growth.

*Bu makale revize edilmeden Once, Erzurum’da diizenlenen 16. Finans
Sempozyumunda “Tiirkiye’de Tasarruf, Banka Kredisi ve Biiyiime fligkisi (1998-
2012)” baslig1 altinda bildiri olarak sunulmustur.
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According to the findings; there are unidirectional causality from
deposits to economic growth, from economic growth to credit and from
deposits to credits. But, any causality for opposite hasn’t been found. It can
be said that increase in deposit volume leads to both economic growth and
credit volume. Besides, due to increase in investment and financial needs of
both firms and individuals, an increase is also thought to occur in loan
volume depending on economic growth.

Keywords: Bank Deposits, Credit, Economic Growth, Granger
Causality Test, Turkish Banking System

Giris

Ekonomik olarak biiylimenin saglanmasi kalkinmakta olan {ilkeler
icin hayati bir énem tagimaktadir. Gilinlimiiz diinyasinda yasanan hizh
teknolojik gelismeler sonucu; iletisim aglarimin piyasalara ulasim
imkanlarini neredeyse simirsiz hale getirmesi, finansal piyasalarin siirekli
gelisme icinde olmasina yol a¢gmistir. Finansal sistem, kalkinma i¢in gerekli
olan fonlar ve tasarruflarin toplanmasim saglayarak pek ¢ok yatirim
projesinin hayata gegirilmesine imkan vermektedir. Finansal sistemin
disinda kalan kisi ve kurumlarin sisteme kazandirilmasiyla {ilkedeki
tasarruf miktar1 artmakta, artan tasarruflar sermaye birikimini
destekleyerek, kredi mekanizmasi yoluyla ekonomik biiyiime ve istihdam
yaratilmasini saglamaktadir.

2012 yilinda Diinya Bankasi tarafindan yaymlanan “Yiiksek
Biiyiimenin Siirdiiriilebilirligi: Yurti¢i Tasarruflarin Rolii, Tiirkiye Ulke
Ekonomik Raporu” nda (Rapor No: 66301-TR) Tiirkiye’de tasarruflarin milli
gelire oraninin diisme egiliminde oldugu vurgulanmaktadir. Bu diisiisiin
ekonomik biiyiime {izerinde olumsuz etkisinin olmas: muhtemeldir.

Finansal sistemin biyiikligli, kredi hacmi ve bunun kredilere
yansiyarak ekonomik gelismeyi saglayip saglamadigi ¢ok fazla ilgi goren
konulardandir. Bu ¢alismada, sozii edilen iligkiler mevduat degiskeni tek
basina kullanilarak ortaya konulmak istenmistir.

Bu c¢alismanin temel amaci; mevduat ile kredi, kredi ile ekonomik
biiyltime ve mevduat ile ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iligkisini
arastirmaktir.

Calisma 1998:1-2012:1 donemini kapsamaktadir. Tiirkiye'de
kredilerin ve mevduat ekonomik biiyiime {izerindeki etkisi VAR modeli
tizerinden Granger Nedensellik Testi ile aragtirilmisgtir.
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Mevduat Kredi ve Ekonomik Biiyiime iliskisi

Finansal araglar, piyasalar, aract kurumlar, fon arz ve talep edenler,
hukuki ve idari yapidan olusan finansal sistemin tasarruf oranlari, yatirim
kararlar1 ve teknolojik yenilikleri etkilemek yoluyla ekonomik biiyiime
oranlarin etkileyebilecegi oldukga tartisilan bir konudur. Finansal sistemin
ekonomik biiyiime iizerine etkili olup olmadig1 konusunda iki farkh goriis
bulunmaktadir. Finansal sistemin ekonomik biiyiime {izerinde etkili
oldugunu savunanlar; (Rajan ve Luigi (1998), Keskin ve Karsiyakali, (2006)
ile Alper ve Onis (2001) gelismis bir finansal sistemle ekonomideki
kaynaklarin daha verimli alanlarda kullanilmasiyla, ekonomideki
iiretkenligin artacagini, sermaye birikimi olusturulacagini, bunun da
ekonomik biiylimeyi hizlandiracagini sdylemektedir. Ote yandan finansal
sistemin ekonomik biiyiimeyi etkilemeyecegini savunan goriisler de
mevcuttur(Al Yousif, (2002), Levine (1997). Bu goriislere gore ise finansal
sistemdeki tekelci yapi, diizenlemelerdeki yetersizlikler ve sisteme giren fon
kaynaklarinin verimli yatirimlara aktariminin saglanamamasi ekonomik
biliyiimeyi olumsuz etkilemektedir. Ayn1 zamanda finansal piyasalarda
etkilesimin artmasi sonucu olusabilen ani sermaye hareketleri ve sistemdeki
kirilganliklar ekonomik biiytimeyi olumsuz etkileyebilmektedir.

Finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi agiklayan
neo-klasik ve igsel biiyiime teorileri finansal gelismenin ekonomik gelismeyi
farkl1 acilardan etkiledigini belirtmektedir. Neo Kklasik teoride finansal
gelisme yiiksek etkinlik, yiiksek tasarruf ve yatirim saglayarak ekonomik
biiyiimeyi gegici olarak tesvik etmektedir. Igsel biiyiime teorisinde ise,
finansal gelisme tasarruflar1 etkileyerek uzun doénemde ekonomik
biiylimeye neden olmaktadir (Sentiirk, 2005:126).

Diger taraftan; bazi arastirmacilar finansal gelismenin ekonomik
biliytimenin belirleyicisi oldugu goriisiinde (arz—-6ncii hipotezi) iken, bazilar
da finansal gelismenin ekonomik biiytimenin sonucu oldugunu (talep-
izleyici hipotezi) sdylemektedirler. (Miisliimov ve Aras: 2005). Arz oncii
hipotezine gore, dnce finansal piyasalarda gelisme olmakta, bu da ekonomik
biiytimeyi tetiklemektedir. Talep izleyici hipotezine gore ise, ekonomik
biliyiime sonucu finansal {iiriinlere olan talep artmakta, bu da finansal
biiyiime sonucunu dogurmaktadir.

Literatiir incelemesi

Literatiirde ekonomik biiyiime ve finansal gelismislik iliskisinin
incelemesi boyutunda ¢ok sayida ¢alisma yer almaktadir. Rajan ve Zingales,
1998, Demirgug¢-Kunt ve Maksowic 1998, Beck, Levine, Demirgli¢-Kunt ve
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Loaven 2008, Levine 2005” in ¢alismalarinda finansal gelismislikle ekonomik
bliylime arasinda giiclii bir nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
Rajan&Zingales (1998) gelismis finansal piyasalardaki firmalarin finansman
kaynagina kolay ulasabilmelerinin finansman maliyetlerini azalttigini, bu
durumun 1980'lerde pek c¢ok {ilkede Orneginin goriilebilecegini
soylemektedir. Demirgii¢-Kunt ve Maksowic (1998) ise hukuki ve finansal
yapilardaki farkliliklarin firmalara etkisini aragtirmus, biiyiik olmasa da
finansal sistemde yer alan bankacilik sektOriiniin firmalarin biiyiimesiyle
iligkili oldugunu ortaya koymustur. Levine (2005) finansal gelisme ve
biiylime arasindaki teorik yaklasimlari incelemis, gelismis bir finansal
sistemin firmalarin kars1 karsiya kaldig1 finansman kisitlar1 mekanizmasin
ortadan kaldirarak ekonomik biiylimeyi sagladigi sonucuna ulasmistir.
Beck, Levine, Demirgii¢c-Kunt, Leoven (2008) de yaptiklari calisma ile
Levine’in (2005) ertaya koydugu finansal gelismeye iliskin teorik cergeveyi
gelistirmeyi hedeflemisler ve calismalarinda finansal gelismenin 6zellikle
gelismede lokomotif kabul edilen kiigiik isletmelerde daha biiyiik bir
gelisme sagladigini belirtmisler, ayn1 zamanda finansal gelisimin gelir
esitsizligini azalttigini gostermislerdir.

Arestis, Demetriades ve Luintel (2001), c¢alismalarinda ekonomik
bliylime tizerinde bankacilik sektoriindeki gelisiminin hisse senedi
piyasasindaki gelisime oranla daha biiyiik bir etkiye sahip olduguna dair
bulgulara ulasmislardir. Xu (2000), 41 iilkeyi igeren calismasinda VAR
yaklasimini kullanmis ve 1960-1993 doneminde finansal gelismenin
ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerini incelemistir. Sonug olarak finansal
biliytimenin ekonomik gelismeyi izlemedigini tespit etmistir.

Chang vd.( 2010), banka fonlar1 ve ekonomik biiyiime arasindaki
iliskiyi Cin Orneginde incelemisler ve banka mevduatlariyla biiyiime
arasinda pozitif bir iliski oldugunu ortaya koymuslardir.

Lu ve Shen (2012), tarafindan Cin’de yapilan bir ¢alismada yabanci,
sehir ve diger bankalar olarak ayirdiklar: bankalardan verilen kredilerin Cin
sehirlerinin ekonomik biiy{imesi iizerine etkisini arastirmiglardir. Yabanci
bankalarin verdikleri kredilerin ekonomik biiyiime {izerinde pozitif ve giiglii
bir etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.

Islam ve Shah (2012), Malezya’daki bankacilik dis1 finansal aracilik
hizmeti veren kurumlarla ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iligkisi
tizerine 1974-2004 donemi igin sinir testi (ARDL) kullanarak c¢alisma
yapmuslardir. Yaptiklar calismada bankacilik dist finansal aracilik hizmeti
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veren kurumlarla ekonomik biiylime arasinda uzun doénemli bir iliskinin
varlig1 ortaya konmustur.

Miisliimov ve Aras (2002)'1n Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii
(OECD) iiyesi 22 iilkenin 1982-2000 dénemi verileri ile yaptiklar: ¢alisma,
sermaye piyasalarinin gelismesinin ekonomik biiyiimenin Granger nedeni
oldugunu gostermektedir.

Tiirkiye’de finansal biiyiime ve ekonomik biiyiime iligkisi farkl
yontemlerle calisilmistir. Kar ve Pentecost (2000), finansal gelisme ve
ekonomik biiyiime arasindaki nedensellik iliskisini Tiirkiye 0Ozelinde
incelemistir. Calismalarinda para arzinin milli gelire orani, banka
mevduatlarinin milli gelire orani, 6zel sektore kullandirilan kredilerin milli
gelire orani, yurt ici krediler icinde 6zel sektor kredilerinin orani, yurt ici
kredilerin milli gelire oran1 degiskenlerini kullanmiglar ve degiskenlere gore
farkli sonuglara ulagmislardir. Para arzinin milli gelire oram1 ve yurtigi
kredilerin milli gelire oraru degiskenleriyle ekonomik biiytime arasindaki
nedensellik iliskisinin varlig1 sonucuna ulasilirken, banka mevduatlarinin
milli gelire orani, yurtici kredilerin milli gelire orani ve yurtici kredilerin
ozel sektor kredilerine orani degiskenlerinin ekonomik biiyiime arasinda
nedensellik iliskisinin olmadig1 sonucuna ulasilmistir. Soytas ve Kiigiikkaya
da (2011), alt1 farkhi finansal gelisme degiskeni kullanarak yaptiklar
calismalarinda; finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda nedensellik
iligkisi bulamamiglardir. Ancak, Mercan ve Peker (2013), 1992-2010 dénemi
verilerini kullanarak, Tiirkiye’de finansal gelismenin kisa ve uzun dénemde
ekonomik biiylime {izerinde anlamli ve pozitif etkiye sahip oldugunu
bulmusglardir.

Aslan ve Kiiciikaksoy (2006), Tiirkiye’de finansal gelisme ve
ekonomik biiylime iligkisini 1970-2004 donemine ait verilerle Granger
Nedensellik Testiyle incelemis ve finansal gelismenin ekonomik biiyiimeyi
arttirdig1 sonucuna ulasmiglardir. Altintas ve Ayricay (2010), 1987-2007
yillarina iligkin verileri Pesaran (2001) tarafindan gelistirilen smir testi
yaklasgimi (ARDL) ile analiz ederek reel biiyiime, finansal gelisme, disa
agiklik ve reel faiz orani arasinda uzun dénemde eg biitiinlegme iligkisinin
oldugunu bulmuslardir.

Demirhan vd. (2011) Tiirkiye de finansal gelisme ile ekonomik
biiylime arasindaki nedensellik iligkisini 6zel sektore verilen banka kredileri
ve gayri safi yurti¢i hasila degiskenlerine iliskin 1987:1-2006:4 yillarina ait
veriler yardimiyla, Vector Error Correction Modelini (VECM) kullanarak
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incelemisler ve degiskenler arasinda iki yonlii bir nedensellik iligkisi tespit
etmislerdir.

Oztiirk vd. (2011), finansal gelisme ve ekonomik biiytime iliskisini,
panel nedensellik testi ile 1992-2009 donemi verileriyle dokuz iilke igin
incelenmisler ve ekonomik gelismeden finansal biiytimeye dogru bir
nedensellik iligkisi bulmuslardir.

Artan (2007), finansal gelismenin ekonomik biiyiime {izerindeki
etkisinin iilkelerin gelir diizeyi ile ilgili oldugunu 6ne siirmektedir. Yazar;
diisiik, orta ve ytiiksek gelire sahip 79 iilke i¢in 1980-2002 donemini ele aldig:
calismasinda, orta ve yiiksek gelirli {ilkelerde finansal biiyiime ile ekonomik
bliylime arasinda pozitif bir iliski bulurken, diisiik gelirli iilkelerde ise
finansal biiylimenin ekonomik gelismeyi negatif olarak etkiledigini
bulmustur. Sentiirk (2005), yapmis oldugu literatiir calismasinda, kisa
donemde finansal gelismenin ekonomik biiylimeyi arttirdigini, uzun
donemde ise nedensellik iliskisinin iki yonlii oldugunu ortaya koymustur.

Yilmaz ve Kaya (2006), M2/GSYIH, Mevduat/GSYIH, Sektorel
Krediler/GSYIH ve Finansal Tasarruflar/GSYIH oranlarim kullandiklar
calismada finansal gelisme ile ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemli bir
iliski olmadigini, ekonomik biiyiimeden finansal biiyiimeye dogru tek yonlii
bir nedensellik iliskisi oldugunu belirlemislerdir. Buna gore ekonomik
biiylime ve finansal biiytime arasindaki iliski “talep takibi” bi¢cimindedir.

Tiirkiye’de kredi kullanimi ekonomik biiyiime iliskisini inceleyen ilk
calismalardan birisi Giiven (2002) tarafindan yapilmistir. Giiven, 1988-2001
donemi i¢in kredi degiskeni icin {iger aylik banka kredilerindeki reel yiizde
degisim ve biiyiime degiskeni icin ise reel GSMH’daki yiizdesel degisim
verilerini kullanarak Granger nedenselligi, varyans ayristirmast ve
regresyon analizi gibi ekonometrik yontemleri uygulamistir. Calismada
krediler ile ekonomik biiyiime arasinda Granger nedensellik iliskisine
ulasilmamuistir. Ancak, varyans ayristirmasi ve regresyon sonuglari krediler
ile ekonomik biiylime arasinda pozitif yonlii iliski oldugunu ortaya
koymustur.

Ceylan ve Durkaya (2010), 1998-2008 donemi yurtigi kredi hacmi ve
ekonomik biiyiime igeren serilere Granger nedensellik testi uygulamuslar ve
ekonomik biiytimeden kredilere dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisi
bulmuslardir. Banka kredileri ve ekonomik biiylime iliskisine yonelik
calismalardan bir digeri de Disbudak (2010) tarafindan 1961-2008 yillarina
iliskin veriler kullanilarak yapilmistir. ARDL sinir testinin kullanildig:
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calismada banka kredilerinin ekonomik biiyiimeye pozitif yonde etki yaptig1
tespit edilmistir.

Literatirde Ozellikle finansal sistem biyiikligi ile ekonomik
biiylime arasindaki iligkiyi arastiran ¢ok sayida c¢alisma bulunmaktadir.
Kredi ekonomik biiyiime iligkisine iliskin gorece daha az c¢alismaya
rastlanmakta iken, banka mevduat hacmi ile kredi hacmi arasinda iligki olup
olmadigini arastiran ekonometrik ¢alismalara rastlanilmamaistir.

Mevduatlarin ~ krediye  doniismesi  {ilkedeki  konjonktiirel
dalgalanmalar tarafindan biiyiik oranda etkilenebilmektedir. Faiz oranlari,
ekonomik sistem icginde yer alan oyuncularin iilke istikrarma iliskin
beklentileri, devletin bor¢lanma geregi, kredi talep edenlerin kullanabilecegi
fon tutarin etkilemektedir. Ersel ve Tarhan (2001) Tiirkiye’de mevduatlarin
krediye doniis oranimin kriz donemlerinde hem faizlerin yiikselmesi
nedeniyle firmalarin kredi talebini kismasi, hem de bankalarin artan risk
nedeniyle firmalara daha az kredi kullandirmasi nedeniyle diismekte
oldugunu vurgulamistir. Kamu finansman gereksinimindeki artislar da,
bankalarin kredi olarak verebilecekleri fonlarin tutarini azaltmaktadir.

Arastirma Verileri

Calismada kullanilan tiim veriler, 1998:1-2012:1 donemine ait {icer
aylik reel gayri safi yurti¢i hasila, bankalarin yurti¢cinde kullandirmis
olduklar1 toplam kredi ve banka mevduati bilesenlerinin 12 aylik kiimiilatif
degerlerinden olusmaktadir. Veri setinin 1998 yilindan baslayan degerlerden
olusturulmasinin nedeni, istenen formattaki verinin bu tarihten baslayarak
elde edilebilmis olmasidir.

Cogu  calismada  M2/GSYIH, Mevduat/GSYIH,  Sektorel
Krediler/GSYIH ve Finansal tasarruflar/GSYIH gibi veriler finansal biiyiime
gostergeleri olarak kullanilmistir. Ancak bu c¢alismada; mevduatlarin
kredilerle olan iliskisini ve bunlarin da ekonomik biiytimeye yansimalarini
gormek icin mevduat verisi kullanilmistir.

Calismada kullanilan degiskenlere iligkin kisaltmalar asagidaki
gibidir;
BYM: Gayrisafi yurtici hasila

KRD: Yurtici bankalarca verilen kredi miktar1

MEV: Yurti¢i mevduat verileri.

123



Usak Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi
2013, 6/3
N. S. VURUR, E. OZEN

Veriler, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 ve Kalkinma Bakanlhig:
elektronik veri tabanindan elde edilmis olup serilerin dogal logaritmas:
alinmig ve mevsimsellik etkisinden arindirilmistir. Verilere iliskin analizler
E-views 5.1 programi kullanilmistir

Metodoloji ve Bulgular
Birim Kok Testi ve Test Sonuglarn

Biiyiime, kredi ve mevduat iligkisinin incelenmesinde ilk asama,
soklarin seriler {izerindeki etkisini ortadan kaldirmak igin duragan olup
olmadiklarimin belirlenmesidir. Bu asamada, degiskenlerin
duraganliklarinin incelenmesi icin Genisletilmis Dickey Fuller (Augmented
Dickey Fuller-ADF) birim kok testi kullanilmistir Dickey ve Fuller (1981)
tarafindan gelistirilen ADF testinde kullanilan regresyon denklemi sabitli ve
trendli model icin asagidaki gibi gosterilebilir.

k

ﬂytzm,‘-'n.‘,rt_jmizl-}.yt_imt (Sabit terimli model)
i=1
ﬂyt:p+|3T+}wt_1+uiEr=1ﬁ Y, U (Sabit terimli ve trendli model)
t
Ay, = Farki Alinmis Seri A, By «; = Parametreler
U =Sabit Terim T = Trend Faktori
k = Gecikme Uzunlugu 1= Hata Terimi

Banka kredileri, tasarruflar ve GSYIH arasindaki iligki incelenmeden
once bu degiskenlere birim kok testi yapilmistir. Calismada birim kok
sinamas1 genigletilmis Dickey-Fuller (ADF) testiyle gerceklestirilmistir.
Calismada gecikme sayist belirlenirken AIC bilgi kriterlerine gore optimal
gecikme uzunlugu belirlenmistir. AIC bilgi kriterlerinin tercih edilmesinin
nedeni, modelin en kiigiik kritik degerini saglayan gecikme uzunlugunu
vermesidir.

Sonuglar Tablo 1'de gosterilmistir.
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Tablo 1: Gelistirilmis Dickey Fuller (ADF) Birim Kok Testi Sonuglar

DEGISKEN ADF SINAMASI
BYM -6.498988 (0)*
KRD -5,052419 (9)*
MEV -6,633641 (0)*

* 0.01 anlamlilik seviyesindedir. Optimum gecikme uzunlugu Akakike Bilgi kriterine (AIC)
bilgi kriterine gore hesaplanmis olup parentez iginde gosterilmistir. Mc Kinnon kritik degerleri;
%1 diizeyinde -3,552666, % 5diizeyinde -2,914517, %10 diizeyinde -2,595033 tiir.

ADF birim kok test sonuglarina gore biiylime, kredi ve mevduat
serileri sabitli (kesikli)-trendsiz modelinde hesaplanan test istatistigi, %1
anlam diizeyinde MacKinnon kritik degerinden mutlak olarak daha biiyiik
oldugundan birim kokiin bulunduguna dair sifir hipotezi reddedilir. Yani
serilerin sabitli (kesikli)-trendsiz modelinde diizey degerinde duragan
oldugu ve biitiinlesme derecesinin I (0) oldugu goriilmektedir.

Granger Nedensellik Testi ve Test Sonuglar1

Bu calismada, Johansen tarafindan gelistirilen vektor otoregresif
(VAR) modeli kullamilmigtir. Johansen VAR modeli asagidaki gibi
gosterilebilir.

Ve Ay Vegt ot Apye_ + Bac+ 5,

¥z : Duragan olmayan degiskenler vektorii, *z : deterministik
degiskenler vektorii, £t : hata terimini gostermektedir.

Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin belirlenebilmesinde
kullanilan bir analiz yontemi de Vector (VAR) nedensellik analizidir. Bu
nedensellik analizinin uygulanmasi iki basamakta gerceklesmektedir. Birinci
basamak, sistemdeki degiskenlerin maksimum entegrasyon derecesinin (d)
ve gecikme uzunlugunun (k) belirlenmesini igerir. VAR'In uygun gecikme
yapisinin belirlenmesi igin Akaike’nin minimum Final Prediction Error
(FPE), Akaike Information Criterion (AIC), Schwarz Criterion (SC) ve
Hannan-Quin (HQ) gibi 6l¢iiler kullanilabilir(Awokuse, 2003).

Bir VAR modeli olusturmak i¢in gerekli olan degiskenler arasinda
serilerin sabitli (kesikli)-trendsiz modelinde diizey degerinde duragan
oldugu ve biitiinlesme derecesinin I (0) oldugu goriilmektedir. Bu nedenle
kontegrasyon testine gerek duyulmamistir(Granger,1988). Calismamizin bu
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asamasinda, duragan bir yapiya sahip olan gayri safi yurtici hasila, kredi ve
mevduat gostergeleri arasindaki nedensellik iligkisi Granger (1988)
nedensellik testi asagidaki denklemlerin en kiigtik kareler yontemi (EKK) ile
tahminine dayanilarak gerceklestirilmistir

KRD,= o4+ E BH KRD, ;+ E T BY M, ,+u,,
i=1 i=1
n n
BYM,= uﬁ-Z BH BYM, ;+ E T KRDT_;HJ_“
i=1 i=1
n n
MEV= o+ E BH MEWV, ;+ E T BYI‘V[t_i-Fuh
i=1 i=1
n n
BY M=o+ E BH BYDM, ,+ E T MEWV, ;tu,
i=1 i=1
KRD,= o+ E B,, KRD, ,+ g vy MEV, “+u,,
i=1 i=1

n n
MEV,= a1+z By, MV;_#Z ¥y, KRDy+uy,
i=1 i=1

VAR’a dayali olarak yapilan Granger Nedensellik Testinde optimal
gecikme uzunlugunu belirlemek igin AIC kriteri kullanilmistir. Optimal
gecikme uzunluklar1 KRD ve BYM degiskenleri ile kurulan model igin 13,
MEV ve BYM degiskenleri ile kurulan model i¢in 1, KRD ve MEV
degiskenleri ile kurulan model i¢in 5 olarak belirlenmistir.

KRD BYM degiskenleri icin yapilan standart granger nedensellik
Test sonuglarina gore(Tablo.2), krediden ekonomik biiylimeye dogru
nedensellik iligkisinin bulunmadigint kabul eden sifir hipotezi red
edilmemistir. Yani krediden ekonomik biiyiimeye dogru bir nedensellik
iligkisinin olmadig1 sonucu gikmustir. Ancak biiyiimeden krediye dogru bir
nedensellik iligkisi bulunmaktadir.
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Tablo 2: VAR Granger Nedensellik Testi Sonuglar:

inceleme dénemi: 1998:1-2012:1

Gecikme Sayisrt: 13 F istatistigi Olasilik
KRD BYM 'nin Granger nedeni degildir. 1.31782 0.29233
BYM KRD'nin Granger nedeni degildir. 3.87669 0.00518

Gecikme Sayisr:1

MEV BYM'’ nin Granger nedeni degildir. 6.34058 0.01486

BYM MEV’ nin Granger nedeni degildir. 1.35877 0.24897

Gecikme Sayis1: 5

KRD MEV’ nin Granger nedeni degildir. 0.28962 0.91602

MEV KRD’ nin Granger nedeni degildir. 5.96032 0.00031

Optimal gecikme uzunlugu Akaike Bilgi Kriterine (AIC )e gore alinmistir.

Biiyiime ve mevduat degiskenlerine uygulanan Standart Granger
Nedensellik testinde mevduat ile biiyiime arasindaki nedensellik iligkisinin
bulunmadigmi kabul eden sifir hipotezi red edilmistir. Ekonomik
biiytimeden mevduata dogru nedensellik iliskisi bulunmazken, mevduattaki
artiglar ile ekonomik biiyiime arasinda bir nedensellik iliskisi bulunmustur.
Calismada kredi ile mevduat degiskenleri arasinda nedensellik iliskisinin
bulunmadigimn ifade eden sifir hipotezi kabul edilmistir. Banka kredisiyle
banka mevduatlar1 arasinda nedensellik iligkisi bulunmamasina karsilik,
mevduatla kredi arasinda bir nedensellik iligskisi bulunmustur Mevduatlarda
goriilen degisme krediler iizerinde de degismeye neden olmaktadir.

Sonug¢

Calismada ekonomik biiylime, kredi ve mevduat degiskenleri
arasindaki nedensellik iligkisi 1998:1-2012:1 donemi ii¢ aylik zaman serileri
kullanularak arastirilmistir. Degiskenler arasindaki iligkiler Granger
nedensellik testi yardimiyla analiz edilmistir. Elde edilen bulgulara gore;
banka mevduatlarindan ekonomik biiyiimeye, ekonomik biiyiimeden banka
kredilerine ve banka mevduatlarindan banka kredilerine dogru tek yonlii
nedensellik iligkisi s6z konusudur.
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Literatiirde ekonomik biiylimenin mi finansal gelismeyi arttirdig:
yoksa finansal gelismenin mi ekonomik biiyiimeyi arttirdigi konusunda iki
farkli goriis bulunmaktadir. Ekonomik biiylimenin finansal gelismeyi
arttirdigini ileri siiren goriisler talep yonlii, finansal gelismenin ekonomi
bliylimeyi arttirdigin1 6ne siiren goriisler ise arz yonlii goriisler olarak
adlandirilmaktadir. Calismada elde edilen nedensellik iligkisinin
mevduattan ekonomik biiyiimeye dogru oldugu sonucu arz yonlii goriisleri
destekler niteliktedir.

Calisma sonuglarina gore, GSMH'deki artisin mevduat hacmi
tizerinde bir etkiye sahip olmamasi; Tiirkiye'de giincelligini koruyan bir
tartisma konusu olan, tasarruf hacminin yetersiz oldugu tezini dogrular
nitelige sahiptir. Diinya bankas1 raporunda(2012), Tiirkiye’de son yillarda
agiklanan olumlu ekonomik biiylime gostergelerine ragmen tasarruf
hacminin milli gelire oraminin yeterince artmadigl, aksine azaldig:
belirtilmektedir. Bu ¢alismada banka mevduatlari, biiylimenin bir nedeni
olarak bulunmustur. Bu durumda diisiik tasarruflara ragmen biiyltimenin
nasil saglandigi, ya da ekonomik biiyiimeye ragmen, tasarruflarin neden
istenildigi gibi biiyiimedigi sorgulanabilir. Bu sonug, biiylimenin dis
kaynaklarla saglandigin1 diistindiirmektedir. Benzer gerekge, Tiirkiye'de
kredilerden ekonomik biiytimeye dogru degil de, ekonomik biiyiimeden
krediye dogru bir iliski bulunmasi konusu ic¢in de kullanilabilir.
Tiirkiye'deki giiclii titketim egilimi, diisitk kur ile birlesince dis kaynak
kullanimini cazip kilmakta, bu da cari agik artisini glindeme getirmektedir.

Calismada mevduatlardan krediye dogru bir nedensellik iligkisinin
bulunmasi, mevduat hacmindeki artisin kredi miktarini artmasina neden
oldugunu gostermektedir. Kredi talebinin artmasi ise, mevduatlarda bir
artisa neden olmamaktadir. Bu sonu¢ normal kargilanmalidir. Ciinkii
mevduat tutarini kredi talebinin tek bagina arttirmasi beklenmemelidir.
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