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Bu ¢alismada 9 Giineydogu Asya iilkesi i¢in (Bruney, Endonezya, Filipinler, Kambogya, Laos,
Malezya, Singapur, Tayland ve Vietnam) 1970-2010 dénemine ait tiiketim-gelir orammin stokastik
ozellikleri incelenmigstir. Bu amagla Im vd.(2005) nin gelistirmis oldugu panel LM birim kok testleri
kullanilmig ve tiiketim-gelir oranimin séz konusu iilkeler igin duragan oldugu sonucuna ulagilnmigtir.
Bu sonug, ortalama tiiketim egiliminin uzun dénemde bir sabite yakinsamadigini ve soklarin gegici
etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Calismada elde edilen sonuglar nispi gelir hipotezi, siirekli

gelir hipotezi ve yagam boyu gelir hipotezlerini desteklemektedir.
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IS THE CONSUMPTION-INCOME RATIO STATIONARY IN SOUTHEAST ASIA
COUNTRIES ?: PANEL UNIT ROOT TEST

ABSTRACT

This paper investigates the stochastic properties of the consumption—income ratio for
a sample of 9 Southeast Asia countries (Bruney, Endonezya, Filipinler, Kambogya, Laos,
Malezya, Singapur, Tayland ve Vietnam) over the period 1970-2010. For that purpose, we
employ panel LM unit root test proposed by Im et al. (2005). Our findings suggest that, the
consumption—income ratio is stationary in all of the countries. Thus, average propensity to
consume converges towards a constant in the long run and shocks does not make permanent
effect. These results supportes the relative income hypothesis, the permanent income
hypothesis and the life cycle hypothesis.
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1.GIRIS

Tiiketim-gelir oraninin veya ortalama tiiketim egiliminin (Average propensity to consume;
APC) duraganlik mertebesi teorik ve ampirik literatiirde sikga inceleme konusu olmustur. Ortalama
tiketim egiliminin tasarruf miktarin1 etkilemesi sebebiyle APC’nin uzun dénem davranigimin
incelenmesi ve duragan olup olmadiginin belirlenmesi, tasarruf oranina iliskin bilgi elde edilmesi
acisindan 6nem tagimaktadir. Tasarruflar ise, ozellikle tilkedeki ticari agiklik tizerinde belirleyici rol
tistlenmektedir. Ortalama tiiketim egilimindeki artis tasarruflar1 azaltirken, yetersiz tasarruf miktari ile
kars1 karsiya kalinmasi durumunda ulusal yatirimlar yabanci sermaye ile finanse edilmeye
caligilacaktir. Bu uygulamanin neticesinde ise faizlerde yiikselme ve doviz kurunda degerlenme
gozlenecektir. Boylece ihracatta diislis kaydedilecektir. Kisaca, ortalama tiiketim egilimi, tasarruflar
vasitasiyla dolayli olarak tilkedeki ticari agiklik tizerinde belirleyici rol iistlenmektedir (Cerrato vd.,
2013:104).

Tiiketim harcamalarii agiklamaya yonelik hipotezler, APC’nin duraganligi konusunda
catismaktadir. Keynes’in mutlak gelir hipotezi, Marx’in tiiketim teorisi ve Deaton (1977)’nun tasarruf
teorisi, APC’nin uzun dénemde dengeden uzaklasan ve ortalamaya dénmeyen bir egilim gosterdigini
iddia etmektedir. Daha sonraki yillarda gelistirilen nispi gelir hipotezi, siirekli gelir hipotezi ve yasam

boyu gelir hipotezi ise uzun dénemde APC’nin sabit ya da sabite yakinsadigini1 savunmaktadir.

APC’nin duraganligini dolayisiyla tiiketim teorilerinin gegerliligini arastiran ¢alismalar farkli
bulgulara ulagmistir. Tiiketim-gelir oraninin ortalamaya doniip donmedigi birim kok testleri ile
sinanmaktadir. APC serisinin seviyesinde duragan olmadiginin bulunmasi, APC’nin ortalamaya
donmeyen bir 6zellik sergiledigini ve herhangi bir gecici sokun APC {izerinde kalic1 etki yaratacagim
gosterir. APC’nin duragan oldugunu sonucunun elde edilmesi ise tiiketim ve gelir arasinda uzun
doénemde bir denge olduguna isaret etmektedir. Bir bagka deyisle bu durumda APC, uzun dénemde bir

sabite yakinsamakta ve soklar sadece gecici etkiye sahip olmaktadir.

APC’nin duraganhgim sinayan ilk ¢alismalarda Genellestirilmis Dickey Fuller (ADF) birim
kok testlerinin kullanilmasi ADF testlerinin giictiniin diisiik olmasi nedeniyle elestirilmistir. APC’nin
sinanmasinda son yillarda gelistirilen panel ve asimetrik birim kok testleri bu elestirilerin iistesinden
gelinmeye calisilmigtir. Bu dogrultuda, bu ¢alismada yapisal kirilmaya izin veren panel LM birim kok
testine bagvurulmustur. Panel LM birim kok testinin ana avantaji yapisal kirilmalarin veri aracilig ile

i¢sel bigimde belirlenmesidir.

Caligmada oncelikle tiiketim harcamalarini agiklamaya yonelik teorilere kisaca deginilecektir.
Sonraki kisimda panel LM birim kok testi metodolojisi agiklanacaktir. Analizlerden elde edilen

bulgulara deginildikten sonra, ¢alisma sonug¢ kismiyla sona erecektir.
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2. TUKETIM TEORIiSI VE APC’NiN DURAGANLIGINA iLiSKIN AMPiRIiK
BULGULAR

Tiiketim harcamalarinin arkasindaki sebepleri inceleyen tiiketim teorileri Keynes ile
baslamistir. Genel Teori kitabinda psikolojik kanundan bahseden Keynes (1936)’e gore kisiler,
gelirleri arttikga tiikketimlerini artirmakta ancak tiiketimdeki artig oran1 gelirdeki artig oranindan diisiik
olmaktadir. Boylece kisilerin gelirleri dogrultusunda bir harcama aligkanligi olusturdugunu savunan
Keynes, Mutlak Gelir Hipotezinde tiikketim fonksiyonunun, harcanabilir gelirin istikrarli bir

fonksiyonu oldugunu belirtmistir.

Sonraki yillarda ortaya atilan Duesenberry (1949)’nin nispi gelir hipotezi ise, bireylerin hem
cevresindeki kisilerin tiiketim harcamalarini g6z 6niinde bulundurdugunu, hem de ge¢misteki harcama
diizeyinin altina inmedigine deginerek mutlak gelir hipotezinin aksine uzun donemde APC’nin sabit
olacagina isaret etmistir. Friedman (1957)’min Siirekli Gelir Hipotezi ile Ando ve Modigliani
(1963)’nin  Yasam Boyu Gelir Hipotezinde, tiiketim kararlarinin gelecege doniik beklentiler
dogrultusunda olustugu kabul edilmektedir. Bir bagka ifadeyle kisiler, cari donem gelirine bakarak
degil, uzun vadeli bir yasami dikkate alarak tiiketim kararlarini vermektedir. Kisaca, kisilerin yasami
boyunca dengeli bir tiikketim harcamasi yaptigi kabul edilmektedir. Hadjimatheou (1987) ise APC’nin
sabit olmasinin, tasarruf oraninin kisi bag1 gelirden bagimsiz ve uzun dénem biiylime orani ile pozitif
iligkili oldugu anlamina geldigini ifade etmistir. Bu sebeple, bir iilkenin uzun dénem biiyliime orani
degismedigi takdirde, sabit bir APC’ye sahip olunacaktir. Mikro ekonomik homojenlige vurgu yapan
Davidson vd. (1978)’ye gore tiiketimin gelir elastikiyeti birdir. Dolayisiyla APC’nin dogal logaritmasi
dengede sabittir.

Ozetle, tiiketim-gelir oraminin duraganhk oOzellikleri iktisat teorisinde tartigmali bir konu
olmakla birlikte yaygin olarak ileriye doniik modellerin savundugu gibi APC, ya sabit ya da bir sabite
yakinsamaktadir. Bu sebeple, genel kani APC’nin duragan oldugu yoniindedir. Ancak APC’nin
duraganh@ konusunda ampirik literatiirde bir goriis birligine varilamamustir. Ornegin Ingiltere’yi ele
alan ¢alismalardan Molana (1991), Drobny ve Hall (1989) ile Hall ve Patterson (1992), ADF birim
kok testlerini kullanmig ve APC’nin duragan olmadigina dair kanitlara ulasmistir. Benzer sonuglari
yine ADF birim kok testlerinden faydalanarak Horioka (1997) Japonya igin elde etmistir. Ote yandan
Ungern-Stemberg (1986) ve King vd. (1991) ise duragan bir siire¢ tespit etmistir.

Son yillarda yapilan ¢aligmalardan Sarantis ve Stewart (1999) ise APC’nin duraganligini test
eden bu ilk ¢aligsmalarda kullanilan ADF tiirii testlerin zayifliginin 6niine gegmeyi amaglamistir. Bu
dogrultuda Im, vd. (1997) ile Taylor ve Sarno (1998) tarafindan gelistirilen panel birim kok testlerini
kullanmig ve birim kokli bir siiregle karsilasmistir. 24 OECD ve 33 OECD f{iyesi olmayan iilkenin

gelir-tiikketim oranimi 1951-2003 dénemi i¢in sorgulayan Cerrato vd. (2013), dogrusal ve dogrusal
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olmayan panel birim kok testlerini kullanmig, OECD iilkelerinin % 61’inin, OECD iiyesi olmayan
tilkelerin ise % 68’inin birim kokli gelir-tiikketim oranina sahip oldugu sonucunu elde etmislerdir. 14
Avrupa iilkesi i¢in yine panel birim kok testlerini tercih eden Tsionas ve Christopoulos (2002),
APC’nin duragan olmadigina dair bulgulara ulagmistir. Ayni ¢alismada asimetrik diizeltmenin dikkate
alindig1 modelde ise duraganligin en az 1 rejimde hakim oldugu tespit edilmistir. Sarantis ve Stewart
(1999)’n iilke Ornegini yapisal degisimleri dikkate alarak tekrar analiz eden Cook (2005), onceki
bulgunun aksine birim kokiin varligini reddeden sonuglara ulagmigtir. 23 OECD iilkesini 1960—2005
donemi igin panel birim kok testi ile analiz eden Romero-Avila (2009)’'nin elde ettigi sonuglar
titketim-gelir oraninin duragan oldugunu gostermektedir. Gomes ve Franchini (2009) ise 10 Giiney
Amerika tlkesini ele almis ve ADF ile minimum LM testleri yardimiyla analiz yapmustir. Bu
calismada elde edilen bulgular, ADF testlerinde serinin duragan olmadigini gosterirken, yapisal
kirilmali LM testinde sadece Uruguay’in gelir-tikketim serisinin duragan olmadigini gostermektedir.
Farkli bootstrap yontemlerini kullanan Fallahi (2012) de, OECD iilkelerinin ¢ogunlugunda APC’nin

duragan olmadigini tespit etmistir.
3. EKONOMETRIK METODOLOJI

Im, vd. (2005) tarafindan gelistirilen panel LM birim kok testi, Lee ve Strazicich (2003)’in
gelistirmis oldugu tek degiskenli LM birim kok testinin panel veri i¢in uyarlanmis seklidir. Bu testin
en 6nemli avantaji , yapisal kirilmalarin veri araciligr ile i¢sel bicimde belirlenmesidir. Ayrica,
farkli tilkeler farkli kirilma zamanlarina izin vermesi ve hem sifir hem de alternatif hipotez altinda
yapisal kirilmaya izin vermesi de bu testin diger avantajlaridir.

Bu test i¢in asagidaki model dikkate alinir:
Yie = O X + & & =0 +& 4t & )

Burada i, iilkelerden meydana gelen yatay-kesit birimleri (i =12,..., N); t, zaman periyodu
(t :1,2,...,T); e, , hata terimi ve X, , digsal degiskenler vektoriidiir. ¢, sifir ortalamal1 hata terimidir

ve bu hata terimi igin yatay-kesit birimleri boyunca degisen varyansa izin verilmekte, fakat capraz

korelasyonun olmadigi varsayilmaktadir. Modele bir kirilmanin eklenmesi sonucu X,

[1, t,D DTit] seklinde tamimlanir. D, , ortalamadaki degisimi, DT, ise trenddeki degisimi gosteren

it? it >

kukla degiskendir. i iilkesi i¢in kirilma tarihinin Tg,; *de oldugu durumda kukla degisken asagidaki

gibi tanimlanir:
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t-Ty;,  t>Tg, iken,

“ 10  diger durumlarda.

1 t>Tg, iken,
"o diger durumlarda.

ve DT. ={

Modele iki kirilmanin dahil edilmesiyle X, [1,t, D01, D2, DTY,, DT2it] olarak

belirlenir. D1, ve D2, , sirasiyla birinci ve ikinci kirilmay1 gosteren kukla degiskenlerdir. Boyle bir

it »

durumda kukla degiskenler asagidaki gibi tanimlanir.

1 t>Tg, iken, 1 t>Tg, iken,
D1, = D2. =
t . it e
0 digerdurumlarda. 0 digerdurumlarda.

ve

t—T, t>T,, iken,
0 diger durumlarda.

t-Tg, t>T,, iken,

, DT2, = .
0 diger durumlarda.

o, -

Panel LM test istatistigi, her {ilke i¢in tahmin edilen LM birim kok t-test istatistiginin

ortalamasiyla elde edilir.
S 1N
LM nr =[—Z Lij
N3

Im vd. (2005), LM/’ nin beklenen degeri E(LMT) ve varyansini V(LMT) kullanarak

standartlastirilmig panel LM birim kok test istatistigini olusturmuslardir. Bu test istatistigi su
sekildedir:

\N[WNT — E(Ll\/lT ):|

F =
LM (LMT)

E(LMT) ve V (LM ) icin sayisal degerler, Im vd. (2005)’nin ¢alismasinda mevcuttur. Bu

T
testin asimptotik dagilimi, standart normal dagilimdir ve yapisal kirilmanin varligindan

etkilenmemektedir.

4.VERI VE AMPIRIK BULGULAR
Bu caligmada 1970-2010 aras1 yillik veriler kullanilarak, veri mevcudiyetine gore Bruney,
Endonezya, Filipinler, Kambogya, Laos, Malezya, Singapur, Tayland ve Vietnam’dan olusan 9

Giineydogu Asya iilkesinin tiiketim-gelir oraninin duraganligi incelenmistir. Veri seti Penn World
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Table’dan elde edilmistir. Tiiketimin 2005 baz yilli kisi basina reel gayrisafi yurt i¢i hasiladaki payzi,
tiiketim/gelir verisi olarak tercih edilmistir. Ampirik analiz Gauss programiyla gerceklestirilmistir.

Calismada, uygun gecikme uzunlugu genelden 6zele t-anlamlilik yontemiyle belirlenmis olup,
sinamalarda Model C dikkate almmustir. Oncelikle kirilmasiz LM ve panel LM testi kullanilmis ve

elde edilen test sonuglar1 Tablo 1°de 6zetlenmistir:

Tablo 1. Kirilmasiz LM ve Panel LM testi Sonuclari

Ulke Test Istatistigi
Bruney -2.764 (5)
Endonezya -4.789 (9) *
Filipinler -1.883 (8)
Kambogya -2.069 (5)
Laos -2.091 (5)
Malezya -1.729 (3)
Singapur -2.77 (1)
Tayland -1.509 (0)
Vietnam -2.598 (9)

Panel LM test istatistigi -2.888*

Not: *; %1 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 gostermektedir. %1, % 5 ve %10 diizeyi i¢in kritik degerler
LM testi i¢in sirastyla -3.73, -3.11, -2.80, panel LM testi i¢in ise sirasiyla 2.326, 1.645 ve 1.282 seklindedir.

Parantez igerisindeki degerler uygun gecikme uzunluklarini géstermektedir.

Tablo 1’deki sonuglar incelendiginde, sadece Endonezya’nin tiiketim/gelir verisinin duragan
oldugu goriilmektedir. Panel LM testi ise tim panelin duragan olduguna isaret etmektedir. Yapisal
kirilmalar dikkate almamak, yapisal kirilma durumunda elde edilen sonuglarin hatali olmasina neden
olabilir. Bu nedenle tek kirilmali LM ve panel LM testleri uygulanmis ve test sonuglart Tablo 2°de

verilmistir.
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Tablo 2. Tek Kirilmali LM ve Panel LM testi Sonuclari

Ulke Test Istatistigi Kirilma Tarihi
Bruney -6.524 (5) * 1987
Endonezya -6.193 (9) * 1994
Filipinler -4.153 (8) 1996
Kambogya -3.732 (5) 1987
Laos -3.952 (9) 1986
Malezya -4.55 (4) ** 1991
Singapur -4.522 (5) ** 1984
Tayland -5.954 (8) * 1990
Vietnam -3.995 (5) 1989

Panel tek kirilmali LM testi sonuclar1 -14.085*

Not: * ve ** %1 ve %S5 diizeylerinde istatistiksel olarak anlamlilig1 géstermektedir. %1, % 5 ve %10 diizeyi i¢in
kritik degerler panel LM testi igin sirasiyla 2.326, 1.645 ve 1.282 seklindedir. Parantez igerisindeki degerler
uygun gecikme uzunluklarini géstermektedir. Tek kirilmali LM testi igin uygun kritik degerler Lee ve Strazicich

(2004)’te yer almaktadir.

Tablo 2’de goriilecegi gibi bir kirtlmaya izin verildigi durumda, Bruney, Endonezya, Malezya,
Singapur ve Tayland’in tiiketim/gelir verisi duragan olarak bulunmustur. Elde edilen sonuglar tek
kirilmali Panel LM testi igin tiim panelin duragan oldugunu gostermektedir. Veri yaratma siirecinde iki
kirilma olmasi halinde tek kirtlmaya izin vermek de yaniltici sonuglara ulagilmasina neden olacaktir.
Bu durum dikkate alinarak iki kirilmaya izin veren birim kok testleri tiiketim/gelir serisine uygulanmisg

ve elde edilen test sonuglar Tablo 3’te sunulmustur.
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Tablo 3. iki Kirllmah LM ve Panel LM testi Sonuclar

Ulke Test Istatistigi 1. Kirtllma Tarihi 2. Kirilma Tarihi
Bruney -8.102 (5) * 1985 1988
Endonezya -8.926 (9)* 1989 1992
Filipinler -5.708 (9) ** 1982 1996
Kambogya -5.358 (7) *** 1989 1995
Laos -6.282 (9) ** 1988 2003
Malezya -10.52 (7) * 1990 1996
Singapur -6.69 (7) * 1981 1999
Tayland -7.675(8) * 1990 2004
Vietnam -6.762 (7) * 1990 1998
Panel iki kirllmali LM testi sonuclari -25.283*

Not: *, ** ve *** girasiyla %1, %5 ve %10 diizeylerinde istatistiksel olarak anlamlili1 gdstermektedir. %1, % 5
ve %10 diizeyi i¢in kritik degerler panel LM testi i¢in sirasiyla 2.326, 1.645 ve 1.282 seklindedir. Parantez
igerisindeki degerler uygun gecikme uzunluklarmi gostermektedir. iki kirilmali LM testi igin uygun kritik

degerler Lee ve Strazicich (2003)’te yer almaktadir.

Iki kirilmaya izin verildiginde ele alinan tiim iilkelerde tiiketim/gelir serisinin duragan oldugu
goriilmektedir. Ayn1 zamanda iki kirilmali Panel LM test istatistigi de tiim panelin duragan oldugunu

gostermektedir.

6. SONUC

Tiiketim-gelir oraninin duraganligina yonelik ilgi son yillarda artnmstir. iktisat teorisinde,
ortalama tiiketim egiliminin sabit ya da sabite yakinsadigini séyleyen nispi gelir hipotezi ve siirekli
gelir hipotezi gibi yaklasimlarin aksine ortalama tiikketim egiliminin ortalamaya donmedigini savunan
mutlak gelir hipotezi gibi yaklasimlar da mevcuttur. Tiiketim teorilerinin gegerliligine iligkin kanit
arayan ampirik ¢aligmalar ise APC’nin duraganligina iligskin farkli sonuglara ulagsmistir. Bu nedenle

APC’nin uzun dénem davranisi konusunda bir fikir birligi saglanamamustir.

Bu calismada da APC’nin duraganligi, veri mevcudiyetine gore Bruney, Endonezya,
Filipinler, Kambogya, Laos, Malezya, Singapur, Tayland ve Vietnam’dan olusan 9 Giineydogu Asya
tilkesi 1970-2010 dénemi igin sinanmis, bu amagla tek ve iki kirtlmali panel LM birim kok testleri
kullanilmigtir. Kullanilan panel LM birim kok testi sonuglari, ele alinan tim tlkelerde tiiketim/gelir
serisinin duragan oldugunu gostermistir. Ayrica iki kirtlmalt LM test istatistigine gore de tiim tilkelerin
titketim/gelir serisinin duragan oldugu bulunmustur. Dolayisiyla, 9 Giineydogu Asya iilkesinde
APC’nin uzun dénemde sabit ya da sabite yakinsayacagi ve dolayisiyla soklarin kalici bir etki

gosteremeyecegi ifade edilebilir. Bu durumda Bruney, Endonezya, Filipinler, Kambogya, Laos,
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Malezya, Singapur, Tayland ve Vietnam’da nispi gelir, yasam boyu gelir ve siirekli gelir hipotezlerinin

gegerliligi desteklenmektedir.
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