
 

 

Yºnetim ve Ekonomi Araĺtĕrmalarĕ Dergisi - Sayĕ:17  (2012)  - Doi : http://dx.doi.org/10.11611/JMER2   

 
18 

2008 K¦RESEL EKONOMĶK KRĶZĶN NEDENLERĶ VE SE¢ĶLMĶķ ¦LKE 

EKONOMĶLERĶNE ETKĶLERĶ: EKONOMETRĶK BĶR ANALĶZ  

Ķsmet G¥¢ER
1
 

ñBºylesi ekonomik kriz, ancak y¿zyēlda bir gºr¿l¿rò 

Alan Greenspan
2
 

¥ZET 

 K¿resel ekonomik kriz, Amerika Birleĸik Devletleri ipotekli konut piyasasēnda, 2007 

yēlē ortalarēnda baĸlamēĸtēr. T¿rev ¿r¿nler aracēlēĵēyla t¿m finansal sektºr¿ etkisi altēna 

almēĸtēr. Kēsa s¿rede d¿nya geneline yayēlarak b¿t¿n ¿lkeleri derinden etkilemiĸtir. 

 Bu alēĸmada, son ekonomik krizin nedenleri, yayēlma s¿reci ve seilmiĸ ¿lke 

ekonomileri ¿zerine olan etkileri incelenmiĸtir. Krizin seilmiĸ ¿lke ekonomileri ¿zerine olan 

etkileri, 1980-2010 dºnemi verileri kullanēlarak, Engle-Granger eĸ-b¿t¿nleĸme yºntemiyle 

analiz edilmiĸtir. Analiz sonularē; ¿lkelerin ekonomik b¿y¿melerini en ok, ºzel t¿ketim 

harcamalarē ve ihracatēn etkilediĵini gºstermiĸtir.  

Anahtar Kelimeler: K¿resel Ekonomi Krizi, Ekonomik B¿y¿me, Eĸ-b¿t¿nleĸme.  

Jel Kodlarē: G18, G32, H11 

 

CAUSES AND EFFECTS ON SELECTED COUNTRIES ECONOMIES OF 2008 

GLOBAL ECONOMIC CRISIS : AN ECONOMETRIC ANALYSIS   

ABSTRACT 

Global economic crisis started in USA mortgage market in mid-2007. Through 

derivative products market the crisis has deeply affected the entire financial sector, spread 

throughout the world in a short time, and affected every country deeply.   

 In this study, the causes, spillover process and the effects of the last economic crisis on 

the selected countries have been analyzed. The effects of crisis over the selected economies 

have been analyzed using 1980-2010 data via Engle-Granger co-integration method. This 

analysis shows that the growth of countries is mostly affected by private consumption 

expenditure and export. 

Key Words: Global Economic Crisis, Economic Growth, Co-integration.  
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1. GĶRĶķ 

Teknolojik yeniliklerin hēz kazandērdēĵē k¿reselleĸme s¿reci, ¿lkelerden birinde 

meydana gelen bir krizin, kēsa s¿re iinde, diĵer ¿lkeleri de etkilemesine neden olmaktadēr. 

D¿nyada yaĸanan son k¿resel ekonomik kriz, 2007 yēlē ortalarēnda, ABD ipotekli konut 

piyasasēnda (mortgage) baĸlamēĸ, t¿rev ¿r¿nler aracēlēĵēyla t¿m finansal sektºr¿ etkisi altēna 

almēĸ ve kēsa s¿rede d¿nya geneline yayēlarak b¿t¿n ¿lkeleri derinden etkilemiĸtir. 

Krizin nedenleri, etkileri ve yarattēĵē sonularēn bilinmesi, daha sonra yaĸanabilecek 

krizlere karĸē hazērlēklē olabilmek iin b¿y¿k ºnem taĸēmaktadēr. Bu nedenle alēĸmanēn ana 

amacē; 2008 krizinin d¿nya genelinde ve seilmiĸ ¿lke ekonomileri ¿zerinde yaratmēĸ olduĵu 

etkileri belirlemeye yºneliktir. Bunun iin, ºncelikle 2008 ekonomik krizinin nedenleri ve 

etkilerine ¿zerinde durulacak, bunu literat¿r ºzeti takip edecek, sonrasēnda ampirik analizle 

alēĸma desteklenecektir. ¢alēĸma sonu ve ºneriler bºl¿m¿yle tamamlanacaktēr.  

2. 2008 K¦RESEL EKONOMĶK KRĶZĶ VE NEDENLERĶ 

2008 ekonomik krizi, finans temelli bir krizdir. Amerika Birleĸik Devletleriônde, 

bankalarēn yanlēĸ kredi uygulamalarē ve konut piyasasēnda daĵētēlan kredilerin geri 

dºnmesinde yaĸanan sēkēntēlar, krizin temelini oluĸturmuĸtur (¥zatay, 2009: 22). Krizden 

ºnceki yēllarda gayrimenkul fiyatlarē aĸērē derece artmaya baĸlamēĸ, evlerinin deĵerlendiĵini 

gºren gayrimenkul sahipleri, ikinci, hatta ¿¿nc¿ evlerini almaya baĸlamēĸ, bunun iin 

bankalardan y¿ksek miktarlarda kredi kullanmaya baĸlamēĸlardēr.  

ABDôde 1990ôlē yēllarda, konut kredilerinin b¿y¿k kēsmē, y¿ksek kaliteli m¿ĸterilere 

(prime mortgage) verilirken, zaman iinde krediler daha d¿ĸ¿k kaliteli m¿ĸterilere (subprime 

mortgage
3
) de verilmeye baĸlanmēĸtēr. 2008 yēlē ortasēnda ABDôde subprime mortgage 

kredilerinin hacmi 1,5 trilyon dolara kadar y¿kselmiĸtir. ABDôde faizler gemiĸte son derece 

d¿ĸ¿k d¿zeylerde olduĵundan, subprime mortgage kredilerini kullanan d¿ĸ¿k gelirli gruplar, 

b¿y¿k ºl¿de deĵiĸken faizli kredileri tercih etmiĸlerdir. FEDôin son dºnemde faizleri s¿rekli 

artērmasē ve konut fiyatlarēnēn d¿ĸmesi, kiĸilerin aldēklarē kredileri geri ºdeyememesine neden 

olmuĸtur (Eĵilmez, 2009: 66).  

ABDôdeki ev fiyatlarēnēn geliĸmesini ºlen en g¿venilir endekslerden biri, Yale 

¦niversitesinden Karl Case ve Robert Shillerôin geliĸtirdiĵi, Case-Shiller endeksidir. Bu 

endekse gºre; ABDôdeki ev fiyatlarē 2007 sonunda en y¿ksek noktasēna ulaĸtēktan sonra, hēzlē 

                                                 
3 Subprime mortgage; birinci kalite kredibiliteye sahip olmayan kiĸilere verilen konut kredisi, eĸik altē kredi. Bu 

kiĸilerin ºzellikleri: a) Borlarē iin yapacaklarē anapara ve faiz ºdemelerinin gelirlerine oranē %50ôden y¿ksek 

olmasē b) Gemiĸte aldēklarē kredileri ºdeyemedikleri iin mahkemeye d¿ĸm¿ĸ olmalarē c) Son bir yēl iinde 

ºdemelerini en az 30 g¿n aksatmēĸ olmalarēdēr (¥zatay,2009:102).  
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bir d¿ĸ¿ĸ gºstermeye baĸlamēĸtēr  (Altuĵ, 2009). Bu durum, t¿m d¿nyayē iinden ēkēlmasē 

uzun zaman alacak bir krizin iine sokmuĸtur (Batērel, 2009).  

Konut kredisi kullandēran bankalar, bu kredilere dayanarak t¿rev finansal aralar 

(hisse senedi benzeri menkul deĵerler) d¿zenleyip, onlarē piyasaya s¿rerek, kendilerine yeni 

fonlar saĵlamēĸlardēr. 2008 k¿resel krizinin oluĸmasēnēn temelinde, emlak fiyatlarēnēn aĸērē 

deĵerlenmesinin yanē sēra,  bu kredilere dayanēlarak yapēlan t¿rev iĸlemleri de bulunmaktadēr 

(Bocutoĵlu ve Ekinci, 2009). T¿rev ¿r¿nler, ĸirketlerin baĸka iĸlemlerden doĵan risklerinin, 

alēĸveriĸe konu edebilmesini saĵlayan sºzleĸmelerdir. Bu sºzleĸmeler, mortgage kredisini 

verenin, bu krediyi kullanan tarafēndan geri ºdenmemesi riskini ¿¿nc¿ kiĸilere, ºrneĵin 

hedge fonlara
4
 devretmesine yaramaktadēr. Riski devreden kredi kuruluĸlarē, ok daha b¿y¿k 

risklere girmiĸ ve bu yeni kredilerle, doĵal olarak t¿rev ¿r¿nler piyasasē ēĵ gibi b¿y¿m¿ĸt¿r. 

2007 yēlēnda, ABDôde kullanēlan konut kredisi ve bu kredilere baĵlē t¿rev ¿r¿nlerin toplam 

b¿y¿kl¿ĵ¿, 10 trilyon dolara ulaĸmēĸ ve bu haliyle d¿nyanēn en b¿y¿k kredi piyasasēnē 

oluĸturmuĸtur.  

ABDôde bankacēlēk sistemi denetleniyorken, ñgºlge bankacēlēkò da denilen t¿rev 

piyasalarē ve hedge fonlar, finans piyasasēnēn hacminin artmasē hatērēna denetlenmemiĸtir 

(¥zatay, 2009: 63). T¿rev aralarēn deĵeri, baĵlē olduklarē konut deĵerinin ok ¿st¿ne ēkmēĸ, 

reel deĵerinden kopmuĸtur. Buna kredi balonu
5
 denilmektedir. Baĸlangēta riski devretmeye 

yarayan ve bu anlamda sistemde bir sigorta iĸlevi gºren t¿rev ¿r¿nler, giderek kendileri birer 

risk unsuru olmaya baĸlamēĸtēr. Sorunu yaratan ĸey, bu t¿rev ¿r¿nlerinin kiĸiler ve finansal 

kuruluĸlar arasēnda elden ele inanēlmaz bir hēzda el deĵiĸtirmesi olmuĸtur. T¿rev ¿r¿nlerinin 

Avrupa bankalarēna satēlmasēyla, kriz Avrupaôya da sēramēĸtēr. 

Kriz ºncesi dºnemde t¿rev ¿r¿nlerinin en ok toplandēĵē banka Lehman Brothers 

olmuĸtur. Konut fiyatlarē hēzla d¿ĸ¿p, mortgage kredilerinin ºdenememe riski ortaya 

ēktēĵēnda, Lehman Brothers batma tehlikesiyle karĸē karĸēya gelmiĸtir. H¿k¿met ve FEDôin 

bu bankayē kurtaramayacaklarēnē aēklamalarēnēn ardēndan Lehman Brothersôtan alacaklē 

konumunda bulunan b¿t¿n bankalar iin b¿y¿k risk algēsē ortaya ēkmēĸtēr. Bu kez, bu 

bankalardan alacaklē olan kiĸiler, bir an ºnce paralarēnē ekmek istemiĸler (bank run), bu 

durumda ilgili bankalar iyice zor duruma d¿ĸm¿ĸlerdir.  2008 yēlē ortalarēnda, ABD yºnetimi, 

ºnce krize karĸē sessiz kalmēĸ ve finans devi Lehman Brothers 15 Eyl¿l 2008ôde iflas etmiĸtir. 

                                                 
4
 Hedge Fon: Riskten korunma fonlarē. Bu fonlara, spek¿latif iĸlemlere cesurca giriĸtikleri iin ñhaydut fonò 

veya sadece zenginlerin bu fonlara ortak olabiliyor olmasēndan dolayē ñzengin fonuò da denilmektedir. 
5
 Bir varlēĵēn deĵerinin, gerek deĵerinin ¿zerinde, aĸērē y¿kselmesine ñbalonò, gerek deĵerinin anlaĸēlmasēyla, 

deĵerinin hēzla d¿ĸmesine de ñbalonun patlamasēò  denmektedir. 
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Hemen arkasēndan Genaral Motors, Citigroup, AIG, Merrill Lynch ve Morgan Stanley gibi 

b¿y¿k ĸirketlerin iflas sinyalleri vermeleri ¿zerine, ABD h¿k¿meti, 850 milyar dolarlēk bir 

kurtarma paketini senatodan geirmiĸ ve bu tutarē piyasaya s¿rm¿ĸt¿r.  

2008 krizinin diĵer bir nedeni de son dºnemde ABD ekonomisinin ok y¿ksek 

d¿zeyde cari aēk vermesidir. ABDôde cari aēĵēn oluĸmasēnēn nedeni, artan yatērēm talebinin, 

i tasarruflar tarafēndan karĸēlanamamasēdēr. B¿y¿yen ABD ekonomisinde, artan taleple 

birlikte ithalatēn da artmasē sonucu, ¿lkenin cari aēĵē hēzla artmaya baĸlamēĸtēr. ABDônin cari 

iĸlemler aēĵē 2005 yēlēnda 805 milyar dolar (GSYĶHônēn % 5.9ôu), 2006 yēlēnda 812 milyar 

dolar (GSYĶHônēn % 6ôsē) ve 2007 yēlēnda ise 738 milyar dolar (GSYĶHônēn % 5.1ôi)
6
 olarak 

gerekleĸmiĸtir. Bu da ABD ekonomisini daha kērēlgan bir hale getirmiĸtir.  

3. 2008 KRĶZĶNĶN EKONOMĶLER ¦ZERĶNDEKĶ ETKĶLERĶ 

Krizin geliĸmekte olan ¿lkeleri derinden etkilemesinin birok nedeni vardēr. Ķlk olarak; 

uluslararasē sermayenin (sēcak para) kaynaĵē olan ¿lkelerde sorunlar ēkēnca, bu sorunlarēn, 

geliĸmekte olan ¿lkeleri de etkileyeceĵi korkusu, bu ¿lkelerdeki uluslararasē sermayenin hēzla 

ēkmasēna yol amēĸtēr. Ķkinci olarak; geliĸmiĸ ¿lkelerde b¿y¿menin d¿ĸmesi, talebin 

gerilemesine yol amēĸ, geliĸmekte olan ¿lkelerden yapēlan ithalat azalmēĸtēr. Bu durum 

geliĸmekte olan ¿lkelerin, ihracatlarēnēn azalmasēna ve ekonomilerinin k¿¿lmesine yol 

amēĸtēr. Ekonomik olarak k¿¿lmeye baĸlayan ¿lkelerde, iĸsizlik hēzla artmēĸtēr. Ķĸsizliĵin 

artmasē, i talebi d¿ĸ¿rm¿ĸ ve ekonomik kriz derinleĸmeye baĸlamēĸtēr. Kriz T¿rkiye 

ekonomisini de sermaye giriĸi ve ihracat kanallarēndan etkilemiĸtir (Somel, 2009). 

Krizlerin d¿nyada meydana getirmiĸ olduĵu etkilerin gºr¿lebilmesi amacēyla, hem 

d¿nya geneli iin hem de seilmiĸ ¿lkeler iin, aĸaĵēdaki grafikler hazērlanmēĸtēr. Grafik 1, 

ekonomik b¿y¿melerdeki deĵiĸimleri gºstermektedir.   

Grafik 1. Ekonomik B¿y¿me Oranlarē (%) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak:  D¿nya Bankasē 

                                                 
6
 Deĵerler, www.worldbank.orgôtan alēnmēĸtēr. 
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Grafik 1ôe gºre; kriz sonrasē dºnemde en fazla gelir kaybē; Ķtalya, Ķngiltere ve 

T¿rkiyeôde yaĸanmēĸtēr. Kriz sonrasē dºnemde ise en fazla b¿y¿me oranē, yine T¿rkiye iin 

sºz konusu olmuĸtur. T¿rkiyeônin 2011 yēlē b¿y¿me oranlarē ilk ¿ eyrek dºnem iin 

sērasēyla % 12, % 8.8 ve % 8.2ôdir7. Bu yºn¿yle T¿rkiye ¢inôden sonra d¿nyanēn en hēzlē 

b¿y¿yen ekonomisi durumundadēr. Yine Grafik 1ôden de gºr¿ld¿ĵ¿ gibi, Yunanistan kriz 

dºneminde ºnemli oranda gelir kaybēna uĵramēĸ ve h©l© toparlanamamēĸtēr. 2009ôda diĵer 

¿lkelerde de b¿y¿me oranē d¿ĸm¿ĸ, ancak 2010ôda tekrar toparlanma baĸlamēĸtēr.  

D¿nya geneli ve seilmiĸ ¿lkelerin iĸsizlik oranlarēnēn deĵiĸimi, Grafik 2ôde yer 

almaktadēr.  

Grafik 2. Ķĸsizlik Oranlarē (%) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak:  D¿nya Bankasē, IMF, UCTAD.  Not: 2011 yēlē iĸsizlik oranlarē, 

Aralēk 2011 itibariyle, IMF tarafēndan ºngºr¿len deĵerlerdir. 

 

Grafik 2ôden de gºr¿ld¿ĵ¿ gibi, 2008 krizinden sonra, en fazla iĸsizliĵin yaĸandēĵē 

¿lke Ķspanya olmuĸtur. Bu ¿lkeyi takip eden diĵer iki ¿lke ise Portekiz ve T¿rkiye olmuĸtur.  

T¿rkiyeôde kriz ºncesinde % 10 civarēnda olan iĸsizlik oranlarē, ķubat 2009ôda % 

16,1ôe kadar y¿kseltmiĸtir. Kriz dºneminde iĸsizlik oranlarēnēn y¿ksek olmasēnda, kriz 

nedeniyle iĸten ēkarēlanlarla birlikte, ºnceden ev iĸleriyle meĸgul olan kadēnlarēn iĸ aramaya 

baĸlamasēnēn da etkisi vardēr (Aydemir, 2010). T¿rkiyeôde iĸsizlik oranlarē 2010ôda 11.9ôa ve 

Eyl¿l 2011ôde 8.8ôe d¿ĸm¿ĸt¿r. Bu yºn¿yle T¿rkiye, kriz sonrasēnda iĸsizliĵi azaltma 

konusunda en baĸarēlē ¿lkelerden biri olmuĸtur. 

 D¿nya geneli ve seilmiĸ ¿lkeler iin ihracat rakamlarēnēn y¿zde deĵiĸimi Grafik 3ôde 

yer almaktadēr.  

 

 

 

                                                 
7
 Deĵerler;  evds.tcmb.gov.trôden alēnmēĸtēr. 



 

 

Yºnetim ve Ekonomi Araĺtĕrmalarĕ Dergisi - Sayĕ:17  (2012)  - Doi : http://dx.doi.org/10.11611/JMER2   

 
23 

Grafik 3. Ķhracat (Yēllēk % Deĵiĸme) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kaynak:  D¿nya Bankasē, 

IMF, UCTAD 

Grafik 3ôten de gºr¿ld¿ĵ¿ gibi, k¿resel kriz, b¿t¿n ¿lkelerin ihracatē ºnemli oranda 

azalmēĸtēr. Kriz sonrasē dºnemde ise baĸta ABD ve T¿rkiye olmak ¿zere, ¿lkelerin ihracatēnda 

ºnemli artēĸlar meydana gelmiĸtir.  

Krizin T¿rkiyeôyi derinden etkilemesinin bir nedeni de kriz ºncesinde ihracatēn % 

72ôlik kēsmēnēn, Avrupa ve ABDôye yapēlēyor olmasēdēr. Krizle birlikte bu ¿lkelerde yaĸanan 

talep daralmasē, T¿rkiyeônin ihracatēnē ve ¿retimini derinden etkilemiĸtir. ¢¿nk¿ bu ¿lkelerde 

ekonomi durgunluĵa girip, reel gelirlerinin d¿ĸmeye baĸlamasēyla birlikte, bu ¿lkelerin ithalat 

talebi, dolayēsēyla T¿rkiyeônin de ihracatē d¿ĸ¿ĸ gºstermiĸtir. 2008 Ekonomik Krizinin 

etkisiyle,  d¿nya ticareti % 12 gerileme gºstermiĸ, d¿nya ekonomisinde bir talep daralmasē 

yaĸanmēĸtēr (Hepaktan, 2010). T¿rkiye de bu daralmadan olumsuz etkilenmiĸ ve ¿rettiĵi 

mallarēnē satamaz hale gelmiĸtir. Bunun ¿zerine, fabrikalar ¿retime ara vermeye ve iĸi 

ēkarmaya baĸlamēĸlardēr. Bu kez de i talep d¿ĸm¿ĸ, iĸi ēkartmalar artmēĸ, kriz daha 

derinden hissedilmeye baĸlanmēĸtēr.  

4. LĶTERAT¦R  

2008 k¿resel ekonomik krizine iliĸkin yapēlan yerli ve yabancē alēĸmalarēn b¿y¿k 

oĵunluĵu, krizin oluĸum s¿recinin incelenmesi ve etkilerinin tablolar yardēmēyla 

deĵerlendirilmesi biimindedir. ¢alēĸmalardaki ortak nokta; ekonomik krizin ¿lkelerin 

makroekonomik b¿y¿kl¿klerini ºnemli ºl¿de etkilediĵidir. Az sayēdaki ampirik alēĸmada, 

genellikle dºviz kuru ve ihracatta meydana gelen deĵiĸmelerin, GSYĶH ¿zerindeki etkileri 

incelenmiĸ ve kriz genellikle kukla deĵiĸkenle modele dahil edilmiĸtir.   

Bordo vd. (2001), krizlerin makroekonomik etkilerini 21 ¿lkeye ait 1880-1997 dºnemi 

verilerini kullanarak, panel veri yºntemiyle incelemiĸtir. Krizlerin; para, banka ve ikiz krizler 

olarak gruplandērēldēĵē alēĸmada, ¿lkelerin milli gelirlerindeki kaybēn, para krizlerinde 
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ortalama % 5.9 bankacēlēk krizlerinde % 6.2 ve ikiz krizlerde ise % 18.6 olduĵunu, krizlerin 

ortalama s¿relerinin ise para krizlerinde 2.1 bankacēlēk krizlerinde 2.6 ve ikiz krizlerde ise 3.8 

yēl olduĵunu bulmuĸtur. 

Reinhart ve Rogoff (2008), 1899ï2001 dºneminde d¿nyanēn farklē ¿lkelerinde 

yaĸanan 14 b¿y¿k bankacēlēk krizini,  panel veri yºntemiyle incelemiĸtir. Krizlerde ¿lke milli 

gelirleri ortalama %9.3 oranēnda azalmēĸ,  iĸsizlik ortalama %7 oranēnda artmēĸ ve krizlerin 

ortalama s¿resi 1.9 yēl olarak bulunmuĸtur. Krizlerin iĸsizlik oranlarē ¿zerindeki etkisinin ise 

yaklaĸēk 4.8 yēla yayēlmēĸ olduĵu tespit edilmiĸtir. 

Gent¿rk (2009), finansal kriz dºnemlerinde makroekonomik faktºrlerin hisse senedi 

fiyatlarēna etkisini,  1992-2006 dºnemi verileriyle,  oklu doĵrusal regresyon yºntemiyle 

analiz etmiĸ ve T¦FEôdeki bir birimlik artēĸēn,  ĶMKB endeksini 2.2 birim azalttēĵēnē 

gºrm¿ĸt¿r. 

Weeks (2009), 2008 krizinin ekonomik b¿y¿me ¿zerindeki etkilerini, Sierra Leone 

iin incelemiĸ, krizi kukla deĵiĸkenle modele d©hil etmiĸ ve analiz sonucunda ekonomik 

b¿y¿meyi; ihracatēn ve kamu harcamalarēnēn %19, ithalatēn ise %37.8 etkilediĵini, krizin 

etkisinin negatif ve istatistiki olarak anlamlē olduĵunu belirlemiĸtir.  

Blanchard vd. (2010), ihracat ve dēĸ borcun, ekonomik b¿y¿me ¿zerindeki etkilerini, 

Rusya, Latvia ve ķiliôye ait 1996Q1-2009Q2 dºnemi verilerini kullanarak analiz etmiĸ ve bu 

¿lkelerde ihracatēn %1 d¿ĸmesinin ekonomik b¿y¿meyi %0.09 azalttēĵēnē, dēĸ borcun %1 

artmasēnēn da ekonomik b¿y¿meyi % 0.31 oranēnda azalttēĵēnē tespit etmiĸtir.  

¥zdemir ve Gºer (2011), T¿rkiyeôde krizlerin makroekonomik deĵiĸkenler 

¿zerindeki etki d¿zeyini ve etki s¿resini, 1988ï2011 dºnemi aylēk verileriyle, VAR 

yºntemiyle incelemiĸ, deĵiĸkenlerden biri ¿zerine gelen ĸokun, diĵer deĵiĸkenleri de ºnemli 

ºl¿de etkilediĵini ve krizlerin etkisinin ortalama iki yēl s¿rd¿ĵ¿n¿ tespit etmiĸtir. 

Berberoĵlu (2011), 2008 krizinin AB ¿lkeleri ve T¿rkiye ¿zerindeki etkilerini, 2006-

2008 dºnemi verileriyle,  k¿meleme yºntemiyle analiz etmiĸ ve T¿rkiyeônin, AB 

¿lkelerinden, ekonomik durumu iyi olmayanlarla aynē k¿mede yer aldēĵēnē tespit etmiĸtir. 

 5. AMPĶRĶK ANALĶZ 

   5.1. Yºntem  
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Seriler arasēndaki eĸ-b¿t¿nleĸme, uzun ve kēsa dºnem iliĸkileri, Engle ve Granger 

(1987) yºntemiyle analiz edilmiĸtir
8
. Bu yºntemde, iki veya daha fazla iktisadi deĵiĸkene ait 

seriler duraĵan olmasalar bile, bunlarēn doĵrusal bir birleĸiminin duraĵan olabileceĵi ifade 

edilmiĸtir (Engle ve Granger, 1987). Uzun dºnem iliĸkisi olarak da tanēmlanabilen bu 

doĵrusal birleĸim, eĸ-b¿t¿nleĸme denklemi olarak adlandērēlmaktadēr. Duraĵan olmayan 

deĵiĸkenler arasēndaki her hangi bir denge iliĸkisi, onlarēn stokastik trendlerinin iliĸkili 

olmasēnē saĵlayarak; eĸ-b¿t¿nleĸmelerini zorunlu kēlar ve birbirleriyle baĵēmlē ĸekilde hareket 

etmelerini saĵlar. Ancak,  uzun dºnemde birlikte hareket eden deĵiĸkenlerin dinamik 

davranēĸlarē,  denge iliĸkisinden bazē sapmalar gºsterebilir. Bu, eĸ-b¿t¿nleĸmiĸ deĵiĸkenlerin 

temel bir ºzelliĵi olup, kēsa dºnem dinamiĵi ¿zerinde belirleyici bir rol oynamaktadēr 

(Johnston ve Dinardo, 1997). Bu s¿rele ortaya ēkan dinamik model, hata d¿zeltme modeli  

(error correction model) olarak adlandērēlmaktadēr. Hata d¿zeltme modelinde, hata d¿zeltme 

teriminin katsayēsēnēn negatif ve istatistik´ olarak anlamlē ēkmasē istenir. Bu durum, uzun 

dºnemde birlikte hareket eden seriler arasēnda, kēsa dºnemde meydana gelen sapmalarēn 

ortadan kalktēĵēnē ve serilerin tekrar uzun dºnem denge deĵerine yakēnsadēĵēnē gºsterir. 

Katsayēnēn pozitif olmasē ise, serilerin biri ¿zerine gelen bir ĸokun, etkisinin sºnmediĵini ve 

serilerin denge deĵerinden uzaklaĸtēĵēnē ifade etmektedir (Enders, 1995: 356; Vogelvang, 

2005: 265).  

Eĸ-b¿t¿nleĸme ve hata d¿zeltme modelleriyle yapēlacak bir analiz, ĸu aĸamalardan 

oluĸur (Enders, 1995: 365-366): Ķlk olarak deĵiĸkenlerin b¿t¿nleĸme (duraĵanlēk) derecesi 

belirlenir. Bu yºntemin en ºnemli kēsētē, analize d©hil edilecek b¿t¿n serilerin, d¿zey 

deĵerlerinde duraĵan olmayēp, birinci farklarē alēndēĵēnda duraĵan hale gelmesi gerekliliĵidir 

(Engle- Granger, 1987). Sonra serilerin d¿zey deĵerleriyle, uzun dºnem regresyonu tahmin 

edilir. Uzun dºnem modeli aĸaĵēdaki gibidir: 

 

 

Sonra, uzun dºnem regresyonuna ait kalēntē serisi elde edilip, bu seriye ADF 

(Augmented Dickey Fuller) duraĵanlēk testi yapēlēr. Duraĵanlēk testinden elde edilen ADF test 

istatistiĵi ve uzun dºnem iliĸkisinden elde edilen CRDW (Cointegration Regression Durbin-

Watson) test deĵerleri, Engle ve Granger (1987) tablo deĵerleriyle karĸēlaĸtērēlēr. Elde edilen 

test deĵerleri, tablo deĵerlerinden b¿y¿k olduĵunda, seriler arasēnda eĸ-b¿t¿nleĸme iliĸkisinin 

                                                 
8
 Farklē ¿lkeler ait veriler, panel veri analizi yºntemi ile de incelenebilirdi. Ancak, krizin ¿lke ekonomilerine 

olan etkileri, ayrē ayrē gºr¿lmek istendiĵi iin, bu yºntem tercih edilmiĸtir. 

0 1 (1)t t tY Xa a e= + +

0 1 1 2 (2)t t t tY EC Xa a a e-D = + + +




