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OZGUN ARASTIRMA

Yiiksek Kurumsal Kalite ve Diisiik Karbon Emisyonu ile Yiiksek Biiyiime
MiimKkiin mii?

Seyit Ali MICOOGULLARI 1

Ozet

Bu ¢alismanin amact daha yliksek kurumsal kalite ve daha diistik karbon emisyonu ile gelismis 7 iilke (Group of Seven-G7)
ve gelismekte olan 9 iilkede (Developing Countries-D9) daha yiiksek biiytimenin elde edilip edilmeyecegini 1996-2018
dénemi yillik zaman serisi verileri ile tespit etmektir. Bu amagla, biiytime, kurumsal kalite gostergeleri ve CO2 emisyonu
degiskenleri arasinda uzun dénem egsbiitiinlesme iligkisinin tespiti icin Westerlund (2007) Esbiitiinlesme testi yéntemi
kullanilmigtir. Elde edilen bulgulara gére hem G7 hem de D9 iilkeri icin kurulan tiim alternatif modellerde biiyiime, CO2 ve
kurumsal kalite degiskenleri arasinda uzun dénemli esblitiinlesme iliskisinin oldugu tespit edilmigtir. Tespit edilen uzun
donemli esblitiinlesme iliskisinin yontiniin ve derecesinin belirlenmesi amaciyla DOLSMG uzun dénem panel esbiitiinlesme
katsayt tahmin yéntemi kullanilmistir. DOLSMG tahmininden elde edilen sonuglara gore, G7 ve D9 iilkeleri icin ayri ayri
olusturulan panelin tamami igin kisi basina ekonomik biiyiime ile CO2 emisyonlari arasinda negatif ve anlaml bir iliski
oldugunu ortaya koymaktadir. Bu, karbon emisyonunun azaltilmasinin G7 tilkelerinde ekonomik biiytimeyi destekledigini
goéstermektedir. Benzer sekilde, kisi basina ekonomik biiytimenin kurumsal kaliteden énemli élgtide ve olumlu yénde
etkilendigini gésteren kanitlar vardir. Bu, kurumsal kalitenin iyilestirilmesinin G7 ve D9 lilkelerinin ekonomik biiyiimesini
destekleyebilecegini kanitlamaktadir.
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Is High Growth Possible with High Institutional Quality and Low Carbon Emissions?

Abstract

The aim of this study is to determine whether higher growth will be achieved in 7 developed countries (Group of Seven-G7)
and 9 developing countries (Developing Countries-D9) with higher institutional quality and lower carbon emissions, with
annual time series data for the 1996-2018 period. For this purpose, Westerlund (2007) cointegration test method was used
to determine the long-term cointegration relationship between growth, institutional quality indicators and CO2 emission
variables. According to the findings, it has been determined that there is a long-term cointegration relationship between
growth, CO2 and institutional quality variables in all alternative models established for both G7 and D9 countries. DOLSMG
long-term panel cointegration coefficient estimation method was used to determine the direction and degree of the long-
term cointegration relationship. According to the results obtained from the DOLSMG estimation, the segregation for G7 and
D9 countries reveals a negative relationship between per capita economic growth and CO2 emissions for the entire panel.
This shows that reducing carbon emissions supports economic growth in G7 countries. Similarly, there is evidence to suggest
that per capita economic growth is significantly and positively affected by institutional quality. This proves that improving
institutional quality can support the economic growth of G7 and D9 countries.
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1. GIRIS

Bir ekonomide iktisadi faaliyetlerin nihai amaci biiylimeyi saglayarak alim giiclinii ve toplumsal
refahi artirmaktir. Bu durumda “her ne pahasina olursa olsun” biiylime miimkiin mii sorusu 6nem
arz etmektedir. Temel hak ve 6zgiirliiklerden uzaklasildigi ve demokratik tiim silireglerin rafa kalktig1
kisaca ekonomilerde giiven olgusunun gostergesi olan kurumsal yapinin zayiflatildig1 bir durumda
biiylime miimkiin olabilir. Bunun yani sira, ekonomiyi mekanik bir akim icerisinde géren ve
gezegenin sinirli kaynaklarina dayali sinirsiz biiylimeye cevaz veren anlayis ile de biiyiime mimkiin
olabilir. Fakat bu iki bakis acisiyla elde edilen iktisadi bliyiimenin bazi 6nemli negatif digsalliklar:
nihai hedef olan toplumsal refaha erisimi zorlastirmasi kuvvetle muhtemeldir. Dolayisiyla burada
o6nemli olanin kurumsal yapinin kalitesinden gii¢ alan, doganin tahrip edilmemesini 6nceleyen
politika setlerinin belirlenip uygulanmasidir. Bu sayede elde edilen biiylimenin niteligi toplumsal
refahi artirici bir nitelige dontstiiriilebilir (Sahinéz, 2021; Kasman ve Duman, 2015).

Bilimsel arastirmalar ve veriler, sanayi devrimi ile baglayan ve devam etmekte olan tiiketime dayali
sinirsiz biiytime arzusunun yerkirenin geri doniilmesi imkansiz iklim krizlerine neden olduguna dair
kanitlar sunmaktadir (Aksay vd., 2015; Haung vd., 2020). Dogal siireglerin etkisinin gorece az,
antropojen (insan kaynakli) etkinin gorece daha fazla oldugu iklim degisikliginin en 6nemli kanitlar
arasinda yillar icinde hizlanan sicaklik artis hiz1 ile karbon dioksit (CO2) salimi gdsterilebilir.
Antropojenik sera gazi etkisinin yaklasik %60’1n1 olusturan ve komiir, petrol, dogal gaz gibi fosil
yakitlarin yakilmasi ile ortaya ¢ikan CO2’nin son yillardaki atmosferdeki artis hizi her yil icin %0.5
seviyelerindedir. Artis bu hizda devam ederse 140 yil sonra atmosferdeki CO2 konsantrasyonu iki
katina ¢cikmasi kag¢inilmaz olacaktir (Aksay vd. 2005). Diger calismalar da gostermektedir ki 19.
ylzyilin ortalarinda 1 milyar ton olan antropojenik yillik kiiresel CO2 salimi 20. yiizyilda 2 milyar
tona ulasmistir. Bu dénemden sonra gézlemlenen muazzam artis hizlari ile birlikte CO2 salimi, 21.
ylzyilin basinda 24 milyar ton ve 2018 yilinda da 37.1 milyar tona ulasmistir (Sahinéz, 2021). En
biiyiik payin CO2’de oldugu (yaklasik %60) kiiresel sera gazi emisyonundaki artis egilimi, diinyanin
iklimini ve ekosistemini istikrarli ve kademeli olarak olumsuz etkilemekle beraber topluluklarin
sosyo-ekonomik yapisini da zarar vermektedir. iklim degisikligi, bircok iilkede giderek daha yaygin
hale gelen uzun stireli kuraklik, sis, orman yangini, sel, hortum, kasirga ve diger afetlerin nedenleri
olarak kabul edilmektedir (WMO, 2020). iklim ve doga kosullarindaki bu asirilik basta dezavantajli
ve gelismekte olan iilkelerde olmak iizere diinya genelinde sosyo-ekonomik isleyisi sekteye
ugratmaktadir (Haung vd., 2020; Van Vuuren vd., 2014). Bu durum son yillarda gelismis iilkeleri bir
¢Ozlim arayisina sevk etmistir. Bu tllkelerde, karbon ayak izini azaltan ve yenilebilir enerjiye dayal
ekonomik kalkinmanin benimsenmesini saglayan kurumsal altyap1 insa edilmeye c¢alisilmaktadir. Bu
calismalarin motivasyonun temelinde Veblen (1919) ile baslayan, Williamson (1989), North
(2002)’'un ve daha sonra Acemoglu ve Robinson (2008)’un ufuk a¢ici1 ¢alismalan ile birlikte,
kurumsal yap1 kalitesinin iktisadi biiylimede en 6nemli unsurlarindan biri oldugu goriisii vardir. Zira
kurumlar, ¢esitli kontrol mekanizmalar ile kamuda kural ve diizenlemeleri formiile etmektedir
(Acemoglu ve Robinson, 2008). Acemoglu vd. (2004)’e gore, toplumun sahip oldugu kurumlar,
toplumdaki iiretim yapisini, teknolojiyi, fiziksel ve beseri sermaye yatirimlarini, kaynaklarin etkin
dagilimini gelistirmesi, yenilik yaratmasi ve faktor birikimini kolaylastirmasi acisindan 6nemlidirler.
Ekonomik kurumlar sadece belli bir doneme ait ekonomik performansi etkilemekle kalmamakta,
ayni zamanda gelecek donemlere ait kaynaklarin dagilimi da dahil olmak tizere bir takim ekonomik
sonuglar dogurmaktadirlar (Micoogullar1 ve Degirmen, 2019). Kurumlara atfedilen bu 6nem ile
birlikte, son zamanlarda kurumsal kalite, cevre baglaminda bilim insanlarinin ve politika yapicilarin
dikkatini cekmistir. Gercekten de devlet, ¢evre Kkalitesini dogrudan ve dolayli olarak
etkileyebilmektedir. Genel olarak gli¢lii kurumsal kalite daha 6zel de ise hukukun ustlinligi,
dissalliklardan kaynaklanan piyasa basarisizliklarinin etkilerini azaltabilir. Ayrica Olson (1996),
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etkin ve tarafsiz devlet kurumlarinin piyasa oyuncular1 arasinda iliretken isbirligini gelistirmede
onemli bir role sahip oldugunu belirtmistir. Buradan hareketle, kurumsal kalitenin bir unsuru olan
hukukun tstiinliigii ¢cevre sorunlariyla miicadelede 6nemli bir unsur haline gelmektedir. Bu nedenle,
CO2 kontrol prosediirlerini uygulamak i¢in giiclii hukuki diizenlemeler zorunludur ve firmalar buna
uymakta tereddiit etmeyeceklerdir. Aksine, zayif kurumsal yapiya sahip ekonomilerde firmalar
cevresel digsalliklar1 ve biiylime siireciyle ilgili sonucglari gérmezden gelerek CO2 kontrol
prosediirlerini uygulamama egilimde olacaklardir (Welsch, 2004).

Bu ¢alismada, 6ncelikle gelismis 7 lilkenin (Group of Seven-G7) kurumsal yapi kalitesini artirarak,
karbon ayak izini de azaltarak toplumsal refahi saglama g¢abalar1 ve bu ¢abalarin sonuclar1 ampirik
olarak ortaya konulmustur. Daha sonra, ayni analizler gelismekte olan 9 iilke (Developing Countries-
D9) icin gergeklestirilmistir. Buradaki amag, G7 iilkelerinin deneyimlerinden hareketle, G7 ve D9
tilkeleri karsilastirmaktir. Boylece, D9 iilkelerinin iktisadi biiylimesinin niteligi tespit edilebilecek ve
soz konusu tilkeler icin politika Onerilerinde bulunulabilecektir. Calismada boéyle bir yolun
izlenmesinde, CO2'yi azaltmak i¢cin kurumsal reformlarin ¢cogu gelismis tilkelerde gerceklestirilirken
ve bu reformlar bu tlkelerin stirdiiriilebilir kalkinma literatiiriine katkida bulunurken, gelismekte
olan ilkelerin nispeten bu cabalarin disinda yer almasidir. Gelismis iilkelere daha fazla rol ve
sorumluluk yiiklenmesinde ve iilkelere iliskin daha fazla literatiirtin olusmasi iklim degisikligi
konusunda farkindalik yaratma stiregleri etkili olmustur. 1979 yilinda basta gelismis iilkelerin
katilimiyla, 50 iilkeden gelen bilim insan ile toplanan Diinya Iklim Konferansi ve daha sonra
konferansin etkisiyle varlik kazanan Birlesmis Milletler Cevre Programi’'nin 1987 yilinda diizenledigi
Hiikiimetleraras: Iklim Degisikligi Paneli (Intergovernmental Panel on Climate Change) olusan
farkindalikta 6nemli doniim noktalar1 olmustur (Davenport, 2008). Bu gelismelerin akabinde ilkim
degisikliginin yarattifi problemlerle miicadelede gelismis ve gelismekte olan tilke ayriminin
yapilmasi ilk defa Kyoto Protokolii ile olmustur. 1997 yilinda imzalanarak 2005 yilinda yiirtirlige
giren Protokolde, iklim degisiklinin yarattig1 olumsuzluklarda gelismis iilkelerin daha fazla bir paya
sahip oldugu ve buna ragmen konumlari itibariyle diger tilkelere kiyasla daha az zarar gordiikleri
tespiti yapilmistir. Buradan hareketle, iklim degisikliginin olumsuzluklar: ile miicadelede gelismis
tilkelere daha fazla rol ve sorumluluk ytliklenmesi, diizenleyici ve denetleyici kurumlarin insasinin
gerektigi sonucuna ulasilmistir (Erdogan, 2018). Bununla birlikte, gelismis iilkelerde CO2 emisyonu,
kurumlarin kalitesi ve toplumsal refahi arasindaki baglantilar1 inceleyen literatiir gelismeye
baslamistir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin CO2 emisyonu, kurumlarin kalitesi ve toplumsal
refah1 arasindaki s6z konusu baglantilar1 arastiran calismalar gelismis tiilkelere kiyasla daha
kisithdir. Bu baglamda bu ¢alisma literatiirdeki s6zli edilen eksikligin giderilmesine katkida
bulunmay1 amag¢lamaktadir. Diger taraftan, gelismekte olan tilkelerdeki kurumlarin ¢ogu, gecmiste
ekonomik biiyiimenin kaynag1 olan karbon bazli ekonomiyi giiclendirmek ve desteklemek icin
gelistirilmistir. Bu nedenle, ekonomik degerlendirmelerde ¢evresel etkilere belirgin bir sekilde yer
verilmemistir. Bu calismanin diger 6nemli odak noktasi da gelismis iilke deneyimlerinden hareketle,
kurumsal kalitenin, karbon ayak izini azaltmadaki roliinii ve bunun gelismekte olan tilkelerde
ekonomik biliyiime lizerindeki etkisini incelemektir.

Calisma bes bolimden olusmaktadir. Calismanin amacinin ve genel hatlarinin aktarildig giris
bolimiind, literatiir ve literatiir ile biitiinlesik teorik ¢cercevenin sunumunun yapildigi ikinci boliim
takip etmektedir. Ugiincii béliimde ampirik analiz yontemlerinin yanm sira kapsam ve veri seti
tanitilmistir. Dérdiinci boéliimde ampirik analizlerden elde edilen sonuglar gelismis ve gelismekte
olan iilkeler baglaminda ayr1 ayr1 gosterilmistir. Besinci ve son boliimde ise elde edilen ampirik analiz
sonuglar tartisilarak cesitli politika 6nerilerinde bulunulmus ve gelecek ¢alismalar i¢in yeni alanlar
icin zemin olusturulmaya ¢alisiimistir.
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2. LITERATUR VE TEORIK CERCEVE

Kurumsal kalitenin biiylime ve refah iizerindeki etkisi literatiirde kapsamli bir sekilde incelenmistir.
Cogu calisma, kaliteli kurumlarin, yatirnm getirisini ve tiim ekonomik birimlere verilen degeri
artirmak icin kaynaklar1 daha verimli bir sekilde tahsis edebilecegini ve boylece ekonomik biiytimeyi
artirabilecegini gostermektedir. Gelismis iilkeler ekonomideki tim birimler icin biiyiik getiriler
saglayan daha giiclii ve daha dinamik kurumsal yapinin insasi icin yatirim yapmaktadir. Gelismekte
olan tilkelerde ise bu egilim daha zayiftir. Bu nedenle, bu ¢alismada, kaynaklarin, diizenlemelerin ve
tesviklerin daha etkin yonetimini ve stratejilerin daha iyi uygulanmasini saglayabilecek saglam
kurumlarin, gelismekte olan iilkelerde CO2 emisyonlarinin azalmasina ve daha yiiksek ekonomik
biiylimeye yol acip agmayacagi arastirilmaktadir. Bu baslik altinda ekonomik biiyiime, cevresel
sorunlar ve kurumsal kalite arasindaki olasi i¢sel baglantilar1 ele alan literatiir aktarilmistir.
Aktarilan literatiire ickin hipotezler ve modeller aracilig ile teorik ¢cergevenin sunumu yapilmistir.
Bu amagla, CO2 emisyonu ile ekonomik biiytime ve kurumsal kalite ile ekonomik biiylime arasindaki
icsel baglantilar1 inceleyen literatiir ve literatiire binaen olusturulan teorik cercevenin sunumu
yapilmistir.

2.1 CO2 Emisyonu ve Ekonomik Biiyiime

Literatiirde CO2 emisyonu ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi ampirik olarak arastiran iki farkl
bakis acis1 séz konusudur. i1k bakis agisinda, kisi basina diisen gelir ve karbon emisyonu arasindaki
iliskinin, diisiik ekonomik kalkinma seviyelerinde, kisi basina diisen gelirin ve CO2 emisyonlarinin
beraber arttig1, daha sonra belirli bir gelir esiginden sonra kisi basina diisen gelirin artmaya devam
ettigi, CO2 emisyonun ise azalisa gectigi ters U seklinde bir egri oldugunu savunan Cevresel Kuznets
Egrisi (EKC) teorisi baz alinmistir. Bu arglimanin mantigi, kalkinmanin ilk asamasinda ekonomiler,
kalkinmay1 desteklemek i¢in daha ucuz enerji kaynagi olan fosil yakitlara bagimli olmasi {lizerine
kuruludur. Bu ekonomiler, refah diizeyleri arttikca, elde ettikleri zenginligi yenilenebilir enerjinin
gelistirilmesine ve benimsenmesine yonelik yatirimlar yaparak ekonomilerini asamali sekilde fosil
yakit bazhi enerji kaynaklarindan uzaklastirmaktadir. Sonuc¢ olarak, bu ekonomilerde CO2
emisyonlar1 azalisa gecmektedir. Bu iliskiyi destekleyen ¢alismalar arasinda Wasti ve Zaidi (2020),
Hassan ve Haq (2017), Belaid ve Youssef (2017), Kasman ve Duman (2015), Farhani vd. (2013),
Shahbaz vd. (2014), Ozcan (2013), Arouri vd. (2012), Ahmed vd. (2017), Solarin vd. (2017), Sinha ve
Shahbaz (2018), Ulucak ve Bilgili (2018)'nin ¢alismalar1 gosterilebilir.

Ikinci bakis agisinda, geleneksek neoklasik i¢sel bilyiime modelinin icerisine biiyiimenin bir diger
belirleyicisi olarak CO2 emisyonunun dahil edilmesi ile biiyiime ilizerindeki etkisi arastirilmasi
lizerinedir. Diger bir degisle, burada CO2 emisyonlarinin ekonomik kalkinma igin itici bir faktor
oldugu mantigindan hareket edilmektedir. Bu argiimani esas alan ampirik c¢alismalar CO2
emisyonunun ekonomik kalkinma tizerindeki olumsuz etkisini bulgulamislardir. Ayrica, daha iyi
cevre kalitesinin esas olarak gelismis ekonomilerde ekonomik kalkinmay1 artirabilecegi sonucuna
ulasmiglardir. Bu durumu destekleyen calismalar arasinda Pearson (1994), Stern vd. (1996), Dinda
(2009), Porter ve Claas Van der Linde (1995), Hung ve Shaw (2006), Lau vd. (2014)’'nin ¢alismalari
gosterilebilir.

Literatiirdeki CO2 emisyonu ile biiylime arasindaki iligkiyi ele alan alternatif bakis acilar1 iki degisken
arasinda gii¢lii baglantinin olduguna dair kanitlar sunmustur. Fakat Cevresel Kuznets Egrisi (EKC)
teorisi, varsayim ve sonuclar1 bakimindan bu calismada daha gli¢lii bir argiiman olarak kabul
edilmistir. Buradan hareketle bu calismada da CO2 emisyonu ile biiylime arasinda uzun dénemde
ters yonli bir iliskinin oldugu varsayimdan hareket edilmistir.
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2.2 Kurumsal Kalite ve Ekonomik Biiyiime

Bu baslik altinda kurumsal kalite ile bliytime arasindaki iliskiyi ¢evresel sorunlar baglaminda ele alan
literatiire odaklanilmistir. Genel bir tespit olarak, kurumlarin kalitesi ekonomik biliyiimeyi tesvik
etmek icin onemli bir itici giictiir. Ek olarak, kaliteli kurumlarin tiim ekonomik birimler i¢cin ekonomik
deger yaratma siirecinde kaynaklarin verimli bir sekilde tahsis edilmesinde de tesvik unsurudur.
Kurumsal kalitenin gérece daha yiiksek oldugu gelismis iilkelerde 6rnegin hukukun tstiinliigi, iyi
biirokratik sistem ve yolsuzlugu 6nleme gibi kurumlarin biiyiime-emisyon iliskisini analiz etmede
onemli bir yere sahip olduguna literatiirce mutabik kalinmistir. Ayrica, daha iyi kurumsal kalitenin
doga somiiriiniin caydirilmasina yardimci olabilecegi, ekonomik birimler arasinda isbirligini
gelistirebilecegi ve boylece birimlerin kararlarinda ¢evresel dissalliklar1 g6z Oniinde
bulundurmalarina tesvik edebilecegi literatiirce kabul edilmektedir. Sonuc¢ olarak, daha iyi kurumsal
kalite, ekonomik kalkinmanin arttirilmasi ve g¢evresel kalitenin iyilestirilmesi i¢cin benimsenecek
kapsamli ¢ozlimler saglayabilecegi goriisii hakimdir. Bu durumu destekleyen c¢alismalar arasinda
Tamazian ve Rao (2010), Lau vd (2014), Abid (2017), Bhattacharya vd. (2017), Sarkodie ve Adams
(2018), Panayotou (1997), Bal ve Cuhadar (2020), Gagliardi (2008) Butkerwicz ve Yanikkaya
(2006)'nin gcalismalar gosterilebilir.

Bununla birlikte, kurumlarin gelismis ekonomilere kiyasla, gelismekte olan ekonomilerde fosil
yakitlara olan bagimlilig1 azaltmada daha az etkin olduguna dair zayif da olsa kanitlar s6z konusudur.
Zayif kanitlara ragmen ampirik literatiir, endstrileri fosil yakitlara bagiml olan tilkelerde, yaptirimi
yliksek cevresel dlizenlemelerin ekonomik biiylimeyi olumsuz etkileyebilecegini gostermektedir. Bu
calismalara gore, gliclii cevresel diizenlemeler, bagiml olunan fosil yakitlara erisim maliyetlerini ve
dolayisiyla iiretim maliyetlerini artirarak ekonomik biliylime oranlarini olumsuz yoénde
etkileyebilecektir. Bu iliskiyi inceleyen calismalar arasinda Charfeddine vd. (2018) ve Salman vd.
(2019)’'nin ¢alismalar gosterilebilir.

Ulkelerin cevresel diizenlemeler konusunda baslangicta iki farkl alternatife sahip olduklar
diisliniilebilir. Bunlardan ilki, biiylime ve kalkinma silirecinde ucuz enerji kaynaklarina erisebilme
amaciyla fosil yakitlar ve sera gazi salimi1 konusundaki diizenlemeleri yap(a)mamak ve dogay1 daha
fazla sémiirme pahasina biiylimeyi saglamaktir. Ikinci secenek olarak yenilenebilir enerji
kaynaklarina yatirimlar yaparak ve gorece daha yiiksek enerji maliyetlerine katlanarak biiytimeyi
saglamak seklindedir. Biiylime stirecinde, ekonomiler 6nilinde ¢evrenin daha fazla tahrip edilme
maliyeti ile yenilenebilir enerjiye yapilacak yatirim maliyetleri gibi iki farkli secenek s6z konusudur.
Ekonomilerin hangi “maliyet”i tercih edebilecegi konusunda bir tg¢lincii yol miimkiindiir. Bu
calismanin literatiire kazandirmak istedigi 6nemli bir husus da burada kendini géstermektedir. Bu
iki yoldan birini tercih etmeyip kurumlarin uzun dénemde insan davranislarini, aliskanliklarini,
zihinsel diinyalarini etkileyebilme giiciinden hareket edilebilir. Dogayla barisik, insanin doganin
hakimi degil doganin bir parc¢asi oldugu anlayisim1 hakim kilacak, dissalliklar ile miicadelede
isbirligini tesvik edecek ve bdylece daha siirdiiriilebilir nitelikli bliyiimeyi saglanabilecek kurumsal
yapiyl1 insa ¢abasi bu ¢alismanin sundugu tli¢lincti bir yol olarak goriilmektedir.

3. AMPIiRIiK ANALIiZ
3.1 Kapsam ve Veri Seti

Daha yliksek kurumsal kalite ve daha diisiik karbon emisyonun biliyiimeyi artirip artirmayacaginin
arastirildigl bu calismanin kapsamina gelismis 7 tilke (Group of Seven-G7) ile gelismekte olan 9 iilke
(Developing Countries-D9) dahil edilmistir. G7 iilkeleri Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya,
Ingiltere ve ABD; D9 iilkeleri ise Arjantin, Cin, Hindistan, Endonezya, Giiney Afrika, Meksika, Tiirkiye,
Rusya ve Brezilya seklindedir. Gelismislik durumuna goére iki farkh tilke grubunun ayr1 ayr analiz
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ediliyor olmasi1 kurulan hipotezlerden elde edilen sonuclarin karsilastirilmasina olanak
saglamaktadir. D9 tilkelerinin ekonomik refah elde etme siirecinde G7 tilkelerinin deneyimleri énem
arz etmektedir. Zira G7 iilkelerinde fosil yakit tiiketiminin ¢evre kirliligini artirarak refah diizeyini
olumsuz etkiledigi ve fakat biiyimeyi artirdigi ve/veya azalttig;; bunun yani sira ekonominin
isleyisinde giiveni ve ongoriilebilirligi saglayan kurumsal kalite seviyesinin de hem biiylimeyi hem
de refahi olumlu etkiledigi yoniinde literatiirde 6nemli kanitlar vardir (Shahbaz vd., 2017; Banday ve
Aneja, 2019). Bu dogrultuda G7 ve D9 iilkelerinden elde edilen analiz sonuglar karsilastirilarak
ozellikle gelismekte olan 9 iilke icin 6nemli politika 6nermeleri yapilabilir.

Analizler, Diinya Bankasi-Diinya Kalkinma Gostergeleri (WB-World Development Indicators) ve
Diinya Bankasi-Yonetisim Gostergeleri (WB-Worldwide Governance Indicators) veri tabanindan elde
edilen 1996-2018 donemi yillik zaman serisi verileri kullanarak gerceklestirilmistirl. Degiskenlere
ait bilgiler ve elde edildikleri veri tabanina iliskin agiklamalar Tablo 1’de aktarilmistir.

Tablo 1: Degiskenler ve Aciklamalar

Degisken Aciklama Veri Tabam

Bagumli Degisken

GDP Kisi bagma diisen GSYIH'nin y1llik yiizde biiyiime orani WB-WDI

Bagimsiz Degiskenler

Kurumsal kalite degiskenleri (KKD)

VOI Ifade dzgiirliigii ve hesap verilebilirlik WB-WGI
LAW Hukukun {istiinliigii WB-WGI
COR Yolsuzlugun kontrolii WB-WGI
GOV Hiikiimet etkinligi WB-WGI
POL Politik istikrar ve siddetsizlik WB-WGI
REG Idari ve diizenlemelerin kalitesi WB-WGI
Emisyon degiskeni

CO2 | Karbondioksit emisyonu (Kisi bas1 metrik ton) | WB-WDI

3.2 Model

Aciklayic1 degiskenlerin ekonomik biiylime iizerindeki uzun vadeli etkilerini arastirmak amaciyla
Nair vd. (2021) ¢alismasindan hareketle model olusturulmustur.

GDP = f (C02,KKD) (1)

Denklem 1, GSYIH'nin karbon emisyonunun (CO2) ve kurumsal kalite degiskenlerinin (KKD) bir
fonksiyonu oldugu ima etmektedir. Asagidaki Sekil 1'de de agiklayic1 degiskenlerin, CO2 ve KKD’nin,
bagimli degisken GDP iizerindeki beklenen etkisini gostermektedir. Bu anlamda, biiytimeyi kurumsal
kalite degiskenlerinin pozitif, karbon emisyonundaki artisin da negatif etkileyecegi varsayilmaktadir.

! Kurumsal kalite degiskeni olarak Yonetisim Gostergeleri 1996-2002 arasi iki yilda bir-gift yillarda ve 2002-2018 arasi
yillik olarak paylasilmistir. Eksik olan tek yillara (1997, 1999 ve 2001) iliskin veriler bir 6nceki ve bir sonraki yillara ait
degerlerin aritmetik ortalamasi alinarak tamamlanmistir.
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Sekil 1: Degiskenlerin Biiyiime Uzerindeki Etkisi

Ekonomik
Biiyiime (GDFP)

7N

Karbon
Emisyonu (CO2)

Kurumsal Kalite

Kurumsal kaliteyi olusturan alti alt degisken ve bu alt1 alt degisken kullanilarak Temel Bilesenler
Analizi (TBA) yontemi ile olusturulan Kurumsal Kalite Endeksi (KKE) modele ayr1 ayr eklenmistir.
Sonug olarak Denklem 1’'in temsil ettigi tek bir model spesifikasyonundan hareketle yedi farkh
durumu temsil eden modeller olusturulmustur. Analizlerde verilerin normalize edilmis halleri
kullanilmistir.

Durum 1: GDP;; = aj + 1C024 + B,VOI; + &t
Durum 2: GDP;; = aj + 1C02; + [,LAW; + &5
Durum 3: GDP;; = a; + 1C02; + L2COR; + &5t
Durum 4: GDP;; = aj + 1C02; + [,GOVy + &5t
Durum 5: GDP;; = aj + 1CO02; + [,POL; + &5
Durum 6: GDP;; = aj; + 1C02; + B,REG; + €t
Durum 7: GDP;; = aj + 1C02; + B,KKE;; + €t

Yedi farkli durumu temsil eden denklemlerde i ve t alt indisleri sirasiyla iilke ve zaman boyutlarini
gostermektedir.

3.3 Yatay Kesit Bagimlilik Testleri

Artan kiiresellesme ve ekonomik entegrasyona bagh olarak iilkeler giiclii karsilikli iliski diizeyine
erismislerdir (De Hoyos ve Sarafidis, 2006). Bu durum nedeniyle ortaya ¢ikabilen yatay kesit
bagimhilig1 panel veri analizinde 6nemli bir sorundur ve bu konunun ihmal edilmesi analiz
sonuglarinin hatal ¢ikmasina yol agabilir. Bunu goz énlinde bulundurarak, bu ¢alismada yatay kesit
bagimliliginin test edilmesinde Breusch-Pagan (1980) LM testi, Pesaran (2004) CD test ve Pesaran
vd. (2008) Bias Adjusted testleri uygulanmistir.

Breusch-Pagan (1980) tarafindan yatay kesit bagimliliginin tespiti i¢in gelistirilen LM testi panel veri
analizinde en yaygin kullanilan testtir. Breusch-Pagan LM testinin ¢ok tercih edilmesinin nedeni, bu
testin kiiciik 6rneklem boyutu (t > N) icin daha gegerli olmasi yani sira heterojen panellerde yatay
kesit bagimliligin1 kontroliinde daha uygun olmasidir Breusch-Pagan LM testinde kullanilan
denklem:

_ . N(N-1)
LM = Y5 Y Tiph = XZT (2)

2 numarali denklem sisteminde N ve T sirasiyla yatay kesit ve zaman boyutlarini temsil etmektedir.
,b‘l-zj, hata terimlerinin korelasyon parametresi; y? ise N(N — 1) serbestlik derecesi ile asimptotik
dagilimi temsil etmektedir.
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Bu test kapsaminda yatay kesit bagimsizliginin bos ve alternatif hipotezler asagidaki gibi ifade
edilebilir:

Ho: pij = Pji = 0,j#i i¢in “birimler arasi korelasyon-yatay kesit bagimliligi yok”
Hq: Py = Pji # 0,j#i icin “birimler arasi korelasyon-yatay kesit bagimhihgi var”

Breusch-Pagan LM testinde N—c° durumunda hatali sonuglar verebilmektedir. Breusch-Pagan LM
testinin s6z konusu boyut yanlilig1 sorununun ¢6ziimi i¢in Pesaran (2004), panel verilerde yatay
kesit bagimliligini test etmek icin alternatif bir yaklasim énermistir. CD Test olarak adlandirilan yeni
yaklasim asagidaki gibi ifade edilebilir:

2 - A
CDim = |yavp Zict Zj=i+1 TP = N(0,1) (3)

Denklem 3’te yer alan ,b‘izj yukarida da bahsedildigi lizere hata terimlerinden elde edilen korelasyon

istatistigidir. N ve T sirasiyla yatay kesit ve zaman boyutlarini temsil etmektedir. Pesaran (2004) CD
testi icin kurulan hipotezler Breusch-Pagan LM testinde kurulan hipotezler ile aynidir:

Hy: i = Pji = 0,j#i i¢in “birimler arasi korelasyon-yatay kesit bagimhlig1 yok”
Hy: Py = Pji # 0,j#i icin “birimler arasi korelasyon-yatay kesit bagimhihgi var”

Pesaran (2004), gelistirdigi yaklasimin kii¢lik 6rneklem durumlarinda da iyi sonuglar verdigini tespit
etmistir. Balgati vd. (2012), mevcut yaklasimi biraz daha gelistirerek Bias-corrected scaled LM testini
alternatif olarak sunmustur:

’ 1 - A 2 N

Yukarida aktarilan ti¢ testin hesaplamalar1 sonucunda elde edilen olasilik degerleri (prop.) 0.05’ten
kiigiik olmasi, %5 anlamlilik seviyesinde bos hipotezin reddedilebilmesi ve paneli olusturan birimler
arasinda yatay kesit bagimliliginin oldugu anlamina gelir.

3.4 Homojenite Testi

Homojenlik testi, panel veri analizi kapsamindaki tilkelerden birinde meydana gelen bir degisikligin
diger tllkelerde ayni diizeyde etkilenip etkilenmedigini test etmektir. Bu nedenle iilkelerin ekonomik
durumlar1 6nemlidir. Degiskenlerin homojen olup olmamasi, uygulanacak birim kok testlerinin
seklini degistirir. Bu kapsamda homojenlik/heterojenlik arastirmasi Pesaran ve Yamataga (2008)
tarafindan gelistirilen Delta testi ile yapilmaktadir. Hipotez asagidaki gibidir:

H,: Degiskenler homojendir.

H;: Degiskenler homojen degildir.

3.5 Birim Kok Testi

Ekonometrik analizlerde sahte regresyon sonuclarindan ka¢inmak icin duraganlik ya da birim kok
analizi cok 6nemlidir. Literatiirde ¢ok sayida panel birim kok testi bulunmaktadir. Zira her birim kok
testi, testin 6rneklem biiytkligi ve glct 6zelliklerine gore bazi avantaj ve dezavantajlara sahiptir
(Narayan ve Narayan, 2010). Bununla birlikte, analize konu olan serilerde yatay kesit bagimliliginin
olup olmamasi da tercih edilecek birim kok testi belirleyicisidir. Bu calismanin kapsamina giren G7
ve D9 iilke gruplarinda birimler arasinda yatay kesit bagimliligin tespit edilmesine bagh olarak, birim
kok analizinde yatay kesit bagimliligini dikkate alan ikinci nesil birim kok testlerinden olan ve
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Pesaran (2007) tarafindan gelistirilen yatay kesitle genellestirilmis Dickey Fuller (Cross-Sectional
Augmented Dickey Fuller) CADF testi tercih edilmistir.

Yatay kesitle genellestirilmis Dickey-Fuller (CADF) istatistikleri asagidaki denklem ile hesaplanir:
Ayi =a; +biyit—1+ CiYe—1 + Z?:o dij Aye_j + Z?:l 8ijAyit—jt e (5)

Denklem 5’ye yer alan y, tiim N kesitlerin T zamanindaki ortalamalarini gostermektedir. CADF test
sonuglar1 panel verilerinin tamaminin duraganhgini degil, her bir yatay kesite ait serinin
duraganhginin tespitinde kullanilir. Panelin tamaminin duraganhiginin tespiti i¢in her bir yatay kesit
icin hesaplanan CADF t istatistiklerinin aritmetik ortalamasinin hesaplanmasi gerekir. Hesaplanan
aritmetik ortalama CIPS (Cross-Sectionally Augmented IPS (CIPS)) istatistigidir. CIPS istatistigi
asagidaki gibi hesaplanir:

CIPS = N~'YN . CADF. (6)

Denklem 5 ve Denklem 6 yardimiyla elde edilen CADF ve CIPS test istatistikleri, Pesaran (2007)'1n
calismasinda yer alan tablo degerleri ile karsilastirilarak serilerin birim kok igerdigi yontinde
kurulan bos hipotezin reddedilip reddedilmeyecegine karar verilir. Eger, hesaplanan test istatistigi
kritik tablo degerinden mutlak degerce biiylk ise bos hipotez reddedilerek serinin birim kok
icermedigi yani duragan olduguna karar verilir.

3.6 Panel Esbiitiinlesme Testi

Bu ¢alismada, kisi basina diisen GSYIH, karbon emisyonu ve kurumsal kalite degiskenleri arasindaki
uzun donemli iliskinin gecgerliligini test etmek icin Westerlund (2007) tarafindan Onerilen hata
diizeltme tabanli esbiitiinlesme yontemi tercih edilmistir. Westerlund (2007) esbiitiinlesme testinin
tercih edilmesindeki en 6nemli faktor heterojenligi ve yatay kesit bagimliligini1 dikkate alan bir
yaklasima sahip olmasidir. Ayrica, test istatistiklerinin normal dagilima sahip olmasi ve kiigiik
orneklem durumlarinda da etkin sonuclar vermesi diger o6nemli tercih sebepleridir. Test
prosediiriinde, esbiitiinlesme olmadig1 yoniindeki bos hipotezi test etmek icin dort istatistik (G, G,
P;, P,) vardir. G, ve G, birime 6zgii hata diizeltme parametreleri varsayimiyla olusturulan ortalama
grup istatistikleridir. P; ve P, istatistikleri ise kesitler boyunca ortak hata diizeltme parametreleri
varsayimi altinda hesaplanir. Testin ana hata diizeltme modeli asagidaki gibi yazilabilir:

7 ’ PL' Pi
AY = 8{dy + a;(Yip—q — AiXip—q) + o1 WijA Yo+ 200 ViAXie-1 + Wit (7)

Denklem 7’deki d;, deterministik terimleri; a;, ongoriillemeyen bir soktan sonra sistemin dengeye
donme hizini ifade etmektedir. Y;,, kisi basina diisen GSYiH'y;;, X;,, aciklayicr degiskenlerin
vektoriidiir. Bu sistemde ortalama grup istatistikleri (G; ve G,) iic adimda hesaplanabilir. Ik adimda
her bir yatay Kesit icin Denklem 7, y;; ve u;;'yi elde etmek icin en kiictik kareler ile tahmin edilir.

Ikinci olarak, i;; = Zfi_qi YijA X1 + Ui hesaplanir. Daha sonra, @i;; ve AY;;'nin Newey-West (1994)
uzun donemli varyans tahmin edicileri olan @,; ve @g; kullanmlarak @;(1) = &,;/@g; denklemi
hesaplanir. Son olarak, ortalama grup istatistigi asagidaki denklem yardimiyla hesaplanir:

—iyn G o _lyn T4
Gt - N =1 SE(di)' Ga - NZL:I di(l) (8)

Denklem 8’deki SE standart hatayi ifade etmektedir. P; ve P, panel istatistiklerinin hesaplamak i¢in
oncelikle AY;, ve AY;;_; terimleri asagidaki gibi hesaplanir:

7 ! ! Py Py
AY; =AY — 6;d; — ai(Yi,t—1 - AiXi,t—l) - Z]':l a;jAY j— Zj=_ql.)/ijA Xit-1 9)

~ ] 14 Pi Pi
AYi14 =AY 1 — 6;d; — ai(Yi,t—l - AiXi,t—l) - Zj:l a;jAY;;— 2j=_quijA Xit-1 (10)
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Bir sonraki adimda, ortak hata diizeltme parametresi ve standart hata asagidaki gibi elde edilir:

A~ 5 1 A ~
a=L X )XY, Zgzzmyi,t—lAYit (11)
-t
~ A 1 5 2
SE(@) = ((Sz%)zﬁlzazmmi_l) (12)

1
N Zli\ilai/ai
olarak, uiciincti istatistik olan P;, P, = @/SE(@Q) ile elde edilir ve dordiincii istatistik olan P, da P, =
Ta ile hesaplanir.

Denklem 12’deki SZ = Denklem 8 regresyonunun standart hatasini ifade etmektedir. Son

3.7 Uzun Dénem Panel Esbiitiinlesme Katsay1 Tahmini

Degiskenler aras1 uzun donemli esbiitiinlesme iligkisi tespit edilmesi durumunda bu iliskinin yonii
ve derecesinin belirlenmesi amaciyla panel esbiitiinlesme katsayir tahmincileri kullanilmaktadir.
Esbiitiinlesme modelinin kalintilarinda yatay kesit bagimliligi olmasi durumunda, birinci nesil
tahmin ediciler sapmali olabildigi icin ikinci nesil tahmin ediciler kullanilmaktadir. Ancak ikinci nesil
uzun donemli panel esbiitiinlesme tahmin edicileri homojen ve heterojen tahmin ediciler olmak
tizere iki gruba ayrilmaktadir. Bu calismada modeldeki degiskenler heterojen oldugundan Dinamik
Siradan En Kiigiik Kareler Ortalama Grubu (DOLSMG) tahmincisi kullanilmistir. Bu yontemde
degiskenler yatay kesit ortalamalarindan farki alinarak dénitistiiriilir ve birimler ve panel icin
DOLSMG tahmincisi ile tahmin edilir (Tatoglu, 2017). Tahmincinin elde edilmesi Pedroni (2001)
tarafindan onerildigi gibi asagidaki regresyona dayanir:

Yie = a; + BiXie + i + &4 (13)
Denklem 13’ten hareketle DOLSMG tahmincisi asagidaki gibi ifade edilebilir:
BooLsme = [N_l LG ZitZi't)_l(ZZﬂ Zitgit)] (14)

Denklem 14’teki Z;; aciklayia degiskenler vektériidiir ve S;, = S;; — S’dir. Daha sonra, B} orsme =
NTIYN, Ppors,; denkleminin ortalamasi alinarak t-istatistigi elde edilir:

=N~ XL, (15)

tBZ)OLSMG tﬁDOLS,I:
Denklem 15'te elde edilen t-istatistigi T, N -o© durumunda standart normal dagilima sahiptir (Kim
vd., 2005).

4. BULGULAR

Kurumsal kalite degiskenlerinin ve karbon emisyonunun biiytime tizerindeki etkisinin incelendigi bu
calismada 1996-2018 donemi yillik verileri kullanilmistir. Bagiml degisken olarak kullanilan GDP
degiskeni, kisi basina diisen GSYIH'nin yillik yiizde biiyiime orami olarak alinmistir. Bagimsiz
degiskenlerinden KKD, Diinya Bankasi-Yonetisim Gostergeleri veri tabanindan elde edilmistir. Diger
bir bagimsiz degisken olan CO2 ise karbondioksit emisyonun kisi basi metrik ton olarak alinmistir.
Calismada ampirik analizler G7 ve D9 tlke gruplar i¢in ayr1 ayr yapilmasi nedeniyle elde edilen
bulgular da iki tilke grubu i¢in ayr1 ayr verilmistir.

4.1 Yatay Kesit Bagimlilik ve Homojenite Test Sonuclari

Tablo 2’de, G7 ve D9 iilke gruplari i¢in yatay kesit bagimliliginin test edilmesinde kullanilan Breusch-
Pagan (1980) LM testi, Pesaran (2004) CD test ve Pesaran vd. (2008) Bias Adjusted testlerinin yani
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sira homojenlik/heterojenlik sinimasi icin Pesaran ve Yamataga (2008) tarafindan gelistirilen Delta
testinin sonuclar1 gosterilmektedir.

Tablo 2: Yatay Kesit Bagimlilik ve Homojenite Test Sonuclari

G7 D9
Istatistik Olasilik Degeri Istatistik Olasilik Degeri
Yatay Kesit
Bagimliligi
LM 61.96%** 0.000 91.37%** 0.000
CDym 6.527*** 0.000 7.312%** 0.000
LM,q; 11.58*** 0.000 8.089*** 0.000
Homojenite
A 4.556%** 0.006 2.907*** 0.002
Aadj 2.099*** 0.002 3.184*** 0.001

Not: *** %1 anlamllik diizeyini gostermektedir.

G7 ve D9 iilke gruplan yatay kesit bagimlilig1 test sonuclarina gore, tiim degiskenler icin yatay kesit
bagimhiliginin olmadigini temsil eden sifir hipotezi %1 anlamlilik diizeyinde reddedilmektedir.
Dolayisiyla, her iki tlilke grubuyla ilgili olarak degiskenler arasi yatay kesit bagimliliginin oldugu
sonucuna ulasilir. Bu, tilkelerden birinde meydana gelen bir sokun diger iilkelere de yayilabilecegi
anlamina gelmektedir. Ayrica homojenlik testi sonuglarina gore, degiskenlerin homojen oldugu
seklinde kurulan sifir hipotezi %1 anlamlilik diizeyinde reddedilmektedir. Bu, tlilkeler arasinda
tilkeye 6zgii bir heterojenligin oldugunu gostermektedir.

4.2 CIPS Birim Kok Test Sonuglari

Tablo 3’te sabitli model varsayimi ile CIPS birim kok test sonuclar1 gosterilmektedir. Buna gore, G7
ve D9 lilke grubu icin olusturulan modellerdeki tiim degiskenler diizey degerlerinde duragan
olmadig1 ve birinci farklar1 alindiginda duragan hale geldigi sonucuna ulasilmistir. Ayrica, optimal
gecikme uzunluklar1 Shwarz bilgi kriterine gore belirlenmistir.

Tablo 3: CIPS Birim Kok Test Sonuglari

CIPS Birim Kok Test Sonuclari

Degisken G7 D9
Diizey Birinci Fark  Sonug Diizey Birinci Fark  Sonug

GDP -2.087 -2.9871%** 1(1) -1.785 -2.843%*x* 1(1)
CO2 -2.153 -3.252%*x* 1(1) -1.830 -2.609*** I(1)
VOI -1.684 -2.810%** 1(1) -2.047 -3.196*** 1(1)
POL -1.839 -2.710%** 1(1) -1.078 -3.1971%*x* I(1)
GOV -1.842 -3.024%*x* (1) -1.839 -4.810*** I(1)
REG -1.924 -4.283%** 1(1) -2.076 -3.653%** 1(1)
COR -1.683 -2.630%** (1) -1.232 -3.080*** I(1)
LAW -2.004 -3.799%*x* 1(1) -2.009 -2.949%*x* 1(1)
KKE -1.684 -2.810*** 1(1) -1.232 -3.080*** 1(1)

Not: G7 ve D9 iilkeleri i¢in CIPS testinin kritik degerleri %1: -2.57, %5: -2.33 ve %10: -2.21'dir
(Pesaran, 2007: 280). *** | %1 diizeyinde istatistiksel anlamlilig1 gostermektedir.
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4.3 Westerlund (2007) Uzun Dénem Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Tablo 4’te Westerlund (2007) esbiitlinlesme testi sonuglar1 gosterilmektedir. Sonuglar G7 ve D9 iilke
gruplar i¢in ayr1 ayn verilmistir. G7 ve D9 tllke gruplan icin tek bir model spesifikasyonundan
hareketle yedi farkli durumu temsil eden modeller olusturulmustur. Her alt modelde, bagimh
degisken GDP ve acgiklayici degisken CO2 yer almaktadir. Bu iki degiskenin yer aldigi modele
kurumsal kaliteyi temsil eden alt1 degisken ve bu alt1 degiskenden hareketle TBA yontemiyle elde
edilen KKE endeksi ayr1 ayr1 eklenerek yedi farkli alt model olusturulmustur. Buradaki amag,
kurumsal kalite faktérlerinin ayr1 ayr etkisinin yani sira endeks yardimu ile toplam etkiyi de tespit
etmektir.

Tablo 4: Westerlund (2007) Panel Esbiitiinlesme Test Sonuglari
Model: GDP = f(CO2, KKD)

[statistik Durum 1 Durum 2 Durum 3 Durum 4 Durum 5 Durum 6 Durum 7
G7 Ulkeleri
G, -4.982** -6.509** -7.520%** -8.591 %+ -6.788** -6.649%*  -4.982**
[0.046] [0.020] [0.005] [0.002] [0.011] [0.008] [0.046]
G, -4.617** -3.638** -4.016** -3.948** -4.779** -4.359%*  _4.617**
[0.020] [0.044] [0.012] [0.024] [0.022] [0.010] [0.027]
P, -4.604** -6.527%** -8.168%** -8.070*** -6.27 7% -7.002%*  -4.604**
[0.040] [0.005] [0.000] [0.002] [0.005] [0.001] [0.039]
P, -5.768** -5.448** -6.432%* -6.177** -7.056%** -6.714***  -5768***
[0.015] [0.025] [0.021] [0.012] [0.008] [0.005] [0.016]
D9 Ulkeleri
G, -9.545%** -8.527*** -0.718*** -10.812%*¢  -8,737*** -8.655%F* .8, 733%**
[0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.001]
G, -6.929%** -7.195%** -7.810%** -8.490*** -8.378%** -8.277*%F  -B.379%**
[0.001] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.000] [0.001]
P, -4,985** -7.630%** -5.858*** -8.155%** -7.952%** -7.391%F%  .7.952%**
[0.031] [0.000] [0.010] [0.000] [0.002] [0.002] [0.000]
P, -7.264%** -8.566*** -6.300** -0,593 ¥ -10.194*%¢  -9.249%**  _1(.19%**
[0.004] [0.001] [0.018] [0.000] [0.000] [0.000] [0.001]

Not 1: Koseli parantez icindekiler bootstrap olasilik degerleridir. *** ve ** sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik
diizeylerini gostermektedir.

Not 2: Durum 1-6 sirasiyla VOI, LAW, COR, GOV, POL, REG kurumsal kalite degiskenlerinin ayri ayr1 modele
dahil edildigi durumlar1 temsil etmektedir. Durum 7 ise TBA ile tek bir endeks haline getirilmis alt
kurumsal kalite degiskeninin modele dahil edildigi durumu temsil etmektedir.

Esbiitiinlesme olmadigi yoniindeki bos hipotezi test etmek icin dort istatistik (G;, G, P:, P,)
hesaplanmistir. Hesaplanan istatistiklerin bootstrap prop.(olasilik) degerlerine bakildiginda, her iki
tilke grubu i¢in ayr1 ayr1 kurulan 7 ayr1 durumu temsil eden modellerin tamaminda en az %5
anlamlilik diizeyinde esbiitiinlesmenin olmadig1 yoniindeki bos hipotez reddedilmistir. Sonuc olarak,
tim alternatif modellerde GDP, CO2 ve kurumsal kalite degiskenleri arasinda uzun doénemli
esbiitliinlesme iliskisinin oldugu tespit edilmistir.

4.4 DOLSMG Uzun Déonem Katsay1 Tahmin Sonuclari

Tablo 5 ve Tablo 6’da, sirasiyla G7 ve D9 iilke gruplarn i¢in degiskenler arasi uzun doénemli
esbiitliinlesme iliskisinin yoniiniin ve derecesinin belirlenmesi amaciyla hesaplanan DOLSMG uzun
donem panel esbiitiinlesme katsay1 tahmin sonuclar1 yer almaktadir.
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Model: GDP = f(C02, KKD)

Durum 1 Durum2 | Durum3 | Durum4 | Durum5 | Durum 6 | Durum 7
. VoI POL GOV REG COR LAW KKE
iilkeler Degisken (von (POL) (GOV) (REG) (COR) ( ) (KKE)
20.032 0.200%* | 0.052 0.262%* | 0.031 0.132"* | 0.059
CO0Z | 020] [4.87] [0.18] [2.76] [0.40] [4.59] [1.35]
Kanada 1.018% “0.195%* | -1.871%* | -0.239%* | 0.887"* | 0.101*** | -0.239%
KKG | 519 [-6.49] [-2.73] [-2.20] [10.00] | [7.41] [-5.04]
0366 0.383"* | -0.392 20.661%* | -0.193 0.196™* | 0.438**
CO02 | 12.20] [6.60] [-1.21] [-5.18] [-0.46] [12.40] | [3.06]
Fransa -0.276 “0.307%% | 0.165** | 1.528** | 0.088 0.007** | -0.010
KKG | [0.84] [-4.05] [3.26] [7.29] [1.07] [4.40] [-0.45]
“0.460** | -0.553** | -0.803* | -0.588*** | 0.952* 20.140% | -0.478%*
CO02 | [ 447] [-8.41] [-1.81] [-12.85] | [1.83] [-2.01] [-9.58]
Almanya 20.044 0.546%* | 0.755"* | -0.189%** | -0.642 0.009 -0.080%%*
KKG | [0.15] [6.33] [3.74] [-3.69] [-0.79] [1.37] [-5.21]
20.651** | 0.055 0379%* | 0415 | 0.586"* | -1.388*** | -0.212%**
. C0Z | |50g [0.72] [5.65] [2.22] [3.52] [-5.00] [-2.03]
Italya 0.273 0.512%* | 0.027 0.077* 0.038 20114 | 0.013*
KKG | [102] [9.74] [0.51] [1.72] [0.47] [-5.02] [1.74]
0.102* 0.073** | -0.153 0.111%* | -0.828"* | 0.089*** | 0.086***
€02 | 171 [4.27] [134] | [4.69] [3.95] | [3.78] [3.54]
Japonya 0330 0.044 20.085% | 0.041 0.205* | 0.011 -0.015
KKG | 1085 [0.75] [-2.15] [1.47] [3.16] [0.52] [-0.98]
0.001 20686 | -1.860*** | -0.731 13.279** | 0.573* 0.104
o €0z | o1 [-1.88] [-2.98] [-1.29] [-6.56] [1.92] [0.37]
Ingiltere 0.217% 0406 | 0320%* | 0.037 0.614"% | 0.037 0.373%
KKG | [233] [249] |[1671  |[-026] |[438] | [135] | [L68]
0.556™* | 0.303 “365%* | -0.973** | -0.200 20117 20.515%*
CO0Z | 43g [2.10] [-2.70] [-7.73] [-1.60] [-1.30] [-2.99]
ABD 0.150"* | -0.066" | 0.451%** | -0.278*** | 0.101** | -0.013** | 0.117**
KKG | [327] [-2.01] [3.34] [-8.95] [2.16] [-1.98] [3.31]
-0.017* -0.032%%* | -0.449% | -0.310%** | -0.419%** | -0.094*** | -0.074**
€02 | [1.75] [3.13] [[1.69] |[-657] |[258] |[5.43] [-2.37]
PANEL 0.238** | 0.018* | 0.034** | 0.129* | 0.185*** | 0.006*** | 0.023**
KKG | 2.59] [1.67] |[285] |[-1.83]1 |[7.73] |[3.04] | [2.02]

Not: t tablo degerleri:sirasiyla a=0.01 i¢in, 2.58; a=0.05icin 1.96 ve a=0.10 icin 1.64’tiir. Kdseli parantez

icendeki deger t-istatistik degerleridir. ***, ** ve * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini temsil
etmektedir.

Tablo 5’te model spesifikasyon kapsamindaki 7 durumun tiimi icin DOLSMG tahmininden elde
edilen sonuclara gore, panelin tamami i¢in kisi basina ekonomik biliytime ile CO2 emisyonlari
arasinda negatif ve anlamli bir iliski oldugunu ortaya koymaktadir. Bu, karbon emisyonunun
azaltilmasinin G7 tlkelerinde ekonomik biiylimeyi destekledigini gostermektedir. Benzer sekilde,
kisi basina ekonomik biiytimenin kurumsal kaliteden 6nemli 6l¢iide ve olumlu yonde etkilendigini
gosteren kanitlar vardir. Bu, kurumsal kalitenin iyilestirilmesinin G7 {ilkelerinin ekonomik
biiylimesini destekleyebilecegini kanitlamaktadir. Dikkat cekici bir sekilde, LAW (Hukukun
tstlinliigi) degiskeni disindaki tiim kurumsal kalite degiskenlerindeki %1'lik bir artis, %1'den daha
ylksek bir ekonomik biliyiime orani ile sonuglanacaktir. Bu sonug, G7 iilkelerinde kisi basina diisen
ekonomik biiytimenin, Sekil 1'de gosterildigi gibi, hem CO2 emisyonlarindan hem de kurumsal
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kaliteden 6nemli 6l¢lide etkilendigini gostermektedir. Bu kritik bulgu, G7 tlke grubunda kaliteli
kurumlarin ve CO2 emisyonlarinin etkin yonetiminin, ekonomik biiylimeyi tesvik etmek icin kilit
oneme sahip oldugunu gostermektedir.

Gelismekte olan D9 tilke grubuna iliskin DOLSMG katsay1 tahmin sonuglari Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6: D9 Ulkeleri DOLSMG Katsay1 Tahmin Sonuglari
Model: GDP = f(C0O2, KKD

i Durum 1 Durum2 | Durum 3 | Durum4 | Durum5 | Durum 6 | Durum 7
Ulkeler Degisken (voil) (POL) (GOV) (REG) (COR) (LAW) (KKE)
coz | 0002 0.098%* | 0.133*** | 0.105"* | 0.056*** | 0.125 0.056™*
o [-0.068] | [7.20] [7.75] [5.20] [3.77] [5.23] [3.77]
Arjantin ¢ | 02477 00395 0,067 075 0.018 1.801 0.008
KK [3.456] [3.15] [3.09] [-0.48] | [0.96] [0.10] [0.96]
coz | 0:25% 0.121 0.249 20.38 1.01 0.533 1,01
_ [1.022] [0.41] [3.21] [-1.37] | [-0.71] [3.46] [-0.71]
Cin KKG | 01413 -0.175 0.576* | 0.99 0.337 1.992 0.155
[-1.193] | [-0.72] [6.10] [0.02] | [0.65] [0.89] [0.65]
coz | 003174 [ 0.066 0.094* | -0.129% | 0.047 0.097 0.047
- [0.496] [0.91] [1.71] [-1.97] | [0.39] [2.75] [0.39]
Hindistan KKG | 03573 “0.159% | -1.221%* | -0.519%* | -0.520% | -0.598 20.239 %
[1.483] [-2.52] [-5.95] | [3.41] | [-1.66] [-10.34] | [-1.67]
cog | 0066 [ -0.031 0.057%* | -0.056™* | 0.002 0.001 0.002
[4.135] [-0.88] [3.05] [-5.67] | [0.27] [-0.05] [0.27]
KKG | 01t 20.031 “0.145%* | -0.180"** | -0.065 -0.120 20.029
[-3.544] | [-5.31] [-227] | [-19.05] | [-8.62] [-2.35] [-8.62]
coz | 0415 20.279*** | 0.006 20.289%** | -0.253* | -0.466 20.253*
Giiney [-0.745] | [-3.59] [0.07] [-653] | [-1.74] [-9.14] [-1.74]
Afrika 0.125 [0.533** | 0238 | -1.275 | 0.086 ~1.069 0.039
KKG | 0246 [-5.07] [1.25] | [123] | [0.72] [-7.30] [0.73]
0244% | 0.038"* | -0.004 | 0.050%* | 0.026"* | -0.527 0.026*
_ €0z | 2.142] [4.11] [-0.39] | [281] [2.16] [1.36] [2.16]
Meksika 0.449%* 20.078%* | -0.161%** | 0.269* | -0.002 20.090 20.001
KKG | 2576 [-5.48] [-2.90] | [1.89] [-0.07] [-5.62] [-0.07]
20.539%% | -0.277** | 0.434** | 0.071 20.904** | -0.238 20.90%*
o €0z | 103 [-2.34] [3.17] [1.01] [-7.96] [-5.58] [-7.96]
Tiirkiye 0.225%* | 0.006 “1.188%* | 0.89 0.344** | 20.005 0.158%
KKG | 13996 [0.16] [-4.86] | [0.06] [5.87] [-0.34] [5.87]
cog | 02187 [0.078% 0134 [0.068 0.259%* | 0.196 0.259%*
. [7.829] [2.15] [2.81] [3.23] [11.81] | [3.98] [11.81]
usya ¢ | 00337 0074 [ 0.009 0.047* | 0.072*** | 0.987 0033+
KK [3.907] [2.84] [0.10] [2.40] [6.05] [0.01] [6.05]
coz | 0047 0.079%* | 0.020* | 0.059"* | -0.059** | 0.013 20.059%*
Bregil [1.67] [4.51] [1.82] [5.17] [-3.4] [0.33] [-3.4]
rezilya ¢ | 0283 [0127 10165 0.368** | 0.606*** | -0.331%* | 0.278**
KK [-3.993] | [5.15] [9.34] [13.72] | [16.05] |[-2.52] [16.05]
cog | 0001F [L0011% 01255 [-0.055% |-0204* |-0.032% | -0204*
PANEL [2.026] | [4.16] [-1.68] |[-1.66] |[1.67] [-1.78] | [-1.82]
c | 0011 00817 0237 0455 | 0097 [0292%% | 0.044%
KK 2312] | [2.59] [0.46] |[242] |[6.65] [2.75] [6.65]

Not: t tablo degerleri:sirasiyla a=0.01 i¢in, 2.58; a=0.05icin 1.96 ve a=0.10 icin 1.64’tiir. Kdseli parantez
icendeki deger t-istatistik degerleridir. ***, ** ve * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini temsil

etmektedir.
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Tablo 6’da model spesifikasyon kapsamindaki 7 durumun tiimt icin DOLSMG tahmininden elde
edilen sonuclara gore, panelin tamami i¢in kisi basina ekonomik biliytime ile CO2 emisyonlari
arasinda negatif ve anlamli bir iliski oldugunu ortaya koymaktadir. Bu, karbon emisyonunun
azaltilmasinin G7 tlkelerinde oldugu gibi D9 tlkelerinde de ekonomik biiyiimeyi destekledigini
gostermektedir. Benzer sekilde, kisi basina ekonomik biiylimenin kurumsal kaliteden énemli 6l¢tide
ve olumlu yonde etkilendigini gosteren kanitlar vardir. Bu, kurumsal kalitenin iyilestirilmesinin D9
tilkelerinin ekonomik biiyiimesini destekleyebilecegini kanitlamaktadir. Dikkat cekici bir sekilde,
GOV (Hiikiimet etkinligi) degiskeni disindaki tiim kurumsal kalite degiskenlerindeki %1'lik bir artis,
%1'den daha ytliksek bir ekonomik biiyiime orani ile sonuc¢lanacaktir. Bu sonug, D9 iilkelerinde kisi
basina diisen ekonomik biiytimenin, Sekil 1'de gosterildigi gibi, hem CO2 emisyonlarindan hem de
kurumsal kaliteden 6nemli 6l¢iide etkilendigini gostermektedir. Bu kritik bulgu, D9 tilke grubunda
kaliteli kurumlarin ve CO2 emisyonlarinin etkin yonetiminin, ekonomik biiylimeyi tesvik etmek i¢in
kilit 6neme sahip oldugunu géstermektedir.

5. SONUC VE POLITIKA ONERILERI

Daha yliksek kurumsal kalite ve daha diisiik karbon emisyonun biliyiimeyi artirip artirmayacaginin
arastirilldigi bu ¢alismanin kapsamina gelismis 7 iilke (Group of Seven-G7) ile gelismekte olan 9 iilke
(Developing Countries-D9) dahil edilmistir. G7 tilkeleri Kanada, Fransa, Almanya, italya, Japonya,
Ingiltere ve ABD; D9 iilkeleri ise Arjantin, Cin, Hindistan, Endonezya, Giiney Afrika, Meksika, Tiirkiye,
Rusya ve Brezilya seklindedir. Gelismislik durumuna gore iki farkh tilke grubunun ayri ayr1 analiz
ediliyor olmasi1 kurulan hipotezlerden elde edilen sonuclarin karsilastirilmasina olanak
saglamaktadir. D9 tilkelerinin ekonomik refah elde etme siirecinde G7 tilkelerinin deneyimleri 6nem
arz etmektedir. Zira gelismis {ilkelerin kiiresel ekonomik-politik system icerisinde cesitli
mekanizmalar ile gelismekte olan tilkeleri etkileyebilmekte ve yonlendirebilmektedir. Son yillarda,
G7 tilkelerinde biiytime siirecinde ¢cevresel sorunlari da dikkate alan ve bu amagla kurumsal kaliteyi
artirici reformlar yapan bir anlayisin hakim oldugu bilinmektedir. Nitekim, ampirik analizlerden elde
sonuglar da bu durumu desteklemektedir. Daha diisiik CO2 emisyonu ve iyi kurumsal kalite gelismis
ekonomilerin ekonomik biliyiime patikasi tizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu sonucuna
ulasilmistir. Gelismis ekonomiler icin elde edilen bu sonuglarin gelismekte olan tilkelerde de gecerli
olup olmadiginin arastirilmasi i¢in ayni ampirik analizler yapilmistir. Elde edilen sonuclara gore
gelismekte olan llkelerde de daha yiiksek kurumsal kalitenin ve daha diisiik CO2 emisyonunun
biiylimenin artirdig1 sonucuna ulasilmistir.

Ampirik analizlerden elde edilen sonuclara gore gelismekte olan iilkeler icin 6nemli politika
cikarimlar1 ve oOnerileri yapilabilir. Sonuclar, gelismekte olan tlkelerin kurumsal reformlar, CO2
emisyonlar1 ve ekonomik biiylimeyi tesvik edici girisimlerle ilgili ortak kalkinma stratejisi
girisimlerini dikkatli bir sekilde degerlendirmeleri gerektigini 6nermektedir. Kurumlarin oynadigi
rolii ve CO2 emisyonlarini ekonomik biiylime iizerinde giiclendirecek Kkilit reformlara yer
verilmelidir. Onemli reformlardan ilki, bu iilkelerin ekonomik biiyiime neticesinde elde edilen
kaynaklarin/zenginligin nerelere kanalize edilmesi gerektigi ile ilgilidir. Elde edilen zenginlik,
tilkelerin yenilenebilir enerji kaynaklarina doniistiirmekten sorumlu bakanliklarin kurulmasina ve
ilgili bakanlklarin kapasite ve teknik yeteneklerini giiclendirmesine kanalize edilmelidir. ikinci
olarak, sera gazini salimini azaltan teknolojik yeniliklerin ve enerji kaynaklarina iliskin en son
gelismelerin takip edilmesi ve bu gelismelerin benimsenmesi konusunda devlet kurumlari, endiistri
ve genel halk arasinda farkindaligr artirmak i¢in daha fazla ¢aba sarf edilmelidir. Bu sayede,
endiistrilerin ekonomik iiretkenligi ve rekabet giicli lizerinde bir zincirleme etki (knock-on effect)
olacak ve ekonomileri daha ¢evresel ve siirdiiriilebilir bir ekonomik biiyiime patikasina gecirecek
olan bu teknolojilerin daha fazla kullaniminin pratik ve zihinsel altyapisi insa edilmis olacaktir. Buna
paralel olarak, politika yapicilarin arastirmacilari yeni disiik karbonlu yenilikler gelistirmeye ve
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firmalarin ve diger paydaslarin bu yeni karbon teknolojilerini ve yeni yenilenebilir enerji
kaynaklarin1 benimsemelerini tesvik edecek saglam diizenleyici, vergilendirme ve finansal tesvik
sistemlerini isler hale getirmesi de ¢ok 6nemlidir. Bu girisimler ayni zamanda yeniliklere olan talebi
artiracak ve ekonomik ve cevresel siirdurtlebilirlige katkida bulunan yeni sektorlerin bliytimesini
tesvik edecektir. Son olarak, endiistrilerin CO2 emisyon hedeflerine bagli kalmasini saglayacak bir
yaklasim benimsenmelidir. S6z konusu yaklasimlar arasinda, karbon bazli enerji kaynaklarina
bagimli olan endiistrilerin yenilenebilir enerjiye gecisine yardimci olmak, mutabik kalinan CO2
emisyon hedeflerine baghlig1 saglamak icin yasal 6nlemlerin alinmasi yer almaktadir.
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EXTENDED ABSTRACT

Is High Growth Possible with High Institutional Quality and Low Carbon Emissions?
1. Introduction

In this study, it deals with the efforts of 7 developed and 9 developing countries to provide social
welfare by increasing the quality of the institutional structure and reducing their carbon footprint.
For this purpose, the main focus of the study is to examine the role of institutional quality in reducing
carbon footprint and its effect on economic growth in developing countries, based on developed
country experiences.

2. Data Set and Method

7 developed countries (Group of Seven-G7) and 9 developing countries (Developing Countries-D9)
were included in the scope of this study, which investigated whether higher institutional quality and
lower carbon emissions would increase growth. The G7 countries are Canada, France, Germany,
Italy, Japan, the UK and the USA; D9 countries are Argentina, China, India, Indonesia, South Africa,
Mexico, Turkey, Russia and Brazil. The fact that two different country groups are analyzed separately
according to the development status allows the results obtained from the hypotheses to be
compared. In the empirical model, the dependent variable is the annual percent growth rate of GDP
per capita, which is a representative of economic growth. The independent variables are Carbon
Dioxide emissions (Metric tons per capita) and six institutional quality variables obtained from the
WB-Worldwide Governance Indicators database. The data are in the form of annual time series for
the period 1996-2018.

3. Empirical Findings

According to the results obtained from the empirical analysis, it has been concluded that in
developed countries, lower CO2 emissions and good institutional quality have a positive effect on
the economic growth path of developed economies. The same empirical analyzes were conducted to
investigate whether these results obtained for developed economies are also valid in developing
countries. According to the results obtained, it has been concluded that higher institutional quality
and lower CO2 emissions increase growth in developing countries as well.

4. Discussion and Conclusion

According to the results obtained from the empirical analysis, important policy implications and
recommendations for developing countries can be made. The results suggest that developing
countries should carefully consider joint development strategy initiatives related to institutional
reforms, CO2 emissions and initiatives to promote economic growth. Key reforms that will
strengthen the role played by institutions and their CO2 emissions on economic growth should be
included. The first of the important reforms is about where the resources/wealth obtained as a
result of the economic growth of these countries should be channeled. The wealth obtained should
be channeled into the establishment of ministries responsible for converting countries to renewable
energy sources and strengthening the capacity and technical capabilities of the relevant ministries.
Second, more efforts should be made to raise awareness among government agencies, industry and
the general public on the adoption and adoption of technological innovations that reduce
greenhouse gas emissions and the latest developments in energy resources.
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