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Oz
Makale Bilgi Caligmanin amaci, kredi riskinin banka karliligi {izerindeki etkisini incelemektir.
2009-2020 donemi igin orta-biiyiik dlcek grubunda yer alan 13 banka 6rnekleminin
Gonderilme: kullanildig1 ¢aligmada, ampirik modelin tahmini i¢in sabit zaman etki modeli ile panel
25/10/2021 veri analizi yapilmistir. Kredi riskinin 6l¢tisii olarak takipteki krediler ve banka

performansinin gostergesi olarak aktif karliligi kullanilmistir. Ayrica, sermaye
yeterliligi, bilanco yapisi, gelir-gider yapist ve likidite yapisina iligkin kontrol
degiskenleri modele eklenmistir. Calisma bulgulari, literatiirle uyumlu olarak kredi
riskinin banka karlilig1 {izerinde negatif yonli etkisi oldugunu ortaya koymaktadir.
2020 pandemi etkisi tasiyan finansal tablo verilerine gore yapilan bu c¢alisma,
Tiirkiye’deki mevduat bankalari igin kredi riskinin aktif karlilig1 tizerindeki negatif
yonlii etkisinin, 2008 kiiresel kriz ve 2018 kur krizi verileri ile yapilan c¢alisma
sonuglart ile farklilasmadigini gostermektedir.
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Abstract

The aim of the study is to examine the effect of credit risk on bank performance. In the
study, a sample of 13 medium-large scale banks are used for the 2009-2020 period.
Panel data analysis is performed with fixed time effect model for the estimation of the
empirical model. Return on assets is used as an indicator of bank performance and non-
performing loans are used to measure the credit risk. Additionally, in accordance with
the literature, control variables related to capital adequacy, balance sheet structure,
income-expenditure structure and liquidity structure are added to the model. In line
with the literature, the findings reveal that credit risk has a negative effect on the
profitability of a bank. This article, which was conducted according to the financial
statement data bearing the effects of the 2020 pandemic, shows that the negative effect
of credit risk on the return on assets for deposit banks in Turkey, does not differ from
the results conducted with the 2008 global crisis and 2018 currency crisis data.
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Extended Summary

A sound banking sector is essential for a developing economy. The failure of the banking sector may
adversely affect other sectors as well. Therefore, the banking industry requires a smooth workflow in its financial
transactions. Although this system provides a strong foundation by providing financing to almost all sectors, poor
asset quality is at the center of high-cost banking crises in both developing and developed economies.

Loans are one of the main activities that generate profit for the bank. Therefore, the probability of failure
is high if the funds collected by the banks are not repaid by the borrowers. The increase in non-performing loans
(NPL) has a direct impact on the financial performance of banks. The high level of non-performing loans may
cause an increase in defaults and negatively affect the profitability of banks. Banks are faced with credit risk as a
natural consequence of the work done. Credit risk arising from the level of non-performing loans is considered as
one of the main determinants of bank failures that led to the banking crisis. Banks with high levels of non-
performing loans can threaten the stability of the banking sector and the entire financial system.

Accordingly, banks give great importance to bank credit risk management to reduce the likelihood of
borrowers will default on their loans, especially the amount of non-performing loans. Credit risk management is
crucial to the smooth functioning of banks and the financial system as a whole.

The aim of the study is to examine the impact of credit risk on bank performance. In the study, a sample of
13 medium-Ilarge scale banks are used for the 2009-2020 period. Panel data analysis is performed with fixed time
effect model for the estimation of the empirical model. Return on assets is used as an indicator of bank performance
and non-performing loans are used to measure the credit risk. Additionally, in accordance with the literature,
control variables related to capital adequacy, balance sheet structure, income-expenditure structure and liquidity
structure are added to the model. In line with the literature, the findings reveal that credit risk has a negative effect
on bank profitability.

This article, which was conducted according to the financial statement data bearing the effects of the 2020
pandemic, shows that the negative effect of credit risk on the return on assets for deposit banks in Turkey, does
not differ from the results conducted with the 2008 global crisis and 2018 currency crisis data.

The findings of the study draw attention to the credit risk threat for bank managers, policy makers,
academics, financial analysts and investors. In this context, allocating sufficient resources in loan allocations and
underwriting processes, avoiding negative loan behaviors and inefficient fund allocations are important steps. In
addition, banks should be well prepared against credit risk by implementing advanced risk management
mechanisms and procedures as well as capital adequacy.

Fiscal policies should aim to create an environment with lower unemployment, higher economic growth
and effective public debt management. Since NPLs are likely to be higher during periods of weak economic
performance and lower during periods of healthy healthy economice performance, it would be appropriate to
inform banks' credit development policies mainly based on the performance of the economy. Banks that lend more
should implement strict credit risk management to contain the increase in non-performing loans associated with
the increase in loans. Owners and managers of relatively large banks should use economies of scale to improve
data collection on borrowers to reduce non-performing loans. By understanding the determinants of NPL, it is
necessary to accurately estimate risks and thus develop methods to improve the valuation of banks by predicting
future NPL levels. Proper valuation of firms will increase investor confidence and increase market activity, thereby
supporting economic growth. Future research could examine the determinants of NPL regarding bank managers'
perception through structured surveys.
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1. Giris

Glglii bir bankacilik sektorii gelisen bir ekonomi i¢in 6nemlidir. Bankacilik sektoriiniin
basarisizlig1 diger sektorleri olumsuz etkileyebilir. Bu nedenle bankacilik sektorii, finansal
islemlerinde sorunsuz bir is akis1 gerektirir. Bu sistem hemen hemen tiim sektorlere finansman
saglayarak gii¢lii bir temel olustursa da hem gelismekte olan hem de gelismis ekonomilerde,
varlik kalitesinin kotii olmasi, yiiksek maliyetli bankacilik krizlerinin merkezinde yer

almaktadir (Chary & Fasi, 2019: 24).

Krediler, banka icin kar saglayan ana faaliyetlerden biridir. Dolayisiyla, bankalarin
topladiklar1 kaynaklarin borglular tarafindan geri 6denmemesi durumunda basarisizlik olasiligi
yiiksektir. Takipteki kredilerin, bankalarin finansal performansi ilizerinde dogrudan etkisi
bulunmaktadir. Nitekim takipteki kredilerin yiiksek olmasi, temerriitlerde artisa sebep
olabilmekte ve bankalarin karliligini olumsuz etkileyebilmektedir. Ayni zamanda aktif
kalitesinin en onemli gostergelerinin basinda gelen takipteki kredilerin biiytikliigii, bankanin
kaynak maliyetinde de artisa neden olmaktadir. Bankalar yapilan isin dogal bir sonucu olarak
kredi riskiyle kars1 karsiya kalmaktadirlar. Takipteki kredilerin seviyesinden kaynaklanan kredi
riski, bankacilik krizine yol acan banka basarisizliklarinin ana belirleyicilerinden biri olarak
kabul edilmektedir. Yiiksek diizeyde takipteki kredilere sahip olan bankalar, bankacilik

sektoriiniin ve tiim finansal sistemin istikrarini tehdit edebilmektedir (Abdelaziz vd., 2020: 2).

Tirk bankacilik sektoriiniin 2012-Eyliil 2020 donemi igin briit takipteki krediler
istatistikleri Sekil 1’de yer almaktadir. Buna gore Eyliil 2020 itibariyle sektore ait briit takipteki
kredilerin tutar1 151 milyar TL dir.
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Tiirk Bankacilik Sektorii Takipteki Krediler Tutarlar: (Milyar TL)
Kaynak: BDDK (2020).

Bankalar, biiylik 6l¢iide bor¢lularin kredi geri 6demelerinde temerriide diisme olasiligini,
ozellikle de sorunlu krediler tutarim1 azaltmaya yonelik olarak banka kredi riski yonetimine
biiyiik 6nem vermektedirler. Kredi riski yonetimi, bankalarin ve tiim finansal sistemin diizglin

isleyisi i¢in ¢ok onemlidir (Laryea vd., 2016: 462).

Tiirk bankacilik sektoriinde kredilerin takibe doniisiim oram1 (TDO) 2012-Eyliil 2020
donemi icin Sekil 2°de verilmistir. Buna gore Eyliil 2020 doneminde yiizde 4,07 olarak
gergeklesmistir.
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Tiirk Bankacilik Sektérii Takibe Dénitisiim Orant (Yiizde)
Kaynak: BDDK (2020).

Literatiirde Tiirk bankacilik sektoriinde banka karliligimi etkileyen faktorler iizerinde
farkli donemleri ve benzer/farkli degiskenleri kapsayan akademik calismalar yer almaktadir
(Alp vd., 2010; Selimler, 2015; Dizgil, 2017; Aydmn, 2019). Ancak Tiirkiye’de 2009-2020
yillarin1 kapsayan doneme iliskin bir ¢alismaya rastlanmamistir. Bu g¢alismada kullanilan
seriler, serilerin frekansi ve pandemi donemini kapsamasi nedeniyle giincel bankacilik
literatiiriine katki saglanabilecegi diisiiniilmektedir. Calismada Tiirk bankacilik sektorii aktif
toplaminin %95,2’sini olusturmasi sebebiyle orta-biiyiik 6lgek grubunda yer alan 13 mevduat
bankasinin verisi kullanilmistir. Nitekim bu bankalar bankacilik sektoriiniin 6nemli boliimiinii
olusturdugundan, elde edilen bulgularla sektoriin tamamai i¢in goriis olusturulmasinin miimkiin

olacag diistiniilmuistiir.

Bu baglamda, bu c¢alisma ile Tiirk mevduat bankalarinda takipteki krediler ile dlciilen
kredi riskinin banka performansina etkisinin, sermaye yeterliligi, bilango yapisi, gelir gider
yapist ve likidite yapisina iligkin kontrol degiskenlerinin de dahil edildigi model ile orta-biiyiik
olgcek grubunda yer alan bankalarin pandeminin ilk donemine ait verilerin de kullanilarak

incelenmesiyle katki saglanmasi1 beklenmektedir.

Calismada oncelikle bu konuda literatiirde yer alan ulusal ve uluslararasi akademik
caligmalar Ozetlenmistir. Sonrasinda ¢alismada kullanilan veri seti, model, degiskenler ve
yontem ile ilgili bilgiler bulunmaktadir. Devaminda calisma bulgular1 ve sonuclar1 yer

almaktadir.
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2. Literatiir

Takipteki kredilerin banka performansina ve banka karlulligina etkisinin dlgiilmesi ile
ilgili olarak ulusal ve uluslararasi literatiirde ¢ok sayida calisma yer almaktadir. Bu ¢aligmalarin

bir boliimii ile ilgili bilgiler asagida yer almaktadir.

Alp vd. (2010) ¢alismalarinda, 2002-2009 yillarini kapsayan déonemde Tiirkiye'de faaliyet
gosteren bankalarda karliligin igsel belirleyicilerinin tespit edilmesini amaglamistir. Calisma
sonugclari, aktif karlilig1 tizerinde banka sermayesi ve banka biiyiikliigiliniin pozitif yonde, kredi

riski ve faaliyet giderlerinin ise negatif yonde etkisi oldugunu gostermektedir.

Selimler (2015) caligmasinda 2007-2013 donemi igin rasyo analizi yaparak Tiirk
bankacilik sektoriiniin krediler, donuk krediler, bilango ve gelir tablosu kalemleri gibi bazi

temel gostergelerini incelemistir.

Laryea vd. (2016) yazdiklar1 makalede, takipteki kredilerin bankaya 06zgii ve
makroekonomik belirleyicilerin yani sira takipteki kredilerin banka karlilig: tizerindeki etkisini
incelemislerdir. 2005-2010 donemi i¢in Gana’daki 22 bankadan olusan bir 6rneklemi kullanan
caligma, ii¢ farkli ampirik model tahmin etmek i¢in sabit etki panel modeli kullanmistir.
Calismada, bankaya 6zgii faktorlerin yanm sira takipteki kredileri belirleyen makroekonomik
faktorlere iliskin yeni kanitlar ilave edilmistir. Enflasyon ve sektér yogunlasmasi, takipteki
kredilerle olumlu bir yonde iligkili olsa da takipteki kredilerin belirlenmesinde etkili

bulunmamastir.

Helge ve Padhye (2016) c¢alismalarinda, Hindistan'daki bankalarin en biiyiik
endiselerinden biri olan takipteki krediler sorunu ile ilgilenmislerdir. Calisma sonuglarinda,
kamu bankalarinda takipteki krediler biiyiikliigii, 6zel sektor bankalarindan géreceli olarak daha

yiiksek olarak saptanmistir.

Mukherjee ve Sen (2017) galismalarinda, secilen bankalarin siirdiiriilebilir biiyiime
oranini analiz etmis ve likidite, karlilik, kredi riski yonetimi, kaldirag, varlik kalitesi, varlik
yonetimi, operasyonel verimlilik ve biiyilikligiin bankanin siirdiiriilebilir biiylime hiz1 ile
iliskisini incelemislerdir. Bu ¢alismada 2012-2013 ile 2015-2016 arasinda degisen donemde
borsada islem goren en biiyiikk 28 banka kullanilmistir. Calisma, bankanin siirdiiriilebilir
biiyiime oran1 ve likidite ile karlilik arasinda pozitif yonlii iliski oldugunu, bu ilgkinin

istatistiksel olarak anlamli oldugunu ortaya koymustur. Diger taraftan, varlik kalitesinin ve
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operasyonel verimliligin, bankanin siirdiiriilebilir bilylime orani ile 6nemli ve negatif yonli

iliskiye sahip oldugu saptanmuistir.

Dizgil (2017) calismasinda, Tiirk bankacilik sektoriinde mevduat bankalarimin karliligin
etkileyen mikro faktorleri belirlemeyi amaglamis ve aktif biiyiikliigli agisindan en biiyiik 10
bankanin 2009-2017 yillar1 arasindaki verilerini kullanarak panel veri analizi yapmistir. Analiz
sonucunda ortalama aktif karliligi, sermaye yeterliligi orani, faaliyet giderleri orani, finansal
varlik/toplam aktif orani ile ortalama 6zkaynak karliligi, sermaye yeterliligi orani, faaliyet

gideri ve likit aktif/toplam aktif oranlar1 arasinda anlamli iligki bulunmustur.

Serwadda (2018) makalesinde, bankaya 0zgii faktorlerin, 2000-2015 dénemi igin
Macaristan'daki ticari bankalarin Karlihgini etkileyip etkilemedigini arastrmistir. Calismada,
416 gozlem ile 26 ticari bankadan olusan bir 6rneklem kullanilmistir. Caligmada, banka
karliliginin bir gostergesi olarak ortalama varliklarin getirisi kullanilmis ve bankaya 6zgii
faktorler bagimsiz degiskenler olarak ele alinmistir. Ampirik bulgular, takipteki krediler, genel
giderler ve likiditenin karlilik tizerinde onemli ve negatif yonlii etkisi oldugunu ve banka
biiyiikliigiiniin banka performansi iizerinde 6nemli diizeyde pozitif yonlii etkisi oldugunu ortaya

koymustur.

Aydin (2019) ¢alismasinda, Tiirk bankalarinin karliligini etkileyen bankaya 6zgii, sektore
0zgii ve makroekonomik faktorleri ampirik olarak analiz etmistir. Caligma, Tiirk bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren ticari bankalarin 2005-2015 donemi verilerini kapsamaktadir.
Calismada panel veri regresyon analizi kullanilmistir. Bu ¢alismada ticari bankalarin karliligini
olgmek igin iki alternatif karlilik gostergesi kullanilmistir. Bu gostergeler sirasiyla aktif karlilig
ve dzkaynak karlilig1 degiskenleridir. Sabit etkiler modelinin kullanildigi panel veri bulgularina
gore; kredi riski (takipteki krediler), banka biiyiikliigii, faaliyet giderleri, banka sermayesi, faiz
dis1 gelirler ve ekonomik biiylime gibi degiskenler aktif karliligin dnemli belirleyicileridir.
Ayrica krediler agisindan banka biiyiikliigii, faaliyet giderleri, net faiz geliri, faiz dis1 gelir,
enflasyon oram1 ve sektdor yogunlagsmasi gibi degiskenler, 6zkaynak karliliginin anlaml

belirleyicileri olarak saptanmustir.

Jabbouri ve Naili (2019) yaptiklari caligmada, bankalarin kredi riskinin bankaya 6zgii ve
makroekonomik belirleyicilerini arastirmiglardir. Calisma, 2003-2016 dénemini kapsayan 10
gelismekte olan Orta Dogu ve Kuzey Afrika (MENA) {ilkesinden 98 banka verisi ile yapilmistir.
Panel veri analizi kullanilmistir. Calisma sonuglari, banka biiyiikliigii, sermaye yeterlilik oran,

banka isletme verimliligi, karlilik, GSYIH biiyiimesi, issizlik, enflasyon ve kamu borcunun
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gelismekte olan MENA piyasalarinda takipteki kredilerin temel belirleyicileri oldugunu ortaya

koymustur.

Sanyaolu vd. (2019) yaptiklar1 ¢alismada, sabit etkili regresyon kullanarak, Nijerya
Borsasi'nda islem goren 10 mevduat bankasinin karliliginin bankalara 6zgii ve makroekonomik
belirleyicilerini arastirmislardir. Calisma sonuglarinda, sermaye yeterliligi, takipteki krediler,
kredinin toplam aktif biiyiikliigiine oran1 degiskenlerinin Karlilik tizerinde 6nemli ve pozitif
yonlii etkiye sahip oldugu bulunmustur. Banka yasinin karlilik {izerinde 6nemli ancak negatif
yonlii etkisi oldugu saptanmistir. Ancak caligma, makroekonomik gostergelerin bir kisminin
(ekonomik biiylime ve faiz orani) mevduat bankalarinin karhilig: {izerinde anlamli ve pozitif
yonlii etkisini saptayamazken, enflasyon oraninin karlilik tizerinde negatif yonlii ancak dnemsiz

etkisini bulmustur.

Ali ve Puah (2019) ¢alismalarinda, Pakistan bankacilik sekétrii i¢in banka performansi
ve duraganligin i¢ etkenlerini incelemislerdir. 2007-2015 dénemi i¢in 24 ticari banka 6rneklemi
kullanilarak dengeli panel regresyon analizi uygulanmistir. Calismada, banka karliligin1 ve

duraganlig1 ayr1 modellerle analiz edilmistir.

Chary ve Fasi (2019) makalelerinde, takipteki krediler kavramini ve takipteki kredilere
iligkin literatliriin gozden gecirilmesini, 2009-2018 donemindeki secilmis bankalarin
performansini ve karlilik agisindan kamu bankalarinin mevcut durumunu agiklamiglardir.
Makalede, takipteki kredilerin kamu bankalarinin performansi tizerindeki etkisi analiz

edilmistir.

Abbas vd. (2019) yaptiklar1 ¢alismada, gelismis Asya ekonomilerinde 2011-2017 krizi
sonrast donemde, kredi riski, banka likidite seviyesi ve banka sermayesinin ticari bankalarin
performansina etkisini ABD bankacilik sektorii ile karsilagtirmali olarak incelemislerdir.
Bulgular, banka sermayesi ve kredi riskinin, ABD ticari bankalarindakine benzer sekilde
gelismis Asya ekonomilerinde karliligi etkiledigini gostermistir. Kriz sonrast donemde
likiditenin ABD’deki biiytik ticari bankalarin karlilig1 izerinde negatif yonlii etkisi saptanirken,

gelismis Asya ekonomilerindeki ticari bankalarin karliligina etkisi pozitif olarak bulunmustur.

Nedumparambil ve Bhandari (2020) yaptiklar1 ¢alismada kredi riskinin bir 6lgiisii olarak
kredi notunu kullanarak, bu bilmecenin Hindistan'daki varligii Temmuz 2011-Mart 2019
doneminde aragtirmiglardir. Bu amacla ulusal borsada listelenen sirketlere ait bilgiler

kullanilmigtir. Calisma sonuglari, bu bilmecenin Hindistan borsasindaki varligini dogrulamistir.
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Ayrica kredi riskinin, geleneksel varlik fiyatlandirma modellerinde yakalanmayan sistematik
bir risk oldugu goriilmiistiir. Calismada hem davranigsal hem de rasyonel fiyatlandirma

aciklamalarini destekleyen kismi kanitlar gozlemlenmistir.

Xu ve Zhou (2020) calismalarinda, takipteki kredilere dayali olarak Cin’deki ticari
bankalarinin verimliligini degerlendirmislerdir. Ayrica, farkli banka c¢esitleri ile farkli faaliyet
asamalar1 arasindaki fark belirlenmistir. Borsada islem goren Cin’deki 26 ticari bankanin
verimlilik skorlar1, 2013-2017 ¢alisma doneminde iki asamali bir AR-DEA modeli ile analiz
edilmistir. Sonuglar, kamu ticari bankalarinin, bes yillik ¢alisma déneminde anonim ticari

bankalar ve bolgesel ticari bankalardan daha iyi performansa sahip oldugunu gostermistir.

Ozili (2020) ¢alismasinda, Avrupa’daki Kiiresel Sistemik Oneme Sahip Bankalardaki (G-
SIB) ve G-SIB olmayanlardaki takipteki kredilerin gelisimini 2004-2013 doneminde
incelemeyi amacglamistir. Calismada, takipteki krediler ile ekonominin durumu arasindaki
iliskiyi analiz etmek igin regresyon analizi kullanilmistir. Calisma sonucunda, G-SIB’lerin
ekonomik soklar sirasinda ve artan kredi dénemlerinde daha az takipteki krediye sahipken, G-
SIB olmayanlarin artan kredi dénemlerinde daha yiiksek takipteki kredilere sahip olduklar
goriilmiistiir. Mali kriz sonras1 donemde, takipteki krediler ile G-SIB’ler i¢in ekonomik dongii
arasinda 6nemli ve negatif yonlii bir iliski bulunmustur. Diger taraftan, yine kriz sonrasi
dénemde G-SIB olmayanlar i¢in takipteki krediler ile yasal sermaye oranlari arasinda 6nemli

ve negatif yonlii bir iliski saptanmistir.

Abdelaziz vd. (2020) makalelerinde, Orta Dogu ve Kuzey Afrika (MENA) iilkelerinde
kredi riski, likidite riski ve banka karlilig1 arasindaki iliskiyi incelemislerdir. 2004-2015
doneminde gozlemlenen geleneksel banka orneklemi kullanilmistir. Sonuglar, MENA
bankalarinin karliliginin, kredi ve/veya likidite risklerindeki artisa negatif yonlii ve 6nemli
Olciide duyarli oldugunu gostermistir. Ayrica bulgular, banka karliliginin kredi ve likidite
risklerini 6nemli 6l¢iide azalttigin1 géstermistir. Kurumsal kalite olarak yasa ve diizenlemelerin
MENA bankalarinin karliligimi artirdigi ve hem kredi hem de likidite risklerini azalttigi

saptanmuistir.

Boafo vd. (2020) ¢alismalarinda, Gana'da kredi riski ile bankalarin karlilig1 arasindaki
iligkiyi incelemislerdir. Bu amaca ulasmak i¢in, 2005-2014 dénemi i¢in 29 bankadan olusan bir
popiilasyondan sekiz banka 6rneklem olarak belirlenmistir. Banka karlilig1 gostergesi olarak
aktif karlilig1 bagimli degisken olarak kullanilmustir. Kredi riskinin gostergesi olarak takipteki
krediler oran1 bagimsiz degisken olarak kullanilmistir. Modelde karlilig1 etkileyen diger kontrol
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degiskenlerine de yer verilmistir. Calisma sonuglari, Gana’daki bankalarin karlilig: ile kredi

riski arasinda pozitif yonlii ve anlamli bir iligki belirlemistir.

Islam vd. (2020) calismalarinda, kredi riski gostergelerinin Banglades'teki ticari
bankalarin karliligini nasil ve hangi diizeyde etkiledigini dogrulamislardir. Kantil regresyon
analizinin kullanildigi ¢alismada, 2008-2017 yillan arasinda 22 ticari banka i¢in bir panel veri
seti incelenmistir. Sonuglar, kredi zarar1 karsiliginin takipteki kredilere oraninin ve kredi bagina
maliyet oraninin aktif karlilig1 iizerinde onemli ve pozitif yonlii bir etkiye sahip oldugunu

gostermistir.

Tran ve Phan (2020) makalelerinde, 2009-2018 doéneminde Vietnam'daki ticari
bankalarin banka biiyiikligl, kredi riski ve karliligi arasindaki iliskiyr ampirik olarak
incelemislerdir. Varlik getirisi hesaplanirken paydada bilango dis1 kalemlerin kullanilmasiyla,
bu makale, bilango disi kalemlerin faiz dis1 gelir yaratmadaki roliinii vurgulamis ve Karlilik
olgiimiine iliskin literatiire katkida bulunmustur. Iki asamali Genellestirilmis Momentler
Metodu (GMM) kullanildiginda, sonuglar, kredi riskinin karlilik {izerinde negatif yonlii bir
etkiye sahip oldugunu ve bu etkinin biiyiik 6l¢ekli bankalarda daha hafif olma egiliminde

oldugunu gdostermistir.

Saleh ve Afifa (2020) makalelerinde, gelismekte olan bir piyasadan elde edilen ampirik
kanitlar1 inceleyerek, kredi riski, likidite riski ve banka sermayesinin 2010-2018 déneminde
banka karlilig1 tizerindeki etkisini incelemislerdir. Calismada, GMM yontemleri kullanilarak
panel veri analizi yapilmistir. Sonuglar, kredi riski, likidite riski ve sermaye degiskenlerinin

banka karlilig1 tizerinde etkisi oldugunu gostermistir.

Bolarinwa vd. (2021)’nin yaptiklar1 ¢calisma, Nijerya bankacilik sektoriindeki takipteki
krediler- Karlilik arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismada politika formiilasyonlari igin
onemli sonuclar elde edilmistir. Calismada, Nijerya Merkez Bankasi'nin, Nijerya bankacilik

istikrar1 saglamak i¢in sektordeki takipteki kredileri gozden gecirmesi tavsiye edilmistir.

Yukarida bahsedilen g¢alisma bulgular1 asagida yer alan Tablo 1’de 6zetlenmistir.
Calismalarda banka karlilig: ile takipteki krediler arasinda ¢ogunlukla negatif yonli iligki
saptandig1 ancak bazi ¢aligmalarda iki degisken arasinda pozitif yonli iliskinin bulundugu

goriilmiistiir.
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Tablo 1

Konuyla Ilgili Olarak Literatiirde Yer Alan Calismalara Ait Ozet Bilgiler

Yazar (Yil)

Donem

Ulke

Bulgu

Alp vd. (2010)

Selimler (2015)

Laryea vd. (2016)

Helge & Padhye (2016)

Mukherjee & Sen
(2017)

Dizgil (2017)

Serwadda (2018)

Aydin (2019)

Jabbouri & Naili (2019)

Sanyaolu vd. (2019)

Ali & Puah (2019)

Chary & Fasy (2019)

Abbas vd. (2019)

Nedumparambil
& Bhandari (2020)

Xu & Zhou (2020)

0zili (2020)

2002-2009

2007-2013

2005-2010

2001-2013

2012-2016

2009-2017

2000-2015

2005-205

2003-2016

2008-2017

2007-2015

2009-2018

2011-2017

2011-2019

2013-2017

2004-2013

Tirkiye

Tirkiye

Gana

Hindistan

Hindistan

Tiirkiye

Macaristan

Tiirkiye

MENA

Nijerya

Pakistan

Hindistan

Asya ve ABD

Hindistan

Cin

Avrupa

Caligmada kullanilan makro ve mikro degiskenler
banka karlilig1 iizerinde 6nemli derecede etkili
bulunmustur

Tiirk bankacilik sektorii icin banka gruplari
itatbariyle krediler, takigpteki krediler, bilango ve
gelir tablosu kalemleri oran analizi yapilarak
incelenmistir.

Takipteki kredilerin 6zkaynak karlilig1 ile dlgiilen
banka karliligin1 olumsuz etkiledigi saptanmustir.

Takipteki kredilerin yiiksek olmasi, banka karlhiligini
ve likiditesini olumsuz etkileyen kredi temerriit
olasiligimin yiiksek oldugunu gostermektedir. Kamu
bankalarindaki takipteki krediler bitytikligi, 6zel
sektor bankalarindan daha yiiksek olarak
saptanmuigtir.

karlilik ve kredi riski yonetiminin bankanmn
stirdiiriilebilir bitylime orani iizerinde olumlu yonde
etkisi saptanmugtir.

Caligma sonucunda banka karliligina pozitif yonde
etki eden faktoriin sermaye yeterlilik rasyosu oldugu
bulunmustur.

Takipteki krediler, genel giderler ve likiditenin
karlilik Gizerinde 6nemli ve negatif yonli etkisi
oldugu ortaya konmustur.

Aktif karlihig1 ve 6z kaynak Karlilig: ile takipteki
krediler arasinda negatif yonlii iligki tespit edilmistir.
Calisma sonuglar1 banka karliligini sadece bankalara
0zgii degiskenlerin degil makro ve sektore 6zgii
degiskenlerin de 6nemli dlgiide etkiledigini
gostermistir.

Banka biiyiikligii, sermaye yerterlilik orani, Karlilik,
GSYIH biiyiimesi, igsizlik, enflasyon ve kamu
borcunun takipteki kredilerin temel belirleyicileri
oldugu ortaya konmustur.

Takipteki kredilerin karlilik tizerinde 6nemli ve
pozitif yonde etkisi bulunmustur.

Oz kaynak karhihg ile 6lgiilen banka karlihig1 ve
kredi riski arasinda pozitif yonlii iliski saptanmistir.

Takipteki kedilerin, genel olarak bankacilik sektorii
i¢in ve kamu bankalar1 6zelinde bankalarin
performanlasrini olumsuz yonde etkiledigi
bulunmustur.

Kredi riskinin bankalarin karliligi tizerinde negatif
yonlii etkisi saptanmugtir.

Kredi riskinin geleneksel varlik fiyatlama modelleri
ile yakalanmayan sistematik bir risk oldugu tespit
edilmigtir.

Kamu ticari bankalarmin anonim ticari bankalar ve
bolgesel ticari bankalardam daha iyi performansa
sahip olduklar1 goriilmiistiir.

GSIB’lar ekonomik soklar sirasinda daha az

takipteki kredilere sahip olurken, GSIB olmayanlar
daha yiiksek takipteki krediye sahip olmuslardir.
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Abdelaziz vd. (2020) 2004-2015 MENA Bankalarin karliliginin, kredi ve likidite risklerindeki
artiga negatif yonlii ve onemli 6lgiide duyarli oldugu
goriilmistiir.

Boafo vd. (2020) 2005-2014 Gana Kredi riski ve banka karlilig1 arasinda pozitif yonlii

ve anlamh bir iligki bulunmustur.

Islam vd. (2020) 2008-2017 Banglades Kredi riskinin bankalarmn aktif karlilig1 tizerinde
pozitif yonli etkisi saptanmistir.

Tran vd. (2020) 2009-2018 Vietnam Kredi riskinin karlilik tizerinde negatif yonlii etkiye
sahip oldugu gosterilmistir.

Saleh & Afifa (2020) 2010-2018 Urdiin Kredi riskinin bankalarm aktif karliligi tizerinde
negatif yonli etkisi saptanmustir.

Bolarinwa vd. (2021) 2011-2018 Nijerya Kiigiik 6lgek grubunda yer alan bankalar i¢in
takipteki krediler ve karhlik arasinda negatif yonli
iligki saptanirken, biiyiik bankalarda iki degisken
arasinda pozitif yonlii iligki elde edilmistir.

3. Veri Seti ve Yontem

Calismanin kapsami, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren, bankacilik sektorii
aktif toplaminin %95,2’sini olusturan orta-biiyiik 6lgek grubundaki mevduat bankalarindan
olusmaktadir. Calismada, Eyliil 2020 itibariyle Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB)’nin veri setinde
yer alan 13 mevduat bankasinin verisi kullanilmigtir. Calismada verisi kullanilan mevduat
bankalari, Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S., Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O., Tiirkiye
Halk Bankasi A.S., Akbank T.A.S., Denizbank A.S., HSBC Bank A.S., ING Bank A.S., QNB
Finansbank A.S., Sekerbank A.S., Tirk Ekonomi Bankas1 A.S., Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.,
Tiirkiye s Bankas1 A.S. ve Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.’dir. Calisma dénemi olarak 2009C]1 -
2020C3 kullanilmastir.

Calismada kullanilan yontem, veri setinde hem zaman boyutu hem birim bulunmasi
sebebiyle panel veri analizi olarak tercih edilmistir (Eknath & Padye, 2016; Aydin, 2019; Chary
& Fasi, 2019; Kjosevski vd., 2019; Islam vd., 2020; Celik Kara vd., 2021). Calismadaki
ekonometrik model asagida yer almaktadir (Celik Kara vd., 2021):

Yi= Bo + PuitXait + ...+ PkitXkit +Uit (1i=1,2,....N) (=1,2,...T) (2.1)

Y=Modeldeki bagimli degisken, X= Modeldeki bagimsiz degisken, fo = Modeldeki sabit
derim, B=Egim katsay1s1, i= Modelde yer alan yatay kesit birimleri, t= Olgiimiin gézlemlendigi
zaman, u=Hata terimi olarak ifade edilmektedir (Celik Kara vd., 2021).

31



Celik Kara, A., Babuscu, S. & Hazar, A. /Orta-Biiyiik Olg:ekli Mevduat Bankalarinda Kredi
Riskinin Aktif Karlihigina Etkisi-Tiirkiye Ornegi

Literatiirdeki caligmalara uygun, karlilik gostergesi olarak aktif karliligi (ROA) ve
bagimsiz degisken olan kredi riskinin 6l¢iisii briit takipteki kredilerin toplam kredi ve alacaklara
orani (TGA) kullanilmistir (Mukherjee & Sen, 2017; Serwadda, 2018; Ali & Puah, 2019;
Aydm, 2019; Abdelaziz vd., 2020; Bolarinwa vd., 2021). Bununla beraber, literatiire uygun
olarak banka preformansi ilizerinde etkisi olan kontrol degiskenleri de modele eklenmistir
(Abbas vd., 2019; Sanyaolu vd. 2019; Tran & Phan, 2020; Saleh & Afifa, 2020; Boafo vd.,
2020; Celik Kara vd., 2021; Kaya vd., 2021).

Calismada kullanilan hipotez ve ekonometrik model asagida yer almaktadir:

Ho: Takipteki kredilerin aktif karlilig1 iizerinde pozitif yonlii etkisi yoktur.

ROA = Bo-+ B1 (TGAYit+ P2 (SYR)it+ Ba(TKA)t+ Bs (NFM)it+ Bs (FDGTA) +
Bs (LiKA)it + Uit (22)

Tablo 2°de modeldeki degiskenlerin hesaplanmast ile ile ilgili ek bilgiler ile degiskenlerin
duraganlik test sonuglar1 bulunmaktadir. Augmented Dickey Fuller (ADF) test sonuglarinin da

gosterdigi iizere modellerdeki bagimli ve bagimsiz degiskenler i¢in birim kdk sorunu

bulunmamaktadir.
Tablo 2
Degiskenler ile 1lgili A¢iklamalar
Degiskenler Agiklama Notasyon Birim Kok Test
Sonuglart
Bagimli Degisken Aktif Karlilig1 (Banka Aktif Karlilig1 = Net Dickey-Fuller =-6,476
Performansi Gostergesi)  Kar/Toplam Aktifler ROA Lag order =2
p<0,01
Bagimsiz Degisken Takipteki Krediler Briit Takipteki Dickey-Fuller =-5,914
(Banka Risk Gostergesi)  Krediler/Toplam Kredi TGA Lag order =2
ve Alacaklar p<0,01
Sermaye Yeterlilik Dickey-Fuller =-5,523
Sermaye Yeterliligi Rasyosu SYR Lag order =2
p<0,01
Bilango Yapisi Toplam Krediler ve Dickey-Fuller =-5,096
Alacaklar / Toplam TKA Lag order =2
Aktifler p<0,01
Kontrol Degiskenleri Ozel Karsiliklar Sonrast Dickey-Fuller =-12,691
Net Faiz Geliri/Toplam NFM Lag order =2
Gelir Gider Yapist Aktifler (Net Faiz Marj1) p<0,01
Net Faiz Dis1 Dickey-Fuller =-9,604
Gelirler/Toplam Aktifler ~ FDGTA Lag order =2
p<0,01
Likidite Likit Aktifler/Toplam Dickey-Fuller =-4,818
Aktifler LIKA Lag order =2
p<0,01
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Modeldeki degiskenler arasindaki ¢apraz korelasyon katsayilari ve bagimsiz degiskenlere
iliskin varyans biiyiitme faktorii (VIF) Tablo 3’te yer almaktadir (Celik Kara vd., 2021;
Ugarkaya vd., 2021). Tabloda goriildiigii gibi ¢alismada kullanilan modeldeki degiskenler igin

coklu baglantt sorunu bulunmamastir.

Tablo 3
Coklu Baglanti Test Sonuglart ve Capraz Korelasyon Katsayilar

ROA TGA SYR TKA NFM FDGTA LIKA
ROA 1
TGA -0,298 1
SYR 0,363 0,220 1
TKA -0,436 0,044 -0,438 1
NFM 0,225 0,003 0,087 -0,043 1
FDGTA 0,199 0,229 0,206 -0,171 0,384 1
LIKA 0,203 -0,128 0,137 -0,559 0,187 0,228 1
VIF - 1,158 1,376 1,846 1,212 1,326 1,602

4. Calisma Bulgular

Calismada ilk olarak Sabit Etki Modeli F-test sonuglar1 ile Havuzlanmis OLS regresyon
sonuglar1 karsilastirilmistir. Kullanilan modelde panel etkisi saptanarak Sabit Etki Modeli
kullanilmas1 yoniinde bulgulara ulasilmistir. Daha sonra, zaman etkisinin sinanmasi amaciyla
yapilan F-testi sonuglarina gore Sabit Zaman Etkisi Modeli kullanilmasina karar verilmistir.
Sabit Zaman Etki ve Rassal Etki Modelleri arasindan uygun modeli belirleyebilmek igin
Hausman Testi yapilmis ve test sonuglar1 Sabit Zaman Etki Modeli kullanilmasi yoniinde

sonuglar vermistir. Yapilan test sonuclari Tablo 4.’te yer almaktadir.
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Tablo 4
OLS Regresyon ve Sabit Etkiler Modeli Karsilagtirmasi

Bagimsiz Degiskenler Havuzlanmig OLS Sabit Etki Modeli Sabit Zaman Etki Rassal Etki Modeli
R . Modeli
egresyon (Fixed Effect) odell (Random Effect)
(Pooled OLS) (Time-Fixed Effect)

TGA -0,142%** -0,105%** -0,123*** -0,112%**
(0,012) (0,016) (0,013) (0,015)

SYR 0,089*** 0,126*** 0,090*** 0,120***
(0,012) (0,013) (0,011) (0,013)

TKA -0,034%*** -0,017%** -0,010* -0,020***
(0,004) (0,005) (0,004) (0,004)

NFM 0,105*** 0,134*** 0,651*** 0,130%***
(0,023) (0,021) (0,036) (0,021)

FDGTA 0,174%*** 0,072. 0,593*** 0,084*
(0,043) (0,041) (0,042) (0,041)

LIKA -0,012%** 0,015%** 0,006 0,012**
(0,003) (0,004) (0,003) (0,004)

R? 0,40 0,39 0,72 0,40

F-istatistigi p <0,01 p <0,01 p <0,01 p<0,01

F-test sonuglari :F=15,98 p < 0,01 Panel Etkisi var. Sabit Zaman Etki Modeli uygundur.
Lagrange Multiplier Test (Breusch-Pagan) Test sonuglart: Ki-kare=829,3 p<0,01 Panel etkisi var.
Hausman Test Sonuglar: Ki-kare=183,82 p<0,01 Sabit Zaman Etki Modeli uygundur.

Not: ©.°, *, ** ye *** girasiyla %10, %S5, %1 ve %ol anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir. Parantez igerisindeki
degerler standart hatalar1 gostermektedir.

Calisgmanin  devaminda, ekonometrik varsayimlarin test edilmesi amaciyla
heteroskedasite ve birimlerarasi korelasyon testleri uygulanmigtir. Test bulgular1 Tablo 5’te yer

almaktadir.
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Tablo 5
Ekonometrik Varsayim Testleri

Heteroskedasite Testi (Breusch-Pagan Test)

BP = 186,54 df=6 p-degeri <0,01

Birimlerarasi Korelasyon Testi (Breusch-Godfrey/Wooldridge Test)

Ki-kare = 425,17 df = 47 p-degeri < 0,01

Tablo 5’te goriildiigii gibi modelde heteroskedasite ve birimler arasi korelasyon sorunlari
saptanmistir. Bu sorunlar tutarsizliga sebep olmamakta ancak modelin etkinligini
etkilemektedir (Celik Kara vd., 2021). Modelde her iki sorunun mevcut olmasi ve ¢alismada
sabit zaman etki modelinin kullanilmas1 sebebiyle, analiz icin Arrelano tahmincileri
kullanilmistir (Torres-Reyna, 2010; Celik Kara vd., 2021; Ugarkaya vd., 2021). Arrelano

tahmimcilerinin kullanildig1 panel regresyon sonuglar1 Tablo 5’te gosterilmistir.

Tablo 6
Panel Regresyon Analiz Sonuglart
Degiskenler Katsay1 Standart Hata T istatistik Olasilik

TGA -0,123*** 0,135 -9,125 <0,01
SYR 0,090*** 0,011 7,860 <0,01
TKA -0,10* 0,004 -2,400 0,017
NFM 0,651*** 0,036 17,915 <0,01
FDGTA 0,593*** 0,042 13,974 <0,01
LIKA 0,006 0,003 1,647 >0,10

Not: * ve *** sirastyla %5 ve %01 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Caligma bulgularina gore Tablo 6’da takipteki krediler bagimsiz degiskeninin aktif
karlilig1 tizerinde %01 anlamlilik seviyesinde ve negatif yonlii etkisinin oldugu gériilmektedir.
Kontrol degiskenleri ile bagimsiz degisken aktif karlilig1 arasindaki iliski incelendiginde, LIKA
degiskeni anlamli bulunmamis, TKA degiskeni i¢in %5 anlamlilik diizeyinde negatif yonlii
iliski saptanmis, diger degiskenler icin %ol anlamlilik diizeyinde ve pozitif yonlii iliski

goriilmiistiir. Elde edilen bulgulara gore Ho hipotezi kabul edilmistir.
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5. Sonug¢

Calisma sonuglari takipteki kredilerin banka performans: iizerinde negatif yonlii etkisi
oldugunu kanitlamaktadir. Literatiir incelendiginde, ¢alisma bulgular ile benzer sonuglar elde
edildigi gorilmdastir. Alp vd. (2010), Mukherjee ve Sen (2017), Serwadda (2018), Abbas
(2019), Aydin (2019), Chary ve Fasy (2019), Sanyaolu (2019), Bolarinwa vd. (2020), Islam vd.
(2020), Tran ve Phan (2020), Saleh ve Afifa (2020), Kaya vd. (2021) yaptiklar1 ¢aligmalarin
bulgularinda, takipteki kredilerin bankalarin aktif karliligi iizerinde negatif yonli etkisi
oldugunu saptamislardir. Tirkiye’deki mevduat bankalar1 i¢in kredi riskinin aktif karlilig
tizerindeki negatif yonli etkisinin 2020 pandeminin ilk iki ¢eyreginin etkisini tasiyan finansal
tablo verilerine gore elde edilen bulgular ile 2008 kiiresel kriz ve 2018 kur krizi etkilerini

tasiyan finansal tablo verilerine gore yapilan analiz sonuglari ile farklilasmadig1 goriilmiistiir.

Calismanin bulgulari, banka yoneticileri, politika yapicilar, akademisyenler, finansal
analistler ve yatirimcilar agisindan kredi riski tehdidine dikkat cekmektedir. Bu baglamda, kredi
tahsislerinde ve yliklenim siireclerinde yeterli kaynak ayirmak, olumsuz kredi davranislarindan
ve verimsiz fon tahsislerinden kaginmak onemli adimlardir. Ayrica bankalar, sermaye
yeterliliginin yani sira gelismis risk yonetimi mekanizmalar1 ve prosediirleri benimseyerek

kredi riskine kars1 iyi bir sekilde donatilmalidir.

Maliye politikalari, daha az issizligin, daha yiiksek ekonomik biiylimenin ve etkin kamu
bor¢ yonetiminin oldugu bir ortamin yaratilmasina yo6nelik olmalidir. Takipteki kredilerin
ekonomik performansin zayif oldugu donemlerde daha yiiksek, ekonominin saglikli oldugu
donemlerde ise daha diisiik olmasi muhtemel oldugundan, bankalarin kredi gelistirme
politikalarinin esas olarak ekonominin performansina gore bilgilendirilmesi yerinde olacaktir.
Daha fazla kredi veren bankalar, artan kredilerle iliskili takipteki kredilerdeki artis1 durdurmak
icin sik1 kredi riski yonetimi politikalar1 uygulamali, nispeten biiyiik bankalarin sahipleri ve
yoneticileri, takipteki kredileri azaltmak amaciyla borglular hakkinda veri toplamayi
iyilestirmek i¢in 6lgek ekonomilerinden yararlanmalidir (Laryea vd., 2016: 475). Takipteki
kredilerin belirleyicilerini anlayarak, risklerin dogru bir sekilde tahmin edilmesi ve boylece
gelecekteki takipteki kredi diizeylerini tahmin ederek bankalarin degerlemesini iyilestirme
yontemlerinin gelistirilmesi gerekmektedir (Jabbouri & Naili, 2019: 25). Firmalarin uygun
sekilde degerlendirilmesi yatirimcilarin gilivenini ve piyasa aktivitesini artirarak ekonomik
biiyimeyi destekleyecektir. Gelecekteki arastirmalarda, yapilandirilmis anketler araciligiyla

banka yoneticilerinin algisina iliskin takipteki kredilerin belirleyicileri incelenebilir.
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