INSAN VE TOPLUM BILIMLERI
ARASTIRMALARI DERGISI
Cilt: 5, Say1: 3, 2016
Sayfa: 389 -402
Ekonomi & Isletme Ozel

Tiirkiye’nin Dis Ticaret Dengesinde J-Egrisi Etkisi

Hiiseyin KARAMELIKLI
Yrd. Dog. Dr., Karabiik Universitesi, [iIBF
huseyinkaramelikli@karabuk.edu.tr

Oz

J-Egrisi teorisine gére déviz kurlarinda meydana gelen bir artis, kisa dénemde dis ticaret agigini
arttirmakta sonrasinda ise azaltmaktadir. Bu konu ile ilgili bircok ¢alisma yapilmis olmasina
ragmen makroekonomik degiskenler arasindaki asimetrik iligskiler cogunlukla goz ardi
edilmistir. Bu calismada Tiirkiye'nin dis ticaret dengesi simetrik ve asimetrik modeller ile analiz
edilmigtir. Bu amagla ayhik ve iiger aylik verilerin kullaruldig1 iki model olusturulmustur. Uger
aylik verilere dayal1 analiz sonucuna gore degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi ve J-egrisi
varligina rastlanmamustir. Ancak aylik veriler ile olusturulan model sonuglarina gore, kisa
dénemde simetrik, uzun vadede ise asimetrik bir iligki ve esbiitiinlesme mevcuttur. Hem ii¢ aylik
verilerle hem de aylik verilerle yapilan tahminlerde ise J-Egrisi etkisi gozlemlenmemistir. Sonug

daha saglikli sonuglar ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimler: Dig Ticaret Dengesi, ARDL, NARDL, J-Egrisi Etkisi

J-Curve Effect on Turkey’s Foreign Trade Balance

Abstract

According to J-Curve Theory, an increase in exchange rates causes a decrease in trade balance in
the short run and then causes to increase in it. Although there are a lot of studies in this subject,
the asymmetrical relationships among macroeconomic variables have been mostly ignored. In
this study, Turkey’s foreign trade balance was analyzed by the symmetric and asymmetric
models. For this propose two models were constructed by using monthly and quarterly data.
According to the results of the analyses based on quarterly data, there is neither cointegration
among variables nor J-Curve phenomenon. But according to the results of the model which is
based on monthly data, there is symmetric relationship in the short run and asymmetric
relationship and cointegration in the long run. By the estimation of using both monthly and
quarterly data there is no J-Curve effect. As a result, using monthly data in the estimation of short-
run phenomenon of J-Curve which is expected to exist only at short run gives more healthy
results.

Keywords: Foreign Trade Balance, ARDL, NARDL, J-Curve Effect



Tiirkiye'nin D1s Ticaret Dengesinde J-Egrisi Etkisi

Giris

Sabit veya dalgali kur rejimlerinin uygulandig1 ekonomilerde yabanci
paranin degerlenmesinin, ekonomik degiskenlere olan etkileri ilgi
konusudur. Déviz kurundaki degismelerin, makroekonomik degiskenlerden
en fazla dig ticaret dengesini etkilemesi beklenmektedir. Ozellikle Tiirkiye'nin
dis acik sorunuyla kars: karsiya oldugunu goz oniinde bulundurur isek s6z
konusu aqigin azaltilmasi, iktisat politikas: yapicilar igin ¢ok 6nemli bir
konudur. Déviz kurunda meydana gelen bir artis ithal mallarin yerli para
cinsinden daha pahali hale gelmesine ve ihra¢ mallarin yabanci para
cinsinden ucuzlamasina yol ag¢maktadir. Marshall-Lerner kosuluna gore
ihracat ve ithalat talebinin esneklikleri, kurdaki degismelerin ticaret agigina
olan etki diizeyini belirlemektedir. Thracat ve ithalatin kura olan
esnekliklerinin mutlak deger igindeki toplami1 birden fazla ise, kurdaki bir
artis dis ticaret dengesi iizerinde olumlu etki yapacagi beklenmektedir.
Ancak kisa donemde beklenen etki goriilmeyebilir. Kur artis1 oldugunda
ithalatgilar ve ihracatgilar kurun daha fazla artacagini beklediklerinde kisa
donemde ithalat artarken ihracat diiser ve bu durum da uzun dénemde
beklenilen etkinin, tersine yol agmaktadir.

Ithalat yabanci para, ihracat ise, yerel para biriminden yapildiginda
doviz kurundaki bir artis, kisa donemde dis ticaret aciginin artmasina neden
olur. Kisa donemde ihracatgilar/ithalat¢ilar yurtdisindaki anlagsmalarindan
dolay1 alig/satis miktarlarinda bir degisiklik yapamazlar ve déviz kuru artis
sonucunda ithal/ihra¢ mallar1 yerel para cinsinden artis/azalig gosterir. Kisa
donemde yerel para cinsinden ithal mallarin fiyat: artip ihra¢ mallarin fiyati
diistiigiinden, ticaret agiginin artist kaginilmaz goziikmektedir. Ancak bu
durum sadece parasal boyutta olup, ihra¢ ve ithalatta ayni para birimi
kullanuldiginda gecerli olmamaktadir.

J-egrisi etkisi gegerli ise, kisa donemde doviz kurundaki artislar
agiklarin artmasina yol agar. Ayrica ihracatin, ithal mallara bagimlilig: yiiksek
derecede ise, veya doviz kurundaki artis ig¢ piyasa fiyatlarmin artisina yol
agarsa, uzun dénemde de yabanci paranin degerlenmesi dis agiklara olumlu
etki yapamaz. Bu nedenle doviz kurunun, ticaret agigina olan etkisinin
anlanmas1 amaciyla J etkisinin incelenmesi gerekmektedir.

J-egrisi ilk defa Magee (1973) tarafindan sunuldu. O tarihten itibaren
doviz kurunun ticaret dengesine olan etkisi {izerine bir¢ok arastirma
yapilmasina ragmen konuyla ilgili tam bir fikir birligine varilamamuistir. Rose
ve Yellen (1989), Rose (1990), Wilson ve Tat (2001), Akbostanci (2004),
Narayan ve Narayan (2004), Yamak ve Korkmaz (2005), Karagéz ve Dogan
(2005) , Peker (2008), Halicioglu (2008), Yazici ve Ahmad Klasra (2010) J-
egrisini destekleyecek bir kanit bulamamistir. Demirden ve Pastine (1995),
Kale (2001), Vergil ve Erdogan (2009), Jamilov (2013), Durmaz (2015) ve Batool
vd. (2015) ise, J-egrisinin gegerli oldugunu iddia etmislerdir. Lal ve Lowinger
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(2002) ile Karamelikli (2016) ise, J-egrisinin baz: iilkeler i¢in gegerli olmasina
ragmen diger iilkeler icin gecerli olmadigini gostermislerdir.

Konuyla ilgili ¢alismalarin ¢ogu modeli dogrusal olarak tahmin
etmislerdir. Ancak makroekonomik degiskenler arasindaki iligkilerin her
zaman simetrik olamayabilecegi fikri, asimetrik ve dogrusal olmayan iliskinin
varligi Keynes (1936), Kahneman ve Tversky (1979), Shiller (1993), Shiller
(1993), (2005) ve Shin vd. (2014) tarafindan ileri siirtilmiistiir. Bu nedenle bu
calismada J-egrisi dogrusal olmayan bir bicimde ele alinmaktadir. Boylece
ticaret agigimin kurdaki artig ve azalisa verdigi farkl tepkiler gozlemlenmistir.
Chen ve Devereux (1994) ihracat ve ithalat fiyatlarmin gegici soklarinda
Onemli bir asimetri bulmustur. Onlara gore asimetri konusu teorik ve
uygulamali ¢ercevede ihmal edilmistir. Makroekonomik degiskenler
arasindaki iliskileri inceleyen Holmes ve Panagiotidis (2009), Mahdavi (2000)
ve Duasa (2009) ise, cari acik ile ihracat ve ithalat arasindaki asimetrik iligkiyi
incelemislerdir.

Bu calismada ayni model icin iki farkli veri kullanilarak verilerin
Ozelliklerinin etkileri sinanmaktadir. Bu dogrultuda tiim degiskenler i¢in {ig
aylik ve aylik veriler temin edilerek ayni model her iki tiir veri i¢in tahmin
edilecektir. J-egrisinin kisa donem icin gecerli oldugu diisiiniildiigiinde, aylik
verilerle yapilan tahmin sonuglar1 ile {ic aylik verilerle yapilan tahmin
sonuglarinin farkli ¢itkmasi beklenmektedir.

Veri Seti ve Yontem

Geleneksel olarak dis ticaret dengesi (TB) toplam ihracat degeri (X)
eksi toplam ithalat degeri (M) olarak hesaplanir. Ancak bu ¢alismada ticaret
dengesi ihracatin ithalata orami (X/M) olarak ele alinacaktir. Geleneksel
yontemle hesaplanan ticaret dengesi bazen eksi olabilir ve bu durumda soz
konusu degiskenin logaritmik formda kullanilmasi olanaksiz olur. Boyd vd.
(2001) logaritmik modelin Marshall-Lerner kosulunu gostermekte daha
bagarili oldugunu iddia etmiglerdir. Ayrica geleneksel yontemde dis agigin
yerli para cinsinden yazilmasi, doéviz kurunun oOzelliklerini de iginde
barindirir ve bu durum ¢oklu baginti sorununa yol agabilmektedir. Boylece
ticaret agigini oransal olarak yazdigimizda Olgii birimlerinden arindirmis
oluruz.

Bu calismada Tiirkiye'nin, diger {iilkelerle olan ticareti incelemeye
alinmigtir ve bu amagla Onafowora’nin (2003) ¢alismasini takiben reel déviz
kuru, yurt ici hasila, diger {iilkelerin geliri ve ticaret dengesini indirgenmis
modeli kullanilmaktadir. Aylik verilerin kullanilmas1 konusunda Tiirkiyenin
reel gayri safi yurti¢i hasila verisi bulunamadigindan, bu veriyi temsilen
(proxy variable) sanayi iiretim endeksi kullanilmistir. Tiirkiyenin reel gayri
safi yurtici hasila verileri ii¢ aylik donemler i¢in mevcut oldugundan modelde
kullanulabilmektedir. Ancak diger iilkelerin gelir seviyesini gosterecek
glvenilir bir veri bulunamamis ve tiim Diinya i¢in olusturulan bir verinin
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Tiirkiye istatistiklerini de icerme riski goz oniine alinmistir. Coklu bagint1
sorunundan uzak durma amaciyla Bahmani-Oskooee ve Zhang (2014)
takiben diger iilkeleri temsil edecek degisken olarak gelismis tilkelerin sanayi
iiretim endeksi, modelde kullanilmistir. Kullandigimiz uzun dénem modeli
(1) numarali denklemde verilmistir.

X
In (M) = ay + a; In(REER); + a, In(Y); + az; In(YW), + €, D
t

(1) numarali denklemde sunulan modelde, {ilkenin dis ticaret
dengesinin uzun doénemde reel efektif kur, iilkenin toplam geliri ve diger
iilkelerin gelir diizeyine bagl oldugu varsayilmaktadir. Modelde kullanilan
tiim degiskenlerin kisaltmalari, aylik ve ii¢ aylik donemler olarak hangi veri
bankalarindan temin edildikleri Tablo 1'de agiklanmistir.
Tablo 1: Calismada kullanilan degiskenler, sembolleri

Degiskenler Degiskenlerin Veri Kaynaklar1
Kisaltmasi

Tiirkiye'nin diinyaya ihracati X Direction of Trade

(ABD Dolari) Statistics (IMF)

Tiirkiye'nin diinyadan ithalat1 M Direction of Trade

(ABD Dolar1) Statistics (IMF)

Gelismis tilkelerin sanayi tiretim YW International

endeksi (Endeks) Financial Statistics
(IMF)

Reel efektif doviz kuru (Endeks) REER EVDS (TCMB)

Reel GSYIH- Harcamalar Y EVDS (TCMB)

Yontemiyle (Bin TL) (Ug aylik

analizde)

Tiirkiye'nin sanayi {iretim Y International

endeksi (Endeks) (Aylik Financial Statistics

analizde) (IMF)

Uc aylik veriler 2003 yilinin birinci ¢eyreginden 2015 yilinin ikinci
ceyregini kapsarken aylik verilerimiz 2003 yil1 Ocak ay1 ile 2015 Ekim ay1
araligim1  kapsamaktadir. Aylk analizde milli hasila verileri elde
edilemediginden, milli hasilayr yansitan sanayi {iretim endeksi
kullanilmaktadir. Modelimizin formati geregi tiim degiskenlerin logaritmik
formu modelde kullanilmustir. Reel efektif kur, merkez bankas: tarafindan

wi
REER=[IN, [PP%] formiilii yardimiyla hesaplanmaktadir. Denklemdeki
i*€i,TUR
i tilkesinin agirligi wi, TL cinsinden para degeri ei, genel fiyat endeksini Pi ile
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gosterilirken Tiirkiye'nin fiyat diizeyi ise, PTUR ile gosterilmektedir. Boylece
reel efektif kurun artisi, TL'nin reel olarak deger kazandigini gostermektedir.

Modelde bulunan degiskenler arasindaki asimetrik iliskinin g6z ardi
edilmemesi amaciyla NARDL (nonlinear autoregressive distributed lag)
yontemi uygulanmistir. NARDL modeli, Shin vd. (2014) tarafindan Pesaran
vd. (2001) ARDL modeli kullanilarak gelistirilmistir. Bu modelde asimetrik
ozelligi tasiyan degisken, artis ve azalis olarak iki ayr1 degiskene ayrilir ve
tahmin edilmesi gereken model yeniden diizenlenir. Hata diizeltme
modelinde bagimli degiskenin kisa donemde diger degiskenlerin yani sira
uzun donem dengeden sapmalarin da bir fonksiyonu kabul edilmektedir.
Asagidaki denklem hata diizeltme modelimizi (Error Correction Model)
gostermektedir:

Aln (%)t =po + JZ: B1j4ln (%)t_j + Zﬁzjﬂln(REER)t—i @)

m n
+ Z Ba;An(Y),_; + Z B AIn(YW),_; + Be,_y + e,
j=0 j=0
Burada A degiskenlerin birinci farkim1 ve ¢ hata diizeltme terimini
gostermektedir. Hata diizeltme terimi (1) numarali denklemde gosterilen
uzun donemli egbiitiinlesme modelinin artiklaridir. Boylece uzun dénem
iliski tahmin sonucunda elde edilen artiklarin gecikmeli degerleri, kisa donem
modele eklenerek hata diizeltme modeli olusturulmaktadir. (1) ve (2)
numarali denklem birlestirildiginde asagidaki denklem elde edilmektedir:

X X
Aln (M) =¥t oln (M) + MIM(REER) i1 + nIn(Y)¢—y + n3ln(YW),_,
t t-1

14 q m
+ Z By;4ln (%) -+ Z B,;AI(REER),_; + z Byl s+ (3
= =i = =0
n
Z BajAln(YW),_j + e,
j=0
(3) numarali denklem i¢iny =g, —0ay,no=6,n, = —0a,,n, =
— 6a,,n3 = — Baz kosullar1 gecerlidir. Dis ticaret dengesi, reel efektif doviz

kuru, yurt ici reel hasila ve gelismis iilkelerin gelirinin uzun doénem

katsayilar1 ise, sirasiyla 6 =1,—a; = N, =12 g, = %Ve kisa

) )
donem katsayilari ise, By, f,, B3, B4 olarak verilmistir.

Bu ¢alismada Schorderet (2002, 2003) tarafindan olusturulan ve Shin
ve digerlerinin (2014) katkilariyla sunulan NARDL modeli yardimiyla reel
efektif doviz kurundaki degisimlerin dis ticaret iizerindeki asimetrik etkisi
incelenmektedir. Bu yontemde In(REER) degiskeni pozitif ve negatif soklar
olmak tizere iki degiskene ayrilmalidir. Boylece In(REER)*ve
In(REER) degiskenleri pozitif ve negatif soklarin kismi toplamindan olusur
ve asagidaki gibi hesaplanmaktadirlar:
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In(REER)} —z:Aln(REER)Jr Zmax(Aln(REER)L, 0)

i= 1 l—l (4)
In(REER); = Z Aln(REER); = Z min(Aln(REER);, 0)
i=1 i=1

Boylece uzun donem iliskiyi gosteren (1) numarali denklem asagidaki gibi
yazilmaktadir:

X
In (M) = ay + afIn(REER){ + a;In(REER); + a,In(Y); + asin(YW), + €.(5)
t

Kisa donem ve uzun donem asimetrik iliskiyi gozlemleme amaciyla (3)
numarali denklem asagida sekle doniisiir:

X X
Aln (—) =¥ +noln (—) + nHIn(REER)?, + m;In(REER);_,
M/, M/

14 m
X
+12n(Y)e—q + n3ln(YW),_y + Z p1j4ln (M) o+ Z B3;Aln(Y),_; 6)
= =

n
+ Z(ﬁngln(REER):_i + B3, Aln(REER);_,) + Z By AIn(YW),_; + e,

j=0 j=0
Burada 17 = —0ai,n; = —6Oa;gecerlidir ve ticaret dengesi, reel
efektif doviz kurunun pozitif ve negatif soklarinin uzun dénem katsayilari
sirastyla af = — % ,a; = — 7ve kisa donem katsayilar1 f5ve f3; olarak elde

edilmektedir. (6) numarali denklem ile asimetrik iliskinin sadece uzun
donemde veya sadece kisa donemde gecerli oldugunu iddia edebiliriz. Shin
vd. (2014) takiben tamamen asimetrik iliski gosteren (6) numarali denklem,
(7) ve (8) numarali denkleme ayrigtirilmistir.

Asimetri sadece kisa donemde gecerli ise, asagidaki (7) numarali denklem
yazilabilmektedir:

X X
Aln (M) =Y +nyln ( ) + 9 IN(REER) 1 + n,In(Y) 1 + n3ln(YW),_,
t—-1
q
+ Z By Aln ( ) o Z)(ﬁ;jmn(REER):_i + B AREERY) (5
J

+Zﬁ3jmn(y)t i+ Zm,am(yvv)t ite

Asimetri sadece uzun donemde gecerli ise, asagidaki (8) numarali denklem
yazilabilmektedir:
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X X
Aln (—) =P +neln <—) + n{ In(REER){_, + niIn(REER);_,
M t M t—-1
14 X q
- t—j -
]:1 ]:0

m n
+ Z Ba;Aln(Y),_; + Z B An(YW),_; + e,
j=0 j=0
Uzun donemde egbiitiinlesmenin varlig1 Banerjee vd. (1998)

tarafindan sunulan t-istatistigi veya Pesaran vd. (2001) tarafindan ileri
siiriilen F-istatistigi ile test edilebilir. Dogrusal ARDL modelinde oldugu gibi
dogrusal olmayan NARDL modelinde de uzun dénem esbiitiinlesme
sinamast igin sinur testi kullanilmaktadir. Burada bos hipotez Hy:ng =17 =
11 = 1, = n3 = Oolarak tanimlanmistir. Hesaplanan Wald F degeri Pesaran
vd. (2001) tarafindan belirlenen sinirdan fazlaysa uzun dénemde
esbiitiinlesmenin varlig1 kabul edilmektedir. Ayrica uzun dénemde simetri

Mmo_ _ M

hipotezi Hy: — o = T = mve kisa dénem simetri hipotezi Hy: Z?:o Bz —

Z?:o Bz; = 0 olarak tanimlanmigtir. S6z konusu bog hipotezler ilgili Wald F

degeri kullanilarak test edilir ve bos hipotezler kabul edildiklerinde,
asimetrik iligki ret edilmektedir.

Bulgular

Bu calismada kullanilan tiim degiskenler, birinci veya diizeyde
esbiitiinlesmis olduklar1 i¢in dogrusal olmayan gecikmesi dagitilmis
otoregresif modelin kullanilmasinda sakinca bulunmamaktadir. Ug aylik
verilerle yapilan tahmin i¢in maksimum gecikme sayis1 5 olarak ele alinmis
ve uygun gecikme sayis1 her bir model icin 1080 iterasyon uygulanarak
Schwarz bilgi dl¢iitii yardimiyla bulunmustur.

Tablo 2’de, dort model icinde tahmin sonuglar1 verilmistir. Uzun
donem asimetrik degiskenleri iceren modeller (6 ve 8 numarali denklemler)
uzun donem simetri testleri gegerli oldugu icin asimetrik iliski uzun dénemde
reddedilmistir. Kisa donem asimetri iceren modellerde (6 ve 7 numarali
denklemler) de degiskenin simetri hipotezi kabul edildiginden kisa donem
asimetri reddedilmektedir. Modelin 6zelliklerine gére hem uzun dénemde
hem de kisa dénemde simetrik iligskiyi gosteren (3) numarali denkleme ait
tahmin sonuglar1 kullanilmalidir. Modele baktigimizda hata diizeltme modeli
i¢in hata diizeltme teriminin katsayisi gereken sart1 (eksi bir ve sifir arasinda
olma) saglamasina ragmen sadece yiizde on seviyesinde anlaml
bulunmustur. Bu nedenle hata diizeltme modelinin tahminlerimizde gecerli
oldugunu iddia etmek yanhs olacaktir. ARDL modellinin tahmin
sonuglarmin gegerliligi icin gerekli olan testlere bakildiginda hata terimlerinin
normal dagildigy, i¢sel baginti ve degisen varyans sorunlarinin bulunmadig:
goriilmektedir. Ayrica CUSUM ve CUSUMQ testleri de modelin istikrarl
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oldugunu gostermektedir. Fakat uzun donem katsayilarina bakildiginda
hicbir degiskenin katsayist anlamli degildir.

Tablo 2: Ug Aylik Verilerle Model Tahmin Sonuglart

Uzun Donem Simetri Uzun Donem Asimetri
Kisa Donem  Kisa Donem  Kisa Donem  Kisa Donem
Simetri: Asimetri: Simetri: Asimetri:
Denklem (3) Denklem (7) Denklem (8)  Denklem (6)
Sabit -1.259775 -1.112378 -6.094786** -6.503422**
LTB(-1) -0.143834 -0.130849 -0.150563 -0.139028
LREER-(-1) -0.086247 -0.055493
LREER+(-1) -0.179776 -0.163600
LREER(-1) -0.185846 -0.170979
LY(-1) 0.099658 0.090504 0.409664** 0.448032**
LYW(-1) 0.080818 0.071089 -0.184072 -0.232054
A LTB(-1) -0.237902 -0.223285 -0.290557*** -0.277717
A LREER -0.128977
A LREER- 0.035446 -0.116558 0.035983
A LREER+ -0.258539 -0.228239
ALY -0.442633* -0.452700* -0.316210** -0.304975**
ALY (-1) 0.242132** 0.271246*
ALYW -1.165491* -1.156373* -1.170575* -1.171743*
F-istatistikleri 8.338168* 7.544467* 7.627873* 6.850366*
R? 0.663846 0.670949 0.643697 0.649301
Jarque-Bera 0.253456 0.473065 0.062705 0.161963
Degisen Varyans 1.503363 1.233310 2.052743 1.749894
Sinir degerleri 3.23 & 4.35 323&435 2.86 &4.01 2.86 & 4.01
F Sinir 2.089931 1.909183 2.881393 2.829529
WLR 0.673609 0.591670
WSR 0.798698 0.591249
ECM(-1) -0.260420*** -0.225912 -0.294300*** -0.282695***

*, ** ve *** jsaretleri sirasiyla 1%, 5% ve 10% anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Bu durum esbiitiinlesme testine de yansimaktadir ve hesaplanan F
degeri 2,09 olarak elde edilmistir ve bu deger sinir degerinin altinda kaldig:
icin egbiitiinlesme olmadigini iddia eden bos hipotezini kabul edilmektedir.
Uzun donemde degiskenler arasinda esbiitiinlesmenin bulunmamasi bir¢ok
uygulamali aragtirmalarla ayni sonucu vermektedir. Bu ¢alismalar 1s1g1inda J-
egrisi icin kisa donem katsayilara bakilmasi gereklidir. Tahmin sonuglarina
baktigimizda reel efektif doviz kurunun katsayisi, eski isaret almistir ve
katsayilarin istatistiksel olarak anlamli olmadiklar gozlemlenmektedir. Bu
isarete gore j-egrisinin gecerli olmadig1 sdylenebilir. Boylece uzun donemde
esbiitiinlesme iliskisi bulunmazken kisa dénemde de j-egrisi gecerli degildir.
Aylik verilerle yapilan tahmin i¢in maksimum gecikme sayis: 13 olarak ele
alinmis ve uygun gecikme sayisi Schwarz bilgi Ol¢itii yardimiyla
bulunmustur. Uygun gecikme sayis1 toplam 42688 tahmin olmak tizere, her
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bir model i¢in 35672 iterasyon uygulanarak bulunmustur. Aylik verilerle elde
edilen modelin tahmin sonuglar1 Tablo 3’te verilmisgtir:

Tablo 3, aylik verilerin kullanildigr dort model icin de tahmin
sonuglarini igermektedir. Ug aylik verilerde oldugu gibi aylik verilerde de
kisa donem asimetri igeren modellerde (6 ve 7 numarali denklemler) de
degiskenin simetri hipotezi kabul edildiginden, kisa donem asimetri
reddedilmektedir. Ancak uzun dénem asimetrik degiskenleri iceren modeller
(6 ve 8 numarali denklemler) uzun dénem simetri testleri, ylizde 5 anlamlilik
diizeyinde  reddedildiginden  asimetrik  iliski ~uzun  donemde
reddedilememistir. Boylece uzun dénemde asimetri istatistiksel olarak kabul
edilmesine ragmen kisa donemde simetrik bir iliskinin varligr kabul
edilmistir. Boylece dort model tahminlerinden sadece kisa dénem simetri ve
uzun donem asimetriyi gosteren (8) numarali denklem tahminleri gecerlidir.
Hata diizeltme teriminin katsayis: anlamli ve hata diizeltme modeli igin
gerekli kosullar1 saglamaktadir. Bu model igin yapilan testler hata
terimlerinin normal dagildigi, i¢sel baginti ve degisen varyans sorunlarinin
olmadig1 ve modelin istikrarli oldugunu gostermektedir. Esbiitiinlesme
testine baktigimizda hesaplanan F degerinin 4,75 iken iist sinirin 4,01 oldugu,
dolayisiyla da uzun dénem esbiitiinlesmenin varlig1 kabul edilmektedir. Reel
efektif doviz kurundaki negatif soklar, pozitif soklar, diger tilkelerin gelir
diizeyi ve Tiirkiye'nin gelir diizeyinin uzun dénem katsayilari sirasiyla -0.6, -
0.36, 0.98 ve -0.87 olarak hesaplanmistir. Ayrica reel efektif doviz kurunun
pozitif bilesenleri harig tiim degiskenlerin katsayisy, farkli giiven araliklarinda
anlamli bulunulmustur. Bu bulgular iktisat teorisi ile tamamiyla
ortiismektedir. BOylece reel efektif doviz kurunda bir azalis dis ticaret
dengesinin artisina yol acarken ddviz kurundaki bir artisin ticaret dengesinin
azalmasi tizerinde istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunamamuistir.
Modelde kisa donem katsayilarina bakildiginda reel efektif kurun
katsayisinin negatif olmasi goze ¢arpmaktadir. Uzun dénemle kisa dénem
isareti ayn1 olduguna gore J-egrisinin gegerli oldugu kabul edilememektedir.

“Insan ve Toplum Bilimleri Aragtirmalar1 Dergisi” Cilt:5,  Sayn:3
“Journal of the Human and Social Sciences Researches” Volume: 5, Issue: 3
[itobiad-e-issn: 2147-1185] 2016

[397]



Tiirkiye'nin D1s Ticaret Dengesinde J-Egrisi Etkisi

Tablo 3: Aylik Verilerle Model Tahmin Sonuglar

Uzun Doénem Simetri

Uzun Doénem Asimetri

Kisa Donem  Kisa Donem  Kisa Donem

Kisa Donem

Simetri: Asimetri: Simetri: Asimetri:
Denklem Denklem Denklem Denklem
3) ) ®) (6)
Sabit 0.344131 0.682282 -0.434243 0.404835
LTB(-1) -0.306334* -0.244075* -0.386623* -0.385869*
LREER-(-1) -0.232354** -0.223798**
LREER+(-1) -0.140146 -0.128541
LREER(-1) -0.168592***  -0.179412**
LYW (-1) 0.104315 0.014885 0.380756*** 0.376045***
LY(-1) -0.037113 -0.004688 -0.335919** -0.339466**
ALTB(-1) -0.377279* -0.551202* -0.362818* -0.359794*
A LTB(-2) -0.239308*
A LREER -0.385023*** -0.375527***
A LREER(-1)
A LREER- -0.797235** -0.522416***
A LREER- (-1)
A LREER+ 0.124668 -0.125338
A LREER+ (-1)
ALYW 0.127932 0.454924* 0.281999 0.293957
ALYW (-1) -0.297987 0.436407* -0.216389 -0.207846
ALYW (-2) -0.736200* -0.613528* -0.597703*
ALYW (-3) -0.669612* -0.551585* -0.539867*
ALYW (-4)
ALY -0.115705 -0.317285* -0.274001** -0.274396**
ALY(-1) -0.481356*
ALY(-2) -0.374941*
ALY(-3) -0.288622*
F-istatistikleri 10.22964* 9.147706* 9.866771* 9.097419*
R? 0.449159 0.486824 0.463589 0.465128
Jarque-Bera 1.942358 5.744737* 0.976893 1.115026
Degisen varyans F 0.782476 1.774143** 1.023468 1.044379
Sinir Araliklar: 3.23 & 4.35 3.23 & 4.35 2.86 & 4.01 2.86 & 4.01
F - Smur 4.980678 20.44833 4.799181 4.663587
WLR 4.753560** 4.982529%*
WSR 2177122 0.391277
ECM(-1) -0.325882* -0.267869* -0.325882* -0.321634*

*, ** ve *** jsaretleri sirasiyla 1%, 5% ve 10% anlamlilik diizeyini gostermektedir
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Sonug

Do6viz kurundaki artis, yurtiginde iiretilen mallarin yabancilar icin
daha ucuz ve yurtdisinda iiretilen mallarin yurt icinde daha pahali olmasina
yol agmaktadir. Bu nedenle kurdaki bir artisin ihracata pozitif, ithalata negatif
yonde etki yapmasi beklenilir. Ancak bu durum her zaman gecerli degildir. J-
Egrisi etkisi, ekonomide mevcut ise kurdaki bir artig kisa dénemde ihracata
negatif, ithalata pozitif yonde etki yapar. Ayrica kurdaki degismeler yurtici
fiyatlarina yansidigi zaman kurdan dolayi olusan fiyat avantaji veya
dezavantaji uzun donemde yok olmaktadir. Kur hareketlerinin dis agik
tizerindeki kisa ve uzun donemdeki etkisinin bilinmesi, ekonomi
planlayicilar i¢in ¢ok énemli bir konudur.

J-Egrisi etkisinin gecerliliginin test edilmesi i¢in bir¢ok arastirma
yapilmustir. Farkli iilke, farkli zaman dilimleri ve farkli ekonometrik
yontemlerle s6z konusu iliski incelenmeye calisilmigtir. Arastirmalar gesitli ve
celiskili sonuglarin ortaya ¢iktigini gdstermistir. Bu calismada doviz kurunun
uzun ve kisa donemlerde dis ticaret dengesi iizerine etkileri incelenmistir.
Kullanilan modelde dogrusal olmayan iligkilerin varliginin olma ihtimali goz
oniinde bulundurularak NARDL modelinden faydalanildi.

Farkli zaman araliklarinn, farkli sonuglar verebileceginin sinanmasi
amactyla model hem {iger aylik hem de aylik veriler kullanilarak tahmin
edildi. Beklenildigi gibi iki tahmin icin sonuglar koklii farkliliklar
gostermistir. Ug aylik verileri kullanarak yapilan ekonometrik modelin
tahmin sonuglar1 uzun donem ve kisa donemde istatistiksel olarak anlamli
olmayan sonuglar vermesine karsin aylik verilerde sonuclar anlamli ve
iktisadi teorilere uyumlu bir sonug ortaya koymustur.

Ug aylik verilerle tahmin edilen modelde degiskenler arasinda
asimetrik iliskiye rastlamilmamistir. Tahmin sonuglarina gore degiskenler
arasinda uzun donemli bir iliski tespit edilememistir. Ayrica kisa donem
sonuglari da J-egrisinin gegerli olmadigini gostermistir.

Aylik verilerle tahmin edilen ekonometrik modelde uzun dénemde
asimetri ve kisa donemde simetrik bir iliski tespit edilirken uzun dénemde de
esbiitiinlesme bulunmustur. Ayrica uzun donemde oldugu gibi kisa
donemde de reel efektif kurla dis ticaret dengesi arasinda negatif bir iliski
bulunmustur. Boylece uzun dénem ve kisa dénemde TL'nin degerlenmesi,
dis ticaret dengesine istatistiksel olarak olumlu bir etki yapmazken deger
kaybetmesi ticaret dengesi iizerinde olumlu bir etki yapmaktadir. Kisa
donemde ise J-Egrisinin varlifimi ispatlayacak herhangi bir kant
bulunamamustir.

Bu calismada ii¢ aylik verilerle elde edilen tahmin sonuglar1 aylik
verilerin sonuglariyla karsilastirilmis ve aylik verilerin daha iyi sonuglar
verdigi gozlemlenmistir. Aylik verilerin kullanuldigi analizin tahmin
sonuglari, teori ile Ortiismektedir. Uger aylik verilerin kullaruldig1 analiz
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sonuglarinda ise, istatistiksel olarak anlamli bir iligski bulunamamistir. Buna
gore teorik olarak, J-egrisi kisa donem igin gegerli bir teori oldugundan, aylik
verilerin daha saglikli sonuglar ortaya koymas: ile teorinin gecerliligi
dogrulanmustir.
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