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Oz
Bu ¢alismanin amaci Malatya ilinde dis ticaret yapan firmalarindan doviz kur riskine karsi korunma
durumlarmun aragtirdmasidr. Dis ticaret yapan firmalar igin yonetim riski, pazar riski vb risklerinin yan sira
ozellikle esnek déviz Kuru politikasint benimseyen iilkelerde kur riski daha onemlidir. Tiirkiye nin yillar itibari
ile ihracat hasilati artmaktadir. Ozellikle tarum iiriinleri ihracati da ihracatta oneli bir yer tutmaktadir. Bu
amacgla Malatya dis ticaret yapan 55 firmaya anket ¢aligmasi uygulanmistir. Anket sorulart Pearson Koreldsyon
ve ¢oklu dogrusal regresyon analizleri yontemleriyle analiz edilmistir. Calisma sonucunda anket ¢alismasina
katilan firmalarin % 62’sinin déviz kur rviskine karsi herhangi bir korunma yontemi olmadigi, déviz kur riskine
karst korunma yontemleri benimseyen firmalarin faaliyet siiresine, ankete katilanlarin egitim durumuna gére
anlaml farklilik gosterdigi; doviz kur riskine karst korunma yontemleri olmayan firmalarin firma biiyiikliigiine,

faaliyetlerinden dis ticaret oranina, firmanin hukuki yapisina gore anlamli farklilik gosterdigi goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Dis Ticaret, Déviz Kur Riski, Malatya, Korelasyon Analizi, Regresyon Analizi
Jel Kodlar: F14, F31, G32

Abstract

The aim of this study is to investigate the protection status of foreign trade companies against exchange rate risk
in Malatya. For foreign trade companies, in addition to management risk, market risk, etc., currency risk is
more important, especially in countries that adopt a floating exchange rate policy. Turkey's export revenue has
been increasing over the years. In particular, the export of agricultural products has an important place in
exports. For this purpose, a questionnaire study was applied to 55 companies engaged in foreign trade in
Malatya. Questionnaire questions were analyzed using Pearson Correlation and multiple linear Regression
analysis methods. As a result of the study, it was determined that 62% of the companies participating in the
survey did not have any hedging method against exchange rate risk, that companies that adopted hedging
methods against exchange rate risk differed significantly according to the duration of their activities and the

education level of the survey participants; It has been observed that companies that do not have hedging

" Bu calisma Indnii Universitesi BAP Birimi tarafindan fonlanan ve2020 yilinda tamamlanan SBA-2018-1155
numarali BAP projesi sonug raporundan tiiretilmistir.

! Dr. Ogr. Uyesi, Malatya Turgut Ozal Universitesi Sosyal ve Beseri Bilimler Fakiiltesi Uluslararas: Ticaret ve
Finansman Boliimii, ahmet.sit@ozal.edu.tr, ORCID: 0000-0002-0257-9023

2 Dr. Ogr. Uyesi, inonii Universitesi, iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Boliimii,
memetcem.danaci@inonu.edu.tr, ORCID: 0000-0003-0930-7909

Gonderim Tarihi: 05.11.2021 Sonug¢lanma Tarihi: 13.12.2021 Yayimlanma Tarihi: 13.12.2021


mailto:ahmet.sit@ozal.edu.tr
mailto:memetcem.danaci@inonu.edu.tr

Ahmet SIT, Mehmet Cem DANACI TBJ 2021 -2 (4) : 76-92

methods against exchange rate risk differ significantly according to the size of the firm, its activities to foreign

trade ratio, and the legal structure of the firm.

Keywords: ForeignTrade, Currency Risk, Malatya, CorrelationAnalysis, Regression Analysis
Jel Classification : F14, F31, G32

GIRiS
Ulke ekonomileri agisindan énemli dinamiklerin basinda ihracat ve ithalat gelmektedir. Zira

iilkelerin 6demeler bilangosu dengesinde dis ticaretin dnemli bir agirhg: oldugu bilinmektedir. ithalat

ve ihracat yapan firmalar i¢in faaliyet gosterdikleri iilkedeki kur sistemi biiylik nem arz etmektedir.

Ozellikle 20. yiizyilin sonlarina dogru Bretton Woods sabit kur sisteminin ¢okiisiiyle birlikte
piyasalarda doviz fiyatlarinda hareketlilik artmistir (Unal ve Altin, 2010:1). Esnek kur sisteminin
faaliyet hacimleri igerisinde ithalat/ihracatin 6nemli pay1 olan firmalarin karsilagtiklar1 birgok riskin
yaninda karsilasacaklar1 en &nemli risklerden biri de kur riskidir. Isletmelerin kur riskini dogru

yonetebilmesi durumunda kur riskinden etkilenmeyecektir ya da ¢ok az etkilenecektir.

Kur riski yonetiminde isletmeler tiirev iriinler kullanarak, sigorta yaptirarak ve buna benzer
yontemlerle kur riskine karsi korunmaktadir. Bu nedenle doviz kur riski yoOnetim araglari hem
uluslararas1 piyasalar agisindan hem de faaliyetleri ve faaliyetlerinin mali tablolara yansimasindan
dolay1 etkilenecektir (Citak ve Kurt, 2020). Bu etkilenme firmalarin finansal tablolarina

olumlu/olumsuz kur farki olarak yansiyacaktir.

Bu calismada Malatya ilinde faaliyet gosteren dis ticaret firmalarinin déviz kuru riskine karsi
kur riskinin 6nlenmesinde korunma ydntemlerinin olup olmadigi konusu arastirilmustir. Calismada
orneklem sehir olarak Malatya’nin se¢ilmesinin nedeni, Tiirkiye’nin kayisi, kiraz, elma gibi bazi tarim
iiriinlerinin ihracatinda ve tekstil iiretiminde Malatya’nin 6nemli bir paymin olmast Tiirkiye
ortalamasinin iizerinde olmasi, Ozelikle tekstil {irlinlerinin ve kayisinin biiyiik kisminin ihracat
yapilmasidir. Bu ¢ercevede Malatya ilinde dis ticaret yapan 55 firmaya anket ¢alismasi uygulanmistir.

Yontem olarak Pearson Korelasyon ve ¢oklu dogrusal regresyon analizleri tercih edilmistir.
1. LITERATUR TARAMASI

Bu caligmani konusu Malatya’da faaliyet gosteren dis ticaret firmalarimin kur riskine karsi
korunma yontemlerinin arastirilmasidir. Ayrica ihracat ile isletmeler daha yiiksek fiyatlara satig
yapabilmekte ve nakit doviz girdisi saglayabilmektedir. Ya da {ilkelerin yurt iginde iirettikleri
iiriinlerin fazla olmas: yani arz fazlas1 olmasi durumunda yeni pazarlara sevk etmektedir. isletmeler
yurtigine satig yaptiklari gibi toplam satig hasilatlar1 iginde dis ticaretin payr da her gegen giin
artmaktadir. Dig ticarette aligverisin ulusal para disinda yabanci paralarla yapilmas: iilkeleri kur riski
ile kars1 karstya birakmaktadir. Dis ticaret firmalarinin kur riskine karsi korunma ydntemleriyle ilgili

ulusal ve uluslararasi literatiirde yapilan ¢alismalar incelenecektir:
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Kim vd. (2020), doviz kuru riskinin azaltilmasinda dis bor¢ kullaniminin etkisini Kore igin
arastirmiglardir. Calismada ¢ok uluslu igletmeler ile ihracat¢i firmalar karsilagtirmistir. Elde edilen
bulgularda dis bor¢larin kur riskine karsi koruma etkinliginin ihracat¢1 firmalara kiyasla ithalatgi

firmalarda daha belirgin oldugu goriilmektedir.

Gonzalez vd. (2010), doviz kuru riskinden korunma araci olarak dis borglar1 ispanya’da 96
finansal olmayan firma igin incelemislerdir. Dis borgla korunma kararinin déviz riskine maruz kalma,
biiyiikliik, ileriye doniik vergi kaybi, yonetimsel riskten kacinma ve insaat, Ar-Ge ve diger hizmetler
sektoril ile pozitif iliskili oldugu tespit edilmistir. Ayrica, riskten korunma kapsami; déviz riskine
maruz kalma, biiyiikliik, yonetimsel riskten kacinma ile pozitif ve finansal sikintt maliyetleri ile
negatif iliskili oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica, para swaplarinin varligini ve tiiriinii kontrol ettikten
sonra, bu degiskenin doviz borcu ile korunmanin belirleyicileri {izerinde bir etkisinin olmadigini

ortaya koymuslardir.

Papaioannou (2006), déviz kuru riskinin 6l¢iilmesi ve yonetilmesinin bir firmanin kar marjlarini
ve varliklarinin degerini olumsuz yonde etkileyebilecegini ifade etmistir. Bu noktadan hareketle biiyiik
doviz kuru hareketlerinden kaynaklanan kirilganliklarin1 azaltma amacindan hareketle yaptiklari
caligmalarinda VAR yontemini kullanmiglardir. Binom probit tahmin degerlerine bakildiginda kur
riskinin firmalar i¢in olduk¢a 6nemli oldugu ve kur riskinden korunmak igin gerekli Oonlemlerin
almmasi gerektigi ortaya ¢ikmigtir. Bu onlemlerinde basinda hedging enstriimani olan tiirev iiriinler

gelmektedir.

Firmalarin yabanc1 para tiirevlerini déviz kuru riskinden korunma amactyla m1 yoksa spekiilatif
amaglarla mi1 kullanildigini aragtiran Allayannis ve Ofek (2001) 1993 yili igin S&P 500 i¢inde yer alan
finansal olmayan firmalardan olusan bir 6rnek kullanmislardir. Calismada OLS regrsyon ve probit
tahminci yontemleri kullanmilmustir. Elde edilen bulgularda firmalarin kur riskinden korunmak igin
tirev Uriinler kullandiklarina dair kanitlara ulagilmustir. Ciinkii firmalarin  doviz tiirevlerini

kullandiklarinda kars1 karsiya kaldiklar1 kur riskini 6nemli 6l¢iide azalttiklar tespit edilmistir.

Doviz kurlarindaki oynakligin ve belirsizligin uluslararasi portfoylerin performansini olumsuz
etkilediginden hareketle Eun ve Resnick (1988), doviz kuru riskini ve korunma yontemlerini ABD i¢in
incelemislerdir. Sonug olarak kur riskini 6nlemek i¢in iki yontemin 6ne ¢iktigi sdylenebilir. Bunlardan

ilki farkli para birimlerinden ¢esitlendirme digeri ise vadeli doviz sozlesmeleri ile korunmadir.

Firmalarin kur riskine kars1 korunma yontemleriyle ilgili Tiirkiye iizerine yapilan ¢alismalardan
Aksu (2016), 2005-2014 donemi verileriyle imalat¢i firmalarda kur riskinin etkilerini mali veriler,
rasyo analizi ve trend analizi ile incelemis ve kur riskine karsi ¢6ziim Onerileri ortaya koymustur.
Calismanin sonucunda imalat firmalarinin kur riskinden korunabilmeleri ig¢in doviz cinsinden
faturalandirma, kurdaki hareketin fiyata yansitilmasi, operasyonel ve finansal hedging olarak 4 temel

enstriimani oldugu ifade edilmektedir.
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Akstliyek ve Yilmaz (2017), doviz kuru riskinin dis ticaret yapan tiim igletmeleri etkiledigi gibi
ingaat sektoriinde ¢aligsan isletmelerin de karliligin1 6nemli 6l¢iide etkiledigini, buradan hareketle kur
riskinin ingaat projeleri lizerindeki etkisini ve korunma yontemlerini arastirmiglardir. Gergeklesmis
ornek projeler tlizerinden yapilan maliyet ve kar hedeflerini gosteren karsilastirmali tablolarda
sistematik olan kur riskinin ingaat sektoriindeki firmalar1 ciddi bir sekilde etkiledigi goriilmektedir.
Kur riskinden korunmak igin de sirketlerin hedging yontemlerinden forward, futures, swap ve opsiyon

sozlesmeleri gibi tiirev tirlinlerden faydalanmalar1 gerektigi vurgulanmstir.

Benzer bir diger ¢alismada Sezer ve Canpolat (2017), kur riskinden korunma ydntemlerinden
tiirev tirtinlerin kullaniminin sirketlerin dis ticareti ve mevduatlar agisindan énemini ortaya koymak
icin uygulama 6rnekleri incelemislerdir. Elde edilen bulgularda tiirev iiriin kullantiminin kur riskinden
korunmada oldukga etkili oldugu vurgulanmaktadir. Ancak gelismis tilkelere kiyasla Tiirkiye’de tiirev

iriinlerin kullaniminin oldukga yetersiz oldugu ve artirilmasinin 6nemli oldugu vurgulanmaktadir.

Kur riski yonetimini temsili bir Tiirk dis ticaret firmasi i¢in inceleyen Ciftci ve Yildiz (2013),
calismalarinda firmanin uluslararasit para piyasasi ve doviz piyasast yoluyla riske karsi korunma
tedbirine bagvurdugunu ve her iki yontemin de énemli koruma sagladigini ortaya koymuslardir. Ayni
zamanda bu tekniklerin doviz acik pozisyonda olan firmalarca kullaniminin 6zendirilmesi ve

farkindaligin artirilmasi gerektigini belirtmislerdir.

Kur riskinden korunmada “Range Forward” yontemini kullanan caligmalarimda Aypek ve
Kayahan (2010), 6nceden belirlenen ¢esitli senaryolar altinda uygulanma alternatiflerini ve portfoy
tizerindeki olas1 etkilerini incelemislerdir. Kur riskine karsi en etkili yontemin forward sozlesmeler
oldugu ancak bu sozlesmelerin taraflara ¢ok az esneklik sundugu bu nedenle gelismis iilkelerde range
forward ve participating forward gibi 6zellikli sbzlesmelerin ortaya c¢iktigi belirtilmistir. Bu
sozlesmeler genellikle  belirli bir fiyat araligindaki fonlarin uzlastirilmasini saglamak igin
kullanilmaktadir (Investopedia, 2021). Range forwardda diisiik oran, Tiirk Lirasi’na karsi ilgili déviz
kurunun deger kaybetmesiyle meydana gelebilecek kayiplardan korunma imkan1 verir. Tavan oranin
yiiksek olmasi ise, Tiirk Lirasi’na karst ilgili doviz kurunun deger kazanmasiyla olusacak olan
muhtemel kayiplar1 engeller (Aypek ve Kayahan, 2010:10) . Bu sozlesmelerin kur riskinden

korunmada oldukga etkili oldugu vurgulanmaktadir.

Kayahan vd. (2010), calismalarinda Tiirkiye reel sektoriiniin kur riskinden korunmasinda tiirev
iiriinlerden opsiyon kontratlarinin kullanilmasini incelemislerdir. Opsiyon kontratlarinin alicisina diger
hedging yontemlerine goére daha esneklik ve farkli segenekler sundugundan kur riskine karsi
korunmada 6nemli oldugu vurgulanmaktadir. Ayni zamanda 2007-2008 donemi aylik ve ii¢ aylik
veriler incelendiginde reel sektdriin opsiyon kullaniminda en dikkat ettigi konu prim seviyesidir. Prim

ise algilanan volatiliteye bagl olarak degismekte ve korunma maliyetini de artirmaktadr.
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Turizm sektorii i¢in doviz kuru riski ve korunma ydntemlerini inceleyen Kutukiz (2005), Mugla
bolgesinde yer alan genellikle KOBI siniflandirmasina dahil olabilecek 120 firmaya anket caligmasi
yapmistir. Amaci firmalarda hangi risklerin daha agirlikli oldugu ve bu risklere karsi igletmelerin
tedbir alip almadiginmi test etmektir. Calisma sonucunda 2001 yili dncesinde firmalar; kendilerini
etkileyen en 6nemli riskin faiz riski oldugunu ifade ederken 2001 sonrasi en 6nemli riskin doviz kur
riski oldugunu ifade etmiglerdir. Ayrica bu firmalarin kur riskine kars1 vadeli islem yapmadiklari, hatta
tiirev iiriinler hakkinda bilgi sahibi olmadiklar1 ifade edilmistir. Ayrica 2003 yili 6ncesinde TL’ nin
yabanci para karsisinda deger kaybetmesi dolayisi ile bankadaki mevduatlarin doviz agirlikli oldugu,

bu yildan sonra mevduatlarda TL’ nin payinin arttig1 goriilmektedir.

Calismanin literatiirde yer alan ¢alismalardan farki uygulandigi 6rneklemdir. Yani bu konuda
daha 6nce Malatya ili 6zelinde boyle bir ¢alisma olmamasi, yontemin farkli olmasi ve elde edilen

sonuclarin kuramsal gerceveyle desteklenmesi ¢alismanin 6zgiinliigiinii ortaya koymaktadir.
2. UYGULAMA VE ANALIZ

Calismanin bu kisminda Malatya ilinde dis ticaret yapan firmalara uygulanan anket sorulari
analiz edilecektir. Toplamda 62 isletmeye anket ¢alismasi yapilmig, 55 firmadan anket calismasina

katilim olmustur. Yani katilim oran1 %89°dur.
2.1. Calismanin Amaci

Bu ¢alismada Malatya ilinde faaliyet gosterip dig ticaret yapan firmalarin doviz kur riskine karsi

korunma yontemleri arastirilmistir. Bu amagla 55 firmaya anket ¢caligsmasi uygulanmustir.
2.2. Calismanmin Modeli ve Yontemi

Arastirmada doviz kuru riskinden korunan ve korunmayan firmalar bagiml degisken olarak ele
almmis ve demografik Ozelliklere gore ortaya cikan etki ve iliskisi arastirilmigtir. Arastirma
kapsaminda toplanan verilerle dncelikle 6rneklem grubunun demografik 6zelliklerinin goriilebilmesi
i¢in betimleyici istatistik ve frekans analizleri kullanilmigtir. Anketin hazirlanmasinda Ketboga (2020)
calismasinda kullanilan anket 6l¢eginden yararlanilmistir. Elde edilen veriler SPSS programlarindan
yararlanilarak yapilan frekans analizleri, giivenilirlik testleri, Varyans Analizi (Anova), Bagimsiz
Orneklem Testi (T-testi), Pearson Korelasyon ve ¢oklu dogrusal Regresyon analizleri kullanilarak
degerlendirilmistir. Anova testi ikiden fazla bagimsiz degiskenin, T-testi ise bir ya da iki bagimsiz
degisken acisindan anlamli farklilik olup olmadigini ifade etmektedir. Korelasyon analizi degiskenler
arasindaki iligkiyi, regresyon analizi ise bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskenler {izerindeki etkisini

test etmek i¢in kullanilmaktadir.

Calismada kur riskinden korunan firmalara ve korunmayan firmalara farkli sorular soruldugu
icin ¢aligmaya ait iki farkli model s6z konusudur. Birinci modelde doviz kur riskinden korunmayan

firmalarla bagimsiz degiskenler yani tanimlayici sorular arasindaki iliski incelenmistir. Model 2°de de
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doviz kur riskinden korunan firmalarla bagimsiz degiskenler yani tanimlayici sorular arasindaki iliski

incelenmistir.
3. BULGULAR

Calismanin bu boliimiinde dis ticaret yapan firmalara uygulanan anket ile toplanan verilerin
analizine dair bulgulara yer verilmistir. Arastirma hipotezlerini test etmek amaciyla Anova ve T-testi,
Pearson Korelasyon ve ¢oklu dogrusal Regresyon analizleri yapilmistir. Ayrica degiskenlerin

tanimlayici istatistik bilgilerine yer verilmistir.
Calismada firmalara ait tanimlayici degiskenler Tablo 1’de yer almaktadir.

Tablo 1. Degiskenlere Ait Tanimlayic1 Degiskenler

Sorular Cevaplar Frekanslar (N) Yiizde(%)
1-5 yil 8 145
. . . 6-10 y1l 12 21,8
Firma Faaliyet Siiresi 10 yil disti 35 63.6
Toplam 55 100,0
250.000-1.000.000 TL 10 18,2
. Ty g e 1.000.000-10.000.000 TL 25 45,5
Isletme Aktif Bilytklugi 10.000.000 TL tizeri 20 36,4
Toplam 55 100,0
Uretim 13 23,6
Ticaret 15 27,3
Isletme Faaliyet Tiirii Uretim ve Ticaret 19 34,5
Ticaret ve Hizmet 8 14,5
Toplam 55 100,0
Lise 13 23,6
Egitim Seviyesi Universite 38 69,1
Lisansiistii 4 7,3
Toplam 55 100,0
Thracat 19 34,5
Dis Ticaret Faaliyeti Ithalat-Thracat 36 65,5
Toplam 55 100,0
%1 - %25 19 34,5
%26 - %50 14 25,5
Faaliyetlerinde Dis Ticaret Orani %51 - %75 9 16,4
%75 - %100 13 23,6
Toplam 55 100,0
A.S 16 29,1
Isletme Hukuki Yapisi SaII; ;dssiiieti i? gg:g
Toplam 55 100,0
Dolar 7 12,7
Dolar ve Euro 27 49,1
Dis Ticaret Para Birimi TL ve Dolar 6 10,9
TL-Dolar-Euro 15 27,3
Toplam 55 100,0
Glin i¢inde siirekli 43 78,2
Doviz Takip Sikligt Giinde bir kez 12 21,8
Toplam 55 100,0
Evet 21 38,2
Doviz Riskinden Korunma Hayir 34 61,8
Toplam 55 100,0
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Firmalarin ¢ogunun 10 yildan uzun siire faaliyet gosterdigi yani sektore yeni giren isletmeler
olmadig, aktif biiyiikliikleri 1 milyon TL’den fazla, hem imalat¢t hem de imalatg1 ve ihracatc
olduklar1, dis ticaretlerinin toplam faaliyetlerindeki pay1 % 50’den az oldugu, sermaye sirketi oldugu,
ticari faaliyetlerinde doviz olarak Dolar ve Euro kullandigi ve doviz riskinde herhangi bir korunma
yontemlerine sahip olmadigi goriilmektedir. Anket caligmasina katilan firma yoneticilerinin %

50’sinden fazlasi1 lisans mezunu olup déviz kurlarini giinliik takip etmektedirler.

Calismada firmalarin doviz kur riskinden korunma yontemleri arastirildigi i¢in doviz kur riski
koruma yo6ntemi olan ve olmayan firmalara ayni sorularin sorulmasi analizde karsilastirma agisindan
saglikli sonuglar vermeyecektir. Bu nedenle doviz kur riski koruma yontemi olan ve olmayan
firmalara ayr1 sorular sorulmustur. Ayri sorular soruldugu i¢in doviz kur riskinden korunan ve

korunmayan firmalar olarak analiz 2 modelde gergeklestirilecektir.

Oncelikle modellerin giivenilirlik sonuglarina bakilmstir.

Tablo 2. Giivenilirlik Test Sonuglari

Modeller Cronbach’s Alpha Degeri
Doviz Riskinden Korunan Firmalar 0,706
Doéviz Riskinden Korunmayan Firmalar 0,686

Her iki modelde de giivenilirligin % 60’1n iizerinde olmas1 6lgeklerin yiliksek derecede giivenilir

olduklarin1 géstermektedir.

Calismada doviz kur riskinden korunan ve korunmayan firmalara sorulan anket sorularinin
cevaplar1 faktor analizi vasitasiyla tek faktor haline getirilmistir. Calismada sinanan hipotezler

sunlardir:
Ho: Doviz kur riskinden korunan firmalar demografik degiskenler arasinda iliski vardir.
H;: Doviz kur riskinden korunmayan firmalar demografik degiskenler arasinda iliski vardir.

Bu kisimda ¢aligmada yer alan ANOVA testi sonuglar1 sirayla gosterilmektedir. Anova test
sonuc¢larindan sadece anlamli farklilik gosteren degiskenler tablolagtirilmistir. Tablolastiriimayan

degiskenler arasinda anlamli farklilik bulunmamaktadir.

Tablo 3. Firma Faaliyet Siiresine Gére D6viz Kuru Riskinden Korunan Firmalarin ANOVA Testi

Sonuglari
Degiskenler Kareler toplam | df [Kareler ortalamasi| F |Anlamhhk
] ] Grup ici 4,504 2 2,252 4,799 ,021
Evet 1 F'rmas‘ifria"yet Gruplar 8,448 18 469
Toplam 12,952 20
] ) Grup igi ,310 2 ,155 ,129 ,880
Evet 2 F'rm;i'i:ria"yet Gruplar 21574 18 1,199
Toplam 21,884 20
) ] Grup igi 6,908 2 3,454 6,280, ,009
Evet 3 F'rm"’s‘..Fraa"yet Gruplar 9,901 18 550
are Toplam 16810 |20
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Firma faaliyet siiresine iligkin goriisleri Evet 1 olanlarm (p=.021<0,05) ve Evet 3 olanlarin
(p=.009<0,05) oldugundan dolay1 firma faaliyet siiresi ile anlamli farklilik oldugu goriilmiistiir.
Farkliligin hangi firma faaliyet siiresinde oldugunu belirlemek amaciyla Tukey testi ile analiz edilmis

ve analiz sonuglar tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4. Evet 1 ve Evet_3’lin Firma Faaliyet Siiresine gére Tukey Testi Sonucu

o = -
Degiskenler Ortalama Std. Anlamllik /o?SnGuven z:rallgl
Fark Hata Diisiik | Yiiksek
6-10 yil -1,20 ,625 ,158 -2,80 ,38
1-5y1l
10 yil Gisti ,125 ,513 ,968 -1,18 1,43
N 1-5 yil 1,20 625 158 -,38 2,80
@ 6-10 yil "
T 10 y1l Gisti 1,33 431 ,016 ,23 2,43
1-5yil -,12 ,513 ,968 -1,43 1,18
10 y1l Gistii
6-10 y1l -1,33 431 ,016 -2,43 -,23
6-10 y1l 1,66 677 ,060 -,06 1,39
1-5yil *
10 y1l Gisti 1,96 ,556 ,006 54 1,38
< 1-5 yil -1,66 677 ,060 -1,39 ,06
o 6-10 yil
o 10 y1l Gisti ,302 ,466 ,796 -,88 1,49
1-5yil -1,96 ,556 ,006 -1,38 -,54
10 y1l Gistii
6-10 y1l -,302 ,466 ,796 -1,49 ,88

* 0,05 anlamlhilik diizeyinde anlaml

Evet 1’in Firma Faaliyet Siiresine ile Tukey testi sonucuna gore; Firma Faaliyet Siiresine 6-10
yil olanlar ile 10 yil ve iizeri olanlar arasinda evet 1 agisindan %133 farklilik gostermistir. Evet 3’{in
Firma Faaliyet Stiresine ile Tukey testi sonucuna gore; Firma Faaliyet Siiresine 1-5 yil olanlar ile 10
yil ve lizeri olanlar arasinda evet 3 acgisindan %196 farklilik gdstermistir. Sonug olarak evet 1 ve

evet_3 ile firma biiytikliigii arasinda anlaml farklilik ortaya ¢ikmustir.

Tablo 5. Firma Biiyiikliigiine Gore D6viz Kuru Riskinden Korunmayan Firmalarin ANOVA Testi

Sonuglari
Degiskenler Kareler toplam | df Kareler F |Anlamhhk
ortalamasi
Grup i¢i 3,97 2 1,986 4,360 ,021
Firma
Hayir 1 Bilyiikliigii Gruplar 14,12 31 ,456
Toplam 18,09 33
Grup i¢i ,162 2 ,081 ,261 772
Firma
Hayir 2 Biiyiikliiii Gruplar 9,61 31 ,310
Toplam 9,77 33

Doviz kuru riskinden korunmayanlarin Firma biiytikliigtine iliskin goriisleri Hayir 1 olanlarin

(p=.021<0,05) firma biiyiikliigli ile anlaml1 farklilik oldugu goriilmiistiir. Farkliligin hangi egitim
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durumunda oldugunu belirlemek amaciyla Tukey testi ile analiz edilmis ve analiz sonuglari tablo 6’da

verilmistir.

Tablo 6. Hayir 1’in Firma Biiyiikliigiine Gore Tukey Testi Sonucu

Degiskenler Ortalama std. Anlamhhk %95 Giiven arahigy
Fark Hata Diisiik | Yiiksek
1.000.000- -481 128939 235 -1,19 2306
250.000- 10.000.000 TL
1.000.000 TL | 10.000.000 TL 312 32798 612 -,494 1,1197
uizeri
- 250.000- 481 28939 235 -,230 1,1939
=" | 1.000.000- 1.000.000 TL
& | 10.000.000 TL | 10.000.000 TL ;7941" 27824 ,020 ,109 1,4789
uzeri
250.000- -,312 32798 612 -1,11 4947
10.000.000 TL | 1.000.000 TL
iizeri 1.000.000- -,7941 27824 ,020 -1,47 -,1093
10.000.000 TL

* 0,05 anlamlhilik diizeyinde anlaml

Hayir_1’infirma biiyiikliigii ile Tukey testi sonucuna gore; firma biiyiikliigi 10.000.000 TL ve
tizeri olanlar ile 1.000.000 — 10.000.000 TL olanlar arasinda hayir 1 acisindan %79 farklilik
gostermistir. Sonug olarak hayir 1 ile firma biiyiikliigii arasinda anlamli farklilik ortaya ¢ikmustir.

Yani firmalarin biiyiikligii, doviz kur riskinden korunmama agisindan 6nem teskil etmektedir.

Tablo 7. Dig Ticaret Oranina Gore Doviz Kuru Riskinden Korunmayan Firmalarin ANOVA Testi

Sonuglari
Degiskenler Kareler toplami| df | Kareler ortalamasi | F |Anlamhhk

Grup ici 4,53 3 1,512 3,344 ,032
Hayir_1 | D8 Tt 1 Gryplar 1356 |30 452

Toplam 18,09 33

Grup ici 1,25 3 ,418 1,471 ,242
Hayir 2 D‘S()Tr;c:lret Gruplar 8,52 30 284

Toplam 9,77 33

Doviz kuru riskinden korunmayan firmalarin, dis ticaret oranmina iliskin goriisleri Hayir 1
olanlar (p=.032<0,05) oldugundan dolay1 dis ticaret orani ile anlamli farklilik oldugu goriilmistiir.
Farkliligin hangi dis ticaret oraninda oldugunu belirlemek amaciyla Tukey testi ile analiz edilmis ve

analiz sonuglar1 tablo 8’de verilmistir.
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Tablo 8. Hayir 1’in Dig Ticaret Oranina Gore Tukey Testi Sonucu

Degiskenler Or;zlfl?] a Sz?pt)?‘rl]a Anlamhhk ];’/;;:skGiiven éfﬁ(l;%i{
%26-50 004 29434 1,00 796 804

Lo | %5175 11,033 34718 028 1,977 -089
%75-100 -016 32476 1,00 899 866

%1-25 004 29434 1,00 -804 796

_ 2350 %5175 1,037 38328 051 2,079 004
n %75-100 -020 36309 1,00 11,008 966
g . %1-25 1,033" 34718 028 089 1,977
cros | %2650 1,037 38328 051 004 2,079
%75-100 1,016 40711 081 -,090 2123

o 9%1-25 016 32476 1,00 -.866 899

75- 9626-50 020 36309 1,00 966 1,008
100 %51-75 11,016 40711 081 2,123 090

* 0,05 anlamlilik diizeyinde anlamli

Hayir 1’indis ticaret orani ile Tukey testi sonucuna gore; dis ticaret orant %51-75 olanlar ile
%1-25 olanlar arasinda hayir 1 agisindan %103 farklilik gostermistir. Sonug olarak hayir 1 ile dis
ticaret orani arasinda anlamli farklilik ortaya ¢ikmistir. Yani firmalarin satis hasilati i¢indeki dis ticaret
pay1 arttik¢a firmalarin kur riskinde korunmama durumu farklilik gostermektedir.

Tablo 9. Firmanin Hukuki Yapisina Gére Doviz Kuru Riskinden Korunmayan Firmalarin
ANOVA Testi Sonuglari

Degiskenler Kareler toplami| df | Kareler ortalamasi | F |Anlamhilik
Grup i¢i 2,74 2 1,37 2,774 ,048
Hayir 1 |73 HUKUKEE o e 1534 |31 495
Yapi
Toplam 18,09 33
Grup igi 876 2 ,438 1,526 ,233
Hayr 2 |FirmaHukuki 2 ooy 8,90 31 287
- Yapi
Toplam 9,77 33

Déviz kuru riskinden korunmayan firmalarin, firma hukuki yapisina iligkin goriisleri hayir 1
olanlar (p=.048<0,05) oldugundan dolay1 firma hukuki yapisi1 ile anlamli farklilik oldugu goriilmiistiir.
Farkliligin hangi dis ticaret oraninda oldugunu belirlemek amaciyla Tukey testi ile analiz edilmis ve

analiz sonuglar1 tablo 10’da verilmistir.
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Tablo 10. Hayir 1’in Firma Hukuki Yapisina Gore Tukey Testi Sonucu

Ortalama | Std. %95 Giiven
Degiskenler « Anlamhihk Arahig
Far Hata Diisiik | Yiiksek
Ltd.Std -,675 ,230 ,031 -1,29 -,055
AS Sahis sirketi -,843 344 ,095 -1,81 ,129
T AS 675 230 031 055 | 1,29
= | LtdSd —
E Sahis sirketi -,168 ,339 ,949 -1,12 ,783
Sahis AS 843 344 ,095 -,12 1,817
Sitketi | Ltd.Std 168 339 949 -783 | 1,121

* 0,05 anlamlilik diizeyinde anlaml

Hayir_1’infirma hukuki yapisi ile Tukey testi sonucuna gore; firma hukuki yapisi Ltd. Std.
olanlar ile A.S olanlar arasinda hayir 1 agisindan % 67 farklilik gostermistir. Sonug olarak hayir 1 ile
firma hukuki yapisi arasinda anlamli farklilik ortaya ¢ikmustir. Yani firmalarm tiizel kisiliklerine gore

doviz kuru riskinden korunma durumu degismektedir.

Tablo 11. Egitim Durumuna Gore Doviz Kuru Riskinden Korunan Firmalarin ANOVA Testi

Sonuglari
Degiskenler Kareler toplamu |df| Kareler ortalamas1 | F |Anlamhhk
Grup ici 4,060 2 2,030 4,110 ,034
Evet_1 Egitim Gruplar 8,892 18 494
- Durumu
Toplam 12,952 20
Grup ici 1,115 2 ,558 ,483 ,625
Egitim 20,769 18 1,154
Evet 2 DUruUMU Gruplar
Toplam 21,884 20
Grup igi 1,631 2 ,815 ,967 ,399
Evet 3 Egitim Gruplar 15,179 18 843
- Durumu
Toplam 16,810 20

Doviz kuru riskinden korunan firmalarin egitim durumuna iliskin goriisleri Evet 2 olanlar
(p=.625>0,05) ile Evet 3 olanlar (p=.399>0,05) oldugundan anlamli farklilik olmadig1 sonucu ortaya
cikmistir. Goriisii Evet 1 olanlar (p=.034<0,05) oldugundan dolay1 egitim durumu ile anlaml farklilik
oldugu goriilmiistiir. Farkliligin hangi egitim durumunda oldugunu belirlemek amaciyla Tukey testi ile

analiz edilmis ve analiz sonuglari tablo 12’de verilmistir.
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Tablo 12. Evet 3’lin Egitim Durumuna Goére Tukey Testi Sonucu

Ortalama |  Std. %95 Giiven
Degiskenler Anlamhhk Arahg
Fark Hata
Diisiik | Yiiksek
i Universite ,508 ,398 426 -,508 1,52
1se
Lisanstistii -, 729 ,536 ,383 -1,09 ,640
:’I . Lise -,508 ,398 426 -1,52 ,508
L Universite -
| Lisanstistii -1,23 A47 ,032 -1,37 -,096
) Lise ,7129 ,536 ,383 -,640 1,09
Lisansiistii - S

Universite 1,23 447 ,032 ,096 1,37

* 0,05 anlamlhilik diizeyinde anlaml

Evet 3’iin Egitim durumu ile Tukey testi sonucuna gore; egitim durumu Lisansiistii olanlar ile
Universite olanlar arasinda Evet 3 acisindan %123 anlamli farklilik sonucu ortaya ¢ikmistir. Yani

firmalarin doviz kuru riskinden korunma durumu ankete katilan kisinin egitim durumuna gore

degismektedir.
Tablo 13. Pearson Koreldsyon Sonuglari
Pearson Koreldsyon Katsayisi
Doviz Kuru Riskinden Déviz Kuru Riskinden
Bagimsiz Degiskenler Korunan Firmalar Korunmayan Firmalar
Firma Faaliyet Siiresi -0,418 -0,351
Firma Biiyikligi ,010** -0,183
Eletme Faaliyet Tiirii -0,269 -0,003***
Egitim Durumu 0,025** -0,096*
Dis Ticaret Faaliyeti -0,339 -0,097*
Dis Ticaret Oranina 0,271 0,224
Firma Hukuki Yapisi 0,231 0,359
Ticari Para Birimi 0,094* 0,188
Doviz Takip Siklig 0,005*** 0,005***

Not: *** ** * gnemlilik sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini ifade etmektedir.

Tablo 13’te korelasyon test sonuglari incelendiginde; D&viz kur riskinde korunan firmalarin
aciklayici sorulan ile firmalarin ticari faaliyetlerinde kullandiklar1 para birimi ile aralarinda % 10
anlamlilik diizeyinde; firmalarin aktif biiyilikliigii ve yoneticilerin egitim durumu ile aralarmda % 5
anlamlilik diizeyinde; doviz kuru takip siklig1 ile aralarinda % 1 anlamlilik diizeyinde giicli bir iliski

vardir. Yani Hy hipotezi kabul edilmektedir.

Doviz kur riskinde korunmayan firmalarin agiklayici sorulari ile yoneticilerin egitim durumlari
ve dis ticaret faaliyetleri arasinda % 10 anlamlilik diizeyinde; isletmelerin faaliyet tiirii ve doviz kuru
takip sikligi ile aralarinda % 1 anlamlilik diizeyinde gii¢lii bir iligki vardir. Yani H; hipotezi de kabul

edilmektedir.
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Korelasyon test sonuglarindan elde edilen sonuglarin saglamlastirilmasi i¢in yapilacak Coklu

Regresyon analizine yonelik regresyon analiz sonuglari agagidaki gibidir:

Tablo 14. Model 1 I¢in Regresyon Analizi Sonuglart

Bagimh Bagimsiz B Standart B t 0
Degisken Degisken Hata

Sabit 1,507 806 1871 | 074
Firma Faaliyet Siiresi -,256 126 -,375 -2,036 ,048
. Firma Biiyikligi -,089 170 | -120 2522 | 607
Daviz Kuru i ime Faaliyet Tird 037 078 109 478 | 637
Riskinden g5 Duramu _178 214 | 165 “834 | 413
K"Frl‘:ggaa” Dis Ticaret Oranina 093 125 177 746 | 463
Firma Hukuki Yapist 276 109 600 2524 | 019
Ticari Para Birimi ,190 ,092 ,368 2,064 ,050
Déviz Takip SiKligt 087 070 228 1247 | 224
Riskten Korunma Durumu -,006 ,232 -,005 -,027 ,978

R=.679 R>=.461 DizR=.259 F=2.280 p<0.049

Tablo 14 incelendiginde, regresyon analizine dahil edilen demografik degiskenler, Déviz Kuru
Riskinden Korunmayan Firmalar %25,9’unu agiklamaktadir. Regresyon analizinde olusturulan
arastirma modeli 1’de anlamli iliski ve etki ortaya cikmustir. Yapilan analizi grup bazinda
incelendiginde, firma faaliyet siiresinin (= -.37; p<0.048) D&viz Kuru Riskinden Korunmayan
Firmalar tizerinde ters yonlii etkisi oldugu ortaya ¢ikmustir. Diger degiskenler incelendiginde ise
Firmanin hukuki yapisi (B=.60; p<0.019), ticari para biriminin (= ,36; p<0.050) d6viz kuru riskinden

korunmayan firmalar tizerinde es yonlii etkisi oldugu ortaya ¢ikmustir.

Dé6viz kuru riskinden korunmayan firmalarda olusacak 1 birim artig firma faaliyet siiresinde
%37 azalisa neden oldugu sonucu ortaya ¢ikmustir. Doviz kuru riskinden korunmayan firmalarda
olusacak 1 birim artig ticari para biriminde %36 ve firma hukuki yapisinda %60 artisa neden oldugu
sonucu ortaya ¢ikmistir. Firmalarin faaliyetlerindeki dis ticaret payr ve sirket tiirlerinin déviz kuru
riskinden korunmamasi ile arasinda iligski vardir. Bu durum dis ticaret hacmi disiik olan ve sirket tiirii

ne olursa olsun déviz kuru riskinden korunma ihtiyaci oldugunu ifade edebilir.

Tablo 15. Model 2 I¢in Regresyon Analizi Sonuglart

Bagimh Bagimsiz B Standart B t 0
Degisken Degisken Hata
Sabit 2,062 2,084 989 | 344
Firma Faaliyet Siiresi ,178 412 ,166 ,433 674
o Firma Biiyiikligii -133 367 - 127 -363 | 723
Déviz Kuru  Mcjerme Faaliyet Tiiri -,379 250 -,663 1520 | ,157
Riskinden  I"E5iim Durumu -, 106 330 | -,088 -320 | 755
Korunan "5, i caret Oranina -,362 290 - 412 1249 | 237
Firmalar 2 Hukuki Yapist 276 225 436 1229 | 245
Ticari Para Birimi ,082 ,186 ,119 ,440 ,669
Doviz Takip Siklig1 266 159 640 1672 | ,123
Riskten Korunma Durumu ,220 ,A87 112 ,453 ,659
R=.677 R=.459 DizR°=.016 F=1035 p<0.470
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Tablo 15 incelendiginde, demografik degiskenler ve Doviz Kuru Riskinden Korunan Firmalar

arasinda istatistiksel olarak bir regresyon modeli olusturulamamistir (F=1,035; p<0.470).

Regresyon analizine dahil edilen demografik degiskenler, doviz kuru riskinden korunan
firmalarin kur riskinden korunma yontemlerinin %1,6’sin1 agiklamaktadir. Regresyon analizinde

olusturulan aragtirma modeli 2°de anlamli iliski ve etki ortaya ¢ikmamustir.
4. SONUC VE TARTISMA

Ulkelerin gelisimi i¢in dis ticaretin biiyiik 5Snem arz ettigi bilinmektedir. Bu nedenle iilkelerde
dis ticaret yapan firmalarin karsilastiklar1 sorunlarla alakali yapilmis birgok calisma oldugu
goriilmektedir. D1s ticaret yapan firmalarin karsilastiklart en 6nemli sorunlardan biri, esnek déviz kur
sistemini benimseyen iilkelerde kur riskidir. Kur riskinin kontrol altinda tutulabilmesi tiirev iiriinler

kullanma, sigorta gibi bazi korunma yontemleri ile miimkiindiir.

Bu nedenle ¢aligmada Malatya ilinde faaliyet gosteren dis ticaret firmalarinin tanimlayict
yapilar ile kur riskinden korunma/korunmama arasindaki iligki aragtirilmistir. Bu amacgla Malatya
ilinde dis ticaret yapan 55 firmaya anket ¢calismasi uygulanmistir. Yontem olarak Pearson korelasyon

ve ¢oklu dogrusal regresyon analizleri tercih edilmistir.
Analizler sonucunda;

Calismanin Hy ve Hj hipotezleri, demografik degiskenlerin déviz kuru riskinden korunmayan ve
doviz kuru riskinden korunan firmalar lizerindeki etkisini arastirmak amaciyla olusturulan modellere
gore, dogrusal ¢oklu regresyon analizi sonuglarinda demografik degiskenlerin déviz kuru riskinden
korunan firmalar {izerinde etkisinin olmadig1 fakat igletmenin hukuki yapisi ile % 60, ticari para birimi
ile % 36 aymi yonde etkiledigi, isletme faaliyet siiresini %37 ters yonlii etkiledigi sonucu ortaya
cikmistir. Doviz kur riskinden korunmayan firmalarin demografik degiskenlerden etkilenmedigi
goriilmektedir. Isletmelerin kurumsal agidan profesyonellestikge kur riskinden korunma konusunda
daha bilingli olabilecegi, dis ticaret faaliyetlerinde kullandiklar1 doviz kuruna gore déviz kur riski
politikalarin1 belirleyebilecekleri soylenebilir. Isletme faaliyet siiresi arttikga kur riskinden korunma
egiliminin azaldig1 goriilmektedir. Bu da isletmelerin deneyimi arttikca kur politikalar1 konusunda

daha 6ngoriilii olabilecekleri ile agiklanabilir.

Doviz kuru riskinden korunmayan ve doviz kuru riskinden korunan firmalarin demografik

degiskenler arasindaki anlamlilik iliskisini belirlemeye yonelik yapilan incelemelerde;

* Firma faaliyet siiresine gore doviz kuru riskinden korunan firmalar, faaliyet siiresi 6-10 yil
olanlar ile 10 y1l ve lizeri olanlar arasinda evet-1 agisindan %133 ve firma Faaliyet Siiresine 1-5 yil

olanlar ile 10 yil ve iizeri olanlar arasinda evet 3 acisindan % 196 farklilik gostermistir

* Firmanin biiyiikliigiine gore doviz kuru riskinden korunmayan, firma biiytkligi 10.000.000

TL ve tlizeri olanlar ile 1.000.000 — 10.000.000 TL olanlar arasinda hayir 1 agisindan % 79 farklilik
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gdstermistir. Incelemeler sonucunda, déviz kuru riskinden korunmayan firmalar ile firma biiyiikliigii

arasinda pozitif iligki oldugu sonucuna varilmustir.

* Firmanin egitim durumuna goére doviz kuru riskinden korunan, egitim durumu Lisansiistii
olanlar ile Universite olanlar arasinda Evet 3 acisindan % 123 anlamli farklilik sonucu ortaya
cikmustir. incelemeler sonucunda, firma egitim durumu arttikca ddviz kuru riskinden korunmaya
yonelik egilimde artis oldugunu yani doviz kuru riskinden korunan firmalar ile firma egitim durumu

arasinda pozitif iligski oldugu sonucuna varilmustir.

* Firmanin dis ticaret oranina gore doviz kuru riskinden korunmayan, dis ticaret oran1 %51-75
olanlar ile %1-25 olanlar arasinda hayir 1 agisindan % 103 farklilik gdstermistir Incelemeler
sonucunda, dis ticaret orani arttikca doviz kuru riskinden korunmamada artis oldugunu yani doviz
kuru riskinden korunmayan firmalar ile firma dis ticaret orani arasinda pozitif iliski oldugu sonucuna
varilmistir. Firmalarin dis ticaret hacminin artmasi durumunda daha fazla yabanci para cinsinden islem

yapacagi i¢in kur riskinden korunma tedbirlerini daha ¢ok hayata gecirdiklerini gostermektedir.

* Firmanin hukuki yapisina gore déviz kuru riskinden korunmayan, firma hukuki yapist Itd. sti.
sirket olanlar ile a.s. olanlar arasinda hayir 1 acisindan % 67 farklihk gostermistir. Incelemeler
sonucunda, firma hukuki yapisi arttik¢ca doviz kuru riskinden korunma durumunun artis oldugu yani
doviz kuru riskinden korunmayan firmalar ile firma hukuki yapisi arasinda pozitif iliski oldugu

sonucuna varilmistir.

* Firmanin hukuki yapisina gore kur degisimi, sahis sirketi olanlar ile A.S olanlar arasinda %56
anlamli farklihk oldugu goriilmiistiir. incelemeler sonucunda, firma kurumsallik diizeyi degistikce
farkli doviz kurlar1 kullanmalarinda artis oldugu yani farkli déviz kuru kullanimi firma hukuki yapisi

arasinda pozitif iligki oldugu sonucuna varilmustir.

Korelasyon analizi sonucunda; Doviz kur riskinde korunan firmalarin agiklayici sorulart ile
firmalarin ticari faaliyetlerinde kullandiklar1 para birimi ile aralarinda % 10 anlamlilik diizeyinde;
firmalarin aktif biiyiikliigli ve yoneticilerin egitim durumu ile aralarinda % 5 anlamlilik diizeyinde;

doviz kuru takip sikligr ile aralarinda % 1 anlamlilik diizeyinde giilii bir iliski vardir.

Doviz kur riskinden korunmayan firmalarin agiklayici sorulari ile yoneticilerin egitim durumlari
ve dis ticaret faaliyetleri arasinda % 10 anlamlilik diizeyinde; isletmelerin faaliyet tiirii ve doviz kuru
takip siklig1 ile aralarinda % 1 anlamlilik diizeyinde giiglii bir iliski vardir. Bu sonuglara gore hem Hy
hem de H; hipotezleri de kabul edilmektedir. Yani doviz kur riskinden korunmayan firmalar agisindan

yOneticilerin egitim seviyesi, kur takip siklig1 ve faaliyet tiirleri bir 6nem arz etmemektedir.

Regresyon analizi sonuglarina gore ise; regresyon analizine dahil edilen demografik
degiskenler, doviz kuru riskinden korunmayan firmalarin %25,9’unu agiklamaktadir. Regresyon
analizinde olusturulan arastirma modeli 1’de anlamli iliski ve etki ortaya ¢ikmustir. Yapilan analiz

grup bazinda incelendiginde, firma faaliyet siiresini doviz kuru riskinden korunmayan firmalar
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tizerinde ters yonlii etkisi oldugu ortaya ¢ikmustir. Diger degiskenler incelendiginde ise firmanin
hukuki yapisi, ticari para biriminin doviz kuru riskinden korunmayan firmalar iizerinde es yonlii etkisi

oldugu ortaya ¢ikmustir.

Demografik degiskenler ve doviz kuru riskinden korunan firmalar arasinda istatistiksel olarak
bir regresyon modeli olusturulamamistir. Demografik degiskenlerin d6viz kur riskinden korunan

firmalar iizerinde etkili olmadigi sonucuna ulagilmistir.

Firmalarin doviz kur riskinden korunmak icin firmalarin faaliyet siiresi ile doviz kur riskinden
korunmama arasinda ters yonlil iliski olmasi, 6zellikle sektdrde uzun siire faaliyet gdsteren firmalarin
geleneksel yontemlerle kur riskinden korunmayi tercih ettikleri sonuglari ortaya ¢ikmustir. Ancak bu
firmalarin da yeni yontemleri benimsemeleri gerekmektedir. Firmalarin sirket tiirli olarak
kurumsallagmalarinin kur riskinden korunma ile arasinda iliski oldugu, bu nedenle kurumsal
gelisimlerine dikkat etmeleri gerekmektedir. Ayrica ticari para birimi ile kur riskinde korunmama
arasinda iligski vardir. Yani Ozellikle konvertibl doviz olarak bilinen Dolar ve Euro’nun firmalar
tarafindan daha sik takip edildigi, bunlar disindaki dovizlerde kur riskinden korunmanin daha zor

olabilecegi sdylenebilir.

Biiyiik firmalarin kur riskinden korunma arasinda dogru orantili iligki vardir. Kiigiik firmalarin
da kur riskinden korunma konusuna 6nem gostermeleri firma i¢in 6nem arz edecektir. Ankete katilan
firma yoneticilerinin egitim durumlari ile kur riskinden korunma arasinda iligki vardir. Yani egitim
durumu lisans/lisansiistii olan yoneticilerin 6zellikle finans dersleri almasiin kur riskinde korunma
konusunda bilgi sahibi olmalarina neden olmaktadir. Dévizdeki degisimleri daha fazla takip edenlerin
kur riskinde korunma ile arasinda iliski oldugu bilinmektedir. Dis ticaret yapan firmalarin diinya

piyasalarini ve kur hareketlerini daha giincel takip etmeleri gerekmektedir.

Caligmanin sadece Malatya ilinde dis ticaret faaliyeti yapan isletmelere uygulanmasi ¢aligmanin
kisit1 olarak ifade edilebilir. Ilerleyen c¢alismalarda orneklem il sayis1 arttirilarak ¢alisma

gelistirilebilir.
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