\\///
Research Article
Journal of Business and Trade (JOINBAT) 3(1), 48-64, 2022

Recieved: 14-Nov-2021 Accepted: 04-Feb-2022

SAKARYA UNIVERSITY
OF APPLIED SCIENCES

Bankalarda Kredi Kalitesini Etkileyen Reel Sektor Faktorlerinin
Analizi

Niyazi Telceken'™ >, Eyiip Kadioglu'

Yatirimer Tazmin Merkezi, Sermaye Piyasast Kurulu, Turkiye

oz

Bu calismada; reel sektore ait faktorlerin Tiirk bankacilik sektoriindeki kredi kalitesi veya takipteki
kredilere olan etkisi aragtirilmistir. Bu amaca yonelik olarak 2010-2019 yillari arasinda reel sektoriin
konsolide mali tablolar iizerinden hesaplanmis oranlar veya reel sektore ait bazi konsolide veriler
ile takipteki kredilerin toplam kredilere olan orani analizlere dahil edilmistir. Analizlerimiz igin en
kiiclk kareler Prais-Winsten doniisiimii ve kiiciik 6rnekler i¢in Theil-Nagar doniisiimii yontemi
kullanilmistir. Yapilan analizler sonucunda, reel sektor firmalarinin kapasite kullanim orani, stok
devir hiz1 ve aktif karlilig1 ile takipteki krediler arasinda negatif, reel sektor firmalarinin cari orani,
kisa vadeli yabanci para cinsinden varliklari ve konut satiglari ile takipteki krediler arasinda pozitif
iliski tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Aktif Kalitesi, Sorunlu Krediler, Tahsili Gecikmis Krediler, Reel Sektor, NPL,
Takipteki Krediler

Analysis of Real Sector Factors Affecting the Loan Quality of Banking

ABSTRACT

In this study, the factors from real sector affecting the loan quality or non-performing loans of banks
have been investigated for the Turkish banking sector. For this purpose, the ratios calculated over
the consolidated financial statements of the real sector or a consolidated data of the real sector and
the ratio of non-performing loans (non-performing loans to total loans) between 2010 and 2019 are
utilised in the analysis. We used the least squares Prais-Winsten transformation and the Theil-Nagar
transformation for small samples in our analysis. As a result, a negative relationship was found
between the capacity utilization rate, stock turnover rate and return on asset of real sector firms and
non-performing loans, and a positive relationship between real sector firms' current ratio, short-term
foreign currency assets, housing sales and non-performing loans.
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1 Giris

Giiven kurumlar1 olan bankalarm faaliyetlerini ve karhiliklarini siirdiirebilmeleri iilke ekonomileri
bakimindan son derece elzem bir durumdur. Temel faaliyeti kredi vermek olan bankalarin verdikleri
kredilerin zamaninda tahsil edilememesi sadece bankanin karlilig1 agisindan degil tiim finansal sistemin
istikrar1 acisindan da onemlidir. Finansal piyasalarin kiiresellestigi bir diinyada bir iilkenin finansal
istikrar1 diger ilkeleri de etkileyebilmektedir. Bu nedenle hem yerel bazda hem uluslararas1 bazda
bankalarin faaliyetlerinin saglikli bir sekilde siirdiiriilebilirligi konusunda birtakim diizenlemeler
gelistirilmistir. Uluslararas1 Odemeler Bankas: (Bank for International Settlement-BIS) biinyesinde
kurulan Basel Komitesi tarafindan 1980’lerin ikinci yarisindan itibaren bankalarin mali yapilarinin
guclendirilmesi konusunda kriterler olusturulmustur. S6z konusu kriterler uygulamada karsilagilan
sorunlar dikkate alinmak suretiyle zamanla gelistirilerek giincellenmektedir. En son 2008 krizi sonrasi
yapilan giincelleme ile Basel III kriterleri yayimlanmustir.

Bankalarin mali yapilarmin saglamligina iligkin olarak belirlenen kriterler esas itibariyle bankalarin
aktiflerinin kalitesine yani verilen kredilerin canliligina, tahsil edilebilirligine veya kalitesine
odaklanmaktadir. Daha canli ve sorunsuz tahsil edilebilir krediler bankalarin aktif kalitesini dogrudan
etkilemektedir. Diger taraftan, kredi canliligina ve tahsil edilebilirligine iliskin olumsuzluklar; takipteki
krediler i¢in ayrilan karsiliklar ve takipteki krediler olarak karsimiza cikmaktadir (Kadioglu ve
Telgeken, 2017). Saglikli aktif yapisina sahip olmak isteyen bankalar; sorunlu kredileri azaltmaya veya
en azindan belirli bir oranin altinda tutmaya gayret sarf etmektedirler. Bu amagla s6z konusu kredilerin
varlik yonetim sirketlerine devri veya varliga dayali menkul kiymet gibi araglara dayanak olmasi igin
0zel amagli kuruluslara devri yolu ile bu krediler, bilango disina ¢ikarilmaktadir. Boylelikle bankalar
hem takipteki kredileri azaltmakta hem de yeni kredi vermeye yonelik finansal kaynak elde
etmektedirler (Alp vd., 2016; Pirgaip ve Uysal, 2021). Takipteki kredilerin tasidigi dnem bankacilik ile
ilgili ulusal ve uluslararasi diizenleyici otoriteler, uygulamacilar ve akademisyenlerin dikkatini bu
konuya ¢gekmis, banka bilangolarindaki toksik varliklarin artigina engel olmaya yonelik olarak gerekli
Onleyici tedbirleri almak igin takipteki kredilerin nedenleri ve bunlarla iligkili olan degiskenler
arasindaki iligkiler mercek altina alinmistir.

Bernanke vd. (1991) tarafindan, finansal sisteme bankalarin hakim oldugu ekonomilerde, yiiksek
orandaki takipteki kredilerin veya diislik kaliteli kredilerin banka faaliyet kar marjin1 azaltmaya ya da
verilecek yeni krediler icin gerekli sermayeyi asindirarak ekonomik toparlanmay1 yavaglatan “credit
crunch” olarak da tanimlanan bir duruma neden oldugu belirtilmektedir. Klein (2013) ise takipteki
kredilerin bankalarin temerriit olasiligin1 etkilemek suretiyle bankaciligin baskin oldugu finansal
sistemlerde biitiin ekonominin finansal istikrarini etkiledigini ileri stirmektedir. Pek ¢ok arastirmada da
ileri siiriildiigii iizere diisiik kredi kalitesi ya da onemli miktardaki takipteki krediler, ekonomide
yavaglamaya yol acarak banka iflaslarina neden olmaktadir (Demirguc-Kunt, 1989; Whalen, 1991; Barr
ve Siems, 1994; Berger ve DeYoung, 1997).

Kaminsky ve Reinhart (1999), bankacilik sektoriinde yer alan takipteki kredilerdeki yiikselis egiliminin
finansal istikrarsizligin bir emaresi oldugunu belirtmektedir. Ozellikle géreceli olarak yakin zamanda
yasanmis olan 2008 krizinin ana sebeplerinden birinin diigiikk kalitedeki krediler oldugu dikkate
alindiginda, kredi kalitesini etkileyen faktorlerin ve bunun ekonomiler iizerindeki etkilerinin ne oldugu
hususunun incelenmesinin yalnizca bankacilik sektorii ya da finansal sistem agisindan degil, ulusal
ekonomi ve uluslararasi finansal piyasalar agisindan da ¢ok dnemli oldugu ortaya ¢ikmaktadir.
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Skarica (2014) tarafindan takipteki kredilerin artmasinin ekonomik canliliga ok ciddi zarar verebilecegi
ve kaynaklarin verimsiz uygulamalara mahkiim edilmesine neden olabilecegi ileri siiriilmektedir. Bu
nedenle, takipteki kredilerin neden oldugu finansal riski en aza indiren ekonomik politikalarin
gelistirilmesinin son derece gerekli oldugu ileri siiriilmektedir. McNulty vd. (2001) takipteki kredilerin
kontroliiniin bankalarin performansi ve ekonomideki finansal ¢evre agisindan olduk¢a 6nemli oldugunu
ileri stirmektedir.

Makri vd. (2014) ise takipteki kredilerin yiiksek seviyede olmasimin kiiresel makroekonomik istikrar
tizerinde olumsuz etkilere yol agtigin1 iddia etmektedir. Takipteki kredilerin, bir finansal sistem ve
ekonomideki istikrarsizligin 6nemli gostergelerinden biri olmasi nedeniyle finansal istikrarin karst
karsiya oldugu riskleri tanimlayabilmek i¢in takipteki kredileri etkileyen faktorlerin iyi analiz edilmesi
ve degerlendirilmesi gerekmektedir.

Gelismis tilkeler ve gelismekte olan iilkeler icin takipteki kredileri etkileyen faktorleri analiz eden bazi
caligmalarda hem makroekonomik ve hem de bankalara 6zgii faktorler birlikte analiz edilmistir (Salas
ve Saurina, 2002; Shu, 2002; Quagliariello, 2003; Baboucek ve Jancar, 2005; Saurina ve Jimenez, 2006;
Khemraj ve Pasha, 2009; Dash ve Kabra, 2010; Louzis vd., 2012; Abid vd., 2014; Amuakwa-Mensah
ve Boakye-Adjei, 2015; Ha ve Hang, 2016; Us, 2016; Kadioglu vd., 2017; Kadioglu ve Telceken, 2017;
Apan ve Islamoglu, 2019; Kartal vd., 2021). Diger bazi ampirik ¢aligmalarda ise sadece makroekonomik
faktorlerin takipteki krediler iizerindeki etkisi incelenmistir (Berger ve DeYoung, 1997; Breuer, 2006;
Li vd. 2007; Podpiera ve Weill, 2008).

Biiyiik cogunlugu gelismis iilkelerde yapilmis olan son zamanlardaki ¢calismalarda elde edilen bulgulara
gore, hem makroekonomik faktorler (gayrisafi yurtici hasila, igsizlik, enflasyon, faiz, kamu borg¢ stoku
vb.) hem de bankaya 6zgii faktorlerin (karlilik oranlari, sermaye yeterliligi, aktif biiytikligii, net faiz
marj1 vb.) kredi kalitesini etkiledigi ortaya ¢ikmistir. Giiniimiize kadar, aktif ya da kredi kalitesine
yonelik caligmalarda makroekonomik faktorler ve/veya bankalara 6zgli degiskenler kullanilmistir.
Bunlarin disindaki faktorlerin kredi kalitesi tizerindeki etkisini analiz eden ¢alisma son derece sinirlidir.
Bu calisma, konu ile ilgili literatiirde deginilmeyen bagka faktorlerin de kredi kalitesi tizerinde etkileri
olabilecegi fikrinden hareket edilerek kredi kalitesini etkileyen bagka faktorlere yogunlasiimistir.
Bankalarin kredilerinin biiyiik bir kisminin ticari kredilerden olustugu, ticari kredilerin de agirlikla reel
sektore yonelik oldugu disiiniildiigiinde reel sektdre iliskin birtakim biiyiikliiklerin veya degiskenlerin
kredi kalitesi {izerinde etkili olabilecegi degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, bu calismada reel sektore
iligkin buyiiklikler kullanilarak bunlarin bankalarin kredi kalitesine olan etkileri irdelenmeye
calisilmaktadir. Reel sektore ait biiylikliikk veya degiskenlerin takipteki kredilere olan etkisinin
aragtirilmasi ¢alismanin en dnemli katkisidir. Goriilebildigi kadariyla, takipteki kredileri etkileyen
faktorler analiz edilirken ya makroekonomik degiskenler ya da bankalara 6zgii degiskenler
kullanilmistir. Ancak, takipteki krediler konusunun sadece krediyi veren perspektifinden degil, krediyi
alan perspektifinden de irdelenmesinin faydali olacag: diisiiniilmektedir. Zira takipteki krediler, temelde
kredi alan reel sektor firmalarinca kredinin geri 6denememesi nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir. Dolaysiyla,
reel sektdriin finansal durumuyla takipteki krediler dogrudan iliskilidir. Iste bu noktada ¢aligma,
literatiirdeki bu boslugu bir nebze de olsa doldurmak amaciyla hazirlanmistir.

Caligmada, takipteki kredileri etkileyen reel sektore ait faktorlerin etkisini arastirmak {izere 2010-2019
yillar1 arasinda reel sektoriin konsolide mali tablolari iizerinden hesaplanmis oranlar veya reel sektore
ait baz1 konsolide veriler kullanilmistir. Analizlerde otokorelasyon sorununu diizeltmek i¢in gelistirilmis
yontemlerden biri olan en kicgik kareler Prais-Winsten doniisiimii (Prais ve Winsten, 1954) ve kiigiik
ornekler icin Theil-Nagar (Theil ve Nagar, 1961) dontistiimii yontemleri kullanilmigtir.
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Yapilan analizler sonucunda, reel sektor firmalarmin kapasite kullanim orani, stok devir hiz1 ve aktif
karlilig1 ile takipteki krediler arasinda negatif anlamli, reel sektor firmalarinin cari orani, kisa vadeli
yabanci para cinsinden varliklart ve konut satiglar ile takipteki krediler arasinda pozitif anlamli iligki
tespit edilmistir. Diger bir ifade ile kapasite kullanim orani, stok devir hiz1 ve aktif karliligindaki artis
takipteki kredileri azaltirken, kisa vadeli yabanci para cinsinden varliklar ve konut satiglarindaki artig
takipteki kredileri artirmaktadir.

Calismanin ikinci bolimiinde kredi kalitesi konusunda yapilan ¢alismalar igeren literatiir 6zetine yer
verilmekte, liclincii boliimiinde veri seti ve analiz yontemine iligkin bilgi verilmekte, dordiincii
boliminde ise ampirik sonuglar paylasilmaktadir. Calismanin son boliimii olan besinci boliimde ise
sonug ve Onerilere yer verilmektedir.

2  Literatur Ozeti

Takipteki krediler, bankalar tarafindan verilmis olan kredilerin anapara ve faizlerine iliskin 6demelerin
O6denmesi gereken tutarda ve 6denmesi gereken zamanda 6denmemesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir.
Takipteki kredilere iliskin olarak bankacilik sistemi ve ekonomi arasindaki iligkileri konu alan oldukca
fazla sayida teorik calisma bulunmaktadir. Bankalardaki aktif kalitesini belirleyen faktorlerin
incelenmesi konusunda yapilan calismalarda genelde, bankalara 6zgii degiskenlerin kullanilmasi,
makroekonomik degiskenler ve diizenleyici ¢erceve olmak iizere 3 kategori bulunmaktadir (Saba vd.,
2012). Ancak, bu kategorilerden biri segilebilecegi gibi, hepsinin kullanilmasi ya da aralarinda
kombinasyon yapilmasi da séz konusu olabilecektir. Bununla birlikte ¢alismada krediyi alan tarafa
iliskin degiskenler kullanilmak suretiyle bu ¢er¢evenin biraz digina ¢ikilmasi hedeflenmektedir.

Bernanke vd. (1999) finansal hizlandirici kavramini ortaya atarak kredi piyasasindaki i¢sel gelismelerin
soklart bilyiittiiglini ve ekonominin tamamina yaydigini ileri slirmektedirler. Makroekonomik
dinamikler ile banka aktif kalitesi arasindaki baglanti konusunda yapilmis ilk ¢aligmalardan birinde
Gambera (2000) tarafindan makroekonomik faktorler ile takipteki krediler arasinda iliski bulunmustur.

Tanaskovi¢ ve Jandri¢ (2015) makroekonomik ve bankaya 6zgii faktorlerin takipteki kredileri etkiledigi
sonucuna ulagsmislardir. Makroekonomik iklim, bor¢ alanlarin mali yapilarini etkileyerek onlarin
aldiklar1 kredilerin faiz ve anaparalarini zamaninda 6deme kapasitelerini etkilemektedir. Takipteki
krediler ile makroekonomik ortam arasindaki etkilesim i ¢evrimi modelleri kapsaminda
aciklanabilmektedir (Williamson, 1987). Benzer sekilde Goldstein ve Turner (1996) ekonomik
yavaglama, makroekonomik oynaklik, yiliksek faiz oranlar1 ve ahlaki tehlikenin (moral hazard) takipteki
kredileri etkiledigini ileri siirmektedirler.

Bankaya 06zgii faktorlere iliskin olarak bakildiginda ise yliksek diizeydeki takipteki krediler ile kotii
yonetim ve/veya bankalarin verimli ¢aligmamalart arasinda iligkiye rastlanmistir ( Berger ve DeYoung,
1997; Tsai ve Huang, 1999; Altunbas vd., 2000; Fan ve Shaffer, 2004; Girardone vd., 2004). Alp vd.
(2016) takipteki kredilerin toplam krediler igerisindeki paymni diiglirmenin bir bankanin etkin
caligmasimin oOlgiisii oldugunu ileri slirmiislerdir. Kotii yonetim yeni krediler vermeye yodnelik
kaynaklarin kisith olmasina ve mevcut kredilerin gézetim ve kontroliiniin yapilamamasina ve boylelikle
de takipteki kredilerde artisa yol agmaktadir. Benzer sekilde faaliyetlerdeki performans yetersizlikleri
takipteki kredilerin oraninin yiikselmesine yol agmaktadir (Berger ve DeYoung, 1997). Ayrica Berger
ve DeYoung (1997) tarafindan ortaya atilan ahlaki tehlike hipotezinde, sahiplik oranin diisiik olmasi
durumunda bankalar yiiksek riskli kredi verme egiliminde olacaklar1 i¢in bunun gelecekte yiiksek oranli
takipteki kredilere neden olacagi belirtilmektedir. Bunun yanisira, Louzis vd. (2012) tarafindan
kredilerin gesitlendirilmesinin kredi riskinin ve dolayisiyla takipteki kredi oraninin azaltilmasina katki
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saglayabilecegi ileri siiriilmektedir. Espinoza ve Prasad (2010) ise bankaya 6zgii faktorlerin etkinlik ve
risk almayla iligkili oldugunu ve takipteki kredileri etkiledigini vurgulamaktadirlar.

Makroekonomik faktorler ile bankaya 6zgii faktorlerin takipteki krediler Gzerindeki etkilerini gosteren
ampirik caligmalara iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 1: Takipteki kredilerin belirlieyenlerine iliskin literatiir ozeti

Bankaya Ozel Faktorler Makro Ekonomik Faktorler
BB | SY | KS| K [NFM|ROA|ROE|EB | FX |[ENF| R | DB | UN
Salas ve Saurina (2002) - Ispanya - |- + | + -
Shu (2002) - Hong Kong - - +
Quagliariello (2003) - italya - +
Fofack (2005) - Africa Ulkeleri - S+ ]+ ]+
Baboucek ve Jancar (2005) - Cekya - + +
Saurina ve Jimenez (2006) - ispanya - - +
Espinoza ve Prasad (2010) - Kérfez Ulkeleri - +
NKusu (2011) - 26 Gelismis Ulke - + - +
Louzis vd. (2012) - Yunanistan - + - - + | +
Klein (2013) - AB iilkeleri - - + +
Messai ve Jouini (2013) - 3 AB Ulkesi - - + | +
Makri vd. (2014) - 14 AB Ulkesi - - |- +
Skarica (2014) - 7 Dogu AB iilkesi - +
Beck, Jakubik ve Piloiu (2015) - |+ +
Amuakwa-Mensah ve Boakye-Adjei (2015) -
Gana
Tanaskovi¢ ve Jandri¢ (2015) - 11 AB Ulkesi - |+
Ha ve Hang (2016) - Vietnam - - +
Us (2016) - Tirkiye - - - + -
Radivojevic ve Jovovic (2017) - 25 Geligmekte
olan ulke
Zheng vd. Sarker (2019) - Banglades - - -
Lee ve Rosenkranz (2020) - Asya Ulkeleri - - +
Karadima ve Louri (2020) - AB Ulkeleri - + - -
Kartikasary vd. (2020) - Endonezya - -
Ahmed vd. (2021) - Pakistan - - - +
Jakubik ve Kadioglu (2021) - 17 Ulke - - + | +
Pastory (2021) - Tanzanya - + - -
Kaynak: Tablo Jakubik and Kadioglu (2021) den uyarlanmistir.
Notlar: BB: Banka Biiyiikliigii, SY: Sermaye Yeterliligi, KS: Kredi standartlari, K: Kredi, NFM: Net Faiz Marji, ROA: Aktif
Karliligi, ROE: Ozkaynak Karlihigi, EB: Ekonomik Biiyiime, FX: Kur, ENF: Enflasyon orani, R: Faiz orani, DB: Ulke dis
borcu, UN: fssizlik

Cahisma ve Ulke

+
+

Konuya iliskin ¢alismalara bakildiginda ekonomik biiylime ve istihdamin takipteki krediler {izerinde
onemli etkileri oldugu sonucuna ulagsmak miimkiindiir. Dolayistyla ¢aligmalar, ekonomik biiyiimedeki
artis ve issizlikteki azaligin takipteki kredilerin oranin diisiirdiiglinii gostermektedir. Buna karsilik olarak
ekonomik yavaglama ve isgsizlikteki artis kredi kalitesinde azalmaya yol agmaktadir. Ekonomik biiyiime
orant ile takipteki kredilerin orani arasindaki bu ters korelasyon ekonomik biiyiimenin kisilerin ve
sirketlerin gelirlerinde artisa neden olmak suretiyle bunlarin borg¢larin1 6deyebilme kapasitelerini
artirarak takipteki kredilerin oranini diismesine yol agmasindan kaynaklanmaktadir. Diger durumda ise
ekonomik biiylimenin yavaslamasi durumunda borglularin gelirleri azalarak kredilerinin anapara ve
faizlerini 6deyebilmelerini zorlastirmakta ve nihayetinde takipteki kredilerin oraninin yiikselmesine
neden olmaktadir. Skarica (2014), yiiksek orandaki takipteki kredilerin ana nedeninin 6nemli Slgiideki
ekonomik yavaslama oldugunu ileri surmektedir.

Teorik olarak enflasyon bor¢larin reel degerini azaltarak kredi anapara ve faiz 6demelerini yapmay1
kolaylastirmakla birlikte enflasyon ile takipteki krediler arasindaki iliski net olarak ortaya konmusg
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degildir. Fofack (2005), enflasyonun banka sermayesini agindirarak yeni kredi verme kapasitesini
azalttigini ileri siirmektedir. Baboucek ve Jancar (2005), Nkusu (2011), Klein (2013), Messai ve Jouini
(2013), Ha ve Hang (2016), Us (2016, 2017) ve Radivojevic ve Jovovic (2017) tarafindan yapilan
caligsmalarda enflasyon orani ile takipteki kredi orani arasindaki pozitif iliskiyi destekler bulgulara
rastlanmigtir. Diger yandan Shu (2002) ve Amuakwa-Mensah ve Boakye-Adjei (2015) ise enflasyon
oramt ile takipteki kredi orami arasindaki negatif iliskiyi ortaya koyan bulgulara rastladiklarini
belirtmislerdir.

Yapilan birgok caligmada, faiz oraninin takipteki kredileri etkiledigi sonucuna ulasilsa da bu etkinin
yonii konusunda bir sonuca varilamamustir. Bu ¢aligmalardan bazilarinda faiz orani ve takipteki krediler
arasinda pozitif iligkinin varligina rastlanirken (Shu, 2002; Fofack, 2005; Saurina ve Jimenez, 2006;
Espinoza ve Prasad, 2010; Messai ve Jouini, 2013; Beck vd., 2015); digerlerinde negatif iliskinin
varhigina rastlanmistir ( Nkusu, 2011; Louzis vd., 2012; Us, 2016).

Doviz kuru ile takipteki krediler konusunda da literatiirde net bir sonuca ulagilmig degildir. Dviz
kurundaki yiikselis ihracat yapan firmalarin gelirini artirmak suretiyle onlarin bor¢ 6deyebilme
kapasitesini artirarak takipteki kredi oranmi disiirebilmektedir. Diger yandan, déviz kurundaki
dalgalanmalar yabanci para iizerinden gelir elde eden kredi borglularini olumsuz etkileyerek takipteki
kredi oraninda artisa neden olabilmektedir. Beck vd. (2015) doviz kuru diisiislerinin, kendilerini kura
kars1 korumamis (hedge etmemis) borglulara yiiksek oranlarda kredi veren tilkelerde takipteki kredilerin
oraninda yiikselise neden oldugunu ileri siirmektedir. Benzer sekilde Fofack (2005) ile Tanaskovi¢ ve
Jandri¢ (2015) yerel paranin deger kazanmasinin takipteki kredi oraninda diislise neden oldugunu ortaya
koymaktadir.

Bankalarin riskliliginin belirleyicilerinden biri olan sermaye yeterliligi, takipteki kredileri dogrudan
etkileyebilme potansiyeline sahiptir. Bununla birlikte hem teorik hem de ampirik olarak sermaye
yeterliligi orani ile risk arasindaki iligki tam olarak ortaya konabilmis degildir (Fiordelisi vd., 2011).
Ahlaki tehlike hipotezi dikkate alindiginda Berger ve DeYoung (1997) tarafindan yiiksek sermaye
yeterliliginin takipteki kredileri diigiirdiigii ileri stiriiliirken, diisiik sermaye yeterliligine sahip bankalarin
daha az riskli davraniglar sergileyip ihtiyatli davranarak daha az riskli krediler verdikleri bu sayede de
takipteki kredi oranini diisiirdiikleri seklindeki diisiince de yaygindir.

Louzis vd. (2012) ve Klein (2013) ise yonetimin kalitesinin karlilik (aktif karliligi ve 6zsermaye
karlilig1) yoluyla 6lgiilebildigi, yiiksek karlilik oraninin iyi yonetimin gostergesi oldugunu ve takipteki
kredileri disiirdiigiinii belirtmektedirler. Messai ve Jouini (2013) ile Radivojevic ve Jovovic (2017)
karlilik ve takipteki kredi orani arasinda 6nemli diizeyde negatif iliskinin varligina ulasmislardir. Ancak
aksi yonde sonuglar igeren g¢alismalarda bulunmaktadir. S6z konusu ¢aligmalarda (Garcia-Marco ve
Robles-Fernandez, 2008; Louzis vd., 2012; Makri vd., 2014; Us, 2016) karlilik ve takipteki krediler
oran1 arasinda 6dnemli seviyede pozitif iligkinin varligina rastlanmistir.

Louzis vd. (2012) iyi gesitlendirilmis bir portfoyde kredi riskinin azaltilmasi durumunda takipteki
kredilerin oraninin da azalacagini ileri siirmektedirler. Cogu arastirmaci, daha biiylik bankalarin daha
fazla gesitlendirilmis kredi portfoyiine sahip olacagi varsayimindan hareketle ¢esitlendirmeyi temsilen
banka biiyiikliigiinti kullanmaktadir. Salas ve Saurina (2002), Louzis vd. (2012), Amuakwa-Mensah ve
Boakye-Adjei (2015) ile Ha ve Hang (2016) banka biiyiikliigi ile takipteki kredilerin orani arasinda
negatif iligkinin varligina rastlamislardir.

Tiirkiye bankacilik sektoriine iliskin yapilan ¢alismalarda da yurtdisi ¢aligmalarin bulgularina paralel
sonuclar elde edilmistir. Kadioglu ve Telgeken (2017) tarafindan takipteki krediler i¢in ayrilan
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karsiliklarin krediler igindeki pay1 ile reel biiyliime ve kapasite kullanim orani arasinda negatif iliski,
enflasyon ve kredi faizleri arasinda pozitif iliski bulunmustur. Isik ve Bolat (2016)’a gore ekonomik
bliylime, daha fazla karlilik ve gelir ¢esitlendirmesi takipteki kredi oranini 6nemli 6l¢iide diisiiriirken,
daha biiyiik sermaye ve kredi zarari karsiliklar, sorunlu kredi oranini 6nemli dl¢iide artirmaktadir. Milli
gelir veya ekonomik biiyiime ile takipteki krediler arasindaki negatif iliski Apan ve Islamoglu (2019)
ve Kartal vd. (2021) tarafindan da ortaya konmustur.

Takipteki kredileri etkiyen faktorleri ortaya koyan calismalardan da goriildiigi tizere, agiklayici
degisken olarak, bankalarn i¢sel degiskenleri veya makroekonomik veriler kullanilmigtir. Takipteki
kredilerin 6nemli 6l¢lide ekonomik duruma veya bankalarin i¢sel degiskenlerine bagli oldugu ortaya
konulmus olsa da burada iki durumun varligi yeni ¢aligmalara ihtiyact artirmaktadir. Takipteki krediler
ile bankaya 6zgii degiskenler veya makroekonomik veriler arasindaki iligkinin yonii dnemli bir konudur.
Diger bir nokta ise kredi alan firmalarin etkisinin olup olmadiginin arastirilmas1 gerekliligi olup, bu
gereklilik ¢alismanin 6zgiinliigl ortaya koymaktadir,

Asagida yer alan grafikten de goriildiigii iizere bankalarin vermis oldugu kredilerin %75-80’1 ticari
kredilerden olusmaktadir. Kredi alan tarafin da reel sektor firmalar1 oldugu dikkate alindiginda takipteki
kredilerin reel sektor firmalarinin finansal yapisi ile dogrudan ilgili olabilecegi sonucuna varilmaktadir.

Kredi Tiirlerinin Geligimi

Milyar TL
4000 3.777
3.576
3500 -
3000 1 2.656
2.394 53%
2500 A

2.098
2.000 1.734
1.000 @
500 1 3% 2%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 Mar.21

23%

[ Tuketici Kredileri ve Kredi Kartlar 1 Kobi Kredileri W Ticari ve Kurumsal Kredi

Kaynak:BDDK
3 Data ve Metodoloji
3.1 Data

Bu caligmada Tiirkiye ornekleminde takipteki kredileri etkileyen reel sektdre ait faktorlerin etkisi
aragtirllmigtir. Veri setinde takipteki kredileri temsilen bagimli degisken olarak takipteki kredilerin
toplam kredilere olan orani; bagimsiz degisken olarak da reel sektoriin konsolide mali tablolar
iizerinden hesaplanmig oranlar veya reel sektore ait konsolide veriler ile konut satis1 verileri
kullanilmigtir. Sadece 2010-2019 yillar aras1 donem i¢in elde edilebilen s6z konusu veriler, Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu veri tabanlarindan elde edilmistir. Verilerin bir
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kismi1 yillik bir kismui ise ¢eyrek donemlere ait olup, yillik veriler Stata 16 paket program yardimiyla
lineer interpolasyon/ekstrapolasyon yontemiyle ¢eyrek dénem verilerine doniistiiriilmiistiir. Bu sayede
veri seti 10 yil veya 40 ¢eyrek donemden olusan zaman serisi haline getirilmistir.

Asagida yer alan Tablo 2’de calismada kullanilan degiskenler ve bu degiskenlerin tanimi1 yer almaktadir.

Tablo 2: Degiskenler ve Tanimlar

Degisken | Aciklama

NPL Takipteki kredilerin toplam kredilere oramn

KKO Reel sektor kapasite kullanim oramn
ROA Reel sektor aktif karlilig1
SDH Reel sektor stok devir hizi

CR Reel sektor cari oran

KS Konut satiglari

KVYPV | Reel sektor kisa vadeli yabanci para varlik toplami

Tablo 1°de de 6zetlendigi iizere; literatiirde banka kredi kalitesini etkileyen makro ve mikro faktorleri
aragtirma konusu yapan pek ¢ok ¢alisma bulunmaktadir. Calismada banka kredilerinin kalitesini 6lgmek
icin kullanilan NPL degiskeni pek calismada da kullanilmistir (Salas ve Saurina, 2002; Shu, 2002;
Quagliariello, 2003; Baboucek ve Jancar, 2005; Fofack, 2005; Espinoza ve Prasad, 2010; Nkusu, 2011;
Curak vd., 2013; Klein, 2013; Messai ve Jouini, 2013; Abid vd., 2014; Makri vd., 2014; Skarica, 2014;
Amuakwa-Mensah ve Boakye-Adjei, 2015; Beck vd., 2015; Tanaskovi¢ ve Jandri¢, 2015; Isik ve Bolat,
2016; Us, 2016; Radivojevic ve Jovovic, 2017; Apan ve Islamoglu, 2019; Ayhan ve Kartal, 2021;
Jakubik ve Kadioglu, 2021; Kartal vd., 2021). Calismada kullanilan bagimsiz degiskenleri kullanan
bagka bir ¢alismaya rastlanilmamistir. Ancak KKO yani kapasite kullanim oraniin pek ¢ok galigmada
kullanilan nominal veya reel milli gelir degiskenine benzer bir degisken oldugu degerlendirilmektedir.

Reel sektore ait degiskenlerin NPL degiskeni iizerindeki etkisinin arastirilmasi banka kredi veya aktif
kalitesini etkileyen makro ve mikro faktorleri arastiran galismalara 6nemli bir katki saglayacaktir. Zira
temelde reel sektore verilen kredilerin 6denmesinde giiclilk c¢ekilmesi durumunda NPL’ler ortaya
¢ikmaktadir. Bu yiizden calismada krediyi veren degil krediyi alan taraf perspektifinden NPL’ler
incelenmektedir.

Asagida yer alan Tablo 3’te calismada kullanilan degiskenlerin ortalama, minimum, maksimum ve
standart sapma degerleri verilmistir.

Tablo 3: Degiskenlere ait 6zet istatistikler

Degisken Gozlem Ortalama Std. Sapma. Minimum Maksimum
NPL 40 3,15 0,64 2,54 5,02
KKO 40 76,44 1,71 69,53 79,30
ROA 40 0,91 0,49 0,10 2,58
SDH 40 6,19 0,12 6,00 6,40

CR 40 160,16 15,84 143,50 196,65
KS (Milyon) 40 0,27 0,11 0,020 0,48
KVYPV (Milyon) 40 0,08 0,012 0,06 0,01

Degiskenler arasindaki korelasyon katsayilarma iliskin bilgiler Tablo 4’te yer almaktadir.
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Tablo 4: Degiskenler arasi korelasyon katsayilar

KKO SDH KVYPV CR ROA KS
KKO 1,00
SDH -0,28 1,00
KVYPV 0,24 -0,78 1,00
CR -0,48 0,79 -0,84 1,00
ROA -0,57 0,36 -0,45 0,75 1,00
KS 0,48 -0,67 0,71 -0,90 -0,67 1,00

Tablodan goriildiigii lizere CR degiskeni ile KS degiskeni arasindaki korelasyon katsayisi oldukca
yiiksektir. Ancak, her iki degiskenin temsil ettigi ekonomik kavram ¢ok farkli olmasi nedeniyle
analizlere dahil edilmesine karar verilmistir.

3.2 Metodoloji

Takipteki kredilerin toplam kredilere olan oranini veya banka kredi kalitesini etkileyen reel sektor
faktorlerini analiz etmek {izere agsagida yer alan (1) numarali denklem kullanilmistir.

NPL, = a; + f1ROA; + B,KKO.+B3SDH; + [,CR; + BsKS; + BsKVYPV, + &

Burada;

NPL,; : t geyrek doneminde bankalardaki takpteki kredilerin toplam kredilere oranini
ROA; : t ceyrek doneminde reel sektor aktif karliligini

KKO,; : t geyrek doneminde reel sektdr kapasite kullanim oranini

SDH;: t geyrek doneminde reel sektor stok devir hizini

CR;: t ceyrek doneminde reel sektor cari orant

KS;: t ceyrek doneminde konut satislarini (1.000.000’a boliinmiistiir)

KVYPV;: t ¢ceyrek doneminde reel sektor kisa vadeli yabanci para varlik toplami (1.000.000°a
boliinmiistiir)

& - hata terimini
gostermektedir.

Regresyon tahminine ge¢meden dnce modelde, sirasiyla ¢oklu baglanti heteroskedastisite (degisen
varyans) ve otokorelasyon sorunu olup olmadig test edilmistir. Sonuglar sirasiyla asagidaki yer alan
tablolarda verilmistir.

Bagimsiz degiskenler arasinda ¢oklu baglant1 sorununun tespiti i¢in VIF analizi yapilmis olup (Tatoglu,
2020, s. 115-116), sonuglar Tablo 5’de verilmistir.
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Tablo 5: VIF testi sonuglar

Degisken VIF UVIF
CR 21,00 0,047608
KS 5,69 0,175716
KVYPV 4,75 0,210340
ROA 4,18 0,238993
SDH 3,93 0,254696
KKO 1,57 0,635371
Ortalama VIF 6,86

Tablo 5°den de goriildiigii iizere ortalama VIF degeri 10°dan kiiciik olmasi nedeniyle calismada
kullanilan degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti problemi oldukg¢a diisiik diizeydedir (Tatoglu,
2020, s. 116). Ortalama VIF degerini dikkate alarak bagimsiz degiskenlerde herhangi bir degisiklik
yapilmamasina karar verilmistir.

Modelin heteroskedastisite sorunuyla karsi karsiya olup olmadigi Breusch ve Pagan (1979) ile Cook ve
Weisberg (1983) testiyle analiz edilmis ve modelde heteroskedastisite sorunu olmadig1 belirlenmistir.
Modelde heteroskedastisitenin varligi alti farkli Breusch ve Pagan (1979) ile Cook ve Weisberg (1983)
testiyle test edilmis ve hepsinde Ho: sabit varyans hipotezi reddedilememistir.

Son olarak modelde otokorelasyon sorunun olup olmadigi Breusch-Godfrey Lagrange Carpani1 (LM)
testi ile kontrole edilmistir (Breusch, 1978; Godfrey, 1978). Breusch-Godfrey Lagrange Carpani (LM)
testi sonuglar1 Tablo 5’te verilmistir.

Tablo 5: Breusch-Godfrey LM testi sonug¢lar

lags(p) chi2 sd Prob > chi2
1 5940 1 0,0148
2 7529 2 0,0232
3 7541 3 0,0565
4 8375 4 0,0788
5 8414 5 0,1349

Tablo 5’den goriildiigii iizere modelde 4’{incii gecikmeli degere kadar bir otokorelasyon sorunu oldugu
anlasiimaktadir.

Otokorelasyonlu modeli diizeltmek i¢in genellestirilmis en kiigiik kareler Prais-Winsten doniistimii
(Prais ve Winsten, 1954) ve kiiglk oOrnekler icin Theil-Nagar (Theil ve Nagar, 1961) doniisiimii
yonteminin kullanilmasina karar verilmistir (Tatoglu, 2020, s. 141).

4 Bulgular ve Tartisma

Takipteki kredilerin toplam kredilere olan oranini veya banka kredi kalitesini etkileyen reel sektdr
faktorlerini analiz etmek {izere kurulan modele (1 numarali) iligkin tahmin sonuglari Tablo 6’da
verilmistir. Tablo 6’da; en kii¢iik kareler yontemi, Prais Winsten doniisiimli genellestirilmis en kii¢iik
kareler yontemi ve Prais Winsten doniisiimlii genellestirilmis en kiiciik kareler yonteminin kigik
ornekler i¢in uygulamasi olan Theil yontemi olmak {izere ii¢ farkli tahmin sonucu verilmistir.
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Tablo 6: Regresyon Tahmin Sonuglar

En Kigik Kareler Pra_i_s/YVinsten- PraisNyiqsten: Theil, En
En Kii¢clk Kareler Kicuk Kareler
Katsay1 t Katsay1 t Katsay1 t

KKO -0,13014 -5,15"™" -0,08864 3777 -0.10592 -4.05™"
SDH -5,78367 -10,35™" -4,64065 -4.75™ -5.58145 -7.19™
KVYPV 51,53605 7,99 21,12607 2.59™ 39.62848 5.05™"
CR 0,08462 8,51 0,05199 3.66™" 0.07376 6.35™"
ROA -0,52177 -3,677 -0,16059 -0.76 -0.36885 -1.98"
KS 1,66551 2,13 1,59272 2.47 1.73657 2.36™
Sabit 31,13489 7,78 28,38025 4.69™" 30.59778 6.14™"
Diiz R? 0,8866 0,8348 0,8714

F istat. 51,51 33,85 45,04
Not:™", ** ve " sirastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiki anlamlihigi gostermektedir.

Tablo 6’dan da goriildiigii iizere her {i¢ tahmin sonucunda bulunan F istatistikleri %1 dlzeyinde
anlamlidir. Ayrica, her {i¢ tahmin sonucunun diizeltilmis R®leri de sirasiyla %88,66, %83,48 ve
%87,14°tiir. F istatistigi ve R”ler dikkate alindiginda kurulan modellerin bir biitiin olarak da anlaml
oldugu sonucuna ulasilmaktadir.

Takipteki kredilerin toplam kredilere orani olan NPL degiskeni %1 istatistiki anlamlilik diizeyinde
kapasite kullanim oranindan (KKO) negatif olarak etkilenmektedir. KKO degiskeninin ekonomik
biiylime degiskeni ile yakindan iligkili olmasi nedeniyle, ekonomik biiyiime-NPL iligkisine paralel bir
iliski ¢ikmasi beklenen yonde olmustur. Bu anlamda bu bulgu Salas ve Saurina (2002), Saurina ve
Jimenez (2006), Khemraj ve Pasha (2009), Dash ve Kabra (2010), Curak vd. (2013), Messai ve Jouini
(2013), Makri vd. (2014), Beck vd. (2015), Ha ve Hang (2016), Karadima ve Louri (2020), Zheng vd.
(2019) ile Jakubik ve Kadioglu (2021)’nun bulgulariyla uyumludur.

Reel sektor firmalarmin stok devir hizin1 gosteren SDH degiskeni NPL’yi %1 istatistiki anlamlilik
diizeyinde negatif olarak etkilemektedir. Sirketlerin stok devir hizlarinin yiiksek olmasi sirketlerin
stoklarini etkin bir sekilde satisa doniistiirdigiinii gostermektedir. Yiiksek stok devir hizi firmanin
faaliyetlerinin canl ve aktif olduguna isaret etmektedir. Firma faaliyetlerinin aktif ve canli olmasi
sirketlerin kredi geri 6deme giictiniin yiiksek oldugunu gosterdiginden, SDH’nin NPL ile negatif iliski
igerisinde olmasi ekonomik olarak anlamli bir sonugtur.

Reel sektor firmalarinin konsolide aktif karliligi (ROA) zayif diizeyde de olsa bankalarin kredi kalitesini
arttrmaktadir. Zira ROA ile NPL arasinda negatif iliski bulunmaktadir. Aktif karlilig1 stok devir hiz1 gibi
firmanin aktiflerini etkin kullandigim1 gostermektedir. Aktiflerin etkin kullanilmasi yine sirket
faaliyetlerinin canli ve aktif oldugunu gostermektedir. Faaliyetleri canli ve aktif olan sirketlerin borg
geri 6demede sorun yasamayacaklar1 disiiniildiigiinde, banka tarafinda kredi tahsilinde de sorunlar
azalacaktir.

Sirketlerin likiditesini 6l¢gen CR orani1 ile NPL arasinda %1 istatistiki anlamlilik diizeyinde pozitif iligki
bulunmaktadir. Cari oran ile takipteki krediler orani arasindaki pozitif iliskiyi olumlu ve olumsuz olmak
iizere iki sekilde yorumlamak miimkiindiir. Olumlu olarak; cari oran yiiksek firmalarin s6z konusu
likiditeyi kredi geri 6demesinde kullanmalar1 sonucunda takipteki krediler oranina iligkin kesrin paydasi
azalacagindan dogal olarak oran biiylimektedir. Olumsuz olarak bakildiginda yiiksek cari oran likit
kaynaklarin atil durmasina yol agtigindan sonraki donemlerde karliligin ve 6deme giiciiniin bozulmasina
neden olmakta, bu durumda takipteki kredilerin oranini yiikseltmektedir. Diger bir agiklama da kredi
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geri 0deme konusunda isteksiz veya ters secim nedeniyle kredi kullanmis firmalarin kredi geri
O0demelerinde isteksiz davranmalarinin boyle bir iliskiye neden olabilecegi degerlendirilmektedir.
Benzer sekilde kisa vadeli yabanci para cinsinden varliklar ile NPL arasindaki pozitif iligki bu
cikarimlart desteklemektedir. Cari oran ile takipteki krediler arasindaki pozitif iliskinin nedenlerine
iliskin gerekgeleri kisa vadeli yabanci para varliklan ile takipteki krediler arasindaki pozitif iliski i¢in
de sdylemek miimkiindiir. Zira s6z konusu varliklarm kredi geri 6demesinde kullanilmasi takipteki
krediler oraninin paydasinda azalisa, atil olarak tutulmasi durumunda ise payinda artisa neden
olabilecektir. Her ne kadar likidite orani firmalarin 6deme giiciinii gdsterse de ters se¢im ve gereginden
fazla likit varliklarin sirket faaliyetlerine yonlendirilememesi CR ve KVYPV degiskenlerinin kredilerin
tahsilinde olumsuz bir durumu ortaya koydugundan NPL bu degiskenlerden pozitif olarak
etkilenmektedir.

Son olarak, hane halki ve firmalara yapilan konut satiglarin1 gosteren KS degiskeni ile NPL arasinda %1
istatistiki anlamlilik diizeyinde pozitif iligki bulunmaktadir. Konut satiglarinin artmast ayni zaman
toplam kredileri artirdigindan artan krediler igerisinde sorunlu kredinin de artmasi beklenen bir
durumdur.

5 Sonug

Saglikl1 bir ekonominin en 6nemli desteklerinden biri finansal kaynaklarin dogru yere, dogru kanallarla
gitmesini saglayan saglam bir bankacilik sisteminin varligidir. Bankacilik sisteminin saglamligi ise
bankalarin mali yapist ve aktif yapisinin saglamligi ve kalitesiyle l¢lilmektedir. Banka aktiflerinin ¢ok
biiyiik oranda kredilerden olusmasi nedeniyle, aktif yapisinin kalitesi kredi kalitesiyle ile 6l¢iilmektedir.
Kredi kalitesi iliskin degerlendirmeler ise toplam krediler igerisindeki takipteki kredilerin payi ile
yapilabilmektedir. Bu bakimdan, takipteki kredilerin oraninin diisilk olmasi kredi kalitesinin iyi
oldugunun bir gostergesi olarak kabul edilmektedir. Bu nedenle literatiirde bankalarin aktif veya kredi
kalitesini 6lgmek amaciyla takipteki kredilere odaklanan ¢ok sayida ¢aligma bulunmaktadir.

Bankalarda kredi kalitesine yonelik olarak yapilan ¢aligmalarda agirlikla takipteki kredileri ya da kredi
kalitesini agiklamaya yonelik olarak makroekonomik degiskenler ya da bankaya ozgi faktorlere
yogunlasilmistir. Calismada bu gerceve biraz daha genisletilerek kredi kalitesini aciklamaya yonelik
olarak reel sektore iliskin degiskenler agiklayici degisken olarak kullanilmistir. Kredi kalitesini takipteki
krediler orani {izerinden 6l¢meyi amaclayan ¢alismada, takipteki kredileri agiklamak iizere 2010 -2019
donemine iliskin; reel sektore iligkin verilerden kapasite kullanim orani, aktif karlilig1, stok devir hizi,
cari oran ve kisa vadeli yabanci para varlik toplami gibi parametreler ile konut satiglar1 degiskeni
bagimsiz degisken olarak kullanilmistir. Dolayisiyla calismada reel sektore yonelik degiskenlerin kredi
kalitesi lizerindeki dogrudan etkilerinin 6l¢iilmesi amaglanmustir.

Coklu regresyon yonteminin kullanildigi ¢alismada kurulan modelde %80’in {izerinde agiklama giiciine
erigilmis olup, model istatistiki olarak %1 diizeyinde anlamli bulunmustur. Model sonucuna gore,
bagimli degisken takipteki kredilerin orani ile bagimsiz degiskenlerden kapasite kullanim orani ve stok
devir hiz1 arasinda giiclii, aktif karlilig1 arasinda zayif olmak {izere anlamli 6l¢iide negatif iligkiye
rastlanmistir. Sirketlerin faaliyetlerinin saglikli bir sekilde yiiriitildiigiinii gosteren bu oranlarin
yiiksekligi sirketlerin bor¢ ddeyebilme kapasitelerini iyi yonde etkilediginden takipteki kredilerin
azalmasi dolayisiyla bulunan iliskinin negatif olmasi teorik olarak da anlamlidir.

Diger taraftan, ¢alismada kullanilan modele gore cari oran, konut satiglar1 ve kisa vadeli yabanci para
varliklar ile takipteki krediler arasinda yine istatistiki olarak anlamli seviyede pozitif iligkinin varligina
rastlanmistir. Cari oran ve kisa vadeli yabanci para varliklar ile takipteki krediler orani arasindaki
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pozitif iliskiyi olumlu ve olumsuz olmak iizere iki sekilde yorumlamak miimkiindiir. Likiditenin kredi
geri 6demesinde kullanilmasi sonucunda takipteki krediler oranina iliskin kesrin paydasi azalacagindan
dogal olarak oran biiyiimektedir. Diger taraftan yiiksek cari oran likit kaynaklarin atil durmasina yol
actigindan sonraki dénemlerde karliligin ve 6deme giiciiniin bozulmasina neden olmakta, bu durumda
takipteki kredilerin oranini yiikseltmektedir. Konut satiglari ile takipteki krediler orani arasindaki pozitif
iligki ise konut satiglarinin kredi genislemesine yol agmasi, s6z konusu genislemeyi saglayan kredilerin
yani ilave kredilerin kalitesinin daha kotli olmasindan kaynaklanmasi miimkiindiir.

Finansal sistem ve ekonomik istikrar agisindan son derece énemli olan takipteki kredilerin reel sektor
degiskenleriyle iligkisinin ortaya konmasinda 6nciiliikk yapan ¢alismada verinin kisitli olmasi daha ileri
caligmalarin yapilmasimi gerektirmektedir. Diger taraftan ¢alismanin sonuglari, bankalarin sirketlere
kredi verirlerken hangi degiskenleri goz Oniine alarak daha dikkatli ve tedbirli davranabilecekleri
hususunda yol gostermekte bu yolla takipteki kredilerin azaltilmasinda katki yapmaktadir.

6 Beyanname

6.1 Rakip Cikarlar

Bu ¢alismada herhangi bir ¢ikar ¢atigmasi yoktur.
6.2 Yazarlarin Katkilar

NT: Makaleye katkisi. (Arastirma ve/veya makale i¢in fikir ya da hipotezin olusturulmasi, sonuglara
ulagsmak icin gere¢ ve yoOntemlerin planlanmasi, deneylerin yapilmasi, verilerin diizenlenmesi ve
bildirilmesi i¢in sorumluluk almak, bulgularin mantikli agiklanmasi ve sunumu i¢in sorumluluk almak,
arastirma sirasinda literatiir taramasi ile ilgili sorumluluk almak, yazinin tiimii veya asil boliimiin
olusturulmasi i¢in sorumluluk almak, makaleyi teslim etmeden dnce sadece imla ve dil bilgisi agisindan
degil ayn1 zamanda entelektiiel igerik acisindan yeniden ¢alisma yapmak veya diger katkilar...)

EK: Makaleye katkisi. (Arastirma ve/veya makale icin fikir ya da hipotezin olusturulmasi, Sonuglara
ulagsmak i¢in gere¢ ve yontemlerin planlanmasi, deneylerin yapilmasi, verilerin diizenlenmesi ve
bildirilmesi i¢in sorumluluk almak, bulgularin mantikli agiklanmasi ve sunumu i¢in sorumluluk almak,
aragtirma sirasinda literatiir taramasi ile ilgili sorumluluk almak, yazinin tiimii veya asil bdliimiin
olusturulmasi i¢in sorumluluk almak, makaleyi teslim etmeden 6nce sadece imla ve dil bilgisi agisindan
degil ayn1 zamanda entelektiiel igerik acisindan yeniden ¢alisma yapmak veya diger katkilar...)
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