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l. Genel Olarak

Lombard kredisi genel olarak kiymetli evrak ile temin edilmis olan kredi
olarak tarif edilmektedir- Lombard kredisinde, menkul, hayat sigortasi alacag veya
ortaklik hakkini iceren kiymetli evrak gibi bankaya tevdi edilerek saklanmasi
miimkiin olan ve kolaylikla devredilebilen ve paraya gevrilebilen mameleki
degerlerin teminat gosterilmek suretiyle verilen banka kredisi sz konusu olur®
Makalemizde agirlik olarak duracagimiz konu olan menkul kiymetler lombardinda,
anonim ortaklik pay senetleri rehnedilmek suretiyle agilan kredi s6z konusudur.
Stiphesiz, sadece degerli kagitlarin rehni degil, altin, giimiis, platin gibi bir bankada
saklanabilen degerli madenlerin teminat gosterilmesi karsiliginda alinan kredi de
lombard kredidir®. Ancak, kredinin teminatinin konusu olarak uygulamada en ¢ok,
borsada islem goren hisse senetleri tercih edilmektedir. Goriildigi iizere, lombard
kredi bir ayni kredidir®.

Lombard kredisi kisa siireli krediler arasinda zikredilebilir. Bu tiir kredilerin
siiresi genellikle uzatilmamaktadir®. Siiphesiz, lombard kredinin rehinle giivence
altina alinmus cari hesap kredisi seklinde verilmesi de miimkiindiir®. Lombard kredi,
uygulamada genellikle siiresi uzatilmayan kisa siireli krediler (koprii kredi) seklinde
verildiginden isletme agisindan gegici finansman aracidir’.

Menkul kiymetler sabit degerli teminatlar degildir. Borsada islem goren
hisse senetlerinde oldugu gibi daimi surette deger degisimine ugrarlar. Deger
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degisimi nedeniyle teminat miktarinda azalmanin ortaya c¢ikabilecegi tehlikeleri
onlemek amaciyla, hisse senedinin rehin isleminin tesis edildigi andaki borsa
degerinin belirli bir yiizdesi (hisse senetlerinde genellikle 70) oraninda kredi verilir®
Kredi limitinin belirlenmesinde, kredi tutarinin teminatin degerine orani1 (Loan-to-
Value-Ratio), piyasanin volatilitesi (market volatility), piyasa likiditesi (market
liquidity) ve nihayet miisterinin total pozisyonu dikkate alinir.

Lombard kredisi banka miisteri agisindan kaldirag etkisi dogurur. Soyle ki,
hisse senetlerinin borsa degerinin yiikselmesi halinde, kredi faizini karsilama
imkan1 daha da artacaktir. Buna karsilik, hisse senetlerinin piyasa degerinin
diismesi halinde (crash), banka, kredinin giivencesinde meydana gelen bu deger
azalmasini karsilamak icin bir takim tedbirlere bagvurabilecektir. Ornegin, banka
marj1 siirdiirme (Margin Call) c¢agrisinda bulunabilecek veya ek teminat
isteyebilecek ya da alinan kredinin bir kisminin iadesini talep edebilecektir. Kredi
miisterisi, talep edilen bu ek tedbirleri yerine getiremeyecek olursa, banka Medeni
Kanun’un 945’inci maddesi uyarinca sahip oldugu yetkiye dayanarak hisse
senetlerinin satig islemini gergeklestirecektir. Borsa degeri diisen senetler ucuz
sekilde elden ¢ikmig olacagindan kredi miisterisi bilyiik zararlara ugrayabilecektir.
Bu tiir olaylara, borsada spekiilator olan miisterinin bankanin veya banka
araciligryla menkul kiymetleri kismen nakit kismen lombard kredi ile satin aldigi
durumlarda siklikla rastlanilabilecektir. Banka verdigi menkul kiymet lombard
kredisi i¢in mutad faizini alir ve satin alinan menkul kiymetleri teminat olarak
elinde tutar. Siiphesiz, menkul kiymetin borsadaki degerinin diismesi zincirleme
reaksiyonlar1 beraberinde getirebilecektir. Menkul kiymetlerin teminat degeri
kararlastirilan marjin altina diisecek banka miisterisi portfoyiin bir kismini1 satmak
zorunda kalacaktir. Bunun sonucunda da miisteri nezdinde daha fazla zarar
meydana gelebilecek ve banka muhtemelen rehni paraya c¢evirme yoluna
gidecektir® Bu baglamda belirtmek gerekirse, menkul kiymet satin alinmasi igin
verilen kredinin sirf spekiilasyon karakteri Borglar Kanunu’nun 20’nci maddesi
uyarinca butlam sonucunu dogurmayacaktir'®.

Alman hukuku uygulamasinda menkul kiymet lombard kredisinde taraflar,
kredi borcunun nakit yerine menkul kiymetin bankaya devri suretiyle geri
6demesini kararlastirabilmektedir™.

Menkul kiymet lombard kredi iglemi bir kisi ya da kurulusun diger bir kisi
veya kurulusa, belirli bir vade sonunda, belirli bir faiz orami ile ve Onceden
belirlenen bir vade sonunda geri satin alinacagi taahhiidii ile yapilan menkul kiymet
satigin1 simgeleyen soézlesme olan repo isleminden farklilik arzmektedir. Repo
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isleminde, menkul kiymetin bankaya belirli bir satig bedeli karsisinda devri s6z
konusudur; yoksa teminat amagh devri degil*%.

Il. Lombard Kredi Isleminin Hukuki Mahiyeti

Lombard islemlerin kapsaminda fonksiyonel agidan bankanin iki temel
islemi yer alir. Bu islemler, kredi islemi ve degerli kagitlarin saklanmasi ve
yonetimidir. Kredi islemi, bankanin faiz farki islemidir. Faiz farki islemleri,
bankalarin klasik islemidir. Soyle ki, banka, miisterilerinden para toplar ve bu
paray1 kendi hesabina ve rizikosu kendisine ait olmak iizere iiciincii kisiye 6diing
verir. Miisterilerden paray1 toplarken 6dedigi faizden daha yiiksek faizle iiglincii
kisiye kredi vermesi sonucu faiz farkindan bir gelir elde eder. Bu gelir ile hem
masraflarii karsilar ve hem de kazang elde eder. Bankanin kamudan mevduat agma
sozlesmesi ile topladigi para onun agisindan pasif bir islemdir. Zira, mevduat sahibi
karsisinda bor¢ludur. Buna karsilik bankanin kredi vermesi alacaklilik sifati dikkate
alindiginda aktif islem olarak goriiliir'®.

Saklama sozlesmelerinde, bankanin tevdi islemi s6z konusudur. Bankacilik
bransinda tevdi dar ve genis anlamda olmak tizere iki sekilde anlasilir. Dar anlamda
tevdi denilince mevduat anlasilir. Genis anlamda tevdi ise, agik ve kapali tevdi
olmak iizere ikiye ayrilir. A¢ik tevdi, ortaklik veya alacaklilik hakkini igeren hisse
senetleri, tahvil, yatirim fonu katilm belgeleri, devlet ve hazine bonolar1 gibi
menkul kiymetlerin iicret karsiliginda saklanmak ve yonetilmek iizere bankaya
verilmesidir®. Kapali tevdi ise, miihiirlenmis bir kutu, zarf veya benzeri sekilde
muhafazali olarak bankaya verilen, resim, sahsi ziynet ve hatira esyalari, evrak ve
degerli kiymet metallerini ifade eder’™ Bu nevi islemlerin amaci, bu tiir nesnelerin
giivenli bir sekilde saklanmasidir. Kapali tevdi, genellikle, kiralik kasa
sozlesmesinin konusunu teskil eder. Saklanan egyalarin yoOnetimi s6z konusu
degildir. Oysa, acik tevdide, menkul kiymetler bankaya kapali bir zarf i¢inde
verilmezler ve bankanin ylkiimliiliigli, bunlarin sadece saklanmasindan ibaret
degildir; bankanin ayrica menkul kiymetlerin yonetimi yiikiimliligi de soz
konusudur. Agik tevdi isleminde menkul kiymetlerin saklanmasi vedia s6zlesmesi
hiikiimlerine (BK mad. 463 vd); yonetimi ise vekalet sézlesmesi hiikiimlerine (BK
mad. 386 vd) tabidir. Sonu¢ olarak, acgik tevdi sozlesmesi, vedia ve vekalet
sozlesmelerinden olusan bir karma sdzlesmedir'®. Vekalet akdi cercevesinde banka

12 Hopt, K.J./Miilbert, P.O., sh. 177.

13 Moskric, E., sh. 45.

14 Kaplan, I.: Banka Sézlesmeleri Hukuku, C.I, Ankara 1996, sh. 192.
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16 Moskric, E., sh. 49; Guggenheim, D., sh. 163; Yener, M.D.: Vedia Sézlesmesi, Istanbul 2008, sh.
18.
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acik tevdide, menkul kiymetlerin faiz veya kar paylarinin tahsili, kullanilmayan
yeni pay haklarinin satimi gibi yiikiimliiliikler tistlenmektedir®’,

I11.  Menkul Kiymet Olarak Anonim Sirket Hisse Senetleri Uzerinde
Rehnin Kurulmasi

Kiymetli evrak kavrami Tiirk Ticaret Kanunu’nun 557’nci maddesinde “
Kiymetli evrak dyle senetlerdir ki, bunlarla miindemi¢ olan hak senetten ayr1 olarak
dermeyan edilemedigi gibi baskalarina da devredilemez.” seklinde tanimlanmstir.
Tiirk Ticaret Kanunu’nda hisse senetlerinin kiymetli evrak niteligine dair agik bir
hilkim yoktur. Bununla birlikte, hisse senetlerinin kiymetli evrak oldugu
miinakasasiz kabul olunmaktadir'. Hisse senetleri, ortaklik hakkinin miindemic
oldugu kiymetli evraktir. Bir alacak hakkin1i icermemesi nedeniyle, hisse
senetlerinin gergek anlamda bir borglusunun oldugu soylenemez™. Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 409’uncu maddesi uyarinca, paylar, hamiline veya nama yazili hisse
senetlerine baglanabilir. Paydasliktan dogan haklarin kiymetli evrak seklinde
senetlere baglanmasi sadece anonim sirketler ve payli komandit sirketlerde
mimkiindiir. Ortaklik haklarimi temsil eden hisse senedi kambiyo senetlerinden
farkli olarak sadece malvarliksal haklar1 degil, ayn1 zamanda oy hakki, iptal davasi
ag:mezlohakkl, bilgi alma hakki gibi malvarliksal nitelikte olmayan haklar1 da temsil
eder”.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 412’inci maddesine gore, anonim ortakligin ya da
sermaye artiriminin tescilinden once hisse senedi ¢ikarilamaz, eger ¢ikarilmigsa bu
hisse senetleri gecersizidir. Bu hiikiimle, kiymetli evraktan farkli olarak ortaklik
hakkinin mevcudiyetine olan giiven korunmamaktadir®. Dolayisiyla, s6z konusu
hiikiim uyarinca gegersiz olan hisse senedini iyiniyetle iktisap eden kisi, anonim
sirketin ortag1 olamayacagi gibi, bu senetlerin rehin cirosuyla rehnedilmesi halinde
gecerli bir sekilde rehin hakki da kazanilamayacaktir. Siiphesiz gecerli bir hisse
senedini rehin olarak alan kisinin, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 412’inci maddesinin
2’nci fikrasi uyarinca, gegersiz hisse senedini ¢ikaranlardan zararinin tazmini talep
etme hakkina sahiptir®.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 601’inci maddesi uyarinca, rehin cirosu, cironun
"bedeli teminattir”, "bedeli rehindir" ibarelerini yahut terhini ifade eden diger her
hangi bir kaydi ihtiva etmesi suretiyle gerceklestirilir.

17 Moskric, E., sh. 54.

18 Oztan, F.: Kiymetli Evrak Hukuku, Ankara 1997, sh. 1490.
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Hisse senetlerinin Medeni Kanun’un 956’nc1 maddesi kapsaminda rehni de
miimkiindiir. S6z konusu maddeye gdre, hamile yazili senetlerin rehni igin
senetlerin rehin alacaklisina teslimi yeterlidir. Diger kiymetli evrakin rehni i¢in ise,
senedin ciro edilmis veya yazili devir beyam yapilmis olarak teslimi gerekir.
Medeni Kanun’un 955’inci maddesi ise, her ne kadar kiymetli evraka baglanmamis
haklarin rehninde uygulansa da, kiymetli evraka baglanmis haklar i¢in de uygulanir.
Ozellikle, senedin kiymetli evrak niteliginin siipheli olmasi halinde rehnin gegerli
bir sekilde kurulabilmesi i¢in Medeni Kanun’un 955’inci maddesi uyarinca
gergeklestirilmesi tavsiye edilir®.

Medeni Kanun’un 956’nci maddesi uyarinca, hamiline yazili hisse
senetlerinin rehni i¢in bunlarin zilyetliginin bankaya devri gerekli ve yeterlidir.
Stiphesiz, hamile yazili senetlerin devrinin sebep islemi, rehin sézlesmesidir.
Ancak, Medeni Kanun’un 955’inci maddesi uyarinca haklarin rehnine gore kolaylik
saglamak amaciyla sd6z konusu hiikiimden farkli olarak hamiline yazili hisse
senetlerinin rehninde, rehin sozlesmesi herhangi bir sekle baglanmamistir®,
Hamiline yazili senetleri iizerinde kredi veren banka lehine gegerli bir sekilde rehin
hakki kurulabilmesi i¢in tasarruf islemi olarak miinhasiran bu senetlerin
zilyetliginin bankaya devri gereklidir. Siiphesiz, hamiline yazili senetlerin rehni i¢in
bu senetlerin zilyetliginin devri yeterli oldugundan, bu senetler iizerinde ayrica
rehin cirosu yapilmasina ve temlik beyanimin yazilmasima bir engel yoktur®. Ancak,
hamiline yazili hisse senedinin rehin cirosuyla rehni halinde, banka senedi temlik
veya rehin cirosu ile tekrar devredemez. Bu sekildeki bir senedi temlik cirosu ile
devralanin iyiniyetinin korunmasindan séz edilemez”®. Ayrica, bdyle bir rehin
cirosu, Tirk Ticaret Kanunu’nun 601’ini maddesinde emre yazili senetler
bakimindan diizenlenmis bulunan rehin cirosunun etkisini haiz degildir®’.

Nama yazili hisse senetleri, kanunen emre yazili sentlerden sayildigindan,
rehni emre yazili senetlerin rehnine iliskin kurallara tabidir. Medeni Kanun’un
956’nc1 maddesinin 1’inci fikrast hamiline yazili sentlerin rehni i¢in senedin rehin
alacaklisina teslimini yeterli bulurken, 2. fikrasinda aynen ““ Diger kiymetli evrakin
rehni i¢in senedin ciro edilmis veya yazili devir beyam yapilmis olarak teslimi
gerekir” hiikkmiinii amirdir. Tekinalp’e gore, hitkiimdeki “veya” ile baslayan kisim,

23 Honsell, H./Vogt, N.P./Geiser, T.: Basler Kommentar, Zivigesetzbuch Il, Art. 457-977 BGB, 3.
Aufl., Basel 2006, Art. 901 Nr. 2; Zobl, D., D.: Berner Kommentar, Schweizerisches
Zivilgesetzbuch, Das Sachenrecht, 2. Abt., Die beschrinkten dinglichen Rechte, 5. Teilbd., Das
Fahrnispfand, 2. Unterteilband: Art. 888-906 ZGB, Bern 1906, Art. 901 Nr. 3.

24 Zobl, D., Art. 901 Nr. 45; Oftinger, K.r/Bdr; R. : Kommentar zum schweizerischen
Zivilgesetzbuch, IV. Bd.: Das Sachenrecht, Abt. 2: die beschrédnten dinglihen Rechte, 23. Titel: Das
Fahrnispfand, Ziirich 1981, Art. 901 Nr. 31

25 Zobl, D., Art. 901 Nr. 49.

26 Aytag, Z.: Sermaye Piyasas1 Hukuku ve Hisse Senetleri, Ankara 1988, sh. 119.

27 Sirmen, L.: Alacak Rehni, Ankara 1990, sh. 62.
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nama yazili kiymetli evrak hakkindadir. Hitkme gore, nama yazili hisse senetlerinin
rehni i¢in devir beyanma ihtiyag vardir’®®. Kanaatimizce, Isvicre Medeni
Kanunu’nun 901’inci maddesinden iktibas edilen bu hiikiim, emre yazili kiymetli
evrakin rehninde sadece ciro ve senedin teslimi, nama yazili kiymetli evrakin
rehninde ise devir beyan1 yaninda teslimin gerekli oldugu seklinde
anlagilmamalidir. Kanun koyucu “diger kiymetli evrakin” tabirini kullanmakla
diizenledigi rehnin tesisi sekillerini hem emre yazili hem de nama yazili kiymetli
evrak icin ortak sart olarak diizenlemistir. Buna gore, kanunen emre yazili kiymetli
evrak kabul edilen nama yazili hisse senetleri ciro veya yazili temlik beyani ve
teslim ile birlikte rehnedilebilecektir®. Ciro ile devirde mutlaka rehin cirosu olmasi
sart degildir; temlik cirosu ile de rehin gerceklestirilebilir’®. Ancak tam ciro
durumda, rehin veren agisindan sekli malik rehin alacaklis1 oldugundan bazi
dezavantajlar séz konusu olacaktir. Ozellikle seklen malik goriilen rehin alan hisse
senedini teminat amaglh olarak paraya ¢evirmekten ote temlik etme gibi haklara
sahip olacaktir. Oysa rehin cirosu, bu sekilde yetkisiz tasarruflarin oniine gegmekte
ve senedin iigiincii kisi tarafindan iyiniyetli olarak iktisabin1 onlemektedir™.
Belirtmek gerekirse, nama yazili hisse senetleri iizerinde beyaza ciro ile de gegerli
bir sekilde rehnin kurulmasi miimkiindiir’?. Temlik beyan: ile nama yazili hisse
senedin tlizerinde rehnin kurulmasinda, Borg¢lar Kanunu’nun 163’iincii maddesi
geregi yazili sekilde gergeklestirilmelidir. Yazili temlik beyaninin mutlaka ayr1 bir
kagit iizerine yazilmasi ve imzalanmasi sart olmayip, nama yazili hisse senedinin 6n
veya arka yiiziinde de imzali temlik beyam yer alabilir®.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 416°nc1 maddesinin 2’nci fikrasina gore, nama
yazili hisse senetlerinin devri, ortakliga karsi ancak pay defterine kayitla hiikiim
ifade eder. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 417’nci maddesinin 4’{incii fikrasina gore ise,
ortakliga karsi ancak pay defterinde kayitli bulunan kimse pay sahibi sifatini
haizdir. Doktrinde hakim olan goriise gore, pay defterine kayit islemi pay
sahipliginin kazanilmasi agisindan kurucu degil; bildirici etkiyi haizdir®. Buna
karsilik, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 416’nc1 maddesinin 2’nci fikrasi sadece nama
yazilt hisse senedinin devrinden s6z ettiginden, bu nevi senetlerin rehninin
gecerliligi igin pay defterine kayit sart degildir®. Bununla birlikte, pay defterine
sadece pay sahipleri kaydedilebileceginden ve rehin hakkinin ortakliga karsi ileri
stiriilebilmesi agisindan pay defterine kayda gerek olmadigindan bahisle rehin pay

28 Poroy, R./Tekinalp, U./Camoglu, E.: Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku, 1. B., Istanbul 2005, sh.
666.

29 Honsell, H./Vogt, N.P./Geiser, T., Art. 901 Nr. 8; Oftinger, K./Bdr; R., Art. 901 Nr. 113, Zobl, D.,
Art. 901, Nr. 57; Sirmen, L., sh. 68.

30 Ofiinger, K./Bdir, R., Art. 901 Nr. 113.

31 Nodoushani, M.: Rechtsfragen bei der Aktienverpfandung, WM 2007, sh. 292.

32 Zobl, D., Art. 901 Nr. 96; Oftinger, K./Bdr; R., Art. 901 Nr. 110.

33 Honsell, H./Vogt, N.P./Geiser, T., Art. 901 Nr. 8.

34 Poroy, R./Tekinalp, U./Camoglu, E. sh. 645.

35 Honsell,H./Vogt, N.P./Watter, R.: Obligationenrecht I, Art. 530-1186 OR, Basel-Genf-Miinchen
2002, Art. 684 Nr. 11.
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defterine higbir sekilde kaydedilemez oldugunu savunan goriise istirak
edilmemelidir®. Hisse senedinin rehninin pay defterine kaydi, MK mad. 961/II
uyarina rehnin ortakliga bildirilmesi anlamina gelir ve bu sebeple, sirket artik
rehnin kapsamma giren kar payi®, tasfiye pay: gibi mali haklar1 pay sahibine
O6demekle borcundan kurtulmaz ve bunun sonucunda bu alacaklar {izerinde rehin
hakki zayi olmaz. Dolayisiyla, bankanin rehin hakkinin pay defterine
gecirilmesinde bir menfaati s6z konusu oldugundan, hisse senedi tizerindeki rehin
hakki, pay defterine kaydedilebilmesi miimkiindiir®,

Nihayet, yukarida da ifade edildigi iizere, hisse senetleri, kiymetli evraka
0zgii hiikkiimler yaninda Medeni Kanun’un kiymetli evraka baglanmamig alacak ve
haklarin rehnini diizenleyen 955’inci maddesi hiikmii uyarinca rehnedilebilmesi
miimkiin oldugundan, hisse senetlerinin rehni yazili rehin soézlesmesi ile
kurulabilecektir. Bdyle bir durumda da hisse senetleri {izerine ayrica ciro
yapilmasina gerek kalmayacaktir®.

Kaydi sermaye piyasasi araglari {izerinde rehin, sermaye piyasasi kurulunun
“Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araclarina Iliskin Kayitlarin Tutulmasinin Usiil
ve Esaslart Hakkinda Teblig” (Seri IV. No: 28) in 19. maddesi uyarinca tesis
edilecektir. S6z konusu hiikme gore, kaydi sermaye piyasasi araglari iizerine
teminat, rehin hakki kurulmasina iligkin olarak, taraflarin, bu hakkin tesis edildigine
iliskin belgeleri, ilgili iiyelere vermeleri {izerine ilgili iiyelerce durum derhal
merkezi kayit kurulusu kayitlarma yansitilir. Teminat olarak gosterilecek kaydi
sermaye piyasasi araglari, aksi taraflarca kararlagtirllmadikca, hakk: tesis edenin
mevcut hesabina bagli bir alt hesap agmak suretiyle, merkezi kayit kurulusu
kayitlarinda izlenir. Alt hesapta lehine teminat verilmis kisinin kimlik bilgileri yer
alir. (Madde 19/1I) Tebligin 19. maddesinin 4. fikrasina gore de; “Rehne konu olan
sermaye piyasasi araglart malikin mevcut hesabina bagh bir alt hesap a¢ilmak
suretiyle, rehin hakki sahibinin kimlik bilgileriyle birlikte merkezi kayut kurulusu
kayitlarinda izlenir”.

Banka sozlesmelerinde yer alan rehin klozunda rehin hakkinin bankanin
miigteri hesabina kendi veya ii¢lincli kisi nezdinde bulunan mali degerleri

36 Tekil, F.: Anonim Sirketler Hukuku, Istanbul 1993, sh. 320; Yarg. 11. HD., 10.1.1987 tarih ve E.
7332, K. 672 (bkz. Eris, G.: Tiirk Ticaret Kanunu, C.I, Ticari Isletme ve Ticaret Sirketleri, Istanbul
1989, s. 930 vd).

37 Siiphesiz, kar payr hakki, hamiline yazili miistakil bir kiymetli evrakta miindemi¢ ise, Medeni
Kanun’un 961’inci maddesinin uygulanmasi s6z konusu olmaz.

38 Apfelbaum, S.: Die Verpfiandung der Mitgliedschaft in der Aktiengesellschaft, Berlin 2005, sh. 35-
36; Weiland, A.: Das Aktienbuch und Rechtsiibergang an Namensaktien nach dem revidierten
Obligationenrecht, Basel 1945, sh. 58; Ayta¢, Z., sh. 115; Pulash, H.: Bagli Nama Yazili Pay
Senetleri, Istanbul 1992, sh. 170.

39 Zobl, D., Art. 901, Nr. 109; Oftinger/Bdr, Art. 901 Nr. 98.
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kapsayacagi belirtilmigse, rehin amagh zilyetligin devri, brevi manu traditio (kisa
elden teslim) yoluyla gerceklesecektir®’. Menkul kiymetlerin portfdy bankasinda
bulunmasi (kurum ici saklama) halinde, banka miisterek miilkiyet konusu olan
menkul kiymet {izerinde dogrudan zilyet olacaktir. Ugiincii kurum nezdinde toplu
saklamada kredi alacaklis1 banka menkul kiymetler {izerinde dolayl1 zilyet olacaktir.
Bu son halde, toplu saklama merkezine ihbarla zilyetligin havalesine gerek yoktur;
zira, saklama merkezi menkul kiymet iizerinde zilyetlige rehin veren borglu icin
degil rehin alacaklis1 banka igin sahiptir®.

IV. Bankaciik Uygulamasinda Ortaya Cikan Sorunlar ve Coziim
Onerileri

Bankacilik uygulamasinda hisse senedine baglanmis ya da baglanmamis
ortaklik paymnin rehni miistakil rehin sozlesmeleriyle degil, bankalarin kredi
sozlesmelerinde yer alan genel islem sartlariyla veya bu sdzlesmelerde yer alan
rehin klozlariyla gerceklesmektedir. Bankalarin hazirladigt matbu  kredi
sozlesmeleri ve cari hesap sozlesmelerinde yer alan genel islem sartlarinda bankalar
alacaklarini teminat altina almak amaciyla miisterinin hali hazirda veya gelecekte
bankanin elinde bulunan veya bulunacak olan ya da miisteri hesabina banka
tarafindan {igiincii kisiye tevdi edilen mameleki degerlerle ilgili olarak banka lehine
genel rehin hakki veren klozlara rastlanilmaktadir®. Genel islem sartlari, banka
tarafindan tek basina hazirlanan genel ve soyut olarak kaleme alinan akdi klozlar
iceren ve belirsiz sayida banka miisterileriyle akdedilecek olan sinirsiz sayida
sozlesmelerin igerigini olusturan akdi klozlardir*,

Bankacilik uygulamasinda kullanilan genel sartlar ile miisteri, kredi veren
kurulusa s6zlesmenin imzalandig: tarihte banka nezdinde veya banka iizerinde sahip
bulundugu veya daha sonraki bir tarihte sahip olacag: alacaklar ve degerli kagitlar
ve mallar tizerinde rehin haklar1 saglamasi en ¢ik sik karsilagilan bir durumdur.

Her seyden oOnce belirtmek gerekirse, banka kredi sézlesmelerinde veya
diger sozlesmelerde yer alan, banka ile miisterisi arasinda mevcut cari hesap, kredili
mevduat, kredi sozlesmesi, saklama sozlesmesi gibi islem iliskisinden dogan ve
dogacak tiim alacaklarin rehinle teminat altina alan klozlar kural olarak gegerlidir®.
Bu sekilde kaleme alinan akdi klozlarda, rehnin konusu olan seyler miinferit olarak
belirlenmemektedir. Rehin konusunun objektif olarak belirlenebilir olmasinin

40 Honsell, H./Vogt, N.P./Geiser, T., Art. 884 Nr. 87; Zobl, D., Art. 884, Nr. 132.

41 Zobl, D., Art. 884, Nr. 132; Honsell, H./Vogt, N.P./Geiser, T., Art. 884 Nr. 87

42 Zobl, D., Art. 884, Nr. 469, Nr. 472; Kili¢, M.: Anonim Ortaklikta Payin Rehni, Bankacilar , S. 71
Aralik 2009, sh. 70.

43 Moskric, E., sh. 150.

Art. 10R N 181 ff.

44 Zobl, D., Art. 884, Nr. 469; Moskric, E., sh. 150.
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gecerli bir rehin igin yeterli olacag ilkesinden hareket edilmektedir”. Su halde, bir
defada imzalanan rehin s6zlesmesi, gelecekte dogacak alacaklara iligskin gecerli bir
sekilde teminat saglayabilir; ancak, teminat altina alinan alacagi meydana getirecek
hukuki sebebin rehin sézlesmesinin inikadi aninda belirlenebilir olmasi gerekir®.
Boylece, s6z konusu hiikiimler gecerli bir rehin i¢in varligt zorunlu olan taahhiit
sOzlesmesi (rehin sozlesmesi ) ile ayni tasarruf sozlesmesini birbirine
baglamaktadir. Rehin hakkinin bu durumda saglanmasi kolaylagmis olmaktadir;
zira, rehin konusu olan degerler saklama s6zlesmesine istinaden bankanin
zilyetliginde bulunmaktadir®’.

Bu baglamda belirtmek gerekirse, genel sartlardaki hiikiimler, Medeni
Kanunu’nun 2. maddesi ile MK. m. 23’deki kisiligin korunmasina iliskin yasal
sinirlara tabidir. Borglar Kanunu’nun 19. maddesi uyarinca, kisilik haklarini ihlal
eden sozlesme igerigi ahlaka aykirilik nedeni ile gegersiz olacaktir®. Ancak
belirtmek gerekirse, rehin soézlesmesinde kisilik hakkini ihlal eden bir hiikmiin
varligi halinde kural olarak kismi butlan giindeme gelecektir (BK mad. 20/I)*.
Boylece teminatta yararlanacak alacaklarin kapsami mesru sinira g¢ekilmis olur.
Boylece genel rehin klozu, sadece taraflarin mevcut ve gergeklesmesi beklenen
ticari iligki sahasina dahi olan alacaklari giivence altina alacaktir. Hangi alacaklarin
bu kapsam dahi olacagi sorusuna rehin sdzlesmesinin yorumu suretiyle cevap
aranir. Yorumla bu aragtirmanin yapilmasi miimkiin olmazsa, rehinli alacagin
belirlenebilir olmamasindan bahisle rehin s6zlesmesinin tamaminin gegersiz
olduguna hitkmedilmelidir™.

Taraflarin birini (¢esitli 6zelliklerde ortaya cikan Olgiisiiz sekilde) diger
tarafa baglamaya yonelik sézlesmesel hiikiimler, kisilik haklarinin ihlalidir. Buna
gore, her seyden Once, rehinle giivence altina alinan alacagin kapsaminin
sinirlandirilmis ve belirlenebilir olmasi1 gerekir. Genel rehin s6zlesmesi gilivence
altina alinan alacagin kapsami kesin degilse, rehin klozunun genel ifadesine ragmen
bir alacak rehin veren agisindan giiven ilkesine gore rehinle teminat altina alinacak
bir alacak olarak diisiiniilmiis oldugu kabul edilebiliyorsa kisilik hakkinin ihlali s6z
konusu olmaz®. Rehin sozlesmesi ile rehinli alacagin esasim teskil eden hukuki
iligkinin sona ermesinden veya alacaklinin tatmin edilmesinden sonra rehnedilmis

45 Zobl, D., Art. 884, Nr. 445.

46 Honsel, H./Vgt, N.P./Geiser, T.: Zivilgesetzbuch Il, Art. 457-977 ZGB, Basel 2006, Art. 844 Nr.
48, sh. 1906.; Kili¢, M., Bankacilar ,S. 71 Aralik 2009, sh. 70.

47 Degrandi, M., SZW 1990, sh. 4.

48 Zobl, D., Art. 884, Nr. 457.

49 Moskric, E., sh. 150; Zobl, D., Art. 884, Nr. 477; Honsell, H./Vogt, N.P./Geiser, T., Art. 884 Nr. 89.
BGE, 106 II, sh. 379; BGE, 97 I, sh. 399; BGE, 93 Il, sh. 300-301.

50 Moskric, E., sh. 150; Zobl, D., Art. 884, Nr. 477.

51 BGE, 106 Il, sh. 263-264; BGE 51 11, sh. 281 vd.
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seyi geri alma hakkindan yoksun kilinamaz®®. Bu sebeple, rehin sorumlulugunu
mutlak smursiz siireli olarak kararlastirmak gegersiz olacaktir®®. Bu baglamda,
sozlesmede yer alan “hukuki sebebi ne olursa olsun yani hukuki sebebine
bakilmaksizin” alacaklinin dogmus ve dogacak tiim alacaklarinin rehinle teminat
altina alinmasina yonelik klozlar kisilik haklarinin ihlali olacaktir®. Bunun gibi,
rehin hakkinin, rehin alacaklisina, bor¢lunun diger alacaklilarinin devrettigi
alacaklar1 da kapsayacagima dair anlasmalar da gegersizdir™ Bir bagka anlatimla, bu
kloz banka ile miisteri arasinda meydana gelen alacaklar1 kapsar; yoksa borglunun
ticlincli kisideki alacaginin bankaya temlik edilmesi halinde dogan alacaklari
kapsamayacaktir™. Binaenaleyh, rehinli alacakli ile miisteri ile banka arasindaki is
iliskisi arasinda belirli 6l¢iide bir baglanti bulunmalidir®’. Buna gore, banka tigtincii
kisinin miisterisine karsi alacagini devir yoluyla iktisap ederse, rehin hakkini bu
alacak ic¢in ileri sﬁremeyecektirss. Siiphesiz, banka, miisterisinin talebi {izerine
fi¢iincii kisiden bu alacagi devralmigsa, aksi sonuca varmak gerekecektir®. isvigre
Federal Mahkemesi’ne gore, banka iiclincii kisiden miisterisi karsisinda policeye
dayali bir alacak hakki iktisap etmisse, bankanin baska bir hukuki iligski dolayisiyla
elde ettigi rehin hakki bu alacag temin etmeyecektir®®. Banka bu sozlesmeyi bir
sahis sirketiyle yapmis olsa dahi, rehin klozu ortaklarin bankaya karsi kisisel
sorumlu oldugu borglara karsi otomatikman teminat saglamayacaktir®™. Banka, bir
bagka bankayla birlesmesi nedeniyle miisterisine karsi bu bankanin sahip oldugu
alacagi devralmasi1 durumunda da rehin hakki s6z konusu alacagi
kapsamayacaktir®. Genel rehin klozu, banka ile miisteri arasindaki is iliskisiyle
baglantili olamayan hukuki iliskilerden dogan tazminat taleplerine karsi giivence
saglamayacaktir™. Buna gore, bir kisi aldigi kredi nedeniyle alacakli bankaya
yonetim kurulu {iyesi oldugu bir sirketin pay senetlerini rehnetmis ve bu sirket de
ayn1 zamanda ayni banka ile is iliskisi igerisinde ise, bu kisinin sirketin organi
sifatiyla bankaya vermis oldugu ve Medeni Kanun’un 55’inci maddesinin 3’{incii
fikras1 uyarinca sorumlu tutuldugu zarar nedeniyle banka, ileri siirecegi tazminat
talebi icin sahsen teminat olarak verilen pay senetlerine miiracaat
edemeyecektir® Ayni sekilde, miisterinin aym zamanda sozlesmenin ihlali teskil

52 Zobl, D., Art. 884, Nr. 461.

53 Zobl, D., Art. 884, Nr. 466; Oftinger/Bdr, Art. 884 Nr. 131.

54 BGE, 106 I, sh. 263; Kili¢, M., Bankacilar ,S. 71 Aralik 2009, sh. 70.

55 BGE, 106 I, sh. 263; BGE, 51 Il, sh. 282.

56 Moskric, E., sh. 150; Kili¢, M., Bankacilar ,S. 71 Aralik 2009, sh. 71.

57 Zobl, D., Art. 884, Nr. 469; Kili¢, M., Bankacilar ,S. 71 Aralik 2009, sh. 71.
58 Honsell, H./Vogt, N.P./Geiser, T., Art. 888. Nr. 90.

59 Zobl, D., Art. 884, Nr. 472.

60 BGE 51 Il, sh. 283.

61 Zobl, D., Art. 884, Nr. 471; Kili¢, M., Bankacilar ,S. 71 Aralik 2009, sh. 71.
62 Honsell, H./Vogt, N.P./Geiser, T., Art. 884 Nr. 90.

63 Zobl, D., Art. 884, Nr. 472; Kili¢, M., Bankacilar ,S. 71 Aralik 2009, sh. 70.
64 BGE, 106 I, sh. 263-264. Ayria bk.z Zobl, D., Art. 884, Nr. 472.
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etmeyen haksiz fiilden dogan tazminat alacagi rehin klozunun kapsami igerisine
girmeyecektir®.

Bankanin bu sekilde tigiincii kisiden devraldigi alacag cari hesap iliskisinde
bor¢ olarak kaydedip ortaya cikan kesin hesabi rehinle gilivence altina almasi da
caiz olmaz. Banka cari hesap iliskisinde, cari hesap seklinde isletilen kredi
alacagiyla baglantili olan alacagi cari hesaba gegirebilir. Siiphesiz bor¢lunun banka
disindaki baska alacaklarinin bankaya devrinden sonra cari hesaba gegirilmesine
0zel olarak onay vermesi miimkiin ve gecerlidir. Onay, acik¢a olabilecegi gibi
ortillii de olabilir. Kesin hesabin kabul edilmesi, onay olarak gorilir®™. Bu
baglamda belirtmek gerekirse, cari hesap seklinde isletilen kredilerde, hesabin
kesilmesinden sonra ortaya cikan bakiyenin veya hesap devreleri sonunda tespit
edilecek bakiyeleri (hesabin kapatilmasiyla ortaya ¢ikan bakiyeleri) giivence altina
almak i¢in hisse senetleri rehnedilmis olabilir. Borglar Kanunu’nun 115°nci
maddesinin 2°nci fikras1 uyarinca da hesap devresinin sonunda ¢ikarilan bakiyenin
kars1 tarafca kabulii olunmasi veya kabul edilmis sayilmasi halinde®, bakiye borg
yenilenmis (exchange of old obligations with new ones ) sayilir. Iste hesabmn
kapatilmas1 veya hesabin kesilmesi sonucunda ortaya ¢ikacak bakiyenin i¢in verilen
hisse senedi teminati, borcun yenilenmesinden etkilenmez ve rehin sona ermez.
Boyle bir durumda, gelecekteki degisken bir alacak i¢in giivence verilmesinden s6z
edilir®®. Hisse senetleri, cari hesap kalemlerinden biri igin teminat olarak
gosterilmisse, Borglar Kanunu’nun 115’inci maddesinin 3’iincii fikrasi giindeme
gelir. S6z konusu hitkkme gore, cari hesap kalemlerinden biri i¢in teminat verilmisse
hesap kapatilarak bakiye kabul edilmis olsa, bu teminat ortadan kalkmaz. Bu suretle
anilan hiikiim, teminatlar1 yenilemenin kapsami digina ¢ikarmis olmaktadir. Zira,
hesabin kapatilmasi ya da kesilmesi sonucunda bakiyenin kabul edilmesi ile borcun
yenilenmesi nedeniyle aslinda alacak ortadan kalkacagindan teminatlarin da ortadan
kalkmas: gerekirdi®.

Rehin sdzlesmesinde, rehin alacaklisina, gelecekte dogacak alacaklarin
hangi miktarda veya hukuki esasi ne olursa olsun rehnin kapsamina alabilme yetkisi
veren anlagmalar da kisilik hakkinin ihlalidir ve gegersizidir®. Genel rehin
kurulmasi, bankanin degisen bir kredi iliskisinden dogan hali hazir ve gelecekteki
alacaklarinin; keza, miisteri ile olan banka islemlerinden dogacak alacaklarin

65 Honsell, H./Vogt, N.P./Geiser, T., Art. 884 Nr. 90 BGE, 108 11, sh. 49-50.

66 Zobl, D., Art. 884, Nr. 465.

67 Tiirk Ticaret Kanunu’nun 92’nci maddesinin 2’nci fikrasina gore, tespit edilen bakiyeyi gdsteren
cetveli alan taraf, aldig: tarihten itibaren bir ay icinde noter marifetiyle veya taahhitlii bir mektupla
veya telgrafla itirazda bulunmazsa bakiyeyi kabul etmis sayilir.

68 Bkz. Arkan, S., sh. 360; Moskric, E., sh. 138.

69 Arkan, S., sh. 360; Moskric, E., sh. 138.

70 Zobl, D., Art. 884, Nr. 387.
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giivencesi olmak tizere gergeklestirilmis ise gegerlidir’’. Alacagin miktarina iliskin
sinirlandirilmanin kefalette oldugu gibi 6ngoriilmesi sart degildir, ama gecerli bir
kay1tt1r72. Banka ile miisterisi arasindaki is iliskisi sona ermis ve daha sonraki bir
tarihte yeniden kurulmussa, fer’ilik ilkesinin sonucu olarak hisse senetleri {izerinde
rehnin yeniden kurulmasi gerekecektir’. Aksi takdirde yeni kurulan bu is
iliskisinden dogan banka alacaklari, rehin giivencesinden yararlanamayacaktir.

Rehin konusunun da belirli olmasi veya belirlenebilir olmas1 gerekir’.
Belirlenebilir olmada, rehin konusu, rehin sézlesmesinin kuruldugu esnada ferden
somut olarak tespit edilmez; aksine rehin so6zlesmesinin kurulmasindan daha sonra
bir tarihte objektif ve siibjektif kriterlere gore somutlastirilma s6z konusudur.
Objektif belirlenebilir olmada, taraflarin iradesi ve istegi disinda bulunan hal ve
sartlara gore rehin konusunun belirlenmesi s6z konusudur. Dolayisiyla, banka
sozlesmelerinde, bankaya miisterisinin hesabina zilyedinde bulunan tiim mameleki
degerler iizerinde rehin hakki bahseden klozlar bu anlamda objektif belirlilik
ilkesine aykirilik teskil etmez; zira, bankanin zilyedinde olan miinferit seylerin ve
dolayisiyla rehnin konusunun her zaman agiklikla tespiti miimkiin olacaktir’. Buna
gore, rehnedilmis seyler, menkul kiymetler hesabinda menkul kiymetler veya
saklamak icin bankaya tevdi edilmis hisse senetleri ise bankanin dogrudan dogruya
zilyedinde bulunan bu seylerin ne oldugu belli oldugundan belirlilik ilkesini ihlal
etmez’®. Banka uygulamasinda alacakli bankaya, rehin sozlesmesiyle, hangi
seylerin rehin konusu olacaginin borgluya bildirilmesi suretiyle tek tarafli olarak
somut sekilde belirleme yetkisinin birakildigina da rastlamlmaktadir’’. Boyle bir
durumda, siibjektif belirlilikten s6z edilmektedir. Siiphesiz, bankacilik
uygulamasinda nadiren de gerceklesse, rehin konusu olacak seyleri belirleme
yetkisinin rehin sdzlesmesinin taraflart disinda tiglincii kisiye birakilmasi da
miimkiin ve gegerlidir’®. Ancak, belirtmek gerekirse, taraflarca objektif veya
siibjektif belirleme kistaslarindan hangisi karalastirilmis olursa olsun, en geg
tasarruf agamasinda yani ilgili taginirin zilyetligin alacakliya devri ve alacaklinin
bunun {iizerinde rehin hakkini talep ettigi anda bu seylerin rehin sozlesmesine
istinaden rehin hakkinin konusunu teskil edip etmediginin belirlenmis olmasi
gerekir”®. Bu baglamda bankanm zilyetligin devri esnasinda ilgili hisse senedini,
rehin sozlesmesinin ifasi zimninda rehin olarak zilyetligine alma iradesine sahip
olmas1 gerektigi 6nemle vurgulanmalidir®. Aym sekilde, rehnedenin de hisse

71 Degrandi, M., SZW 1990, sh. 4.

72 Kili¢, M., Bankacilar ,S. 71 Aralik 2009, sh. 70.

73 Zobl, D., Art. 884, Nr. 473.

74 Zobl, D., Art. 884, Nr. 365-366.

75 Zobl, D., Art. 884, Nr. 368; Kili¢, M., Bankacilar ,S. 71 Aralik 2009, sh. 71.

76 Zobl, D., Art. 884, Nr. 373-374; Kili¢, M., Bankacilar ,S. 71 Aralik 2009, sh. 71.
77 Zobl, D., Art. 884, Nr. 369.

78 Zobl, D., Art. 884, Nr. 369.

79 Moskric, E., sh. 164; Zobl, D., Art. 884, Nr. 375; Oftinger/Bdr, Art. 884 Nr. 198.
80 Zobl, D., Art. 884, Nr. 375.
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senetlerini bankanin rehin hakkini kazanmasi i¢in devretme iradesine sahip olmasi
gerekirsl. Nihayet, banka ile miisteri arasinda heniiz kredi s6zlesmesi imzalanmadan
rehin s6zlesmesinin akdedilmesi halinde, miisterinin portfdyii izerinde banka rehin
hakki kazanmayacaktir. Bir baska anlatimla, banka ile yapilan saklama
sozlesmesinde, bankanin miigteri ile kendi arasinda ileride meydana gelecek
iligkiler dolayisiyla tevdi edilen menkul kiymetler {izerinde taninan rehin hakki
ancak, bankanin alacaginin dogmasi halinde ileri siiriilebilecektir. Banka alacagi
meydana gelinceye kadar, banka portfoyde bulunan menkul kiymetleri
alikoyamayacaktir.

SONUC

Menkul kiymet lombard kredisi kiymetli evrak ile temin edilmis olan kredi
tiriidiir. Gegerli bir lombard kredi, temin edilecek bir alacagin varligi, rehin
sozlesmesi ve menkul kiymetlerin yazili rehni ve zilyetli§inin bankaya devri
sartlarinin varligina baghidir.

Hisse senetlerinin rehni Tiirk Ticaret Kanunu’nun 601’inci maddesi
uyarinca, rehin cirosu, ile olabilecegi gibi Medeni Kanun’un 955 ve 956’nci
maddeleri ¢ergevesinde de gerceklestirilebilir.

Kaydi sermaye piyasasi araglari {izerinde rehin, sermaye piyasasi kurulunun
“Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarma Iligskin Kayitlarin Tutulmasinm Usiil
ve Esaslart Hakkinda Teblig” (Seri IV. No: 28) in 19. Maddesi uyarinca tesis
edilecektir.

Bankacilik uygulamasinda, genel rehin sdzlesmeleri kigilik haklariin ihlali
teskil etmedigi siirece gecerlidir. Kisilik haklarinin ihlali halinde rehin kapsami
mesru sinira  ¢ekilir. Bu nedenle kismi butlan miieyyidesi uygulanir.

81 Zobl, D., Art. 884, Nr. 375.
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