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0oz

Denetim raporunun Kilit Denetim Konular1 (KDK) bdliimiiniin amaci, paydaslara denetim siirecindeki dnemli ve kritik konular hakkinda daha fazla
bilgi sunmak ve boylece daha seffaf ve yiiksek kaliteli denetim raporlarinin hazirlanmasina katki saglamaktir. Denet¢i, KDK paragrafinda belirsizlik
ve risk igeren hususlar1 agiklamaktadir. Bu ¢alisma, COVID-19 doneminde artan belirsizlik ortaminin BIST-100 sirketlerinin KDK bildirimlerine
etkisini incelemeyi amaglamaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda sirketlerin 2019 ve 2020 yillarina ait KDK agiklamalar: karsilastirilmis ve sonuglar
yorumlanmuistir. Caligmada igerik analizi teknigi kullanilmis ve veriler sirketlerin bagimsiz denetim raporlarindan toplanmistir. Sonuglara gore, her iki
ddnem i¢in de KDK kapsaminda en fazla raporlanan konular; hasilatin muhasebelestirilmesi, finansal araglar ve maddi duran varliklar ile ilgilidir. Ote
yandan, belirsizlik ortamindan en fazla etkilenmesi beklenen muhasebe tahminlerinin KDK igindeki payinin arttig: tespit edilmistir.

Anahtar kelimeler: Kilit Denetim Konulari, Muhasebe Tahminleri, Bagimsiz Denetim Raporlar:

ABSTRACT

The Key Audit Matters (KAMs) section of the audit report aims to provide more information to stakeholders about important and critical matters in the
audit process, thereby contributing to the preparation of more transparent and high-quality audit reports. The auditor explains any matters relating to
uncertainty and risk in the KAM paragraph. This study aims to examine the effect of increasing levels of uncertainty in this environment during the
COVID-19 period on the KAMs disclosures of the BIST-100 companies. In line with this purpose, the KAMs disclosures of companies for 2019 and 2020
were compared and the results were interpreted. The content analysis technique was used in the study and data were collected from independent audit
reports of companies. According to the results “revenue recognition”, “financial instruments”, and “property, plant and equipment” were the most
frequently reported topics in the KAMs for both periods. Furthermore, it was determined that the share of accounting estimates, which were expected
to be most affected by uncertainty, increased in the KAM paragraphs.
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Extended Abstract

With the effect of globalization and technological developments, significant changes have occurred to the extent and
structure of enterprises. Thus, the expectations of stakeholders have changed and the importance of audit reports has
increased even more. The recent corporate scandals and international financial crises in particular have caused the
expectations regarding audit reports to change. The auditor’s report is the final output of the whole audit process. It includes
the audited financial statements, footnotes, and the auditor’s opinion, and describes both the management and auditor’s
responsibilities as well as the audit process (ISA 700). However, despite their importance, audit reports have been criticized
as being standardized reports that follow the specific formats set in auditing standards and not adequately meeting the needs
of financial statement users (Coram & Wang, 2021, p. 271). Independent audit report users need reports containing company-
specific information rather than the pass-fail model in standard reports (Gold & Heilmann, 2019, p.12). Because the
standardized form of the report does not respond to users’ information needs, The International Auditing and Assurance
Standards Board (IAASB) published ISA 701 - Communication of Key Audit Matters (KAMs). With new standards, the
most significant or noteworthy issues in financial statements have been reported in a separate section of the auditor’s report.
Its aim was to provide more company-specific information and reduce the expectation gap between auditors and users
(Coram & Wang, 2021, p. 271).

According to ISA 701, the auditor shall determine the matters that required significant auditor attention by taking into
account (a) areas of higher assessed risk of material misstatement or significant risks identified in ISA 315, (b) significant
auditor judgments relating to areas that involved significant management judgment, including accounting estimates, and (c)
the effect on the audit of significant events or transactions that occurred during the period (ISA 701, para.9). Accounting
estimates are an important part of financial statements and significantly affect a company’s financial position and results of
operations (Pinello, Puschaver & Volkan, 2020, p.26). Even though it consists of a high level of measurement uncertainty,
it can give useful information, providing that this is clearly and accurately described and explained (Lau, 202, p.82-83).
Auditors should audit any material items about accounting estimates such as measurement of fair value and report them, if
any, as KAMs in the independent auditor’s report. While the inherent uncertainty in fair value estimates has been mandated
to disclosure in the footnote, these provisions indirectly signal the difficulty of audit procedures for fair value estimates.
Furthermore, the KAM paragraph in the audit report is important in that it has the potential to affect investors more than
footnote disclosures (Christensen, Glover & Wolfe, 2014, p.72).

Today, the economic and social effects of the Covid 19 pandemic period have reached significant levels. The environment
of increased uncertainty in the pandemic period has widened the extent of risky matters in companies. It is unavoidable that
this situation will also affect the inherently uncertain accounting estimates. Within the scope of this study, it is aimed to
analyze the KAM disclosures of BIST 100 companies and to investigate the effect of the environment of uncertainty of
COVID-19 on KAM disclosures. The sample is composed of 100 Turkish companies listed on the Borsa Istanbul BIST-100
Index. The data were collected through content analysis from the independent audit reports of the companies on the Public
Disclosure Platform. Within the scope of the research, the KAM disclosures in the independent audit reports of the companies
listed in the BIST-100 index were examined and interpreted for 2019 and 2020. In this study are outlined the following
research questions:

RQI. Whether the environment of uncertainty of Covid 19 affects KAM disclosure of companies.
RQ2. Whether there are significant differences between KAM disclosures in different sectors.

RQ3. Whether the independent audit reports including KAMs meet the expectation of containing company-specific

information.

According to the results “revenue recognition”, “financial instruments”, and “property, plant and equipment” were the most
frequently reported topics in KAMs for both periods. It was also determined that the share of accounting estimates, which
were expected to be most affected by the uncertain environment, considerably increased over the years in KAM paragraphs.
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It was observed that extended reports contained company-specific information as expected. Additionally, it was determined
that there were some important differences between the disclosures of the KAMs in different sectors.
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1. Giris

Denetim standartlarina gore, denetimin oncelikli amaci, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara olan giivenini
saglamaktir. Bu amaca yonelik olarak denet¢i, finansal tablolarin finansal raporlama ¢ergevesine uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigina iligkin goriis sunmaktadir. “Genel amacgli ¢cercevelerin ¢ogunda soz konusu goriis, gegerli finansal
raporlama c¢ergevesine uygun olarak finansal tablolarin tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigcimde sunulup
sunulmadigi veya dogru ve gercege uygun bir goriiniim saglayp saglamadigi hakkindadr” (BDS 200, para.3). Bilginin
seffaf ve gilivenilir olmasi, 6zellikle yatirimcilar ya da kredi verenler gibi dis paydaslar acisindan son derece dnemlidir.
Kiiresellesmenin ve teknolojinin etkisiyle igletmelerin hacmi ve yapisinda 6nemli degisiklikler meydana gelmistir. Bu
durum, paydaslarin isletmelerden olan beklentilerini de degistirmistir. Ozellikle yakin ge¢miste yasanan sirket skandallar
ve finansal krizler denetim raporlarina iliskin beklentilerin de degismesine neden olmustur. Bagimsiz denetim raporlarinin
Onemi her gecen giin artarken, bagimsiz denetim faaliyetlerinde revizyona gidilmesi ihtiyaci ortaya ¢ikmistir. Bagimsiz
denetim raporlarina iliskin degisen beklenti ve ihtiyaclar dogrultusunda, Uluslararast Denetim ve Giivence Standartlari
Kurulu (The International Auditing and Assurance Standards Board - IAASB) Ocak 2015’te, “ISA 701 Communicating Key
Audit Matters in the Independent Auditor’s Report” standardini yayimlamistir. Buna paralel olarak Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (KGK), BDS 701- Kilit Denetim Konularinin Bagimsiz Denetim Raporunda
Bildirilmesi baglikli Bagimsiz Denetim Standardinin ilk stirtimiinii, 01.01.2017 tarihinde ve sonrasinda baslayacak hesap
donemlerinin denetiminde uygulanmak iizere, 09.03.2017 tarihli ve 30002 sayilt Resmi Gazete’ de yayimlamistir. Kilit
denetim konular1 (KDK), denetimin yiiriitiilmesi sirasinda azami diizeyde dikkat edilmesini gerektiren konulari
belirlemektedir. KDK, ciddi riskli olarak belirlenen alanlar yaninda, yiliksek derece belirsizlik igeren muhasebe tahminlerini
ve yonetimin onemli yargilarini igeren finansal tablo alanlarina iliskin denet¢i yargilarint da kapsamaktadir (BDS 701,
para.9). Giiniimiizde COVID-19 pandemi déneminin ekonomik ve sosyal etkileri 6nemli boyutlara ulagmistir. Pandemi
nedeniyle artan belirsizlik ortaminin, isletmelerde riskli goriilebilecek konularin kapsamini genisletmesi ve muhasebe
tahminlerini etkilemesi de ka¢inilmaz olmaktadir. Bu c¢aligma kapsaminda, isletmelerin KDK aciklamalarinin analiz

edilmesi ve pandeminin yarattig1 belirsizlik ortaminin KDK agiklamalarina etkisinin arastirilmasi amaglanmaktadir.
2. Kilit Denetim Konular:

Denetim raporlari, denetim standartlariyla belirlenen ve denetim raporlarinda yer almasi gereken, standartlagsmis ve bu
nedenle de iletisim kabiliyeti azalmig kaliplara sahip olmalari nedeni ile uzun siiredir elestirilmektedir (Coram ve Wang,
2020, s. 71). Oysaki denetim raporlarinin sirkete 6zgii olmast ve rapor kullanicilarina daha detayli bilgi sunmasi
beklenmektedir. Bagimsiz denetim raporu kullanicilari, standart raporlarda yer alan gegti-kald1 (pass-fail) modelinden
ziyade sirkete Ozgii bilgiler igeren raporlara ihtiyag duymaktadir (Gold ve Heilmann, 2019, s.12). Bagimsiz denetim
raporlarina iliskin degisen beklenti ve ihtiyaglar dogrultusunda, Uluslararast Denetim ve Giivence Standartlar1 Kurulu
(IAASB), 2011 yilinda, denetim raporlarina olan giiveni tazelemek ve raporlarin iletisim giicli ve anlasilabilirligini artirmak
amaciyla, ITAASB-Denet¢i Raporu Projesi’ni baslatmistir (Yanik ve Karatas, 2017, s.5). Yaklasik 10 yillik siire¢ i¢inde
bagimsiz denetim raporlarinda 6nemli revizyonlar yapilirken, yeni bagimsiz denetim standartlar1 da olusturulmustur.
Bunlardan biri de IAASB tarafindan Ocak 2015’te yayimlanan “ISA 701 Communicating Key Audit Matters in the
Independent Auditor’s Report” standardidir. Buna paralel olarak iilkemizde, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurulu (KGK) tarafindan BDS 701- Kilit Denetim Konularinin Bagimsiz Denetim Raporunda Bildirilmesi
baslikli Bagimsiz Denetim Standardi yayimlanmistir. BDS 701 standardinin ilk stirtimii, 01.01.2017 tarihinde ve sonrasinda
baslayacak hesap donemlerinin denetiminde uygulanmak {izere, 09.03.2017 tarihli ve 30002 sayili Resmi Gazete’ de
yayimlanarak yiiriirlige girmistir. Denetim standartlarinda yapilan diizenlemeler ile denetginin isletmeye 6zgii kritik
oneme sahip ya da riskli gordiigii hususlar1 agikladigi KDK béliimii, denetim raporlarinda ayri bir boliim olarak
raporlanmaktadir. Bu konularin ayr1 bir baslik altinda bildirilmesinin amaci, yiiriitiilen denetime iliskin daha fazla seffaflik
saglayarak denetci raporunun iletisim degerinin artirilmasidir (BDS 701, para.2). KDK raporlamastyla, denetci ile isletme
ve denetim komitesi arasindaki iletisimin artmasi, finansal tablolardaki dnemli bilgilere dikkat ¢ekilmesi, boylece daha
seffaf ve kaliteli denetim raporlarinin ortaya ¢ikmasi hedeflenmistir (Kavut ve Glingér, 2018, s. 60). KDK, ayn1 zamanda,
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bilgi kullanicisina o igletmeyle ilgili bir ekonomik karar alacagi zaman iistiinde durmasi gereken 6nemli kisimlar1 belirtmesi
bakimindan da 6nem tasimaktadir (Akdogan ve Kilig, 2021, s. 2). KDK ile ortaya ¢ikan seffaflik ve hesap verebilirlik
baskisinin, yoneticilerin kararlarini daha dikkatli almalarina neden olarak, finansal raporlama kalitesinin iyilestirilmesine
katki saglamasi beklenmektedir (Gold, Heilmann, Pott, ve Rematzki, 2020, s. 234). Bu nedenle, bu bdlimiin denetime
iligkin ¢ikar gruplarinin beklentilerine cevap vererek, beklenti farklarini azaltmaya da katki saglayacagi diisiiniilmektedir
(Sarisoy ve Kepge, 2019, 5.48).

KDK’da yer alacak basliklarin belirlenmesinde, {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, denetcinin
muhakemesine gore, cari doneme ait finansal tablolarin denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular se¢ilmektedir. (BDS
701, para. A9). Karsilastirmali finansal tablolar sunulmus olsa dahi KDK bolimii cari doneme ait finansal tablolarin
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konularla sinirlidir. Bunun yaninda, konunun denetimdeki 6énemi, konunun denetim
kapsaminda ele alinig sekli ve denetim prosediirlerinin de denetgi tarafindan ilgili finansal tablo dipnotlarina referans
verilerek aciklanmasi gerekmektedir (Tiirel ve Tiirel, 2019, s. 1268-1269). Standartta denetim raporunda yer alacak KDK’lar
icin herhangi bir say1 verilmemekle birlikte, denet¢inin denetim raporunda en az bir tane kilit denetim konusunun belirmesi;
bildirilecek bir konu tespit edilmemesi halinde ise bu durumun KDK bélimiinde agiklanmasi beklenmektedir (BDS 701,
para.14). Isletmenin siirekliligi konusunda bir siiphe bulunmasi halinde buna iliskin nedenler ile olumlu goriis disinda goriis
verilmesine neden olan konularin, mahiyeti geregi denetimde kilit 6neme sahip olmalarina karsin, ayri bir kisimda
sunulmalar1 gerekmektedir (BDS 701, para. 15).

3. Gecmis Literatiiriin incelenmesi

Denetim raporlarinda KDK bagsliklarinin ayri olarak raporlanmasinin raporlarin seffafligina katki saglayarak, denetimin
kalitesini artirmasi hedefi bazi aragtirmacilar tarafindan kabul goriirken, bazilari tarafindan elestirilmektedir. Elestirilerin
temel dayanagini, isletme icin kritik 6nem arz eden konularin zaten finansal tablo dipnotlarinda detayli olarak agiklandig:
goriisti olusturmaktadir. Bazi iilkelerde, rnegin Polonya’da, bagimsiz denetim raporlart yaninda denet¢i tarafindan pay
sahiplerini ilgilendiren bilgilerin yer aldig1 ayr1 bir rapor diizenlenmekte; benzer sekilde Fransa’da da 2003 yilindan bu
yana genisletilmis denetim raporlar1 (Justification of Assessments — JOA) kullanilmaktadir (Cordos ve Fiilop, 2015, s. 130).
Bédard, Gonthier-Besacier, ve Schatt (2014), bu konunun altini ¢izerek, KDK’nin fayda ve maliyetlerini analiz etmek iizere
JOA ile denetim kalitesi, denetimin maliyeti ve denetimin verimliligi arasindaki iliskiyi arastirmiglardir. 2000-2011 yillar
arasinda 120 sirket iizerinde yapilan arastirma sonuglarina gore denetgiler tarafindan saglanan ek bilgilerin, finansal
piyasalardaki karsiliginin zayif olduguna dair bulgulara ulasilmistir. Ancak, bagimsiz denetim raporu kullanicilarinin,
KDK ile birlikte raporlarin iletisim giicliniin artacagina dair beklentileri de arastirmalar kapsaminda 6n plana ¢ikmaktadir.
Cordos ve Fiilop (2015), denetim raporu kullanicilarinin, KDK ile ilgili algilarini 6lgmeye yonelik olarak, [A ASB tarafindan
2013 yilinda yayimlanan taslak metne gelen yorumlari igerik analizi ile incelemistir. Arastirma sonuglarina gore, yorum
mektuplarinin agirliklt kisminda KDK 6nemli bir kavram olarak degerlendirilirken, KDK’n1in raporlama siirecine olumlu
bir katki saglayacagi beklentisi one ¢ikmaktadir. Ayni varsayim dogrultusunda Christensen, Glover ve Wolfe (2014),
KDK’nin ayr1 bir paragrafta bildirilmesinin, profesyonel olmayan yatirimcilarin kararlarina etkisini arastirmislardir. 141
katilimer ile gergeklestirilen ¢alismada, KDK’ nin ayri bir bolim halinde sunuldugu raporlar1 kullanan yatirimcilarin,
standart bir denetim raporu alan veya yonetimin dipnotlarinda ayni KDK bilgisini alan yatirimcilara gére, KDK
bildirimlerine bagli olarak yatirim kararlarini degistirme olasiliklarinin daha yiiksek oldugu sonucuna ulasilmistir. Gold ve
Heilmann (2019), KDK ile ilgili 22 ¢alismanin sonuglarini analiz etmistir. Analiz sonuglari, KDK raporlamasinin, 6zellikle
profesyonel olmayan yatirimcilarla ilgili olarak, finansal tablo kullanicilarinin kararlarini etkileme, ayrica yoneticilerin
kazang yonetimi girisimlerini azaltma potansiyeline sahip oldugunu desteklemektedir. Ote yandan, KDK aciklamalari ile
daha genis bir sermaye piyasasi tepkisi arasinda anlamli bir iliski tespit edilemezken, KDK aciklamalarinin denetim
iicretleri, denetim gecikmeleri gibi bazi olumsuz sonuglarinin da olabilecegi tespit edilmistir. Son olarak, yoneticilerin
denetgileriyle bilgi paylasma istekliligi ve risk alma davranislarinin KDK agiklamalarindan etkilendigi yoniinde bulgulara

ulagilmistir.
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Gold, ve ark. (2020), denetci raporlarinda KDK uygulanmasinin yoneticilerin raporlama davranigina etkilerini arastirmistir.
Bu ¢alismada, KDK araciligiyla artan seffafligin, yoneticiler tizerindeki hesap verebilirlik baskisini arttirdig ve raporlama
kalitesinin de buna bagli olarak iyilesecegi varsayimindan hareket edilmektedir. Bulgular, yoneticilerin agresif bir finansal
raporlama karar1 verme egilimlerinin KDK varliginda, KDK yokluguna kiyasla azaldigin1 gostermektedir. Dolayisiyla
bulgular, KDK’nin agresif finansal raporlama davranisini azaltarak, finansal raporlama kalitesini arttirdigi varsayimini
desteklemektedir. KDK ve denetim kalitesi arasindaki iliskiyi ampirik olarak inceleyen bir diger caligma Kitiwong ve
Sarapaivanich (2020) tarafindan gergeklestirilmistir. Tayland’da faaliyet gosteren 312 sirket {izerinde yapilan arastirmada,
KDK uygulamasina gegmeden dnceki iki y1l ile gectikten sonraki iki yilin verileri karsilastirilmaktadir. Caligsma sonucunda,
KDK’nin denetim kalitesini iyilestirdigine dair zayif bulgular elde edilirken, KDK sayis1 ve ¢esidinin denetim kalitesi
tizerinde anlamli bir etkisinin bulunmadigi yoniinde bulgulara ulasilmistir. Ferreira ve Morais (2019) ise, denetlenen
sirketlerin 6zelliklerinin raporlanan KDK sayisini etkileyip etkilemedigini aragtirmak amaciyla, Brezilya’da faaliyet
gosteren halka agik 447 sirketin bagimsiz denetim raporlarini incelemistir. Arastirma sonuglarina gore, KDK sayist ile hem
denetcinin Big4 olmas1 hem de denetlenen sirketin karmasiklig1 arasinda pozitif bir iliski tespit edilmistir. Bunun yaninda,
denetgi ticretleri ve denetgi goriisii ile KDK sayisi arasinda ise negatif bir iliski tespit edilmistir.

Pinello, Puschaver ve Volkan (2020) da 6nemli muhasebe tahminleri ve KDK arasindaki iliskiyi aragtirmislardir. Dow
Jones 30 Sanayi endeksinde yer alan sirketlerin 2017 yili agiklamalariyla gergeklestirilen calismada, muhasebe tahminlerinin,
KDK bildirimlerinin énemli bir parcasini olusturdugu sonucuna ulasilmistir. Benzer sekilde Lau (2021) ise KDK ve
muhasebe tahminleri arasindaki iliskiyi incelemistir. Caligma, ayni zamanda, 6l¢iim belirsizligi ve yonetim yanliliginin
denetci tizerindeki etkisini aragtirmaktadir. Cin’de borsaya kote 351 isletme ile yapilan arastirmanin bulgular1 muhasebe
tahminlerinin KDK iginde yiiksek oranda raporlandigini dogrularken, belirsizlik Sl¢iimiiniin, muhasebe tahminlerini
igeren KDK raporlart ile pozitif, yonetim yanliliginin ise negatif iliski icinde oldugu tespit edilmistir. Ote yandan muhasebe
tahminlerini KDK i¢inde raporlayan isletmelerde, muhasebe tahminlerinin raporlanan kazancin degeri ya da uygunlugunu

arttirdig1 yoniinde bir kanit elde edilmemistir.

Fera, Pizzo, Vinciguerra, ve Ricciardi (2021), KDK ile kurumsal yonetim arasindaki iligkiye odaklanmaktadir. Calisma, i¢
kurumsal yonetim mekanizmalarinin kalitesi ile dis denetgiler tarafindan raporlarinda agiklanan KDK'’lar arasindaki
iliskiyi analiz etmektedir. Calisma, italyan Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem goren ve finansal olmayan 118 sirketin
2017-2019 yillar1 arasindaki ¢ yillik bagimsiz denetim raporlarindan ele edilen verilerin ampirik analizi ile
gerceklestirilmistir. Bulgulara gore, yiiksek kaliteli ve siirdiirtilebilir bir kurumsal yonetim sistemine sahip firmalarin,
yiiksek kaliteli kurumsal yonetim sistemine sahip olmayan firmalara gore, denetim siirecinden kaynaklanan ve daha sonra
denetim raporunda agiklanan KDK sayilarinin daha az oldugu sonucuna ulagilmaistir.

Coram ve Wang (2021) ise, KDK’nin beklenti farklar1 {izerindeki etkisini aragtirmistir. 240 denetim raporu kullanicisi ile
yapilan arastirmanin sonuglarina gore, denetim raporlarina KDK’nin eklenmesinin, denet¢i sorumlulugu ve denetci

glivenirligi konularindaki algi iizerinde anlamli bir etkisi olmadigi tespit edilmistir.

Tiirkiye’de yapilan ¢aligmalar ise ampirik olmaktan ziyade daha c¢ok icerik analizi vasitasiyla mevcut durum tespitine
dayanmaktadir. Ornegin, Kavut ve Giingér (2018), BIST-100 sirketlerinin 2017 yilinda bagimsiz denetim raporlarinda yer
alan KDK bildirimlerini igerik analizi ile incelemistir. Calisma kapsaminda sirketlerin sektdrel dagilimlari, denetim
firmalarinin dagilimi, denetim goriisii tiplerinin dagilimlar1 ve ¢evresel aciklamalarin sektorel dagilimlar: olmak iizere bes
konu analiz edilmistir. Calisma bulgularina gére BIST-100 isletmelerinin 2017 y1linda en ¢cok hasilatin muhasebelestirilmesi,
serefiye/sinirsiz omiirlii maddi olmayan duran varliklar deger diisiikligii testleri, ticari alacaklar, stoklar/stok deger
disiikliikleri ve kredi ve alacaklarda siniflama ve deger diistikliigii konularinda KDK bildirimi yaptiklari tespit edilmistir.
Gokgdz (2018) de Borsa Istanbul’da islem goren140 adet sirketin 2017 mali y1lina iliskin bagimsiz denetim raporlarinda yer
alan KDK bildirimlerini incelemistir. Calisma sonuglarina gore denetim raporlarinda en ¢ok belirlenen kilit denetim
konular1 sirayla; hasilat, ticari alacaklar, stoklar, maddi duran varliklar ve yatirim amagli gayrimenkuller olarak tespit
edilmistir. Benzer sekilde, Akdogan ve Biilbiil (2019) de BIST 100 endeksinde yer alan firmalarin 2017 yilina ait bagimsiz
denetim raporlarini inceleyerek, ilk uygulama sonuglarini degerlendirmistir. BIST-100 sirketleri, KDK bildirimleri yaninda,
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denetci firma, goriis tiirli, KDK sayis1 bakimindan da analiz edilmistir. Calisma sonuglarina gore en ¢cok KDK bildirimleri;
hasilat, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerlemesi ve karsiliklar/yiikiimliiliikler olarak siralanmistir. Caligmada
ayrica KDK kapsaminda yer alan bildirim konular1 20 ana baslik altinda toplanarak, bu konulara iliskin denetim
prosediirlerine de yer verilmistir. KDK agiklamalarinin bagimsiz denetim raporlarinda ayri bir boliim olarak yer aldig1 ilk
uygulama yili olan 2017 y1li bagimsiz denetim raporlarini inceleyen bir diger ¢alisma ise Karacan ve Uygun (2018) tarafindan
gerceklestirilmistir. Reel sektorde faaliyet gosteren 62 sirketin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan KDK agiklamalarinin
incelendigi ¢alismada, toplam 134 adet KDK tespit edilirken, en ¢ok aciklanan konular; maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin gercege uygun degerlerinin tespiti ve bu varliklarin deger diisiikliigii, hasilatin muhasebelestirilmesi ve ticari
alacaklarin geri kazanilabilirligi olmustur. Ciger, Vardar, ve Kinay (2019), yine 2017 y1ilina ait bagimsiz denetim raporlarini
incelerken, daha genis bir drneklem kullanmistir. Calismada, Borsa Istanbul’da faaliyet gosteren 515 sirketin 2017 hesap
donemine ait bagimsiz denetci raporlarindaki KDK agiklamalari incelenmis, sektorlere ve denetim firmalarina gore frekans

analizleri ger¢eklestirilmistir.

Sarisoy ve Kepge (2019) KDK’ya iliskin bagimsiz denetim raporu kullanicilarinin goriislerini inceleyerek, ¢ikar gruplari
arasinda beklenti fark1 olup olmadigini arastirmislardir. 362 katilimer ile anket teknigi kullanilarak ger¢eklesen arastirmada
bagimsiz denetgilerin, isletme yoneticilerinin, araci kurum yoneticilerinin ve bankalarin kredi tahsis birimlerinde ¢alisan
yoneticilerin kilit denetim konularina iliskin olarak dnemli beklenti farkliliklarinin oldugu tespit edilmistir. Kilit denetim
konularini en faydali bulan kesim, denetim raporunun kullanicilari olan banka ve araci kurum yoneticileri olmustur.

Tiirel ve Tiirel (2019), Borsa istanbul’da islem goren sirketlerin 2017 ve 2018 yillarina iliskin bagimsiz denetim raporlarini
ve buraporlarda yer alan KDK ag¢iklamalarini incelemis ve KDK agiklamalarini finansal raporlama standartlari cergevesinde
siniflandirmistir. 776 adet bagimsiz denetim raporunun incelendigi ¢alismada, 2017 yili i¢in 819; 2018 yil1 igin 777 adet
olmak tizere toplam 1596 adet KDK agiklamasina yer verildigi tespit edilmistir. KDK kapsaminda en ¢ok yer alan konularin
ise; finansal araglar, hasilat, maddi duran varliklar, stoklar ve varliklarda deger disiikliigii oldugu tespit edilmistir. Benzer
sekilde Akdogan ve Kilig (2021), Borsa Istanbul’da islem géren 426 isletmenin 2019 yili bagimsiz denetim raporlarini,
raporlarda yer alan bagimsiz denet¢i goriigleri, kilit denetim konulari, olumlu goriis disindaki goriislerdeki dayanak
noktalarint ve goriisii veren bagimsiz denetcileri istatistiksel olarak incelenmistir. Calisma sonuglarina gore, bagimsiz

denetim raporlarinda en ¢ok bildirilen konu hasilatin muhasebelestirilmesi olarak tespit edilmistir.

Erdem (2020), finansal tablolarda sunulan bilgilerde hile yapilma olasiliginin, bagimsiz denetim raporlarinda agiklanan
KDK’lara etkisini ampirik olarak arastirmistir. BIST-100 de islem goren 85 sirketin 2018-2019 yillarina ait bagimsiz denetim
raporlarinda yer alan KDK aciklamalarindan elde edilen veriler genellestirilmis sirali logit model kullanilarak analiz
edilmistir. Bulgular, yillar itibariyle KDK sayis1 ve igeriginin nitelikli olarak takibinin denetim kalitesini arttirmada etkili
oldugu yoniindeki goriisii desteklemektedir.

Sarisoy (2021) tarafindan gergeklestirilen ¢alismada ABD ve Tiirkiye, KDK agiklamalari bakimindan karsilagtirilmistir.
Calisma sonuglarina gore, genel olarak iilkemizde daha fazla sayida KDK bildirimi yapildigi, KDK bildirimlerinde dada
uzun agiklamalara yer verildigi ve bildirilen konular arasinda kategorik farklar oldugu tespit edilmistir.

Siier (2021), KDK bildirimlerinin muhasebe tahmin ve varsayimlariyla iliskisini incelemistir. BIST 30 sirketlerinin 2019
yili bagimsiz denetim raporlar1 kapsaminda gergeklestirilen incelemede, dnemli muhasebe tahmin ve varsayimlarinin
%?24’iniin KDK kapsaminda bildirildigi, incelemeye konu sirketlerin denetim raporlarinda yer alan KDK bildirimlerinin

ise % 71 oraninda finansal tablo dipnotlarinda 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimi olarak agiklandigi tespit edilmistir.
4. BiST-100 Sirketlerinin 2019 ve 2020 Yillarina Ait KDK Bildirimlerinin incelenmesi
4.1 Arastirmanin Amaci ve Onemi

Aragtirmanin amaci, COVID-19 doneminde artan belirsizlik ortaminin, isletmelerin KDK bildirimlerine olan etkisini
incelemek, KDK bildirimlerini siniflandirmak ve sektorel farkliliklar1 ortaya koymaktir. COVID-19 pandemisinin Diinya
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genelinde dnemli sosyal ve ekonomik etkileri olmustur. Caligma hayatinda alisilagelmis diizen ile isletmelerin varligini
devam ettirme imkanlar1 azalirken, degisen Diinya diizeninde teknolojik yatirimlarin ve dijitallesmenin 6nemi ¢ok net bir
sekilde ortaya ¢ikmistir. Pandemi siireci giiniimiizde hala belirsizligini korurken, bu durum isletmelerin stratejik karar
alma siirecini de yakindan etkilemektedir. Belirsizlik ortami, isletmelerde risk unsuru tasiyan konularin agirligini da
artirmistir. Dolayisiyla, risk odakli yapist geregi denetim siirecinin de belirsizlik ortamindan etkilenmesi kaginilmazdir.
Denetgi, belirsizlik iceren ve risk olusturabilecegi diisiiniilen konular1 KDK olarak tanimlamakta, gerek¢elerini aciklamakta
ve ilgili hesaplara ve dipnotlara atifta bulunmaktadir. Bagimsiz denetim raporlarinda belirsizlik iceren konularin temelini
ise muhasebe tahminleri olusturmaktadir. Muhasebe tahminleri, finansal tablolardaki olgiim belirsizligi iceren parasal
tutarlardir (KGK, 2021: para.5). Finansal raporlamada muhasebe tahminlerinin 6nemi giinden giine artarken, muhasebe
tahminleri yapisinda 6l¢iim belirsizlikleri ve yonetim yargilari olmak {izere iki temel problem tasimaktadir (Lau, 2021,
$.79). Dogas1 geregi zaten belirsizlik tagiyan muhasebe tahmin ve varsayimlarinin bagimsiz denetim sirasinda denetgi i¢in
onem arz eden konular arasinda yer almasi ve KDK bildirimlerine yansimasi beklenmektedir (Ster, 2021, s. 23). Tahminlere
iliskin dipnotlar daha genis ve ayrintili bilgi ve analizler igerirken, KDK icinde bu konulara ana hatlariyla yer verilmesi,
denet¢i tarafindan konunun dnemine vurgu yapilmasi bakimindan énem tagimaktadir (Christensen, ve ark., 2014, s. 74).
Dolayisiyla, KDK bdliimii igindeki muhasebe tahminlerinin agirligi, COVID-19 pandemi déneminin KDK bildirimleri
iizerindeki etkisini analiz etmek adina 6nemli bir gosterge olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ayrica, KDK, her ne kadar
isletmeler 6zelinde, denetginin muhakemesine bagli olarak en énemli, kritik ya da riskli konulari igerse de, isletmelerin
bagimsiz denetim raporlarinin bir biitiin halinde incelenerek sonuglarin yorumlanmasi, genel olarak sektorlerdeki ya da

piyasalardaki 6nemli problemlerin ortaya ¢ikarilmasi agisindan da dnem arz etmektedir.
4.2 Arastirmanin Kapsami ve Yontemi

Arastirma kapsaminda, BIST-100 endeksinde islem géren sirketlerin, 2019 ve 2020 yil1 bagimsiz denetim raporlarinda yer
alan KDK bildirimleri incelenmis ve yorumlanmistir. Veriler, sirketlerin Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
alan bagimsiz denetim raporlarindan igerik analizi ile toplanmistir. Arastirma kapsaminda li¢ temel soruya cevap
aranmaktadir. Bunlardan ilki COVID-19 ile birlikte artan belirsizlik ortaminin KDK kapsaminda yapilan agiklamalar
tizerindeki herhangi bir etkisinin olup olmadigidir. Bu ¢ercevede isletmelerin pandemi dncesi (2019) bagimsiz denetim
raporlarinda yer alan KDK bildirimleri ile pandemi sonras1 (2020) KDK bildirimleri frekanslar araciligi ile karsilastirilmistir.
Artan belirsizlik ortaminin muhasebe tahmin ve varsayimlar izerindeki etkisini tanimlayabilmek i¢in, muhasebe tahmin
ve varsayimlar1 kapsamindaki KDK bildirimleri, yillar itibariyle ayrica karsilastirilmistir. ikinci olarak, KDK kapsaminda
aciklanan konularin sektorlere gore dagilimda onemli farkliliklar olup olmadigi arastirilmistir. Bu kapsamda, KDK
bildirimleri her iki y1l i¢in sektdr bazli ayirima tabi tutularak, dnemli sektorel degisiklikler tespit edilmistir. Son olarak,
¢alisma kapsaminda, KDK igeren bagimsiz denetim raporlarinin, isletmeye 6zgii olmasi beklentisini saglayip saglamadigi
sorusunun cevabi aranmistir. Bu baglamda bagimsiz denetim raporlari, raporu diizenleyen denetim firmasina gore siniflara

ayrilmis ve ayni denetgiler tarafindan diizenlenen raporlarda benzerlik ve farkliliklarin diizeyi arastirilmistir.
4.3 Arastirma Bulgular:

Arastirma kapsamina alinan BIST-100 sirketlerini ve bagimsiz denetim firmalarini igeren tablolara Ek 1°de yer verilmistir.
2019 yilinda BiST-100 sirketlerinin bagimsiz denetim raporlarini diizenleyen denetim sirketlerinin say1si 16; 2020 yilinda
ise 15°tir. Arastirma bulgularina gére, 2019 yilinda BIST-100 sirketleri tarafindan KDK béliimiinde raporlanan 198 konu
tespit edilirken, 2020 yilinda agiklanan KDK sayis1 216’ya yiikselmistir. Dolayistyla, 2019 yilinda ortalama KDK sayist
1,98 iken; 2020 yilinda 2,16 olarak hesaplanmistir. KDK sayist ile denetgi firma ya da denetim goriisii arasindaki iligki
ayrica incelenmistir. 2019 yilinda 14 bagimsiz denetim raporunda sartli (sinirlt olumlu) goriis bildirilirken, 2020 y1linda, 11
bagimsiz denetim raporunda sartlt (sinirli olumlu) goriis beyan edilmistir. Agiklanan KDK sayilar1 1 ile 7 arasinda
degismektedir. Sartli (sinirlt olumlu) goriis iceren raporlarda yer alan KDK sayilari ise 1 ile 4 arasinda degismektedir.

Dolayistyla, KDK sayisinin denetim goriisiine gore degismedigi goriilmektedir.
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2020 yilinda KDK kapsaminda yer alan 216 konun 167 tanesi; 2019 yilindaki 198 adet KDK bildiriminin ise 166 tanesi Big4
firmalarina ait bagimsiz denetim raporlarinda yer almaktadir. Big4 olarak tanimlanan denetim firmalarinin ortalama KDK
bildirimi sayis1 2020 yilinda 2, 06; 2019 yilinda ise 2,16 olarak hesaplanmistir. Ayni dénem diger denetim firmalarinin
ortalama bildirim sayist ise sirasiyla 2,47 ve 1,39 olarak gergeklesmistir. Bigd firmalar1 i¢cinde en fazla KDK bildirimi
KPMG tarafindan gergeklestirilmistir. Sonuglar bir biitiin olarak yorumlandiginda denetgi firmaya gore, KDK kapsaminda
bildirilen konu sayisinin degistigine dair giiglii bir kanit elde edilmemistir. Denetim sirketlerinin ortalama KDK bildirimi
sayilarina Tablo 1’de yer verilmistir.

Tablo 1: KDK Bildirimlerinin Bagimsiz Denetim Sirketlerine Gore Dagilimi

2020 Yih 2019 Yih
B.aglm'su Denetim BDR Sayis1 | KDK Sayisi Ortalama BDR Sayis1 KDK Ortalama
Sirketi Sayisi
PWC 31 59 1.90 27 55 2.04
EY 22 41 1.86 21 42 2.00
KPMG 14 40 2.86 14 40 2.86
DELOITTE 14 27 1.93 15 29 1.93
Big4 81 167 2.06 77 166 2.16
DIGER 19 47 2.47 23 32 1.39

2019 ve 2020 yillarinda, BIST-100 isletmelerinin bagimsiz denetim raporlarinda yer alan KDK agiklamalarinda ¢ok sayida
farkli ifadeye yer verilmis olup, bu agiklamalar temel basliklar altinda toplanarak, KDK bildirimlerinin sayist ve konunun
tiim bildirimler i¢cindeki yiizdesel agirligi Tablo 2’de gosterilmistir. Denetim sirketleri tarafindan 2019 ve 2020 yillarinda
en ¢ok KDK kapsaminda degerlendirilen konu hasilatin muhasebelestirilmesi olmugtur. Hasilatin muhasebelestirilmesi
konusunun KDK i¢inde ayrica belirtilmesinin nedenleri olarak; edim yiikiimliiliikklerinin yerine getirilip getirilmediginin
tespitinde yasanan zorluklar, tamamlanma ytizdesinin tespitinde yagsanan zorluklar ve hasilatin finansal tablodaki agirlig:
nedeni ile olusan riskler 6ne ¢ikmaktadir. KDK kapsaminda en ¢ok raporlanan ikinci konu basligi ise finansal araglardir.
Finansal araglar baslig1 altinda en ¢ok agiklanan konular; kredilere iliskin deger diisiikligii, finansal yatirimlarda gergege
uygun deger dl¢imil ve finansal varlik/yiikiimliiliiklerde gercege uygun deger dl¢limii olarak siralanmaktadir. Bir diger
onemli KDK baslig1 ise maddi duran varliklardir. Bu baslik altindan en ¢ok, maddi duran varliklar deger disiikliikleri ve
yeniden degerleme agiklamalarina yer verildigi goriilmektedir. KDK bdliimiinde en ¢ok bildirilen diger konu basliklari ise;
ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi, serefiye deger diisiikliigii, maddi olmayan duran varliklar (deger diisiikliikleri ve
aktiflestirilen gelistirme maliyetleri), karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar (garanti karsiliklari, dava karsiliklari,
ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelinin tahmini), yatirim amagl gayrimenkullerde gergcege uygun deger
Olgtimii ve stoklarin net gergeklesebilir degeri olarak siralanmaktadir.

Tablo 2: 2019 ve 2020 Yillarinda KDK Béliimiinde Yer Alan Konular
2020 Yih 2019 Yih
Bildirim Bildirim

KDK Kapsaminda Aciklanan Konular Bildirim Sayis1 Oram Bildirim Sayis1 Oram
Hasilatin Muhasebelestirilmesi 36 16.67 33 16.67
Finansal Araglar 34 15.74 31 15.66
Maddi Duran Varliklar 22 10.19 15 7.58
Ticari Alacaklar 18 8.33 15 7.58
Serefiye Deger Diisiikliigi 16 7.41 16 8.08
Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 6.94 17 8.59
Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar 14 6.48 12 6.06
Yatirim Amaglh Gayrimenkullerin Degerlemesi 12 5.56 11 5.56
Stoklar 11 5.09 10 5.05
Ertelenmis Vergi 10 4.63 6 3.03
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Emeklilik Haklarindan Dogan Yiikiimliiliikler 9 4.17 8 4.04
Isletme Birlesmeleri 6 2.78 2 1.01
Kiralamalar 5 2.31 16 8.08
Aktiflestirilen Maden Varliklar 4 1.85 2 1.01
Isletmenin Siirekliliginin Degerlendirilmesi 2 0.93 1 0.51
Bor¢lanma Maliyetleri 1 0.46 1 0.51
Ticari Borglar 1 0.46 1 0.51
Bilgi Teknolojileri 0 0.00 1 0.51

Arastirma kapsamindaki BIST-100 sirketlerinin, Borsa Istanbul’un temel sektdr siniflandirmasi baz alinarak hazirlanan,

sektorel dagilimlarina Tablo 3’te yer verilmistir.

Tablo 3: BIST-100 Sirketlerinin Sektor Siniflandirmasi

SEKTORLER Sirket Sayisi
EGITIM, SAGLIK, SPOR VE DIiGER SOSYAL HiZMETLER 1
ELEKTRIK GAZ VE SU 9
IMALAT 43
INSAAT VE BAYINDIRLIK ISLERI 1
MADENCILIK VE TAS OCAKCILIGI 2
MALI KURULUSLAR 28
TEKNOLOJI 8
TOPTAN VE PERAKENDE TICARET 6
ULASTIRMA, DEPOLAMA VE HABERLESME 2

Calisma kapsaminda yer alan sirketler 9 adet sektor altinda siniflandirilirken, sektorlere gore one ¢ikan KDK bildirimleri

ayrica incelenmistir. Tablo 4’te sektorlere gore KDK kapsaminda agirlikl olarak agiklanan konulara yer verilmistir.

Tablo 4: Sektorlere Gore En Cok Aciklanan Kilit Denetim Konulari
SEKTOR Kilit Denetim Konulari
Ticari Alacaklar
Hasilatin Muhasebelestirilmesi
IMALAT Serefiye Deger Diisiikliigii
Stoklar
Finansal Araglar
Krediler, kiralama iglemlerinden alacaklar ve finans sektoriinden alacaklara iliskin TFRS 9
cergevesinde belirlenen beklenen zarar kargiliklar
Yatirim Amagli Gayrimenkullerin Degerlemesi
MALI KURULUSLAR Emekli Sandig1 Yiikiimliiliklerinin Degerlemesi
Serefiye Deger diistikliigii
TEKNOLOJI Hasilatin Muhasebelestirilmesi
Ticari Alacaklar
INSAAT VE BAYINDIRLIK Hasilatin Muhasebelestirilmesi
3 iSLERI Maddi Duran Varliklar
Yatirim Amagcli Gayrimenkullerin Degerlemesi
Hasilatin Muhasebelestirilmesi
TOPTAN VE PERAKENDE .
TICARET Ticari Alacaklar
Kiralamalar
EGITIM, SAGLIK, SPOR VE | Hasilatin Muhasebelestirilmesi
DIGER SOSYAL HIZMETLER | yastane ruhsatlarinin deger diisiikligii tespiti
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Hasilatin Muhasebelestirilmesi

ELEKTRIK GAZ VE SU Ticari Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
MADENCILIK VE TAS
OCAKCILIGI Aktiflestirilen Maden Varliklar

Sik ugus programi yiikiimliiliigliniin muhasebelestirilmesi

ULASTIRMA, DEPOLAMA VE | Hasilatin Muhasebelestirilmesi
HABERLESME Maddi Duran Varliklar

Teslim Bakim Karsiliklar

Tablo 5, KDK kapsaminda bildirilen 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlarinin sayisini ve 2019 ile 2020 arasindaki
yiizdesel degisimi gostermektedir. 2019 ve 2020 yillarinda KDK kapsaminda agiklanan muhasebe tahmin ve varsayimlarinda
ilk sirada gercege uygun deger 6l¢liimii yer almaktadir. 2019 yilinda KDK i¢inde gercege uygun deger aciklamalar: sayisi
28 iken, bu saymin 2020 yilinda 36’ya g¢ikarak %28 oraninda arttig1 goriilmektedir. Bu kapsamda, finansal varlik ve
yikiimliliiklerin, finansal yatirimlarin, yatirim amacli gayrimenkullerin ve maddi duran varliklarin gergege uygun deger
Olgiimlerine iliskin agiklamalara yer verildigi goriilmektedir. KDK kapsaminda aciklanan muhasebe tahmin ve
varsayimlarinda ikinci sirada hasilatin muhasebelestirilmesi yer almaktadir. Hasilatin muhasebelestirilmesi kapsaminda
imalat isletmelerinde en ¢ok vurgulanan konu, edim yiikiimliliigliniin yerine getirilip getirilmedigin tahmininde yasanan
sorunlara bagl olarak hasilatin déneminin tespiti problemi yer almaktadir. Insaat sirketleri, gayrimenkul yatirim
ortakliklari, holdingler ve yatirim igletmelerinde bu kapsamda en ¢ok agiklanan konu ise tamamlanma yiizdesinin
hesaplanmasi ve toplam proje maliyetinin belirlenmesine yonelik tahminlerde yasanan zorluklardir. Enerji sektoriinde,
gorevli tedarikei firmalarin gelirlerinin tahmine dayal1 olarak muhasebelestirilmesinden kaynaklanan risk vurgulanirken,

finansal kuruluslarda uzun vadeli s6zlesmelerde hasilatin finansal tablolara alinmasina iliskin risklere vurgu yapilmistir.

Tablo 5: KDK Béliimiinde Agiklanan Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Onemli Tahmin ve Varsayimlar 2020 2019 Yiizdesel Degisim %
Gergege Uygun Deger Olgiimii 36 28 28.57
Hasilatin Muhasebelestirilmesi 22 19 15.79
Serefiye Deger Diisiikligii 16 16 0.00
TFRS 9 Kapsaminda Beklenen Kredi Zararlarina Iliskin Karsiliklar 14 13 7.69
Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar 14 12 16.67
Ticari Alacaklarin Geri Kazanilabilirligi 14 12 16.67
Maddi Duran Varlik Deger Diisiikliigii 12 9 33.33
Stoklarin Net Gergeklesebilir Degerinin Tespiti 11 10 10.00
Ertelenmis Vergi Varliginin Geri Kazanilabilirligi 10 6 66.67
Emeklilik Haklarindan Dogan Yiikiimliiliikler 9 8 12.50
Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger Diistikliigi 9 9 0.00
Aktiflestirilen Gelistirme Maliyetleri 5 7 -28.57
Aktiflestirilen Maden Varliklari 4 2 100.00
Isletmenin Siirekliliginin Degerlendirilmesi 1 0

TOPLAM 177 151 17.22

KDK kapsaminda ac¢iklanan muhasebe tahmin ve varsayimlarinda 2019-2020 yillar1 arasinda en yiiksek oranda degisim ise
ertelenmis vergi varliklarinin geri kazanabilirligi konusunda ortaya ¢ikmistir. Bir isletmede isletmenin siirekliliginin
degerlendirmesi KDK kapsaminda yer alirken, konu ile ilgili agiklamada COVID-19 nedeniyle yaganan kapanmanin nakit

akis tahmini tizerindeki olumsuz etkisi vurgulanmaktadir.
5. Sonug¢ ve Tartisma

Bagimsiz denetim raporlarina KDK béliimiiniin eklenmesinin amaci, isletmeler ve rapor kullanicilari arasindaki iletigimi
artirmak, raporlarda riskli goriilen hususlarin altini ¢izmek ve bdylece daha seffaf ve kaliteli raporlarin ortaya ¢ikmasini

saglamaktir. Literatiirdeki bazi aragtirmalar KDK igeren yeni tip bagimsiz denetim raporlarinin amacini gerceklestirmek
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adina yetersiz kaldig1 yoniindeki bulgularaulassa da, gegmis calismalarin sonuglarina gore raporlara iliskin genel beklentinin
ve alginin olumlu oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

Bu ¢alisma kapsaminda BIST-100 sirketlerinin 2019 ve 2020 yillarina ait KDK agiklamalar1 incelenmistir. 2019 yilinda 198
adet KDK bildirimi tespit edilirken, 2020 y1li bildirim sayisinin ise 216 oldugu goriilmiistiir. Incelemeye tabi sirketlerin
agirlikli kismi Big4 firmalar1 tarafindan denetlenmektedir. Raporlarda yer alan KDK bildirimlerinin denet¢i firmaya ya da
denetim goriisiine bagl olarak degismedigi goriilmektedir. Ayni denetim sirketine ait raporlar karsilastirildiginda, format
olarak benzerlikler tespit edilmis olmakla birlikte, raporlarin isletmelere 6zgii bilgiler icerdigi goriilmistiir. 2019 ve 2020
yillarinda KDK i¢inde 6n plana ¢ikan konular benzerlik gostermekte olup, bunlarin en agirlikli olanlari; hasilatin
muhasebelestirilmesi, finansal aracglar ve maddi duran varliklardir. 2019 yilinda TFRS 16 kiralamalar standardi
kapsamindaki agiklamalarin KDK icindeki pay1 %8 iken, 2020 yilinda %2’ye geriledigi goriilmektedir. Bu durum KDK
aciklamalarinin finansal raporlama standartlarindaki degisikliklerden etkilendigini disiindiirmektedir. Ayrica KDK
kapsaminda degerlendirilen konularin sektorlere gore ayrimi incelendiginde, bazi konularin hemen hemen her sektor icin
Onem arz ettigi, ancak bazi sektorel farklarin da 6ne ¢iktig1 goriilmektedir.

Mubhasebe tahminleri dogas1 geregi belirsizlik i¢erdigi igin, belirsizlik ortamindan en ¢ok etkilenecek konularin da yine
muhasebe tahminleri olmasi beklenmektedir. Bu baglamda, KDK i¢indeki muhasebe tahmin ve varsayimlarinin pay1 yillar
itibariyle ayrica incelenmis olup, muhasebe tahminlerinin KDK i¢indeki payinin 2020 yilinda, 2019 yilina gore % 28
oraninda arttig1 goriilmektedir. Muhasebe tahminlerine dayanan konular iginde KDK kapsaminda en ¢ok bildirilen ise
gercege uygun deger Slciimiidiir. COVID-19 pandemi dénemi giiniimiizde devam etmekte ve pandeminin ekonomik ve
sosyal etkilerinin zaman i¢inde daha fazla ortaya ¢ikacagi beklentisi bulunmaktadir. Bu nedenle COVID-19 pandemisinin
KDK kapsaminda degerlendirilen konulara etkisinin de giinden giine derinlesebilecegi diisiiniilmektedir. Calisma sadece
BIST-100 sirketleri ile sinirlandirilmis. Gelecek dénemlerde daha genis bir 6rneklem ve zaman araligini kapsayan veri
grubuyla ¢alismanin gelistirilebilecegi, ayn1 zamanda pandeminin bagimsiz denetim raporlar: tizerindeki etkisinin ¢ok

boyutlu olarak ele alinarak, rapor kullanicilarina yardimei olabilecek 6nemli bilgilere ulasilabilecegi diisiintilmektedir.
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Cikar Catismasi: Yazar ¢ikar gatigmasi bildirmemistir.
Finansal Destek: Yazarlar finansal destek beyan etmemislerdir.
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EK 1:

Tablo 6: Calisma Kapsaminda incelenen BIST-100 Sirketleri

1. AFYON CIMENTO SAN. T.A.S.

2. ANADOLU GRUBU HOLDING A S.

3. AKBANK T.A.S.

4. AKCANSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

5. AKSA AKRILIK KIMYA SANAYii A.S.

6. AKSA ENERJi URETIM A S.

7. ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAK. A.S.

8. ALARKO HOLDING A.S.

9. ALBARAKA TURK KATILIM BANKASIAS.

10. ALKIM ALKALI KIMYA A.S.

11. ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SAN. A.S.

12. ARCELIK A S.

13. ARD GRUP BILISIM TEKNOLOJILERI A.S.

14. ASELSAN ELEKTRONIK SANAY] VE TiC. A S.

15. AYDEM YENILENEBILIR ENERJI A S.

16. AYGAZ A.S.

17. BERA HOLDING A.S.

18. BIM BIRLESIK MAGAZALAR A S.

19. BIOTREND CEVRE VE ENERJI YATIRIM. A S.

20. BRISA BRIDGESTONE SABANCI LASTIK SANAYi VE
TICARET A.S.

21. COCA-COLA ICECEK A.S.

22. CAN2 TERMIK A S.

23. CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI VE TiC. A.S.

24. CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

25. DEVA HOLDING A S.

26. DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A S.

27. DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S.

28. EGE ENDUSTRI VE TICARET A S.

29. ECZACIBASI ILAC SINAI VE FINANSAL YATIRIMLAR
SANAYI VE TICARET A.S.

30. EMLAK KONUT GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI
AS.
31. ENERJISA ENERJI A S.

32. ENKA INSAAT VE SANAYI A S.

. ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIi VE TICARET A.S.

. EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARIT.A.S.

. ESENBOGA ELEKTRIK URETIM A S.

.FORD OTOMOTIV SANAYI A S.

. GLOBAL YATIRIM HOLDING A S.

. GUBRE FABRIKALARIT.A.S.

. HACI OMER SABANCI HOLDING A S.

. HALK GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAK. A.S.

41. HEKTAS TICARET T.A.S.

42. INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIK
SANAYI VE TICARET A.S.

43. [SKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.

44. IS FINANSAL KIRALAMA A S.

45.1S GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

46. IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

47. iZMIR DEMIR CELIK SANAYI A S.

48. KARDEMIR KARABUK DEMIR CELiK SANAYi VE
TICARET ASS.

49. KARSAN OTOMOTIV SANAYIl VE TICARET A S.

50. KARTONSAN KARTON SANAYI VE TIC. A.S.

51. KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S.

52. KERVAN GIDA SANAYI VE TICARET A.S.

53. KOC HOLDING A.S.

54. KORDSA TEKNIK TEKSTIL A.S.

55. KOZA ALTIN ISLETMELERI A S.

56. KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK ISLETMELERI
AS.
57. LOGO YAZILIM SANAY] VE TICARET A.S.

58. MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A S.

. MIGROS TICARETA.S.

. MLP SAGLIK HiZMETLERI A_S.

.NETAS TELEKOMUNIKASYON A S.

. SODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TIC. A.S.

. OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SAN. A S.

. OYAK CIMENTO FABRIKALARI A.S.

. PARSAN MAKINA PARCALARI SANAYII A S.

. PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A S.

67. PETKIM PETROKIMYA HOLDING A S.

68.QUA GRANITE HAYAL YAPI VE URUNLERiI SANAYI
TICARET A.S.

69. SARKUYSAN ELEKTROLITIK BAKIR SANAYI VE
TICARET A.S.

70. SASA POLYESTER SANAYI A S.

71. SELCUK ECZA DEPOSU TICARET VE SAN. A S.

72. SEKERBANK T.A.S.

73. SOK MARKETLER TiCARET A.S.

74. TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S.

75. TEKFEN HOLDING A.S.

76. TEKNOSA IC VE DIS TICARET A.S.

77. TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S.

78. TORUNLAR GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
79. TURK ILAC VE SERUM SANAYI A.S.

80. TURKCELL ILETISIM HIZMETLERI A S.

81. TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR SANAYIA.S.

. TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A S.

. TURK HAVA YOLLARI A.O.

. TURK TELEKOMUNIKASYON A S.

. TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

. TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.

. TURKIYE HALK BANKASIA.S.

. TURKIYE IS BANKASI A.S.

. TURKIYE SINAI KALKINMA BANKASI A_S.

. TURKIYE SIGORTA A S.

. TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S.

. TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

. ULKER BISKUVI SANAYI A S.

. VERUSA HOLDING A.S.

. VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARETA.S.

. VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

. YAPI VE KREDi BANKASI AS.

98.YATAS YATAK VE YORGAN SANAYI VE TICARET A S.
99. ZIRAAT GAYRIMENKUL YAT. ORTAKLIGI A.S.

100. ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.
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Tablo 7: Calisma Kapsamindaki Isletmelerin Bagimsiz Denetim Firmalari ve Denetlenen Sirket Sayilart

« R Denetlenen Sirket Sayilar:
Bagimsiz Denetim Firmalar: 2020 2019
Abakiis Bagimsiz Denetim A.S. 1 0
Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. 2 2
Aksis Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S. 1 1
Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S. 2 2
Ban-Den Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. 1 1
BDO Denet Bagimsiz Denetim Ve Danigmanlik A.S. 2 2
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (DELOITTE) 14 15
Eren Bagimsiz Denetim A.S 5 2
Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. 0
Giliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (EY) 22 21
Giireli Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A.S. 2 3
Karar Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.S. 0 1
Koker Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. 1 0
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. 14 14
Mega Global Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S. 0 2
Mercek Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. 0 1
PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. 31 27
Rasyonel Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. 0 3
Yeditepe Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. 1 1
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