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1929 DUNYA EKONOMIK BUHRANININ TURKIYE’YE VE DiGER ULKELERE
OLAN ETKIiSININ iSTATISTIK ANALIZi

Statistical Analysis of the Impact of the 1929 World Economic Depression on Turkey and
Other Countries

ERDEM YAVUZ

Oz:

Birinci Diinya Savasi, savasa giren iilkelere
¢ok agir maliyetler yiliklemis, iilkelerin ekonomik
dengeleri degismis, sanayideki {iretim diismiis ve
igsizlik artmaya baglamistir. 1929 Buhrani olarak
adlandirilan kriz, New York borsasinin ¢okiigiiyle
baslamis, ABD ve Avrupa merkez olmak iizere diger
iilkeleri de olumsuz olarak etkilemistir. 1929°da
baslayan kriz, ozellikle 1930°lu yillarin sonuna
kadar etkisini artirarak devam ettirmigtir. 1929
Buhranindan dogal olarak Tiirkiye de etkilenmistir.
Bu c¢alismada, 1929 Buhrani Oncesi ve sonrasi
Tiirkiye basta olmak {izere ABD, Avrupa ve Balkan
tilkelerinin biitgeleri ve kisi bagma diisen milli
gelirleri ele alinmigtir. Caligmanin amaci, 1929
Buhraninin Tiirkiye ve diger iilkelere olan etkisini
irdelemek ve karsilikli olarak mukayese etmektir.
Calismada arsiv kayitlarindan elde edilen resmi
istatistik yilliklar1 kullanilmig, metot olarak veri
toplama yontemi olan dokiiman incelemesi esas
almmugtir. Caligmada, buhranin etkilerinin her
ilkede ayni olmadigi, Tiirkiye’nin aldigi tedbirler
sayesinde diger tilkelere nispeten Tiirkiye nin milli
gelirinin az geriledigi sonucuna varilmistir.

Anahtar Kelimeler: 1929 Diinya Ekonomik
Buhrani, Milli Gelir, Tirkiye

Abstract:

The First World War imposed heavy costs on
the countries that entered the war, the economic
balance of the countries changed, the production in
the industry decreased and unemployment started to
increase. The crisis, called the 1929 Depression,
started with the collapse of the New York stock
market and negatively affected other countries,
including the USA and Europe. The crisis, started in
1929, continued to increase its impact, especially
until the end of the 1930s. Turkey was naturally
affected by the 1929 Depression. In this study, the
budgets and per capita national incomes of the USA,
European and Balkan countries and Turkey were
discussed. The aim of the study is to examine and
compare the effects of the 1929 Depression on
Turkey and other countries. In the study, official
statistical annuals obtained from archive records
were used, and document analysis was taken as the
basis. As a result, it was concluded that the effects of
the depression were not the same in every country,
and that Turkey's national income decreased at a
lesser rate compared to other countries thanks to the
measures taken.

Keywords: The Great Depression of 1929, World
Countries, National Income, Turkey.
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1. GIRIS

Globallesme ile birlikte doniisen diinya ekonomilerinin yasadigi en 6nemli sorunlardan biri ekonomik
krizlerdir. Kriz kelimesi “birden bire meydana gelen kotiiye gidis”, “biiyiik sikint1”, “buhran” ve
“bunalim” gibi kelimelerle es anlamli olarak kullanilan bir kelimedir (Capraz, 2001: 5). Ekonomik kriz
ise para, sermaye, isgiicii, mal ve hizmet piyasalarinda ekonomik gostergelerde siirekli kotiilesme
meydana getiren giliven sarsilmasi seklinde tanimlanmaktadir (Tirkkan, 2006: 93). 1876 Sanayi
Inkilabindan itibaren diinya ekonomisi, siirekli ve dengesiz bir sekilde biiyiimiis ve Birinci Diinya Savas1
ile beraber ekonomiyle birlikte siyasi ve sosyal dengeler de sarsilmistir (Bakirtag ve Tekingen, 2004:
83-100).

Diinya ekonomisi 1920°1i yillarin ortalarinda, her ne kadar istikrarli bir goriintii verse de Birinci Diinya
Savag1 6ncesindeki duruma gore ¢ok daha hassas ve kirilgan bir yap1 igerisine girmistir. Bu dénemin en
bliytik 6zelligi, Avrupa iilkelerinin uluslararasi bor¢larinin arttigi ve ABD’nin diinyanin en biiyiik
alacakli iilkesi haline gelmesidir (Kennedy, 1990: 330). Bu sartlar altinda diinya ekonomilerinde
meydana gelen ilk biiyiik kriz olan 1929 Diinya Ekonomik Buhrani patlak vermistir. 1929 Buhrani, kisa
siirede tiim diinyay1 etkisi altina almis, siyasi, sosyal ve ekonomik gibi pek ¢ok alanda etkisini
hissetmistir.

Bilhassa Diinya ekonomisinin ana denklemlerini olusturan ABD ve Ingiltere gibi iilkelerin 1929
oncesinde yagsamis oldugu mevcut mali sikintilar, biiyiik buhranin yaklastigini animsatmistir. Her ne
kadar iktisadi politikalar baglaminda birtakim dnlemler alinsa da bu tedbirler yeterli olmamistir. Ayrica
alman tedbirlerin ulusal diizeyde kalmasi ve kiiresel ekonomiyi giiclii tutacak icerikler barindirmamasi,
buhranin olugmasinda 6énemli bir rol oynamistir (Beaud, 2003: 196). Beynelmilel baglamda bir¢cok
tilkeyi dogrudan etkileyen 1929 buhraninin Sovyet Rusya’y1 etkilememesi ise ayrica dikkat ¢eken husus
olmustur.

Zira ekonomik buhran sonrasi siiregte Sovyet Rusya’nin sanayi sektdriinde yaklasik {i¢ kat biiyiime
gostermesi ve bununla birlikte igsizlik oranlariin %1’in dahi altina diismesi (Gregory ve Stuart, 1995),
diinya piyasalari i¢in istisnai bir durum teskil etmistir. Ulkenin genel biiyiime oranlar1 da diger iilkelere
nazaran daha yiiksek neticeler ortaya koymustur ve s6z konusu yillarda iktisadi yapisi giiglii bir Sovyet
Rusya’nin diinya ekonomisindeki etkisi fark edilmeye baglanmustir.

1929 ekonomi buhraninin Tiirkiye’ye etkisi ise bir¢cok farkli alanda cereyan etmistir ve 6zellikle tarim
alanindaki yansimalari daha ¢etin olmustur. Nitekim buhran sonrasinda ziraat sektoriinde gorev ifa eden
cogu isletmeler kapanmaya baslamistir ve tarim isiyle ugrasan pek cok aile de bu kaotik durumun
neticesinde kdylerden kentlere is bulma beklentisiyle gé¢ etmek durumunda kalmistir (Metintas ve
Kayiran, 2016: 40).

Nihayetinde mevcut ekonomi buhranmin etkileri tarimdan sanayi sektoriine ve hatta {ilkelerin dig
ticaretine kadar genis bir alana yansimistir. Bu ¢ercevede; nedenleri ve sonuglar1 baglaminda 1929
buhranini inceleyen ve istatistiki verileri tizerinde duran ¢aligmada, buhranin genel goriiniimiinden
Tiirkiye’ye yansimalarina kadar kavramsal hususlar detayli diizeyde ele alinmistir. Akabinde ise ilgili
neticelerin istatistiki analizi yapilarak krizin gerek Oncesi gerekse sonrasi degerlendirilmistir ve
¢aligmanin sonug boliimiinde bu bulgularin tartismasi yapilmaistir.

2. 1929 EKONOMIiK BUHRANI: DUNYA EKONOMISIiNIN GENEL GORUNUMU

Ekonomik krizlerin diinya genelindeki yansimalari incelendiginde; Sanayi Inkilabi oncesi yasanan
ekonomik krizler ile Sanayi Inkilab1 sonras1 yasanan ekonomik krizler arasinda, sebepleri ve sonuglari
acisindan énemli farklar oldugu gériilmiistiir. Sanayi Inkilab1 dncesi yasanan krizler daha ¢ok salgin
hastaliklar, iklim kosullari, savaslar, dogal afetler ve teknolojik geri kalmislik gibi unsurlardan meydana
gelmigtir. Sanayilesme cabalarindan sonraki donemlerde ise ekonomilerin en biiyiik problemleri
istihdamin, iiretim seviyesinin ve milli gelirin artirilmasi olmustur (Kigiikkalay, 2014: 545). Bununla
birlikte, liretim faktorlerinin etkin kullanilmasi, para miktarinin ayarlanmasi ve dis ticaret dengesinin
saglanmasi ekonomi alaninin ¢ozmesi gereken sorunlarin basinda gelmistir.
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Sanayi Inkilabi sonrasi yasanan kiiresellesme olgusu, ekonomik krizlerin yayilmasi agisindan da
belirleyici olmustur. Dis ticaret, doviz transferleri, uluslararasi finans hareketleri ve yatirimcilarin
spekiilatif davraniglart nedeniyle birbirine entegre olmus iilke ekonomilerinde krizler, hizla bir {ilkeden
bagka bir lilkeye yayilabilmistir (Tunay, 2016: 13). 18. yiizyilin sonlarinda ve 19. yilizyil boyunca iktisat
biliminin tartisti1 temel konu ekonomide yasanan dengesizliklerin sebepleriydi. iktisatcilar, miimkiin
oldugu kadar ¢ok tiretim yapilmasini ve bu tiretimin karsiliginda ise ayn1 miktarda tiiketimin kaginilmaz
olacagini savunuyordu. Ayrica para miktar1 ise bu yliksek tiretim ve tiiketim diizeyini karsilayacak
sekilde ayarlanmaliydi. Aksi takdirde talep yetersizligi ortaya cikacak ve pesinden biit¢e ve dis ticaret
aciklar1 gibi yapisal sorunlar takip edecekti (Egilmez, 2008: 57-62).

Nitekim tahmin edilen gergeklesmis; 19. ylizyil baslarindan itibaren uygulanan arz yanli uygulamalar
nedeniyle {iiretilen mallar satin alinmamuis, issiz sayisit artmis, dis ticaret daralmis ve iilke milli
gelirlerinde énemli azalslar ortaya cikmustir. Ote yandan 1920 yili ve sonrasinda ABD’de toprak alim
satimlarinin hizlanmas1 ve ardindan banka kredileriyle New York Borsasi’nda hisse senetlerinin
hareketlenmesi fiyatlarda ani dalgalanmalara sebebiyet vermistir (Gozcii, 2013: 94). ABD’de bu
gelismelerin yaganmasi diger iilkeleri de etkilemis ve zincirleme bir sekilde iflas eden ekonomiler birbiri
ardina siralanmigtir.

Diger taraftan iilkelerin gelir dagilimlarinda one ¢ikan adaletsizlikler buhram tetikleyen faktorler
arasinda yer almistir ve bundan otiirii 6zellikle borsa piyasalarinda krizin yaklagsmasi kaginilmaz
olmustur. Ornegin ABD’de toplam niifusun sadece %35’inin iilke gelirlerinin yaklasik yarisina sahip
olmasi, mevcut iktisadi dengesizligi gosteren bir parametre olarak dikkat ¢ekmistir. Krizlerle birlikte
yiiksek meblagli harcamalarin azalmasi ve yatirimlarin dibe vurmasi da ABD borsasini dogrudan
etkilemistir (Galbraith, 2009: 185).

Sanayi Inkilabi’nin etkisiyle makinelesmelerin hizlanmasi ise, iiretim alaminda biiyiik artiglara ortam
hazirlamistir. Bu eksende arz yonlii ekonominin toplumsal yapiya egemen olmasiyla birlikte tiiketici
beklentileri yeterince 6nemsenmemistir ve krizin dogmasina neden olan bir muglak siire¢ 6ne ¢ikmistir
(Yardimc1 vd, 2017). Ayni zamanda kiiresel problem teskil eden bir bagka husus, teknoloji eksenli olarak
vuku bulmustur ve otomobil basta olmak iizere hayati kolaylastiran araglara daha fazla egilim
gosterilmesi arz-talep dengesini dogrudan etkileyen bir siireci meydana getirmistir. Netice olarak
ekonomik buhran 6ncesi diinyanin geneline sirayet eden pratik yasam beklentileri, iktisadi yapilar
sarsan etkenler olarak hayat gecmistir (Lange, 2007).

2.1. 1929 Buhraninin Nedenleri

Esasen Birinci Diinya Savasi yillarinda baglayarak 1929 yilina kadar devam eden gelismelerin her biri
ABD’de baslayip zamanla diinyaya yayilan ekonomik krizin nedenleri arasinda gosterilebilmektedir.
Reel ve finansal sektdrde yasanan aksakliklar, liberal politikalar, dis ticarette korumaci yaklagimlar ve
1920’lerde ABD borsalarinda baglayan spekiilatif ataklar krizin en 6nemli nedenleri olarak siralanabilir.
Birinci Diinya Savas1 Avrupa ekonomileri igin yikici bir savas olmustur. Avrupa geng ve nitelikli
isgiiciiniin biiyiik bir bolimiinii bu savasta kaybetmistir. Niifusun azalmasi Avrupa ekonomisinin
dengelerini bozarken; iiretimin azalmasma ve yapismin defismesine sebep olmustur. Is giicii
baglaminda yaklasik %40 diisiis yasanirken iiretim yapisi tarim sektoriinden demir, ¢elik sektorlerine ve
silah sanayine kaymistir (Kiigiikkalay, 2014: 550).

Mezkir savag Avrupa ekonomilerini mali ve finansal agidan da zor durumda birakmig, bor¢lanmay1 ve
biitce aciklarini artirmustir. Bu durum, basta ABD' olmak iizere savasa katilmayan iilkelerin tarimsal
iiriin ihracatinin artmasina yol agmistir. Savasa katilan tilkelerin gida, hammadde ihtiyacini karsilayan
ABD’nin milli gelirinde iki kattan fazla artis gézlenmistir. Ayn1 zamanda savasan iilkelere borg vererek
savasin finansmanini da tistlenmistir ABD ekonomisinde goriilen olumlu sartlar, asir1 tikketimi (tiiketim
yarigl, tiketim ¢ilginligr) ve bu ekonomik zenginlikten pay alma miicadelesini koriiklemistir. Tiiketim
artisina paralel lretimde de artislar yasanmis; bu mallar1 lireten firmalarin hisse senetleri deger
kazanmistir.

Birinci Diinya Savasinin sona ermesiyle Avrupa iilkeleri, ekonomide serbestlige dayana liberal
politikalan terk ederek 6zellikle dis ticarette korumaci politikalara yonelmislerdir. Savastan ¢ikan
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devletler gerek kendileri gerekse birlikler kurarak giimriik tarifeleri, kotalar ve doviz kisitlamalar
uygulayarak ekonomilerini canlandirmaya ¢alismislardir. Bunun yaninda Avrupali devletlerin tarimsal
tiretime yeniden katilmalari diinya piyasalarinda tarimsal iiretimin fazlalagmasina yol agmustir. Boylece,
tarim iirlinleri fiyatlarinda yiiksek oranlarda diislisler gozlenmistir. Avrupa’da yasanan bu gelismelerin
ardinda ABD de hem dis ticarette hem de finans sektoriinde korumaci politikalara bagvurmustur
(Egilmez, 2013: 58).

ABD’nin bu hamlesi diinya ticaretinde daralmaya yol agmistir. Amerikan ekonomisi {irettigi mallari,
gelir dagiliminin bozulmasi sebebiyle ortaya c¢ikan efektif talep yetersizligi nedeniyle, satamamaya
baglamis, yurtici ve yurtdis1 yatirimlarini diisiirmek zorunda kalmistir. Bu durum iilkedeki issiz sayisinin
giderek artmasina yol agmistir (Yardime1 vd, 2017: 251-254). Bu siireg, 1929 yilinda gerceklesen borsa
spekiilasyonu ile ekonomik yapinin parcalanmasi ile sonuglanmaistir. 1929 yilinda patlayan bu ekonomik
kriz dis ticaret politikalar1 ve finans piyasalar1 vasitasi ile tim diinyaya yayilmistir. Diinya ticaretinin
daralmas1 kita Avrupast devletlerinin ve Ingiltere’nin milli gelirlerinde ciddi azalmalar olmasina yol
acmistir. Ayrica, ABD’nin savastan ¢ikmis Avrupa devletlerine verilen kredileri kesmesi ve borglarini
geri istemesi Almanya, Avusturya ve Polonya gibi iilkelerde sermaye ve mevduat kayiplarina
dolayisiyla bankacilik ve finans sektoriiniin ¢okmesine yol agmistir (Kiiciikkalay, 2014: 557).

2.2. 1929 Buhraninin Sonuclari

Yalnizca iktisadl degil sosyolojik baglamda da diinya genelinde kalic1 etkiler birakan 1929 krizi,
ekonomik anlamda iiretim diisiisii, sirket ve banka iflaslari, igsizlik, milli gelir azalmas1 gibi birtakim
sonuclarinin yaninda aglik yaganmasi, intihar olaylarinin artmasi, hirsizligin yayginlagsmasi gibi sosyal
refaht bozucu olaylarin da siklikla goriilmesine neden olmustur. Bunalim yillar1 olarak adlandirilan
1929-1933 yillar1 arasinda ABD milli geliri yiizde elliden fazla oranda azalmas, issiz sayisi ise yaklagik
{ic kat artmustir. Islerini elinde tutmaya basaran vatandaslarin ise iicretlerinde ortalamada %40’ a yakin
diisiisler gortilmiistiir (Bulus ve Kabaklarli, 2010: 11).

Yasanan kriz siirecinin en 6nemli etkileri ABD’ de goriilmesine ragmen Avrupa da bu krizin olumsuz
etkilerini dogrudan tecriibe edinmistir. Ayni bunalim yillarinda Avrupa’da endiistriyel iiretim, tilkelere
ve sektorlere gore farklilik gosterse de %30 ile %60 arasinda gerileme gostermis; dis ticaret hacmi 58
milyon dolardan 21 milyon dolara kadar diismiis ve neredeyse 20 milyon kisinin isine son verilmistir.
Avrupa iilkeleri yasadiklart bu krizi asmak i¢in tarimsal {iriinler oncelikli olmak {iizere glimriik
vergilerini artirmak suretiyle korumaci ekonomik bir yapiyi tercih etmek durumunda kalmistir.

Buhran sonrasinda Avrupa iilkelerinde yabanci sermaye ile basa ¢ikabilmek icin ise giimriik tarifelerinde
degisimler yapilarak fiyatlarda artislara gidilmistir (Thurow, 1995: 26). Boylece ekonomi girdilerinin
dengelenmesi i¢in bir atilim gergeklestirilmesi saglanmistir. Kiiresel dogrultuda ticaret sektoriinii ve
politika denklemlerini de etkileyen biiyiik buhran, diger taraftan diinya genelinde bariz bir belirsizligin
egemen olmasina yol agmistir. Buna karsin iilkelerin devreye koydugu yapici politikalar sayesinde
buhran siirecinin daha siddetli neticeler ortaya koymasinin 6niine ge¢ilmistir ve ulusal sinirlar dahilinde
miicadeleler yiiriitilmeye baglanmistir (Davis, 1975).

Uretim faaliyetlerinden fiyat dengelerine ve isgiicii probleminden ticari agiklara kadar mali anlamda
bir¢ok sorunsal da doguran 1929 Ekonomik Buhrani, Sovyet Rusya gibi istisnai durumlar disinda genel
olarak birgok iilkede zorlu ekonomik kosullar meydana getirmistir. Zira asag1 yonlii ticari egilimin
gerceklesmesi ve bu dogrultuda hiikiimetlerin halklar karsisinda giderek caresiz duruma diismesi,
buhran sonrasi yasanan hadiseler arasinda dikkat ¢ekmistir. Her ne kadar bazi hiikiimetler mevcut
politikalar1 minvalinde issizlik fonlariyla gecici ¢oziimler {iretmeye c¢alissa da uzun vadede sonug
almamayacagi ongoriilen bu girisimler karsiliksiz kalmistir (Heaton, 2005).

Biiyiik Buhran sonrasinda ideolojik doniisiimler de yasanmistir ve 6zellikle donemin Avrupa tlkeleri
ozelinde giiclii ekonomisiyle 6ne ¢ikan Almanya’da, fasizm hareketi hizlanmaya baslamistir. Oyle ki
kriz sonrasinda issizligin yogun bir sekilde artis gostermesi, Ozellikle is¢i smiflarin komiinizm
hareketine gecmesine zemin hazirladigi i¢in politikaya yon veren aktorler tarafindan karsi hamlede
bulunularak fasizm etkisi yayginlagmistir (Tanilli, 2002). Bu siirecin ideolojik yansimalar1 ayrica italya
ve Ispanya gibi iilkelere de sigramustir ve dolayisiyla fasizmin hareket alanini genislemistir. Ekonomik
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buhranin elle tutulabilecek ve uzun vadede olumlu olarak degerlendirilebilecek neticesi ise merkez
bankalarina yonelik alinan kararlar baglaminda olmustur. Zira bir¢ok iilkenin mevcut merkez
bankalarina deger atfetmesi ve bu kurumlarin daha da giiglenmesiyle yeni bir siire¢ baslamistir (Paya,
2013).

2.3. 1929 Buhranimmin Tiirkiye’ye Etkileri

Tiirkiye Ozelinde tarihsel siire¢ irdelendiginde Cumhuriyetin ilk yillarinda ekonomi politikalarinin
millilestirme hedefiyle ve sermaye birikimini artirma amaciyla bir yol izledigi anlagilmaktadir. Bu
amaglar dogrultusunda var olan demiryollarinin millilestirilmesine, yeni demiryollarinin yapimina,
altyapmin kurulmasina ve sanayinin gelismesi i¢in adimlar atilmasina Oncelik verilmistir (Kazgan,
2013: 50). Fakat 1929 yil itibariyle Tiirkiye’yi de etkileyen kiiresel iktisadi kriz, iilke i¢i ekonomik
sorunlarla birlikte durgunluk siirecini ortaya c¢ikartmistir. Nitekim 1929 Buhranimin Tiirkiye’ye
iizerindeki etkileri, diger Avrupa iilkelerine olan etkileriyle benzer ¢izgide seyretmis, en iiretken sektorii
tarim sektorii olan Tiirkiye’de tarimsal iiriin fiyatlarinda goriilen diisiisler, dis ticaret hadlerinin iilke
aleyhine donmesine neden olmustur. Dolayisiyla bu durum, iilke ekonomisinin reel gelir kaybina
ugramasina yol agmuistir.

Diinya genelinde fiyatlarin diismesi ise, iilke iginde spekiilatif alim-satim yapan firmalarin kapanmasina
yol acmustir. Ustelik kisa vadeli kredilerin kesilmesi borglarin finansmani konusunda firmalar1 zor
duruma sokmustur (Isik ve Duman, 2012: 85). Oyle ki fiyatlarin genel seviyesindeki yasanan mevcut
azalmalar, paranin piyasada dolagsma hizinin yavaslamasina yol agmistir ve onceleri bu firmalarda ticari
sonrasinda ise tim ekonomiye yayilan genel bir durgunluga sebebiyet vermistir. Birinci Diinya
Savagindan sonra dis ticarette korumact politikalarin yayginlasmasi, iilkelerin dis ticaret rejimlerinin
degismesine de sebep olmustur. Bu baglamda Tiirkiye, 1932 yilindan itibaren mal takasina dayali ikili
ticaret anlasmalar1 yapmaya baglamustir.

Kliring sistemi denilen bu dis ticaret yonteminin ilk uygulamasi Fransa ile olmasina ragmen en kapsamli
ticaret Almanya ile yapilmistir. Bu durum, ticarete konu mallar agisindan ihracatin yapisinin
degismesine neden olmustur (Kazgan, 2013: 57). 1930’dan itibaren TL nin degerinin artirmasi, 6zellikle
deflasyonist siireci hizlandirmigtir. TL’nin degerlenmesine ragmen, kliring anlagsmasi geregi karsilikli
mal ihraci-ithali yaptigimiz Almanya’da ulusal paramiz diinya ortalama degerinden daha diisiikten iglem
gormek durumunda kalmistir. Bu durum ihracatin da olmasi gerektiginden daha diisiik gerceklesmesine
zemin hazirlamigtir. TL nin degerinin yiikselmesinin avantaji ise yabanci para dis bor¢ miktarinda reel
olarak azalislara sebep olmaya baslamistir.

Diger taraftan tarim iiriinlerinden alinan Asar Vergisi, Izmir iktisat Kongresi’nde alinan kararlar 1s18inda
1925 yilinda kaldirilmistir ve sonrasinda yani 1926 ve 1927 yillarinda vergi reformu adi altinda
cogunlugu spesifik vergilerden" olusan bir dizi vergi uygulamasi" yiiriirliige konulmustur. Kriz 6ncesi
baslanan vergi uygulamasi ise ekonomide daraltict etkiye yol agmistir ve 1929 Buhraninin ortaya
¢ikardigi durgunlugu derinlestirmistir. Bunalim yillarinda ise sirasiyla Buhran vergisi, Muvazene vergisi
ve Hava Kuvvetlerine Yardim vergisi konulmustur (Saragoglu, 2009: 138). Bu vergilerin
konulmasindaki amag olarak krizin devlet gelirlerini azaltmasini 6nlemek s6z konusu olmustur.

Bu durum, kisi basma diisen vergi yiikiiniin artmasia sebep oldugu gibi geliri ve tiiketimi azaltic
etkilere olanak tanimistir. Hiikiimet, konulan yeni vergiler ile biitge gelirlerini arttirmis olmasina ragmen
ayn1 zamanda durgunlugun derinleserek siirmesine neden olmustur. Ayrica bunalim yillarinda konulan
bu ii¢ vergi, her ne kadar kriz yillar1 geride kalmis olsa da uzun bir siire daha devam etmistir ve 1950
yilina kadar yiriirliikte kalmistir. Nitekim Demokrat Parti hiikiimetiyle baslayan tek partili donemle
birlikte, Tiirkiye’deki vergi sisteminde yeni bir siirece girilmeye baglanmistir.

1929 krizinin Tiirkiye’ye olan politik etkileri ise 6zellikle ilkesel baglamda olmustur ve devletgilik
prensibinin gii¢lii bir bicimde benimsenmesine olanak tanimigtir. Zira 6zel sektor yatirimeilarinin gerek
bilgi birikimi gerekse sermaye anlaminda heniiz yeterli yetkinlik elde edememesi, muhalif sdylemlere
ragmen devletin kontrol mekanizmasi altinda yiiriitiilen bir ekonomi sistemi olusturmustur (Isik ve
Duman, 2012: 88). Belirli bir siire devam eden bu sistem nedeniyle hem i¢ piyasada hem de yabanci
sermayenin iilkeye girisinde biirokratik birtakim problemler meydana gelmistir.



EUSBED 2021-14(2)- E-1ISSN-2148-9289 382|Sayfa

Her ne kadar 1929 Buhraninin iilke ekonomisine etkileri agir tahribatlar olusturmus olsa da bu kriz
oncesinde giidiilen politikalarin degismeye baslamasi Tiirkiye ekonomisi i¢in bir ayaga kalkis donemini
teskil etmistir. Ozgiir ve etkin sayilabilecek ekonomi dis politikasinin giiclii bir bigimde uygulamaya
konulmasi ve ayrica bu politikalara dair korumact bir yaklasimin benimsenmesi, dis ticarette emin
adimlarla ilerleyen bir Tiirkiye modelini 6ne ¢ikarmistir (Ozkardes, 2016: 25). S6z konusu yillarda dis
ticaret acig1 fazla olsa da diger yandan ekonomik biiylimenin hizla devam etmesi uzun vadede
toparlanabilecegi ongoriilen bir iktisadi yap1 izlenimi olusturmustur.

Bu duruma binaen Mustafa Kemal Atatiirk’iin buhran sonrasinda meclis kiirsiisiinden beyan ettigi
ifadeler 6nemlidir. Nitekim 1930 yilinda gergeklesen bu konusmanin da ortaya koydugu gibi buhran
sonrasi alinan 6nlemler kalict tahribatlarin yasanmamasi i¢in devreye girmistir. Ayn1 zamanda hem
tarim alaninda hem de ekonominin diger kalemlerinde dikkat ¢ceken diinya buhraninin yansimalarini
bertaraf edebilmek icin Gazi’nin tespit ve degerlendirmeleri yerinde olmustur. Nitekim meclis
konusmasinda yapilan uyarilardan da anlasildig1 gibi uzun vadeli bir ekonomi politikastyla krizlerin bir
daha yasanmamasi adina harekete gecilmistir. lgili konusmamin dikkat ceken icerigi ise su sekildedir
(Sahinkaya, 2005: 12):

“Degerli arkadaslar, gecen yil icinde karsi durmak zorunda kaldigimiz biiyiik olay ayni
zamanda bir milli para buhranidwr. Bu buhrani karsilamak i¢in alinan onlemlerin olumlu oldugu
goriilmiistiir. En 6nemli konu da ekonomik goriise gore milletin uyanikligi ve kendi yasama hakkina
olan giivenidir. Meclis ve hiikiimet tarafindan alinan énlemler, ézellikle bu konuda birlesir. Bugiin
icinde bulundugumuz durum mali ve ekonomik onlemlerin ve olgiilii davranmanin 6zenle
siirdiiriilmesini gerektirmektedir. Ozellikle tarim ile ilgili iilkelerde diinya ¢apinda bir ekonomik
buhran vardwr. Bu buhran dogal olarak bizim iilkemizi de etkilemis ve agirligini hissettirmistir. Bu
stkintt karsisinda esi goriilmemis ¢okiintii ve kurak yillardan sonra, vatanimizin gosterdigi yasam
ve dayanma giicii ancak Tiirk Milletinin yapisindaki gii¢ ve Biiyiik Millet Meclisi 'nin énlemlerindeki
uygunlukia agiklanabilir. Yillardan beri alinan onlemlere dniimiizdeki yil daha genis oranda ihtiyag
olacaktir. Cok tutumlu bir ydnetim seklinin ve o&zel biitiin islemlerimize etkinligi olmasi
gerekmektedir.”

3. ISTATISTIKI VERILERLE TURKIYE VE DUNYA EKONOMISININ KRiZ ONCESI
GENEL GORUNUMU

Bazi iilkelerin Diinya Ekonomi Buhrani oncesi, 1927-28 yillarina ait olan ve Tiirk Lirasi olarak kisi
bagina diisen milli gelirlerini gdsterir mevcut tablo asagida yansitildig: gibidir (Bagbakanlik Cumhuriyet
Arsivi [BCA], 30.10.24.137.4.1):

Tablo 1. 1927-28 yilina ait Tiirk Liras1 bazinda tilkelerin kisi basina diigen milli gelirleri

ULKE YIL K.B.M.G
Belgika 1927-28 442
Fransa 1927-28 480
Almanya 1927-28 574
Ingiltere 1927-28 784
Hollanda 1927-28 792
Isvicre 1927-28 737
Norveg 1927-28 669
Isveg 1927-28 554
Danimarka 1927-28 572
Litvanya 1926 152

Estonya 1927-28 202
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ULKE YIL K.B.M.G
Letonya 1926 198
Finlandiya 1927-28 221
SSCB 1927-28 163
Polonya 1927-28 159
Cekoslovakya 1927-28 315
Avusturya 1927-28 297
Macaristan 1927-28 215
Bulgaristan 1926 101
Yugoslavya 1926 172
Romanya 1927-28 197
Tiirkiye" 1927-28 117
Japonya 1926 187
Cenubi Afrika it. 1926 206
Brezilya 1927-28 90
Kanada 1927-28 1261
USA (ABD) 1927-28 1557
Avusturalya 1926 101

Yukaridaki rakamlar iilkelerin kendileri tarafindan tespit edilmis rakamlardir. Bundan dolay1
muhtelif {ilkelerde tatbik edilmis olan hesaplama usullerinin ne dereceye kadar birbirine benzediklerinin
tespitine imkan olmamuistir. Netice olarak diinya buhrani ve fiyat diislisiiniin, farkli iilkeler iizerinden
milli geliri {izerine nasil tesir ettigini hesaplamak miimkiin olamamistir. Buna ragmen yukaridaki tablo
incelendiginde kriz oncesi yillarda ABD ekonomisinin genislemesi, kisi bag1 milli gelirinin diinya
ekonomileri arasinda birinci sirada olmastyla anlasilabilmektedir. Ozellikle Birinci Diinya Savasina
katilan iilkeler baz alindiginda ABD harig bir iilkenin kisi bagina gelirinin yiiksek seviyelerde olmadigi
goriilmektedir.

Tablodan da anlasilacag: {izere buhranin tesirleri farkli iilkelerde birbirinin ayni olmamuistir.
Ornegin Tiirkiye’deki biitce gelisimi konjonktiir diisiisiinii kismen kapamustir. Diger iilkelerle mukayese
edildiginde Tiirkiye’nin aldigi ekonomik tedbirler sayesinde milli gelirinin nispeten az geriledigi
goriilmektedir. Tirkiye Konjonktiir Servisine gore, Tiirkiye’de milli gelirin nominal degerin % 28
oraninda gerilemesi mukabilinde Almanya’da % 40 oraninda bir gerileme goriilmektedir. Bazi
tilkelerdeki 1929 buhrani 6ncesi senelere ait biitceleri ile kisi basina diisen milli gelirlerinin durumu su
sekildedir (BCA, 30.10.24.137.4.2):

Tablo 2. Baz iilkelerin 1929 Buhrani 6ncesi yillara ait biitgeleri ve kisi basina diisen milli gelirlerinin

durumu
)

- = . == EEg
i chm sk 0 £ g3
ULKELER OS w&S s =58 FO%

=3 =55 : 2 5. Ze= 5

== 3 == mn 3 > <= &

== ao== ¥ - Q= ¢ ==
Almanya 36.500 10.400 574 163 29
Fransa 19.736 5.096 480 122 26

Ingiltere 35.752 14.253 784 315 40
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Italya 9.389 3.422 229 81 36
Bulgaristan 576 134 101 23 23
Yunanistan - 263 - 40 -
Yugoslavya 2.223 528 172 38 24
Romanya 3.500 584 197 31 17
Tiirkiye 1.600 280 117 20 18

Yukaridaki tabloda temas edilen iilkelerin vergi sistemleri birbirine benzemediginden
otiirii biitgeye ait mevcut rakamlarin muhteviyati baska olmakta ve boylece rakamlarin verdigi
tarh1 (eksiltme) noktasindan mukayesesi kabil goriinmemektedir. Devlet, belediye ve hususi
idareler masraflari, hesaplar1 kolaylastirmak i¢in bir arada gosterilmistir. Bu noktadan da bir
mukayese yapmak zordur. Zira iilkelerin idare-i hususiyeler ve belediyeler masraflarini
yukarida goriilen biitce rakamlar1 ayni sekilde ithal edip etmedikleri belirlenememistir. Diinya
buhranindan sonra milli gelir ve biit¢elerde ise kuvvetli baglamda tedenniler olmustur. Devlet,
idare-i hususiye ve belediyeler masraflarin1 milli gelir nispetinde diismemis olmasinda bu
teskilatin milli gelirden kendilerine ayirdiklari hisseler, buhrandan onceki senelere kiyasla
gittikge artmustir.

1926-1934 yillar1 aras1 Tiirkiye’nin de i¢inde bulundugu Balkan iilkelerinin ve bazi biiyiik
iilkelerin devlet biitceleri yillara gore asagida gosterilmistir (BCA, 30.10.24.137.4.7):

Tablo 2. 1926-1934 yillar aras1 Tiirkiye’nin de iginde bulundugu Balkan iilkelerinin ve bazi bityiik iilkelerin
devlet biitgeleri

Almanya Fransa Ingiltere italya Polonya ABD

Yillar

Gelir Gider Gelir Gider Gelir Gider Gelir Gider Gelir Gider Gelir Gider

Milyon Mark  Milyon Frank Bin Sterlin Milyon Liret Milyon Zloti ~ Milyon Dolar

1926 6037.7 6561.9 41337 41297 805701 842355 21337 20932 2133.1 1971.8 4129.4 3493.6
1927 7113.6 7154.8 43297 42672 842824 838585 19836 19609 2768.5 2554 4042.3 3643.5
1928 7300.3 8375.8 47294 44059 836436 818041 20099 19717 3008.6 2808.4 4033.3 3848.5
1929 7730.4 8043.2 47780 47711 814970 829494 19897 19716 3030.7 3009.9 4117.9 3994.2
1930 8042.1 8162.6 50989 53597 857761 881037 20084 20980 2747.8 2809.7 3317.2 4219.9
1931 6442.3 6624.8 47705 53948 851482 851118 19033 23308 2262.1 2467.5 2121.2 5006.6
1932 5591.9 5735.1 43438 53468 827031 859310 17966 21904 2001.7 2244.1 2238.3 5306.5
1933 6024.3 6210.1 45646 50487 809379 778231 17790 24610 1869 2206.3 3116 7105
1934 6458.3 6458.3 48281 50163 791238 790442 17662 22276 2163.3 2184.6 3974.7 4486.6

;f Bulgaristan Yunanistan Yugoslavya Romanya Tiirkiye
>
Gelir Gider Gelir Gider Gelir Gider Gelir Gider Gelir Gider
Milyon Leva Milyon Drahmi Milyon Dinar Milyon Ley Milyon TL
1926 65945 6784.8 - 9031.6 11606.3 11592.6 31224.2 28499.3 180.2 190

1927 6940.1 66959 10000.7 8690.5 113194 10983.3 36007.5 33136.7 2035 1945
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1928 82285 77263 11232 8821.2 13796.3 11146.6 32767.8 35223.6 222 207

1929 10205 10449.2 19808.2 11300 15962.7 11817 36018.4 34607 224.1 220.4
1930 6436 8187.8 127979 12180.1 133129 12469.6 31155.2 315785 2175 222.6
1931 5622  6567.5 122856 11864 10964.6 11529.7 27642.8 29797.2 165.2 186.6
1932 4894.1 59469 99746 9621.2 11323.2 11323.2 17484.2 18949.1 186.8 169

1933 5221.2 52212 7968 8291  10438.3 10438.3 18364 20360.6 170.5 170.5
1934 5649.6 5649.6 8668 9009  10171.2 10171.2 20452 20452 184.1 184.1

Kriz dncesi ve sonrasi biitce gergeklesmelerine bakildiginda, 1929 éncesinde Italya ve ABD harig
genel olarak iilkelerin biitce gelirlerinde bir artig goriilmektedir. 1929-1933 aras1 bunalim yillarinda ise
gelirlerde dalgali bir seyir goriilmekle birlikte trend azalig yoniinde olmaktadir. Hatta Bulgaristan,
Yunanistan ve Romanya gibi {ilkelerin gelirlerinde %50’ye varan kayiplar géze ¢arpmaktadir. 1934
senesi tiim diinyada toparlanma yili kabul olarak gormektedir. Biitge gelirleri agisindan nispeten artiglar
bu yildan itibaren ortaya ¢cikmistir.

Biitce giderleri acisindan ise 1929 dncesinde Ingiltere ve Italya harig biitiin iilkelerin giderlerinde
farkl1 oranlarda artis gerceklesmistir. 1929-1933 bunalim yillarinda ise ingiltere ve Italya’nin biitce
giderleri artma yoniinde seyretmistir. Fransa, ABD ve Yugoslavya’da 1929 6ncesi baglayan artis egilimi
devam ederken; Almanya, Polonya, Bulgaristan, Yunanistan, Romanya ve Tiirkiye’de biitce giderleri
kisiimustir. Ulkelerin, biitce gerceklesmelerin kiyaslanmasim daha saglikli yapabilmek ve krizin etkisini
daha net gorebilmek adina biitce gelirlerinin biitge giderlerini karsilama oranlarima bakmak
gerekmektedir. Asagidaki tabloda iilkeler bazinda gelirlerin giderleri karsilama orani verilmektedir
gosterilmistir (BCA, 30.10.24.137.4.7):

Yillar itibariyle Biitce Gelir/Biit¢ce Gider Karsilama Oram

=

é Almanya Fransa ingiltere italya Polonya ABD
1926 92.01 100.10 95.65 101.93 108.18 118.20
1927 99.42 101.46 100.51 101.16 108.40 110.95
1928 87.16 107.34 102.25 101.94 107.13 104.80
1929 96.11 100.14 98.25 100.92 100.69 103.10
1930 98.52 95.13 97.36 95.73 97.80 78.61
1931 97.25 88.43 100.04 81.66 91.68 42.37
1932 97.50 81.24 96.24 82.02 89.20 42.18
1933 97.01 90.41 104.00 72.29 84.71 43.86
1934 100.00 96.25 100.10 79.29 99.02 88.59

5

E Bulgaristan Yunanistan Yugoslavya Romanya Tiirkiye
1926 97.20 100.12 109.56 94.84
1927 103.65 115.08 103.06 108.66 104.63
1928 106.50 127.33 123.77 93.03 107.25
1929 97.66 175.29 135.08 104.08 101.68

1930 78.60 105.07 106.76 98.66 97.71
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1931 85.60 103.55 95.10 92.77 88.53
1932 82.30 103.67 100.00 92.27 110.53
1933 100.00 96.10 100.00 90.19 100.00
1934 100.00 96.21 100.00 100.00 100.00

Yukaridaki tablo incelendiginde, ABD menseli 1929 Diinya Buhranin en ¢ok etkiledigi iilke yine ABD
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bunalim yillar itibariyle incelendiginde ABD’ de gelirlerin giderleri
karsilama oraninin  %40’lara diistiigli goriilmektedir. Diger {ilkelerle kiyaslandiginda ABD
ekonomisinin yasadig1 ¢okiintii, savasin ekonomik etkileri ile ugrasan Avrupa devletlerinde ¢ok daha
fazladir. Tiirkiye acisindan 1929 Buhrani mali ve finansal reformlarin hayata gecirilmesi ile daha az
sancili ge¢mistir. Kriz 6ncesi ve sonrasinda konulan vergiler biitge gelirlerinin artmasina yol agmus; kisi
basina diisen vergi yiikiiniin artmasi pahasina, biit¢e nispeten dengede tutulmustur.

4. SONUC

Bilhassa ABD merkezli olarak ortaya ¢ikan 1929 krizi, tim diinya ekonomilerine benzer sekilde
Tiirkiye’de de durgunluk siirecini ortaya ¢ikarmistir. Bu siire¢, hem tarimsal {iriin fiyatlarinin diismesi
ve dis ticaret hadlerinin aleyhe dénmesi gibi dissal etkenlerle hem de millilesme ve sanayilesme ¢abalari,
altyap1 harcamalari, yeni vergi uygulamalar1 ve iklim kosullar1 gibi i¢sel etkenlerle meydana gelmistir.
Digsal ve igsel etkenler birlesince bireylerin satin alma giigleri diiserek tiikketim de daralmis ve ekonomi
ka¢inilmaz bi¢gimde durgunluk siirecine girmistir.

Bu baglamda 1920’lerden itibaren baglayan siire¢ Tiirkiye’de ekonomik doniisiim yillar1 olma 6zelligi
tagimistir. Sanayi, bankacilik, ingaat, altyapi1 gibi sektorlerde yapilan harcamalar ve yeni kurumlari
faaliyete gecirme cabalari sermaye birikimini de beraberinde getirmistir. Ekonomiyi doniigtiirme
cabalarinin yaninda uygulanan dis ticaret politikalari, para-kredi politikalar1 ve maliye politikalari;
ayrica Tirkiye’nin diinya ekonomilerine biiyiikk ¢apta entegre olamamasi, 1929 Buhranin etkilerini
kismen de olsa hafifletmistir.

20. yiizyilin en biiyiik ekonomik krizi olarak kabul edilen 1929 Buhraninin iilkelerde sebebiyet verdigi
igsizlik problemi ve iiretimle ilgili sikintilar, ayn1 zamanda arz talep dengesizligine de ortam
hazirlamigtir ve bu anlamda uzun vadede giiglii iktisat politikalar1 belirleyemeyen iilkeler, buhranin
etkisini daha fazla hissetmek zorunda kalmistir. Nitekim Sovyet Rusya disinda neredeyse Avrupa’nin
tiim iilkeleri buhrandan etkilenmistir ve Ingiltere, Almanya, Fransa gibi giiclii ekonomiler dahi iktisadi
anlamda ciddi problemlerle kars1 karstya kalmstir.

Sadece sanayi alaninda degil tarim ve dis ticaret 6zelinde de tahribatlar olusturan mevcut kriz, ideolojik
anlamda da komiinizm ve fasizmi kars1 karsiya getirmistir. Oyle ki italya, Almanya ve ispanya gibi
iilkelerde komiinizm hareketlerini bastirmak icin fasizm eksenli politikalar devreye konulmaya
baglanmistir. Diger birgok iilkede ise ekonomi alanina yon veren devleti politikalara bagimli kalinarak
0zel sermayenin hareket alani bir siireligine kisitlanmigtir ve diger taraftan yabanci sermayelerin yatirim
denetimleri siklastirilmagtir.

Tiirkiye’de ise Mustafa Kemal Atatiirk yonetiminde alinmis olan ekonomiye dair tedbirler dahilinde,
1929 buhrani sonrasinda yasanabilecek agir yansimalar engellenmistir. Hatta iilke ekonomisinin giiglii
bir sekilde ilerleyis kaydettigi yillar da 1930 yili ve sonras1 olmustur. Her ne kadar cari agik problemi
gibi ticari problemler mevcut olsa da bu sikintilar1 bertaraf edecek adimlar da hizla atilmaya
baglanmustir.
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EXTENDED SUMMARY

One of the most important problems experienced by the world economies that have transformed with
globalization is the economic crisis. The word crisis is a word used synonymously with words such as
“sudden deterioration”, “great distress”, “depression” and “depression” The economic crisis, on the
other hand, is defined as the loss of confidence that creates a continuous deterioration in economic
indicators in money, capital, labor, goods and service markets. Since the Industrial Revolution of 1876,
the world economy has grown continuously and unevenly, and together with the economy, political and

social balances have been shaken with the First World War.

The First World War had important political, social and economic effects on the countries that directly
entered its sphere of influence. Especially when viewed from the economic perspective; the economic
balances of the countries changed, industrial production capacities decreased and unemployment rates
started to increase significantly. The crisis, which took place in the aforementioned years and was
published in the literature as the 1929 Depression, adversely affected many countries, especially the
USA and Europe. One of the countries that fell under the influence of the depression was Turkey, which
was in the Alliance bloc of the aforementioned war. So much so that there was a significant decrease in
the prices of agricultural products in the country and the already critical conditions began to worsen.
However, the new Turkish state, which was established with limited opportunities after long years of
wars, sought ways to get out of the crisis with the least damage by taking some precautions in the years
following the crisis. The current study created based on this framework; It has been prepared with the
aim of reflecting the budgets and per capita national incomes of the USA, European and Balkan
countries, mainly Turkey, before and after the 1929 Depression, with official statistical data. On the
other hand, examining the effects of the depression on Turkey and other countries and comparing them
comparatively constituted another aim of the study. In the data collection process of the study, in which
the document analysis method was used, official statistical annuals obtained from archival records,
which are primary sources, were applied. As a result, it was concluded that the effects of the depression
were not the same in every country, and that Turkey's national income decreased at a lesser rate
compared to other countries thanks to the measures taken.

The 1929 crisis, emerged especially in the USA, revealed the stagnation process in Turkey, similar to
all world economies. This process had occurred both with external factors such as the decrease in
agricultural product prices and the reversal of the terms of trade, and with internal factors such as
nationalization and industrialization efforts, infrastructure expenditures, new tax practices and climatic
conditions. When external and internal factors combined, the purchasing power of individuals decreased
and consumption contracted, and the economy inevitably entered a recession process.

In this context, the process that started from the 1920s had the characteristic of being the years of
economic transformation in Turkey. Expenditures made in sectors such as industry, banking,
construction and infrastructure and efforts to put new institutions into operation brought along capital
accumulation. In addition to the efforts to transform the economy, foreign trade policies, monetary-
credit policies and fiscal policies, as well as Turkey's inability to integrate into the world economies on
a large scale, alleviated the effects of the 1929 Depression, albeit partially.

The unemployment problem caused by the 1929 depression, considered to be the biggest economic crisis
of the 20th century, also created an environment for supply-demand imbalance, and countries that could
not determine strong economic policies in the long term had to feel the effects of the depression more.
As a matter of fact, almost all European countries except Soviet Russia were affected by the crisis and
even strong economies such as England, Germany and France experienced significant shocks.

In Turkey, heavy repercussions that could be experienced after the 1929 depression were prevented,
within the scope of the measures regarding the economy taken under the rule of Mustafa Kemal Atatiirk.
In fact, the years when the country's economy made a strong progress were 1930 and later. Although
there were commercial problems such as the current account deficit problem, steps were taken to
eliminate these problems. As a result, as if giving advice from a calamity, economic policies were
determined with the effect of the economic depression in question. Therefore, a profile of Turkey was
formed, which had a strong guard against possible new crises.
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SONNOTLAR

" ABD 1917 yilinda savasa katilmustir.
it Mallarm agirhigi, sayisi, adedi gibi fiziki dlciiler {izerinden alman vergileridir.

i 1926 yilinda Bina vergisi, Arazi vergisi, Kazang vergisi, Maktu vergi, Veraset ve intikal vergisi, Elektrik
ve Gaz vergisi, Eglence Vergisi yiiriirlige girmistir. 1927 yilinda ise Muamele Vergisi ile ulastirma sektorii
tizerinden vergiler alinmaya baglanmustir.

V' Sozii edilen 1927-1928 yillarinda 1 Tiirk Lirast 1,96 - 1,97 ABD Dolarma karsilik gelmektedir (bkz:
Yahya Sezai Tezel, Cumhuriyet Déneminin iktisadi Tarihi ( 1923-50) Ankara: Yurt Yaymevi, s.149).



