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oz

Gayri Safi Yurt I¢i Hasila’nin (GSYTH) 6nemli bir kismin1 olusturan tiiketim, refahin nemli bir gostergesidir.
GSYIH’deki artis tiiketim harcamalarinda da artisa neden olur. Bu ¢alismanin amaci tiiketim ve gelir iliskisini
once teorik daha sonra ampirik olarak agiklamaktir. Caliymada, gelir, enflasyon ve faiz orami gibi temel
makroekonomik degiskenlerin tiiketimi nasil etkiledigi tespit edilmistir. Calismada yontem olarak birim kok testi
uygulanmis ardindan, vektor otoregressif model kullanilmig ve dlgiilen katsayilarin istatistiksel anlamliligina
bakilmistir. Akabinde esbiitiinlesme analizi uygulanmistir. Ayrica, Granger nedensellik testi yaklagimi ile
degiskenler arasindaki nedenselligin yonii tespit edilmistir. Arastwma, Tirkiye 6zelinde 1987-2019 yillarini
kapsayan yillik veriler kullanilarak gergeklestirilmistir. Diinya Bankasi’ndan elde edilen verilere dayanarak
tiikketim ve gelir arasindaki iligski enflasyon ve faiz degiskeni kontrol edilerek analiz edilmistir. Arastirmanin
sonuglarma gore, Tiirkiye’de tiiketim ile gelir arasinda pozitif yonli, tiiketim ile tiiketimin ve faizin ge¢mis
donemleri arasinda ise negatif yonlii iliski bulundugu tespit edilmistir.

Anahtar Sozciikler: tiiketim, Tirkiye, Keynesyen teori, var analizi

ANALYSIS OF THE IMPACT OF TURKEY’S INCOME,
INFLATION AND INTEREST RATES ON CONSUMPTION
IN THE 1987-2019 PERIOD

ABSTRACT

Consumption, which constitutes an integral part of GDP, is an essential indicator of welfare. The increase in GDP
leads to an increase in consumer spending. This study aims to explain the relationship between consumption and
income first theoretically and then empirically. Further basic macroeconomic variables such as income, inflation
and interest rates were studied to determine the effect and impact on consumption. A unit root test was utilised as
a method in the study, and then a vector autoregressive model was used to determine the statistical significance of
the measured coefficients. Following that, the co-integration analysis was used. In addition, to determine the
direction of causation between variables, the Granger causality test was utilised. Furthermore, the research was
conducted utilising annual data spanning the years 1987 to 2019. Based on the data obtained from the World Bank,
the relationship between consumption and income was analysed by checking the inflation and interest variables.
According to the results of the research, it can be seen that in Turkey, the relationship between income and
consumption is positive, while consumption and the periods’ consumption and interest have been determined as
negative.
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GIRIiS

Bu calismanin temel amaci; gelir, enflasyon ve faiz orani gibi temel makroekonomik
degiskenlerin tiiketimi nasil etkilediginin tespitinin yapilmasidir. Hanehalk: tiiketimi
makroekonomik degiskenlerdeki degisimlere nasil tepki vermektedir? Yanit, degisikliklerin
niteligine ve siiresine mi baglhi? Beklenen gelir degisikliklerinin beklenmedik soklardan farkli
bir tiiketim etkisi var m1? Bu sorular tiiketicilerin davranislarini anlamak ve hanehalklarini
etkileyen politika degisikliklerini degerlendirmek agisindan oldukca dnemlidir.

Tiiketim, Gayr1 Safi Yurtici Hasilanin (GSYIH) iigte ikisinden fazlasimi olusturmaktadir.
Tiiketicilerin gelir soklarina nasil tepki verdigine dair bilgi, vergi ve isgiicii piyasasi
reformlarinin makroekonomik etkisini degerlendirmenin yani sira istikrar ve gelir koruma
politikalarinin tasarimi i¢in dnemlidir. Ayrica, tiiketici kararina dayanan tasarruf konusundaki
tiikketici tutumlar1 sermaye birikimi, yatirim, biiylime ve gelisme stireci i¢in de ¢ok 6nemlidir.
Bu olgular, tiiketim, tasarruf ve geliri hem makroekonomi hem de mikroekonomide en popiiler
arastirma alanlar1 arasina dahil etmistir. Ozellikle II. Diinya Savasi'ndan sonra tiiketim teorisi,
makroekonomi arastirmalarinin merkez odagi haline gelmistir. Tiiketim harcamalarinin II.
Diinya Savas sonras1 dénemde GSYIH’nin yaklasik iicte ikisini olusturmas1 ve ekonomistlerin
ekonominin kitlesel bir igsizlik durumuna geri donmesinden korkmasi nedeniyle bunun dogal
bir gelisme oldugu diisiiniilebilir.

Baslangicta literatiire Keynes'in Genel Teorisinde (1936) gelistirdigi toplam tiiketim islevi
teorisi egemendir. Keynes’in teorisine gore, toplam tiiketim, toplam gelirin pozitif fakat azalan
bir fonksiyonudur. Tiiketim, toplam talepteki en 6nemli unsurdur. Bu nedenle tiiketimin dogru
bicimde tahmin edilmesi ekonominin yonetimi i¢in gereklidir. Keynes, tiiketimi cari gelire
baglamaktadir ve bu goriis yillarca yaygin olarak kabul edilmistir. 1950'lerde uzun dénemli
serilerden tahmin edilen tiiketim fonksiyonu ile kisa donem seriler ve kesit verilerinden tahmin
edilen tiiketim fonksiyonu arasinda fark tespit edilmistir. Keynesyen tiiketim hipotezi bu
tutarsizligi ¢ozememis ve siirekli gelir, yasam dongiisii ve goreceli gelir hipotezlerinin
gelismesine yol acan daha dogru tiiketim tahminlerine ihtiya¢ duyulmustur. Keynesyen
ekonomide tiiketim fonksiyonunun merkezi konumu tiiketici harcamalarim tahmin edecek
birgok sorgulama girisimine yol agmistir. ilk dénem Keynesyen denklem tiirlerinin ¢ogu,
toplam tiiketici davraniginin bazi 6zelliklerini agiklayamamistir. Bu nedenle, alternatif teoriler
gelistirilmistir.

TUKETIME ILISKIN TEORILER

“Insanin bir¢ok ihtiyaci bulunmaktadir ve bu ihtiyaglarin giderilmesi i¢in yapilan tiim
harcamalar tiiketim olarak ifade edilmektedir” (Giines, 2019). Muellbauer ve Lattimore’a
(1994) gore tiiketici harcamalari ¢ogu ekonomide toplam harcamanin %350 ila %70'ini
olusturmaktadir. Tiiketim fonksiyonu ile ilgili en ¢ok toplam harcama iliskileri iizerinde
calisilmis ve Klein ve Goldberger'in (1955), ¢alismalarindan bu yana tiikketim fonksiyonu, tiim
makroekonomik model olusturma ¢abalarinin kilit bir unsuru olmustur. Bu nedenle, insanlarin
tilkketici davraniglarin1 anlamak i¢in nasil tiikettiklerini arastirmak zorunlu hale gelmistir.
Keynes'den oOnce tiikketim, tasarruftan sonra kalan gelir miktar1 olan bir kalinti olarak
goriilmekteydi. Bu goriise gore, tikketim faiz oranina baglidir. Keynes, tiiketimin hem daha
onemli hem de daha karmasik oldugunu diisiiniiyordu. "Harcama kendi gelirini yarattifindan",
tiiketim temelde ekonomik faaliyet diizeyini etkiler (Bunting, 2001, s.149). Keynes, kural
olarak, hanehalklarinin gelirleri arttik¢a iiretilen mal ve hizmetleri daha fazla tiiketerek
faydalarini arttirdiklarin1 varsaymaktadir. Toplam talebin bu ana bileseni hanehalklarinin
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refahlarini arttirir. Bu nedenle toplam tiiketim fonksiyonunun olas1 belirleyicilerinin analizine
ekonomik literatiirde siklikla rastlanmaktadir. Literatiirde farkli tliketim teorileri vardir;
Bununla birlikte, tiim ekonomilerde tiiketim davranisini agiklayabilecek tek bir tiiketim teorisi
yoktur. Modern tiiketim aragtirmalarini anlamak i¢in gozden gegirilmesi gereken temel tiikketim
modelleri bulunmaktadir. Bu modeller; Keynes’in (1936) Mutlak Gelir Hipotezi,
Duesenberry'nin (1949) Nispi Gelir Hipotezi, Modigliani'nin (1954) Yasam Dongiisti Hipotezi,
Friedman’in (1957) Siirekli Gelir Hipotezidir.

PAZARLAMA STRATEJISININ TUKETiCi DAVRANISLARINDAKI
ONEMI

Tiiketici davraniglari, tamamen yeni bir ¢alisma alami olarak kabul edilmektedir (Engel,
Blackwell ve Miniard, 1990; Schiffman ve Kanuk, 1997). Bu nedenle, gelisim siireci
kavramlari, psikoloji (bireyin calismasi), sosyoloji (gruplarin incelenmesi), sosyal psikoloji
(bireylerin gruplar halinde nasil calistigi gibi) gibi diger bilimsel disiplinlerden alinmustir.
Pazarlama perspektifinden bakildiginda, tiiketici davranisi biiyiikk olasilikla pazarlama
kavramimin gelistirilmesi ile 6nemli bir calisma alan1 haline gelmistir. Pazarlamacilar
tarafindan ilk 6nce piyasada tiiketiciler tarafindan aranan “uygunluklar1” ve ardindan ihtiyaclari
destekleyen pazarlama planlarimin hazirlanmasinin gerekli oldugu iizerinde durulmus ve
pazarlama kavraminin etkisi vurgulanmistir (Assael,1995).

Pazarlama konsepti 1950'erde formiile edilmis olan ancak pazarlamacilarin daha dnce iizerinde
hi¢ diistinmedikleri bir kavramdir. Assael’e gore pazarlamacilarin bu kavrami daha once
kullanmamasiyla ilgili iki neden bulunmaktadir. Birincisi, pazarlama kurumlarinin 1950'lerden
once pazarlama kavramini kabul edecek kadar gelismemis olmasidir. Reklam ve dagitim o
dénemin seri tiretim ve kitlesel pazarlama stratejilerine yoneliktir. Pazarlama stratejilerinin
uygulanmasi, kiigiik ve ¢esitli pazar segmentlerinin ihtiyaglarini karsilayacak tirtinlerin tanitimi
ve dagitimi igin gesitli imkanlar gerektirirdi.

1950'lerden oOnceki iiretim ve pazarlama odagi bu nedenle daha ¢ok oOl¢ek ekonomileriyle
ilgiliydi. 1950'lerden 6nce pazarlama stratejilerinin takip edilmemesinin ikinci nedeni, buna
ihtiya¢ duyulmamis olmasidir. O donemde ortaya ¢ikan finansal buhranin etkileri, tliketici
davraniglarini iizerinde de goriilmiistiir. Tiketiciler bu donemde harcamalarin1 azaltmak
zorunda kalmigtir. Buhrandan hemen sonra II. Diinya Savasi’nin yaganmasi ve bu donemde
iirtin kitliklarinin s6z konusu olmasi tiiketici davranisina ilgi eksikligini ortaya ¢ikarmistir.

Schiffman ve Kanuk’a gore bu donemin pazarlama yaklasimi, tiiketicilerin isteklerini
belirlemek yerine mevcut olanin satildig1 {iretim ydnelimi olarak ifade edilmektedir. Uretim
yonelimini, pazarlamacilarin tek tarafli olarak iiretmeye karar verdikleri iiriinleri satmaya
calistiklan bir satis yonelimi izlemistir. Bu yonelimin varsayimi, tiiketicilerin ikna olmadiklar
stirece iirlin satin almaya istekli olmamalariydi. Satis yonelimi tiiketici memnuniyetini dikkate
almamus, tiiketici de satin aldig1 tirlinden memnun kalmadiginda bu durumu iletisim yoluyla
diger tiiketicilere aktararak {iriin hakkinda onyargilarin olugsmasina yol agmistir. 1950'lerin
baslarinda pazarlamacilar, satin alma giidiistine sahip olduklarim diisiindiikleri tiiketicilere daha
fazla tiriin satabileceklerini fark etmislerdir. Bdylece, tiiketicilerin ihtiyaglari ve istekleri
dikkate alinmaya baglanmis bu durum ise pazarlama kavraminin olusturulmasini saglamaistir.

Tarihsel bir perspektiften bakildiginda, tiiketici ihtiyaglarini, genis iiriin yelpazesi ve rekabet
eden ¢ok sayida dagitim noktasi ile modern bir ekonomide hem hayatta kalma hem de kar
iiretimi igin basarimin anahtar1 olarak degerlendirmek miimkiindiir. Uriin ve hizmetlerin
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satisinda basarili olmak i¢in kuruluglarin tiiketici ihtiyaclarini ve davranislarin1 anlamalari ve
tiikketicilerin davranissal ihtiyaglari i¢in pazarlama stratejileri tasarlamalar1 gerekmektedir.

TUKETIiMIN TAHMINi GELIiR DEGIiSIKLIKLERINE YANITI

Bu boliimde tliketimin beklenen gelir degisikliklerine yanit verip vermedigi tahminini test
etmek icin ampirik calismalar gézden gecirilmektedir. Daha onceki literatiir, tiiketim
degisimlerinin gecikmeli bilgi ile olan iliskisine odaklanmustir. Ongoriilen gelir artis1 genellikle
onceki donem verilerine gore tahmin edildiginden, veriler ampirik ¢aligmalar kisitlamaktadir.
Yeni nesil ¢alismalar, tiiketicilerin gelecekteki gelirleri hakkinda bilgi sahibi olduklarina iliskin
varsayimlarin tiiketimleri nedenli etkiledigini test etmeye calisir.

Asir1 Duyarhhk Testi

Bircok yazar makro ve mikro verilerle asir1 duyarlilik testleri yapmis ve bazilari teorinin
tahminlerinin basarisizligin1 belgelemistir. Hall (1978) ,tiiketim artisinin gecikmeli gelir artist
ile agiklanamayacagi hipotezini test etmistir . Hall'un testi baslangigta bir miktar sagkinliga yol
acmus, ¢iinkli ¢ogu ekonomist tiiketim biiylimesinin gecikmeli gelir biiylimesine bagli oldugu
fikrine aligmigken, dikeylik testi boyle bir baglantinin varliginin sorgulanmasina neden
olmustur (Deaton, 1992). Sonugta Hall, gecikmeli gelir biiyiime katsayisinin istatistiksel olarak
sifirdan farkli olmadigini, ancak diger gecikmeli degiskenler (borsa fiyatlar1 gibi) i¢in dikeylik
kisitlamasinin reddedildiginden s6z eder.

Flavin (1981), istatistiksel olarak gelir artisin1 beklenen ve beklenmedik bilesenlere ayristirmak
icin kullandig1 bir gelir siireci belirlemistir .Seksenlerde daha ¢cok kabul géren makroekonomik
verilere dayanan asir1 duyarlilik testler ilerleyen zamanlarda kullanilmamaya baslanmistir.
Ciinkli makro verilerdeki asir1 duyarlilik kanitlarinin, Attanasio ve Weber (1993) tarafindan
ileri siirtildiigli gibi yanliligina bagli olmast muhtemeldir (Altonji ve Siow, 1987). Hall'1 izleyen
calismalarda, asir1 duyarhilik genellikle faiz orami farki veya kredi biiyiime oranlari seklinde
ortaya ¢ikmistir. Benzer bagimlilik, tiiketim ve eglence, aliskanlik olusumu, ev iiretimi veya
mallarin dayaniklilig1 gibi tercihler noktasinda da olusturulabilir.

Laibson (1997), hiperbolik tercihleri olan tiiketiciler i¢in kredi kisitlamasi olmasa da dengede
asir1 duyarliligin ortaya cikabilecegini gostermektedir. Tiim bu uzantilarin ampirik etkileri
tercihten kaynaklanan zamanlar arasi bagimlihigin kredi kisitlamasindan farkli politika
sonuclart iirettigini gostermektedir. Kredi kisitlamalarinin tiikketim {izerindeki etkisinin
arastirilmasinda 6nemli bilgiler kaydedilerek ilave bilgiler de siirece dahil edilmistir. Bu agidan
etkili ve yenilik¢i arastirmalardan birisi varliga dayali modele bagli olan Zeldes’in ¢alismasidir.
Zeldes (1989), diisiik refah grubu hanehalklarinin, kredi piyasalarina erisimi olan ve bor¢lanma
ihtiyac1 olmayan yliksek refah grubu hanelerden ayrildigini varsaymustir.

Gelir Artislan ile Gelir Azahislar1 Arasinda Ayrim

Asirt duyarlilik testlerinin varyantlari, ilk olarak Shea, tarafindan 6nerilen bir yaklagim olan
pozitif ve negatif beklenen gelir degisiklikleri arasinda ayrim yapmaktadir. Farkli tiiketim
modellerinin, tiiketimin Ongoriilen gelir artiglarina ve azaliglarina farkli tepkiler verdigini
belirtmistir. Tlketim harcamalar1 gelirle baglantilidir ve tiiketimden beklenen gelir artis ve
azalislarina benzer tepkiler verilmesi beklenir. Bununla birlikte, kredi kisitlamalar1 varliginda
hanehalklar1 gelirin diismesi beklendiginde tasarruf edebilir, ancak gelirde artis beklendiginde
bor¢lanamaz. Bu nedenle, kredi kisitlamalari ile tiikketim, 6ngoriilebilir gelir artiglariyla daha
giiclii iliski i¢indedir.
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Ampirik uygulamasinda Shea(1995, s5.798-799), tiikketimin geliri izledigini ve gelirdeki tahmin
edilebilen artis ve azalislara ayni tepkiyi verdigini diger bir ifadeyle simetrik durumun
varligindan s6z etmektedir. Buna ragmen gelir diistiiglinde likidite kisitlamasinin, tasarruflar
etkilemedigi ancak bor¢lanmay1 engelledigi, dolayisiyla da gelirdeki gdzlemlenebilen artigin,
diisiise gore daha fazla tepki gosterdigi kisacasi asimetrik bir tepkinin varligi s6zkonusudur.
Garcia, Lusardi ve Ng (1997) gore, pozitif ve negatif beklenen gelir degisimini ayirt etmek i¢in
istatistiksel bir yaklasim kullanilmalidir. Garcia ve digerlerine gore likidite kisith tiiketiciler
gecmis bilgilere karsi asir1 duyarlidir. Jappelli ve Pistaferri (2000), Italya’daki hanehalklart
mevcut gelir beklentilerini gelir artis1 i¢in bir ara¢ olarak kullanir ve gelir artislarina ve
diisiislerine asir1 duyarlilik icin kanit bulamazlar. Istatistiksel prosediirlere dayanan asiri
duyarlilik testlerinin tatmin edici sonuglar liretmemesinin bir nedeni, gelir artislarini tahmin
etmek i¢in kullanilan degiskenlerin (gecikmis gelir artis1 ve benzeri gibi) yeterince giiglii
olmamasi olabilir. Bu nedenle, aragtirmacilar, tahmini gelir degisikliklerinin hem tiiketici hem
de arastirmaci tarafindan gozlemlenebildigi arastirmalar lizerinde eklemeye calismislardir.
Bunlar beklenen gelir artislart ve beklenen gelir diisiisleri olarak siniflandirilabilir.

Wilcox (1989), toplam tiiketimin, 6nceden ilan edilen sosyal giivenlik fayda artislarina
tepkisini incelemistir. Sonug olarak, gelir artis1 agiklandiginda degil, gercekte uygulandiginda
tiiketimin arttign bulunmustur. Ozellikle, sosyal giivenlik yardimlarindaki yiizde 10'Tuk bir
artisin ayni ayda perakende satiglarda yiizde 1'lik bir artisa ve dayanikli mal aliminda yiizde
3'lik bir artisa neden oldugu tahmin edilmistir. Bu testin sinirlandirilmasi, perakende satis
bilesenlerine iliskin toplu veriler kullanarak vergi politikasindaki 6nemli degisiklikleri analiz
etmenin zor olmasindandir.

Bir¢ok g¢alismada Shapiro ve Slemrod (2003, ss.381-396; 2009, ss. 374-379), gercek veya
varsayimsal vergi politikalarina verilen bireysel yanitlar1 degerlendirmek igin anlik anket
verilerini kullanmaktadir. Shapiro ve Slemrod, goriisiilen kisilerin yiizde 40'1in ekstra {icretini
harcamay1 planladigint ve dolayisiyla gegici bir vergi degisikliginin bile hanehalk:
harcamalarinin artmasinda orta derecede etkili olabilecegi sonucuna varmistir. Shapiro ve
Slemrod (2003) calismalarinda 2001 yili gelir vergisi indirimini analiz etmeleri, marjinal
tilketim egilimi hakkinda likidite kisitlamalarina dair ¢ok az kanit sunmustur; Akabinde yine
2008 yili vergi tesvikini analiz etmeleri de benzer sonuglar iiretmistir. Diger calismalar,
harcanabilir geliri artiran gegici vergi degisikliklerini incelemek igin tiiketim verilerini
kullanmugtir.

Parker (1999), beklenen gelir artisinin tiiketim tizerindeki etkisini degerlendirmektedir. Ona
gore, servet degisiklikleri tiiketim harcamalarindaki artisin ¢ok azinmi agiklayabilir. Tiiketim
patlamasindan sonra milli servetteki en biiyiikk artislar ve farkli refah seviyelerine sahip
hanelerin tiiketimde benzer artislar1 vardir. Souleles (1999), beklenen gelir artisin
incelemektedir. Ayrica Souleles (2002), Reagan doneminin agiklanan vergi kesintilerine nasil
tepki verdigini analiz etmistir. Tim bu ¢aligmalar gelirin vergiye 6nemli derecede tepki
verdigine dair kanitlar sunmustur. Parker’in ¢alismasinda, 1 dolarlik gelir artisinin, tiiketimi
yaklagik 20 sent artirdig1 tespit edilmistir. Bu sonucun likidite kisitlamalarindan kaynaklanmasi
olas1 degildir, ¢linkli 6rnek sadece yiiksek gelirli vergi miikelleflerini igermektedir. Souleles,
federal vergi iadelerinin yiizde 10'unun dayaniksiz mallara harcandigini, ancak toplam
tiikketimin tepkisinin ¢cok biiyiik oldugunu belirtmektedir. Souleles, likidite kisitlamalarinin asir
duyarlilik bulgusunu agiklama olasiliginin diisiik olduguna isaret etmektedir. Vergi iadeleriyle
ilgili daha fazla bilgi, 2001 Ekonomik Biiylime ve Vergi Yardim Mutabakati Yasasi tarafindan
saglanan biiylik gelir vergisi indirim programini inceleyen Johnson, Parker ve Souleles
tarafindan One siiriilmiistiir (Johnson ve digerleri, 2006, ss.1589-1610).
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Program, genellikle 300 $ veya 600 $ degerinde vergi iadeleri saglamistir. Siirekli gelir
hipotezine gore, tek bir indirim harcama tizerinde ¢ok az etkiye sahip olacaktir. Ayrica, teori,
likidite kisitlamalarimin yoklugunda, tiiketicilerin bir miktar vergi indirimi beklemeye baglar
baslamaz harcamalarin artmasi ve yalnizca vergi iadesi aldiktan sonra artmamasi gerektigini
ongormektedir. Johnson, Parker ve Souleles'in analizi indirim programinin benzersiz bir
ozelligini kullanmistir. Iade ¢ekleri Temmuz sonundan Eyliil 2001 sonuna kadar on haftalik bir
stire zarfinda postalanmis ve vergi iadesi alan hanehalklarinin harcamalar1 vergi 6ncesi ve
sonrast donem icin karsilagtirilmistir. Arastirmacilar, ortalama hanehalkinin, vergi iadesinin
alindig ti¢ aylik siire boyunca vergi iadesinin % 20-40’1n1 dayaniksiz mallar i¢in harcadigin
bulmuslardir. Ayrica, harcama tepkilerinin, likidite kisitlamalar1 ile tutarl olan nispeten diisiik
geliri olan haneler i¢in ¢ok daha gii¢lii oldugunu da bulmuslardir.

Bir diger calismada Agarwal, Liu ve Souleles (2007), tiiketicilerin Johnson, Parker ve Souleles
tarafindan analiz edilen ayni vergi indirimine nasil tepki verdiklerini tespit etmek i¢in kredi
kart1 hesaplarindan olusan bir panel veri seti kullanmistir. Kredi karti 6demelerinin,
harcamalarin ve borglarin indirimlere aydan aya tepkisini tahmin ederek, indirimlerin 6deme
nedenlerinin rastgele zamanlamasini nasil degerlendirdiklerini belirlemek i¢in kullanmislardir.
Sonuglarda, tiiketicilerin kredi karti 6demelerini artirarak ve bdylece borg¢larimi ddeyerek
baslangigta indirimin bir kismini kurtardiklarini bulduk. Ancak bir siire sonra harcamalar artmig
ve sonuglar stirekli gelir modeli ile gelismistir.

Bunlarm aksine, Browning ve Collado (2001), Ispanya ekonomisine ait mikro verilerini,
haziran ve aralik aylarinda tam zamanli ¢alisanlara yapilan ek iicret 6demelerine verilen tepkiyi
tahmin etmek i¢in kullanmiglardir. Browning ve Collado hassasiyete dair bir kanit tespit
etmemislerdir ve daha dnce yapilmis ¢alismalarda 6ngoriilen gelir degisikliklerine biiyiik tepki
verildigi bulgunun nedeninin sinirh rasyonellikten kaynaklandigini ileri stirmiislerdir. Buna
gore tliketiciler tiiketimi daha az dalgali hale getirmekte ve beklenen gelir degisiklikleri biiytik
oldugunda siirekli gelir hipotezine uygun hareket etmektedirler. Genel olarak, bu boliimde ele
alinan yaklagimin ana sinirlamasi, tiiketicilerin farkl soklara ve politika degisikliklerine nasil
tepki verecegi konusunda ¢ok az agiklama sunmasidir. Bununla birlikte, tiikketim teorilerinin
neden basarisiz olduguna dair daha net degerlendirmeler sunulmaktadir. Ornegin, incelenen
calismalardan bazilari, diisiik gelirli tiiketicilerin yiiksek gelirli tiiketicilere gore tahmin
edilebilir gelir degisikliklerine daha fazla tepki verdigi ve bunun da likidite kisitlamalarinin
varligina isaret ettigi sonucuna varmistir.

Gelirin Azaldig1 Donemler

Beklenen gelir diisilislerinin tiikketim tizerindeki etkisini géz onilinde bulunduran analizlerin en
yararli yonii, verilerde bulunan asir1 duyarliliklarin likidite kisitlamalarina baglanamamasidir.
Cilinkii kredi kisitlamali modeller tiiketicilerin bor¢ almadigini varsaymaktadir. Kisinin
gelirindeki ongoriilebilir beklenen gelir diisiislerinin tiiketim iizerindeki etkisini géz oniinde
bulunduran analizlerin en yararli yonii, verilerde bulunan asir1 duyarliliklarin likidite
kisitlamalarina baglanamamasidir, ¢iinkii kredi kisitlamali modeller tiiketicilerin borg
almadigin1 tahmin etmektedir.

Kisginin gelirindeki ongoriilebilir en 6nemli diisiis emeklilik doneminde meydana gelmektedir.
Tiiketimin gelirdeki ongoriilebilir degisikliklere duyarsiz olup olmadiginin en giicli testi,
emeklilik dncesi ve sonrast tiiketimi karsilastirmaktir. Bu konuyu inceleyen ilk makale ingiltere
Aile Harcamalar1 Anketi'nden (FES) alinan verileri kullanan ve emeklilikten sonra tiiketimde
dikkate deger bir diisiis bulan Banks, Blundell ve Tanner’in (1998) ¢alismasidir. Bernheim,
Skinner ve Weinberg (2001), ABD i¢in PSID'yi kullanarak bu testi tekrarlamiglardir ve ayrica
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emeklilikte 6nemli bir tiikketim diislisii olduguna dair kanitlar bulmuslardir. Emeklilikte
tiikketimin diistiigli nasil agiklanabilir? Bir olasilik, yagsam dongiisii teorisinin gegerli olmamasi
ve tiiketicilerin 6z denetimden yoksun olmalaridir. Yani tiiketiciler emekliligin gelirlerinde
ciddi bir diisiise yol agacagini tahmin etmemektedirler. Bunu fark ettiklerinde, tiiketimi asagi
dogru ayarlamak zorunda kalmaktadirlar. Ancak diger aciklamalar da teoriyi
reddetmemektedir. Emeklilikte tiiketimdeki diisiisiin nedeni, tiim tliketim kategorilerindeki
diisiisten ziyade isle ilgili giderlerin (ulasim, kantin yemekleri vb.) azalmasindan kaynaklaniyor
olabilir. Emeklilikte tiiketimdeki diisiisiin bir baska aciklamasi da Aguiar ve Hurst (2007)
tarafindan vurgulanan bir konu olan, hanelerin aligveris ve evde iiretim yoluyla zamani1 nasil
parayla degistirdigi calismasidir. Emeklilik, aligveris ve ev isleri i¢in keskin bir artisa neden
olur. Bu nedenle bireyler, satin alinan domateslere kendi bahgelerinde yetistirilen domatesleri
tercih edebilirler. Benzer sekilde, daha ucuza mal bulmak i¢in daha fazla zaman harcayabilirler.
Nitekim Aguiar ve Hurst (2005), yiyecek harcamalar1 ve kalori alim1 hakkinda bilgi toplayan,
Bireylerin Gida Alim1 Aragtirmasi (CSFII) ve bir zaman kullanim anketine gore (NHAPS) gida
harcamalarinin emeklilikte azalmasinin, gida alimi, ev iiretim hikayesiyle tutarli olmadigindan
sOz ederler.

GELIR VE TUKETIM ARASINDAKI ILISKIYE YONELIK
ARASTIRMA

Tirkiye’nin 1987-2019 yillar1 arasindaki verilerine dayanarak tiiketim ve gelir iligkisi
enflasyon ve faiz degiskeni kontrol edilerek analiz edilmistir. Analizde kullanilan verilere
asagida yer verilmistir.

Tablo 1. Makroekonomik Degiskenler

Degiskenler Agiklama Kaynak
Tiiketim Yillik % Son Tiiketim Harcamalar1 Diinya Bankasi
Gelir Ulusal Kisi Bas1 Gelir Diinya Bankasi
Enflasyon Yillik % tiiketici fiyatlar: Diinya Bankas1
Faiz Iskonto Orani FRED

Literatiir Taramasi

Bu boliimde, farkli arastirmacilar tarafindan yapilan bazi 6nemli arastirmalardan elde edilen
sonuclar vurgulanmaktadir. Keynes (1936) tiiketilmeyen her seyin tasarruf edildigini ifade
etmistir. Latin Amerika iilkelerinde yapilan ¢alismalarda artan sermaye olusumu ve diisme ile
gelir artis1 %23'ten %8,8'e kadar tasarruf gostermektedir. Toplam gelir (Y) 1'e esittir. MPC,
gelirdeki oransal artigla birlikte artan tiiketim egilimi gostererek daima pozitiftir ve 0 ile 1
arasinda olacaktir. Hanehalki biyiikliigi katsayisi, spesifik etkiler ve gelir etkileri gibi iki tir
etkiden olusmaktadir. Hanehalki biyiikligi arttikca ¢esitli mallara duyulan ihtiyacin
artmasindan kaynaklanan spesifik etki, gelir etkisini olusturur: aile hanehalk1 biiyiikligiinde bir
artigla nispeten fakirlesmektedir. Biiyiikk hanelerde mevcut olan tiiketim, 6lgek ekonomileri
nedeniyle hanchalki biiyiikliigii ile orantili olarak hareket etmemektedir (Ando ve Modigliani,
1963, ss.5-7). Goreceli gelir hipotezi, tiikketimin mevcut gelire ve ge¢mis yiiksek gelire bagh
oldugunu ileri siirmiistiir. Eger gelir 6nceki zirve gelir diizeyini asarsa, yasam standartlarinda
diisme yonlii bir ayarlama gerekli degildir ve tiiketim, gelirdeki degisime kademeli olarak tepki
verir ve gelir 6nceki zirve gelirinin altina diiserse, bir iliski kiimesine gore tiiketim gelire
ayarlanir (Duesenberry, 1967, s. 57).

Gupta (1973), gida harcamalarinin toplam harcamalara oranimnin gelirdeki artisla azaldigini
belirten Engel’in yasasin1 takip etmektedir. Goreceli titketim modellerinin faydali bir gostergesi
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gelir esnekliginin karsilastirilarak elde edilmesidir. Bu yaklasimi izlemenin temel avantaji, gelir
esnekliginin gelir ve tiiketim 6l¢tim birimlerine bagli olmasi ve bu nedenle tilkeler ve emtialar
arasinda dogrudan karsilagtirilabilir olmasidir.

Khan ve Khan (1989), yoksullugu Hindistan'da gida tiiketimi ile iliskili olarak 6lgmiis ve kirsal
niifusun tigte birinin yoksulluk sinirinin altinda yasadigini ve kalkinma stratejisinin bir gelir
dagilimi bileseni icermesi gerektigini ortaya koymustur.

Burney ve Khan (1991), emtia gruplarinin ¢gogunlugunun tiiketiminde 6lgek ekonomilerinin
varligin1 dogrulamistir. Bu 6lgek ekonomilerinin derecelerinin sadece metalar arasinda degil,
sektorler arasinda ve her bir sektordeki gelir gruplar arasinda da farkli oldugunu bulmuslardir.
Cesitli gida triinlerinin seviyesi ve dagilimi, bolgenin sosyal refah statiistiniin 6nemli bir
gostergesidir. Ayrica, kentlesmenin hanehalkinin tiiketim aligkanliklarr tizerindeki etkisini
incelemek igin, ¢esitli ¢alismalar kentsel ve kirsal sektorler i¢in farkli tahminler elde etmistir.

Salama (1995), Misir'da gida tiiketimi davranisini incelemis ve gida tiiketimindeki artis
oraninin hanehalk: biiytikligiine ve niifus artisina bagli oldugu ve sosyo-ekonomik ve ulusal
niifus programlarinin uygulanmasinin 6nerildigi sonucuna varmistir . Giiney Afrika'da gida
tiiketim kaliplar1 lizerine yapilan bir aragtirma Kalite ve fiyatin, 6zellikle kirsal kesimdeki
tilketiciler igin tiiketici gida aliminda onemli hususlar oldugunu bulmustur (Mmakol ve
digerleri, 1997, s. 207). Ayrica, daha yiiksek gelirli insanlarin daha fazla et tiikettikleri ve daha
fazla meyve ve hazir yiyecek alabilecekleri sonucuna varmiglardir.

Tozanli (1995), diisiik gelirli niifusun geleneksel Akdeniz (balik / deniz firiinleri) tiiketim
modeline sahip oldugunu, zengin kesiminse Tiirkiye’de gida sanayileri iizerinde olumsuz etkisi
olan bat1 davranigina meyilli oldugunu bildirmistir. Disiik gelirli hanehalklarinin gelirlerinin
daha biiyiik bir kismimi 6zellikle piring gibi temel gida malzemelerine harcamas1 muhtemeldir.
Tarim iscileri gida biitgelerinin yiizde 59,4'linii piring {izerine harcamaktadir. Bugdayin toplam
gida biit¢esindeki payi, biiytik giftciler i¢in ytizde 2'den yar1 vasifl is¢iler i¢in yiizde 4,9’a kadar
degismektedir. Piring ve bugday disinda biiyiik harcamalar balik, bakliyat, sigir eti ve sebzeye
yapilmaktadir. En zengin grup gida biitgesinin yaklasik yiizde 16'sinm1 baliklara harcarken,
yoksullar yiizde 9’unu harcamaktadir. Aslinda balik tiiketimi biitge paymnin gelirdeki artisla
artmast muhtemeldir. Aynm1 gézlem sigir eti ve sebzeler igin de gegerlidir. Ancak yar1 vasifli
isciler bakliyat iizerinde profesyonel ve yiiksek gelir gruplarina goére daha yiiksek bir oran
harcamaktadirlar.

Kilig ve Karaoglu (2014) calismalarinda, tiiketim toplumu ve bireysel krediler baglaminda
Tiirkiye {izerinde arastirma yapmuslar ve Tiirkiye ‘de tiiketim ile GSYIH arasinda giiclii bir
iliskinin oldugunu ,tiiketimin GSYIH i¢indeki pay1 %70’lere kadar ¢iktigimi ve bunlara ilaveten
Tiirkiye’de biiyiime igin tiiketimin devamina ve yeni tiiketicilere ihtiya¢ oldugu sonucuna
varmiglardir.

Bugday ve digerleri (2020) ¢alismalarinda, bireylerin bireysel kredi kullanim davranislari ve
baz1 sosyo-ekonomik ve demografik degiskenlerin bireysel kredi kullanim davraniglarina
etkisini 26 ilde yasayan 18 yas ve iistii 2.242 katilimci ile gergeklestirmistir. Calismalarinda,
kredi kart1 kullanim durumunun cinsiyet ve egitim diizeyine gore istatistiksel olarak anlamli
diizeyde farklilastigini ve egitim diizeyi ile kredi kart1 borcunu diizenli 6deme durumu arasinda
istatistiksel olarak anlamli iliskinin oldugunu tespit etmislerdir.

Arastirmanin Amaci ve Konusu

Bu arastirmanin amaci gelir, enflasyon ve faiz gibi temel makroekonomik degiskenlerin
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tilketimi nasil etkiledigini tespit etmektir. Bunu yaparken, Vektor Otoregressif Model,
Esbiitiinlesme Analizi ve Granger Nedensellik Analizi’nden yararlanilmistir.

Arastirmani Onemi

Tiiketim ile diger makro ekonomik degiskenler arasindaki iliski iyi tespit edilirse, tiiketimi
etkileyen faktorler ortaya gikarilabilir ve bu sayede tiiketime iliskin daha net politikalar
gelistirilebilir.Her ne kadar konu ile ilgili teorik diizeyde yapilmis ¢alismalar olsa da ampirik
olarak gerceklestirilen ¢alisma sayist sinirhidir. Ozellikle Tiirkiye dzelinde Vektor Otoregressif
Model, Esbiitiinlesme Analizi ve Granger Nedensellik Analizi gibi modeller kullanilarak
gerceklestirilen calisma sayist olduk¢a azdir. Dolayisiyla, bu cgalisma o6zellikle ampirik
literature katki saglamay1 amaglamaktadir.

Arastirmanmin Metodolojisi Ve Kapsam

Arastirma, Tirkiye o6zelinde 1987-2019 yillarim1 kapsayan yillik veriler kullanilarak
gerceklestirilmistir. Veriler Diinya Bankasinda elde edilmistir. Calismada, oncelikle Vektor
Otoregressif model kullanilmis ve Slgiilen katsayilarin istatistiksel anlamliligina bakilmstir.
Vektor Otoregressif model bilindigi gibi degiskenler arasindaki uzun donemli iliskiyi tespit
edememektedir. Bu nedenle, esbiitiinlesme analizi kullanilarak degiskenlerin uzun donemli bir
iliski gosterip gostermedigi analiz edilmistir. Ayrica, Granger nedensellik testi yaklasimu ile
degiskenler arasindaki nedenselligin yonii tespit edilmeye ¢alisilmistir.

Arastirmamin Modeli

Aragtirmada kullanilan ilk model Vektér Otoregressif Modeldir ve bu model asagidaki
denklemler yardimiyla agiklanabilir:

Ye=aq + Z?:l byiyi—i + Z?:l byixt—q +v1: (1) (1)
X =C1t Z?:l diiye-i + Z?:l dyiXe—i + Var (2) 2)

Esbiitiinlesme analizi temelde ¢ok degiskenli bir analizdir. Iki veya daha fazla duragan olmayan
zaman serisi arasindaki esbiitiinlesmeyi test etmek igin birkag yontem vardir, ancak bu
calismada Johansen Prosediirii ele alinmistir. Ikiden fazla zaman serisi iceren veri soz
konusuysa, Johansen esbiitiinlesme analizi kullanilmasi daha uygun olmaktadir. Johansen
esbiitiinlesme analizi ¢ok degiskenli iz istatistigine dayanmaktadir.

Arastirmanin Varsayimlari

Calismada uygulanan yontem, bilimsel yontem ilkelerine ve arastirmada elde edilen veri seti
analizleri i¢in uygundur. Kaynak taramalarinin ve veri setinin ¢alismanin amacini
gergeklestirmek icin yeterlidir. Calisma, literatiirdeki ¢aligmalar1 desteklemektedir.

Tammlayic: Istatistik

Tanimlayici istatistikler, birkac¢ grafik analiziyle birlestirildiginde tiim nicel veri analizinin
onemli bir bilesenini olusturmaktadir. Calismamiza ait tanimlayici istatistik tablosu asagida yer
almaktadir.

Tablo 2. Tanimlayici Istatistik

Degiskenler Ortalama Std. Sapma Min Max
Tiiketim 4.14 4.80 -6.7 1.310
Faiz 3.67 19.96 8.75 67
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Gelir 7905 2300.58 5086.19 12064.84
Enflasyon 38.4 3204.8 6.25 105.215
Coklu Dogrusallik

Bu g¢aligmada, ¢oklu dogrusallig1 tespit etmek i¢in korelasyon tablosundan yararlanilmistir.
Buna gore, bagimsiz degiskenler olan faiz, gelir ve enflasyon arasinda ¢oklu dogrusallik tespit
edilmemistir.

Tablo 3. Korelasyon Tablosu

Tiiketim Faiz Gelir Enflasyon
Tiketim 1,0000
Faiz 0.2597 1,0000
Gelir 0.1475 0,1475 1,0000
Enflasyon -0.2209 0.8582 -0.8067 1,0000

Ekonometrik Uygulama

Degiskenlerin normalligini test etmek igin Jarque Bera Testi kullanilmis ve sonuglar asagida
rapor edilmistir. Bu testin hipotezleri:

Ho: Veri normal dagilmamaktadir, Ha: Veri normal dagilmaktadir.

Tablo 4. Normallik Testi Sonuglari

Degiskenler Chi2 df Prob > chi2
Tiiketim 0.803 2 0.66935
d_faiz 1.277 2 0.52812
d_gelir 0.190 2 0.90925
d_enflasyon 1.000 2 0.60654
Hepsi 3.270 8 0.91629

Analiz sonucuna gore, p-degerinin 0.1 degerinin iizerinde olmasi nedeniyle degiskenlerin
normal dagilmadig goriilmektedir. Bu testin bos hipotezi degiskenlerin normal dagilmadigini
ifade eder. Bu test chi-kare dagilimina uydugu i¢in chi-kare test istatistikleri kullanilmis ve en
sag siitunda bos hipotezi reddedecegimiz olasilik degerleri ifade edilmistir. Ekonomi biliminde
siklikla kullanilan %5 ve %10 anlamlilik diizeyleri i¢in degiskenlerin normal dagilmadig tespit
edilmistir. Chi-kare olasilik degerlerinin tamami %10°dan biiyiiktiir. Degiskenlerin normal
dagilmadigini ifade eden bos hipotez alternatif hipotez lehine reddedilememistir. Duraganlik
Sinamasi- Augmented Dickey-Fuller Testi kullamlmistir. Asagida ham verilerden
yararlanilarak elde edilen ¢izgi grafikleri bulunmaktadir. Buna gore, niifus ve gelir gibi

degiskenler ciddi bir artis trendi gosterirken, tiiketim ve enflasyon goérece daha dalgali bir seyir
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Duraganlik sonuclarina gore, tiiketim hari¢ diger tim degiskenlerin duragan olmadig:
goriilmiistir. Bu nedenle, duragan olmayan degiskenlerin birinci dereceden farki alinarak
duragan hale getirilmistir. Grafiklere bakildiginda tiiketim dalgali bir seyir izlemekte belirli bir
trendi takip etmemektedir. Bu durum tiiketim degiskeninin herhangi bir birim koke sahip
olmadigina isaret eder. Diger taraftan, faiz ve enflasyon degiskenleri asagi yonlii bir trende
sahipken GSYIH degiskeni yukar1 yonlii bir trende sahiptir. GSYIH birikimli bir degisken
oldugu i¢in yukar1 yonlii bir trende sahip olmasi beklentilerle uyumludur. Sonug olarak
grafiklere bakildiginda tiiketim degiskeni disindaki diger degiskenler bir birim koke isaret
etmektedir. Grafik yonteminin yaninda ADF testi degiskenlerin birim koke sahip olup
olmadigini sinamak i¢in oldukga giivenilir bir yaklasimdir. Bu testin hipotezleri su sekildedir:

Ho: Degisken bir kok icerir, duragan degildir. Ha: Degisken birim kok icermez, duragandir.

Tablo 5’te ADF testi sonuglarina yer verilmistir. P-degerleri bos hipotezi reddedebilecegimiz
en diisiik anlamhlik diizeyini ifade eder. iktisat literatiiriinde %5 anlamhilik diizeyi makul
gortindiigii i¢in bu degerler %5 anlamlilik diizeyi ile kiyaslanmistir. Tiiketim degiskeninin P-
degeri %5’ten kiigiik oldugu i¢in bos hipotez alternatif hipotez lehine reddedilerek degiskenin
duragan oldugu sonucuna ulasilmistir. Faiz, gelir ve enflasyon degiskenlerinin P-degerleri
%>5’ten yiiksek oldugu igin bos hipotez reddedilememistir. Tiketim haricindeki diger tiim
degiskenler birim koke sahiptir ve duragan degildir. Duragan olmayan degiskenleri duragan
yapmak igin izlenen genel anlayis degiskenlerin birinci dereceden farkim1 almak olacaktir. Bu
baglamda faiz, gelir ve enflasyon degiskenlerinin birinci dereceden farki alinarak tekrar ADF
testi yapilmistir. Birinci dereceden farki alinmig P degerlerinin %5’ten diisiik oldugu
goriilmektedir. Boylece bu degiskenler igin bos hipotez alternatif hipotez lehine reddedilmistir.
Tiiketim, faiz ve enflasyon degiskenleri farki duragandir.

Tablo 5. Duraganlik Test Sonuglari

Degiskenler Test Istatistigi P-degeri 1. Dereceden Fark Ahndiktan
Sonraki p-degeri

Faiz -0.657 0.8575 0.0000

Tiiketim -5.709 0.0000 -

Gelir -0.404 0.9094 0.0002

Enflasyon -0.874 0.7963 0.0000

Asagida duragan hale getirilmis verilerin grafigi yer almaktadir. Duragan hale getirilen verilerin
trend gostermedigi goriilmektedir.
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Yukaridaki grafiklerde birinci dereceden farki alinmis degiskenlerin herhangi bir trende sahip
olmadig1 goriilmektedir. Tim degiskenlerin duraganlhigi saglandigi i¢in Vektoér Otoregresif
Analizi kurmak miimkiindiir. VAR analizinin en o6nemli asamalarindan biri analizde
kullanilacak olan gecikme sayisinin belirlenmesidir. Bu ¢alismada VAR analizinden once
optimum gecikme sayisinin belirlenmesi icin 4 adet kriter kullanilmistir. Bu Kriterler; FPE,
AIC, HQIC ve SBIC kriterleridir. Asagida Eviews ¢iktilar1 verilen Tablo 6’da en ¢ok anlamli
olan gecikme secilmistir. Bu tabloda 4. Gecikmeye bakildiginda bu Kriterlerden 2’sini sagladigi
goriinmektedir. VAR analizi igin 4. gecikmenin optimum oldugu sonucuna ulasilmustir.

Tablo 6. Optimum Gecikme Sayisi Se¢imi

lag LL LR f p FPE AIC HQIC SBIC

0 -432.9 1.3e+0 323.68 32.42 32.560
1 -421.8 22.306 16 0.134 2.0e+0 327.27 330.1 33.687
2 -410.7 22.154 16 0.138 3.1e+0 330.91 336.0 348.19
3 -388.1 45.221 16 0.000 2.4e+0 326.02 333.4 350.97
4 -362.4 51.26* 16 0.000 2.0e+0 31.88* 328.5 351.52

Gecikme sayist 4 olarak belirlendikten sonra VAR analizi yapilmistir. Burada tiiketim
degiskeni bagimli degiskendir. Tiiketim degiskeninin 4 gecikmesi bagimsiz degisken olarak
modele dahil edilmistir. Ayrica faiz, gelir ve enflasyon degiskenleri ve onlarin 4 gecikmesi
modelde bagimsiz degisken olarak yer almistir. Sonuglar Tablo 7°de gosterilmektedir.
Sonuglara bakildiginda tiiketimin gecikmeli degerleri, cari tiikketim {izerinde anlaml1 bir etkiye
sahiptir. Tiiketimin birinci gecikmesi cari tiiketim {izerinde istatistiksel olarak anlamli
olmamakla birlikte diger 3 gecikme istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahiptir. Tiiketimin 2.
ve 3. gecikmeleri istatistiksel olarak anlamli ve negatif etkiye sahipken, tiiketimin 4. gecikmesi
cari tiiketim tizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkiye sahiptir.

Teorik olarak bakildiginda faizlerin artis1 tasarruflart artirdigi igin tilketimi azaltan bir etkiye
sahiptir. VAR analizi sonuglarina bakildiginda, faizin 2. gecikmesi disinda tiiketim tizerinde
bir etkiye sahip olmadig1 goriilmektedir. Faiz degiskeninin 2. gecikmesi cari tiiketim tizerinde
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negatif bir etkiye sahiptir. Iktisat teorisinden bu negatif etki beklenmekle birlikte faizin tiikketim
tizerindeki etkisi gecikmeli olarak yansimaktadir. Faizin diger gecikmeleri tiiketim {izerinde
istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip degildir. Hem teorik hem ampirik literatiirde
tilkketimin en 6nemli fonksiyonu gelirdir. VAR analizi sonuglarina bakildiginda gelirin 2. ve 3.
gecikmeleri tiiketim iizerinde anlamli bir etkiye sahiptir. Gelirin 3. gecikmesinin tiiketim
tizerinde negatif bir etkiye sahip olmasi beklentilerle ters diismektedir. Ancak gelirin 2.
gecikmesi tiiketim {izerinde pozitif bir etkiye sahiptir. Dolayisiyla gelir degiskeninin 2.
gecikmesi tiiketim tizerindeki etkisi hem istatiksel olarak anlamlidir hem de beklentilere uygun
bigcimde isaretlenmistir.

Tablo 7. Var Analizi Sonuglari

Degiskenler Tiiketim Standart Hata
L.Tiiketim -0.237 (0.578)
L2.Tiiketim -0.850** (0.388)
L3. Tiiketim 0.521* (0.278)
L4. Tiketim -1.099%*** (0.356)
L.d_Faiz -0.106 (0.172)
L2.d_Faiz -0.468*** (0.159)
L3.d_Faiz 0.208 (0.212)
L4.d_Faiz 0.0328 (0.168)
L.d_Gelir 0.00201 (0.00553)
L2.d_Gelir 0.00718** (0.00366)
L3.d_Gelir -0.00574* (0.00317)
L4.d_Gelir 0.00370 (0.00339)
L.d_Enflasyon 0.0581 (0.0902)
L2.d_Enflasyon 0.214*>** (0.0788)
L3.d_Enflasyon 0.153* (0.0854)
L4.d_Enflasyon -0.0785 (0.108)
Sabit 10.01*** (2.323)
Gozlem 27

Enflasyon ile tiikketim iliskisine bakildiginda ise beklenildigi iizere iki degisken arasinda pozitif
bir iliski vardir. VAR analizi sonuglarina gore enflasyonun 2. ve 3. gecikmeleri tiiketim
tizerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkiye sahiptir. Bu sonuglar tiiketicilerin
adaptif beklentisine isaret etmektedir. Sonuglara bakildiginda 2. Gecikmenin 3. Gecikmeden
daha yiiksek bir etkiye sahip oldugu ancak 4. Gecikmeden sonra iligskinin koptugunu
gostermektedir. Bu VAR analizindeki sabit terim ise otonom harcamalara isaret etmektedir.
Analizde bu otonom harcamalarin tiiketimdeki en yiiksek payr almasi dikkat ¢ekicidir. Bunun
yaninda gelir degiskeni anlamli ve teoriyle uygun olmakla birlikte oldukea diistik bir etkiye
sahiptir. VAR analizi sonuglarina gére 1000TL’lik bir gelir artis1 tiiketimde yalnizca yaklagik
7.18 TL’lik bir artisa neden olmaktadir.

Ozetle, tiiketim ile gelir aras1 iliskiye bakildiginda, tiiketimin gecikmeli degerlerinin cari dsnem
tilketim tizerinde anlamli bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir. Fakat bu pozitif iligkinin
biiyiikliigii donemden doneme degismektedir. Istatistiksel olarak anlamli olmakla birlikte
kiiglik egim parametrelerine sahiptir. Egim parametrelerinin diisiik olmasi tiiketimin gelir
esnekliginin diisiik olduguna isaret etmektedir. Tiketim kalemi secilen makroekonomik
degiskenlerdeki kiigiik degisikliklere biiyiik tepkiler vermemektedir. iliskinin pozitif yonlii ve
teoriye uygun oldugu goriilmektedir. Gelir degiskenin tiikketim tizerindeki etkisinin analizde
kullanilan gecikmeli degerler acisindan diisilk olmasi teoriye ve ger¢ege uygundur. Bu
calismada Tirkiye’deki marjinal tiikketim egilimi ile ilgili bir sonuca varmak yerine tiikketimin
tizerinde caligilan yillara dair gelir esnekliginin diisiik oldugunu, gelir degiskeninin tiikketim
tizerindeki etkisinin bu anlamda diisiik oldugunu ifade etmek yerinde olacaktir.
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Es Biitiinlesme Analizi

Bu ¢alismada yer alan degiskenlerin birbirleriyle olan uzun déonem iliskilerini analiz etmek i¢in
esbiitiinlesme (kontegrasyon) testi yapilmistir. Kontegrasyon testi i¢in degiskenlerin ayni
dereceden duragan olmasi gerekir. Degiskenlerin duragan olup olmadigi arastirilmis ve ayni
dereceden duragan oldugu sonucuna ulasilmistir. Burada ise degiskenlerin birbirini uzun
donemde yakinsayip yakinsamadigi sinanmustir. Bu testin hipotezleri su sekildedir:

Ho: Degiskenler es biitiinlesiktir. (Kontegredir),
Ha: Degiskenler es biitiinlesik degildir. (Kontegre degildir)

Tiiketim degiskeni herhangi bir birim koke sahip olmadigi igin es biitiinlesme analizinin disinda
tutulmustur. Analizde 2’den fazla degiskenin es biitiinlesik olup olmadigi arastirildigi i¢in basit
Enge-Granger testi yerine Johansen testi kullanilmistir. Test sonuglar1 Tablo 8’de gosterilmistir.
Bu sonuglara gore 2. rankta Trace istatistiginin kritik degerden diisiikk olmasi1 sebebiyle bos
hipotez reddedilemez. Dolayisiyla bu noktada bir es biitiinlesme vardir.

Tablo 8. Esbiitiinlesme Analizi Sonuglari

M Max. RankParms LL Eigenvalue Trace %05kritik deger
istatistigi

0 20 -482.28326 62.7452 47.21

1 27 -468.7677 0.60628 35.7141 29.68

2 32 -458.20687 0.51729 14.5924* 15.41

3 35 -454.3395 0.23411 6.8577 3.76

4 36 -450.91065 0.21059

Faiz, enflasyon ve biiyiime degiskenleri uzun donemde kontegredir. Kisa donemde bazi
sapmalar olsa da diizeltme terimi vasitasiyla bu degiskenler uzun déonemde birbirine yakinsar.

Etki Tepki ve Varyans Ayristirma Analizi Sonuglar

Etki-Tepki analizi iki degiskenden birinde meydana gelecek olan bir degisikligin diger degisken
tizerinde yarattig1 degisligi gozlemlemektir. Bu ¢alismada bagimsiz degiskenlerde meydana
gelecek olan bir degisimin, bagimh degisken olan tiiketim degiskeninde yarattig1 etki ve bu
etkinin ne kadar stirdiigii tespit edilmeye calisilmistir. Bu baglamda, faiz, gelir ve enflasyonda
meydan gelecek olan bir degisiklige tiikketim degiskenin nasil tepki verdigi arastirilmistir. Sekil-
8, Sekil-9 ve Sekil-10 tiiketim degiskeninin sirasiyla gelir, faiz ve enflasyona verdigi tepki
gorsellestirilmistir. Bu gorsellerde ilk gdze ¢arpan nokta 1. adimda agiklayici degiskenlerde
meydana gelecek olan beklenmedik bir degislik tiikketim tizerinde 10 dénemlik bir etkiye
sahiptir. 10. dénemden sonra bu etki azalmaya baslamaktadir. Tiiketimin en fazla faiz
degiskenine tepki verdigi goriinmektedir. Faiz degiskeninde meydana gelecek olan
beklenmedik bir sapmaya tiiketim degiskeni 1 standart sapmadan daha fazla tepki
gostermektedir.

order1, d_gair, tiketim
order!, d_faiz, t0ketim

o

y ¥ \\/\ AN

c 5
step stap
[ 95% CI orthogonalized irf \ ‘ 95%% CI

orthogonalized irf |

Graphs by iiname, impuise variable, and rasponse variab Graphs by irfname, impulse variable, and response variable

Sekil 8. Tiiketimin Gelire Tepkisi  Sekil 9. Tiiketimin Faize Tepkisi
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order1, d_enflasyon, tiketim
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Sekil 10. Tiiketimin Enflasyona Tepkisi

Granger Nedensellik Analizi

Granger nedensellik analizi iki degisken arasinda zamana bagli olarak olusabilecek bir iligkinin
yoniine dair analizdir. Bu analiz hangi degisken digerinin nedeni olduguna dair bilgi vermedigi
icin test sonucu “Granger Neden” olarak yorumlanir. Bu bdliimde her bir degisken igin geri
kalan degiskenlerle Granger Nedensellik analizi yapilmistir. Tablo 9°da Granger nedensellik
analizi sonuglar1 gosterilmistir. Buna gore, faiz, gelir ve enflasyon degiskenleri ayri ayri
degerlendirildiginde, faiz degiskeni hari¢ nedenselligin yoniiniin diger degiskenlerden tiiketime
dogru oldugu gorilmektedir. Ancak, analiz nedenselligin benzer sekilde tiiketimden diger
degiskenlere dogru oldugunu da gostermektedir. Bu degiskenlerden her biri bir digerinin
Granger nedenidir. Toplu olarak bakildiginda ise degiskenler arasinda cift yonlii bir iligki
bulunmaktadir.

Tablo 9. Granger Nedensellik Test Sonuglari.

Equation Excluded chi2 df Prob > chi2
titketim d_faiz 14.393 4 0.006
tiiketim d_gelir 88.166 4 0.066
titkketim d_enflasyon 14.453 4 0.006
tiiketim ALL 35.388 12 0.000
d_faiz tiiketim 60.502 4 0.195
d_faiz d_gelir 21.386 4 0.710
d_faiz d_enflasyon 25.229 4 0.641
d_faiz ALL 26.667 12 0.009
d_gelir tiiketim 15.297 4 0.004
d_gelir d_faiz 18.873 4 0.001
d_gelir d_enflasyon 10.764 4 0.029
d_gelir ALL 40.733 12 0.000
d_enflasyon tiiketim 16.959 4 0.002
d_enflasyon d_faiz 16.819 4 0.002
d_enflasyon d_gelir 9.179 4 0.057
d_enflasyon ALL 60.826 12 0.000
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SONUC

Tiiketici kararina dayanan tasarruf konusundaki tiiketici tutumlar1 sermaye birikimi, yatirim,
biiyiime ve gelisme siireci i¢in olduk¢a 6nemlidir. Bu olgular, tiikketim, tasarruf ve geliri hem
makroekonomi hem de mikroekonomide arastirma alanlar1 arasma girdirmistir. Ozellikle II.
Diinya Savasi'ndan sonra tiikketim teorisi, makroekonomi arastirmalarinin merkez odagi haline
gelmistir. Bu noktada literatiirde yer verildigi iizere Keynes'in genel teorisinde belirttigi
detaylar 6nem arz etmektedir. Keynesyen denklem tiirlerinin ¢ogu, toplam tiiketici davraniginin
baz1 6zelliklerini agiklayamamistir. Bu nedenle, 1950 ve 1960'larda basit Keynesyen tiiketim
goriisiinden gercekleri daha net ortaya koydugu diisiiniilen alternatif teoriler gelistirilmistir.
Tiiketim harcamalarmm II. Diinya savasi sonrasinda GSYIH’nin yaklasik iigte ikisini
olusturmasi ve ekonomistlerin ekonominin kitlesel bir igsizlik durumuna geri donmesinden
korkmasi nedeniyle bunun dogal bir gelisme oldugu diisiiniilebilir. GSYIH nin en 6nemli
bileseni tiiketim harcamalart oldugu disiiniiliirse, tiiketim harcamalarinin ekonomik
biliylimenin 6nemli bir fonksiyonu oldugu sonucuna varilabilir.

Bu ¢alismada tiiketimin dinamikleri arastirilmistir. Oncelikle makroekonomik literatiirde yer
alan teorik modeller incelenmistir. Bu modellerin ampirik arastirmalar1 ¢alismanin daha sonraki
boliimlerinde degerlendirilmis ve bunun sonucunda tiiketimi agiklayabilecek 3 oOnemli
makroekonomik degisken belirlenmistir. Tiiketimi aciklayic1 bu degiskenler gelir, faiz ve
enflasyon olarak secilmistir. Bu degiskenlerin 1987-2019 yillar1 arasinda yillik gézlemlerle
elde edilen analizi yapilmistir. Tiiketimin kendi ge¢misine bagli olmasi tiiketim egiliminin
yapiskanligina isaret etmektedir. Teorik beklentilerle uyumlu olarak gelirin gecikmesi gelir
lizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahiptir. Analiz sonucunda degiskenlerin uzun
donemde kontegre oldugu tespit edilmistir. Kisa donemde sapmalar olsa da bu degiskenlerin
uzun donemde birbirine yakinsayacag istatistiksel olarak saptanmistir. Faiz, enflasyon ve
gelirde meydana gelecek beklenmedik bir sokun tiiketim iizerinde yaklasik 10 dénemlik bir
etkiye sahip oldugu saptanmistir. Tiim degiskenler arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik oldugu
saptanmistir. Teorik olarak beklentilerle uyumlu olan bu gézlemin yaninda faiz, gelir ve
enflasyon degiskenlerinden tiikketim bagimli degiskenine dogru bir nedensellik oldugu bu
calismanin konusu agisindan énemli bir bulgudur. Sonugclar, tiikketimin gecikmeli degerlerinin
cari donem tliketim {izerinde anlamli ancak farkli sekillerde etkili oldugunu gostermektedir.
Gelir ve tiikketim arasinda pozitif bir iliski bulunmaktadir. Bu iliskinin biiyiikliigii donemden
doneme degismektedir. Tiiketimin ve faizin gecikmeli degerinin tiiketim iizerine etkisi negatif
olurken, enflasyonun ise pozitif olmaktadir. Bu gostermektedir ki, onceki donemlerdeki
tilketim artis1 cari donemdeki tiiketimi azaltmaktadir. Benzer sekilde, onceki donemlerdeki
faizlerdeki artis ileriki donemlerdeki tiiketimi azaltmaktadir.

Tiiketim ile diger makroekonomik degiskenler arasindaki iligki iyi tespit edilirse, tiiketimi
etkileyen faktorler ortaya c¢ikarilabilir ve bu sayede tiiketime iliskin daha net politikalar
gelistirilebilir. Sonug olarak; faiz, enflasyon ve gelir degiskenleri ile tiiketim degiskeni arasinda
oldukca gii¢lii bir iligki tespit edilmistir. Tiirkiye’de tiiketim ve gelir arasi pozitif, tiiketim ile
tiiketim ve faizin gegmis donemleri arasinda ise negatif yonlii iliski bulundugu tespit edilmistir.
Ancak bu degiskenlerin tiiketim tizerindeki etkisi istatistiksel olarak anlamli olmakla birlikte
olduk¢a kiiciik egim parametrelerine sahiptir. Buna karsin otonom harcama olarak
nitelendirilebilecek sabit terim tiilketimde en ¢ok pay1 alan kalem olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Ayrica bu sabit terimin istatistiksel olarak anlamli oldugu saptanmistir. Dolayisiyla GSYIH’de
oldukca 6nemli bir yer tutan tiikketim kalemi faiz, enflasyon ve gelir degiskenlerindeki kiiiik
degisikliklere biiyiik tepkiler vermemektedir.

56



Tiiketim Uzerine Analiz S. SAHIN VE G. TANTAN

Istikrarli bir ekonomik biiyiime igin tiiketimin yaninda GSYIH’nin diger bilesenlerinin de
kullanilmas1 politika yapicilar tarafindan degerlendirilmelidir. Tiketim ile diger
makroekonomik degiskenler arasindaki iligki iyi tespit edilirse, tiiketimi etkileyen faktorler
ortaya ¢ikarilabilir ve bu sayede tiiketime iliskin daha net politikalar gelistirilebilir.
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