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IHRACATCI FIRMALARIN YOGUNLASMA ETKIiSi iLE SANAYi URETIM
ORANI VE REEL EFEKTIF DOViZ KURU DEGISIMLERI ARASINDAKI
ILISKi: 2012-2019 YILLARI ARASI TURKIYE ORNEGI

Metin CANCI, Aykut ALABAYIR?, Erol MUZIR?
Oz

Ihracatci firmalarin  diinya ticaretinden elde ettikleri pay ve bu paym zaman icerisinde gdsterdigiseyir, ihracat hacminin
stirekli olarak artrilmasinin amaclandig tilke ekonomileri a¢isindan kritik onem arz etmektedir. Bu ¢alisma, Turkiye
Ihracatgilar Meclisi’'nin “ilk 1000 Firma Arastwmasi” yilllk raporlarma gore ilk bin icerisinde yer alan celik ve
otomotiv endistrisifirmalar1 arasmdan secilen ve her biri 10 adet anonim sirketten olusan iki ayr 6rnekleme ait mali
verileri tizerinde odaklanarak, ilgili sektOrlerde faaliyet g6steren ihracatci firmalarm 2012-2019 villar1 arasinda dinya
ticaretinde sahip olduklan ihracat paylarni tespit ve mukayese etmeyi amaglamaktadir. Ayrica, sanayiiiretim orani ve
reel efektif doviz kuru degisimlerinin global ihracatta sahip olunan pay tizerindeki muhtemel etkileri sektor bazinda
sorgulanmaktadir. Satis geliri ve yurtdisi satis geliri oran1 degiskenlerinin kontrol degiskenleri olarak alindig1 dogrusal
panel veri modellerinin sonuglar 1513mda; kontrol degiskenlerinin, beklendigi {izere, her iki sektdrde de diinya
ihracatindaki pay degiskeni lizerinde ayni yonde bir etki meydana getirdikleri tespit edilmistir. Ancak bu etkinin
otomotiv sektdrii icin daha belirgin oldugu anlagiimaktadur.

Anahtar Kelimeler: Thracat, Firma Bazl Ticaret, Pazar Pay1 Artis1, Sanayi Uretim Orani, Reel Efektif Déviz Kuru
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THE CONNECTION OF EXPORTING FIRMS’ INTENSIVE MARGIN WITH
CHANGES IN INDUSTRIAL PRODUCTION RATE & REAL EFFECTIVE
EXCHANGE RATE: A CASE FROM TURKEY BETWEEN 2012-2019

Abstract

The share that exporting firms get from the world trade and how it is changing in time are significant to country
economies planning on continuously increasing export volume. This paper is intended to evaluate and compare the
shares in global export of the corporations operating in the steel and automative industries in Turkey for the time period
between 2012 and 2019. For this purpose, we studied with two separate samples, one of which includes 10 corporations
selected from the steelindustry firms and the other is composed of 10 automative industry firms. All the sampled firms
are listed in the report of First 1000 BExporting Firms released by the Committee of Turkish Exporters. Moreover,
potential effects of the industrial production rate and the real effective exchange rate on firms’ global export shares are
challenged in terms of industry type. The findings of our panel data regression models in which total sales and the rate
of foreign sales to total sales are employed as the control variables reveal positive association for these two control
variables with export share, as the theory suggests. This association proves to be relatively remarkable for the
automative industry firms.
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Rate
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2012-2019 Yillart Arast Tiirkiye Ornegi

GIRiS

Gelismekte olan bir ekonomiye sahip Tiirkiye agisindan, ihracat hacminin devaml artiriimast ve bu
vesileyle global ekonomide sahip olunan paym siirdiiriilebilir sekilde yiikseltiimesi hedefi s6z konusudur.
Bu sebeple, dis ticaret odakli planlar ve politikalar olusturulmaktadir. Thracat hacminin siirekli artirimasima
imkan saglayacak islevsel stratejilerin ve diizenlemelerin olusturulmas: gerekliligi 1s1¢inda, dig ticaret
konusunun Tirkiye ekonomisi igin ¢ok Onemli bir yer teskil ettigi asikdrdr. Bu noktada, ihracatci
konumundaki firmalarm dis ticarete yapacaklar1 katki ve gosterecekleri olumlu performans, ekonomik
biiyiimeyi destekleyici bir etki meydana getirmektedir. Thracatci firmalarm diinya ticaretinden elde ettikleri
pay1 siirekli artrabilmeleri refah diizeyindeki yiikselis iizerinde belirgin bir ivme etkisi yaratabilir. Bu
baglamda uygun bir dis ticaret politikasmm olusturulmasi adma gergeklestirilen tiim faaliyetler ve atilan
adimlarm ardi sra orta ve uzun vadeli iiretim stratejileri ve politikalarmm olusturulmast ve hedeflenen

amaca yonelik olarak uygulanmalar1 da gereklidir.

Bu noktada, smai politikas1 ile gorece fiyatlarm yapismmn degistirilmesinin birbirini  etkileme
giiciinden dolay1, bir devletin smai politikasi, dig ticaret politikasmm 6teki yiiziidiir denebilir ya da tam tersi
de sOylenebilir. Bu baglamda dis ticaret politikalarmin iz diisiimii olan smai politikasi sonuglari meydana
gelir (Tezel, 1995, s.26-32).

Genel ifadeyle, bir ekonomide {iretim siireci, iiretimi gerceklestiren birimlerin nihai iiriiniin farkh
pargalarm Urettikleri agamalardan olusur. Bu nedenle bir iiretim siireci, birbirine baglantii ve birbirinden
ayriimaz asamalar agidr. Bu da ekonomideki tiim iktisadi faaliyetleri etkileme giicline sahip olmak
demektir. Boyle bir mevcudiyette, nihai iiriiniin talebindeki azahs, o maln iretiminde kullamlan ara
mallarm {iretim miktarlarmi ve iiretici firmalarmi dnemli derecede etkileyecektir. Ote yandan, nihai mahn
talebindeki artig ve i¢ talebin fazlasi olan mal ve hizmetler i¢in dis satim olanaklarmm giderek artmasi
halinde, iiretim siireci de bir ivme kazanacaktr. Bu durum, artan iiretim sayesinde ekonomik biiylime
saglanirken, dis ticaret agismdan olusturulan pazar payi artis1 sayesinde de liretimin desteklenmesi ve

biiylimenin devam etmesi anlamma gelmektedir (Mete, 2011, s.104).

Dis ticaret stratejilerinin olusturulmasmda bir bagka 6nemli nokta ise, doviz kuru dalgalanmalarinin
dis ticaret lizerindeki etkilerinin saptanmaya ¢aligilmasi ve soz konusu tespitler dogrultusunda en uygun
doviz kuru politikasmm olusturulabilmesidir. Do6viz kurlarmda meydana gelen artis ve azahglarm ticaret
iizerindeki etkilerini tespit etmek, gelismekte olan iilkelerin doviz kuru politikasi belirleme siirecinde kritik

Oneme haizdir.
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Karsilikh olarak birbiriyle bagh ve dista meydana gelen gelismelere karsiolduk¢a duyarh olan ulusal
piyasalar, giiniimiiz ekonomik yapismin temel taslari durumundadr. Doviz kurlarmda gozlemlenen
oynaklk artist ilgili {ilkelerin uluslararast ticarette sahip olduklar1 rekabet gii¢lerini etkilemekle birlikte, faiz
orani, kredi imkénlari, yatrm durumlar ve istihdam gibi birbiri ile iliskili bircok parametre odaginda da
onemli etkiler meydana getirmektedir (Sarioglu, 2013, s.77).

Calsmamizin amaci, Tiirkiye Thracatcilar Meclisi’nin “Ilk 1000 Firma Arastrmasr” yillik raporlarma
gore ihracat hacmi agismdan ik 1000 igerisinde yer alan ¢elik ve otomotiv endiistrisi firmalar1 arasmdan
secilen ve her biri 10 anonim sirketten olugan iki ayri drnekleme ait mali veriler kullanilarak, sanayi liretim
oran ve reel efektif doviz kuru degiskenleri ile s6z konusu firmalarm diinya ticaretinde sahip olduklari
paylar arasinda istatistiksel olarak anlamh bir baglant1 olup olmadigimmn panel veri analizi yardimiyla test
edilmesidir. 2012-2019 zaman arahgi esas almarak diinya ticaret paymm tahmin edilmesi amaciyla
olusturulan dogrusal modellerde, toplam satig geliri (ciro) ve yurtdis1 satislarm toplam satig gelirlerine oram
(uluslararasilasma orani) kontrol (agiklayici) degiskenler olarak kullaniimistr. Model tahmin hatalarma
dayah ikili testlerde ise sanayi iiretim orani ve reel efektif doviz kurunda yagsanan asagi veya yukar1 yonlii
degisimlerin, firmalarm diinya ticaretinde sahip olduklar1 paylarda belirgin bir farklihiga neden olup
olmadiklar1 sorgulanmustir.

TEORIK CERCEVE

Uluslararasi ticaret teorileri arasmda son ¢eyrek aswrda kendilerine yer bulmaya baslayan ve
giinlimiizdeki ticareti agiklama noktasnda basar1 ve gercekeilk saglayan teoriler Yeni Yeni Ticaret
Teorileri (New New Trade Theories) olarak adlandiriimaktadir.

Yeni Yeni Ticaret Teorileri’nin mikroekonomik yaklagimlarmm firma bazinda olugturulmasi ve dig
ticaretin de ayni perspektifte ele almmasi, incelenecek makroekonomik degiskenlere agiklama
getirilmesinde sikga firma ve sektorlerden bahsedilmesini gerektirmektedir. Bu baglamda, Yeni Yeni
Ticaret Teorileri'nin melez teoriler olarak adlandriimalar1 da miimkiindiir. Ornegin, iilke biiyiimesi gibi
makroekonomik bir degisken, firma bazinda {iretilen tirlinlerdeki gergeklestirilen farklilasmaya ve edinilen
uzmanhga dayandirilarak uluslararasi ticaret ile iligkilendirilebilmektedir (Bakkalci, 2013, s.70). Melitz
(2003), Firma Bazh Ticaret Modelleri olarak da isimlendirilen bu yaklasimm kurucusu olarak kabul
edilmektedir. S6z konusu modeller iilke ekonomileri, sektorler ve firmalar arasmdaki farkhbklara
dayanmaktadir (Melitz, 2008). Bahsi gegen bu yeni modeller, genel anlamda firmalarm ¢ok sayida {iriin
tiretmelerini ve tiretilmis irtinleri yeni pazarlarda satmalarmi incelemektedir. (Argm, 2015, s.670-671).
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Firma Bazh Ticaret Modelleri kapsammda aciklamasi yapilan kavramlardan biri, yogunlasma
etkisidir. Firmanmn gerek {iretim diizeyi gerekse de piyasadaki satiglarmm hacim olarak artmasi durumu,
yogunlagsma etkisi “intensive margin” olarak ifade edilmektedir. Dis pazarlarda satis hacmi artis
gerceklesirken, buna bagh olarak da piyasa payr artist meydana gelir. Uretimin artmasi neticesinde
firmalarm biliyimeye devam ettikleri, bu yaptya uyum saglayamayan firmalarm ise iiretimlerini
sonlandirdiklar1 gozlenmektedir (Argm, 2015, s.671). Bu siirecin bir geregi olarak firmalar, dig ticaret
pazarlarmda tutunma saglayarak satislarmi ve dolayisiyla satis hacimlerini artrr ve artrmaya devam
ederler. Piyasadan elde edilen payda meydana gelen artis neticesinde firmalar diinya ticaretinde daha ¢ok

s0z sahibi olma konusunda ilerleme gosterebilmektedir.

LITERATUR TARAMASI

Uluslararasi ticaret literatiiriinde, hem sanayi iiretim endeksinin hem de reel efektif déviz kurunun
uluslararas1 ticaret iizerindeki etkilerini aym arastrma c¢ercevesinde inceleyen ¢ok az calsma
bulunmaktadr. Bu sebeple, literatiir incelememizde, sanayi liretim endeksinin dig ticaret ile karsilik It
etkilesimini aragtiran ¢alismalar ile reel efektif doviz kurunun dis ticaret ile iligkisini arastiran ¢aligmalar
ayri ayri ele almmuslardir. Diger yandan, sanayi iretim endeksi ile dis ticaret iliskisini inceleyen ¢ahgma
sayismin oldukca az olmasi nedeniyle, sanayi iiretim endeksi kavrammm genel bir perspektifle ifade
edimesine olanak saglayan ekonomik bilyiime kavramm ile dig ticaret arasindaki iliskiyi konu alan
caligmalara da inceleme kapsammnda yer verilmistir.

D1 ticaret ve ekonomik biiylime iligkisini arastran diinya genelindeki ¢alismalara bakildiginda;
incelenen iilkeler ve arastwilan zaman arah@ birbirinden farklihik gdstermektedir. Elde edilen bulgular
acisindan da bariz farklliklar géze carpmaktad. ithalatta, ihracatta ve dolaysiyla iiretimde meydana
gelecek bir artigin ekonomik bilyiimeyi artracagmi saptayan Heller ve Porter (1978), ilgili caligmada, 41
iilkenin verilerini kullanarak gergeklestirdikleri regresyon analizi sonuglarma dayanarak kisi bagmna
iretimdeki biliyiimeyi ulusal {irlinlerin ihracatindaki biiylime oram ile iliskilendirmis ve dis ticaretteki artisin
ekonomik biiyliimeyi pozitif yonde etkiledigi sonucuna varmglardir. Frankel ve Romer (1996) tiim diinya
iilkelerini kapsayan 1985 yih odakh ¢ahsmalarinda, iilkelerin dis ticaretiyle ilgili cografi bilesenlerin gelir
yani ekonomik biiylime lizerindeki etkilerini regresyon analiziyle arastwrmug ve cografi agiklik bilegeni ile
gelir arasmda anlamh bir iliski oldugunu tespit etmislerdir. Ithalat ve ihracatm GSYIH icindeki paylarmda
meydana gelen %1’lik bir artigin kisi basma milli geliri %2 veya daha ¢ok artrdigmi, ticaretin gelir lizerinde
niceliksel olarak biiyiik, 6nemli ve giiclii pozitif bir etkiye sahip oldugunu saptamiglardir. Awokuse (2007)
iic gecis ekonomisinde (Bulgaristan, Cekya, Polonya) ihracat ve ithalat genislemesinin biiylime {izerindeki
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etkisini Granger nedensellik testiyle smamis ve elde ettigi bulgular is18mda dig ticaretin ekonomik
biiylimeyi canlandrdigmi ifade etmistir.

D1s ticaret ve ekonomik bilyiime arasmda pozitif bir iliskinin varhgm saptayan bu ¢alsmalardan
farkh olarak, Onodugo vd. (2013) yogunlukla ham petrole bagh Nijerya ekonomisinde, petrol dismda
gerceklesen ihracatin iikkenin ekonomik biiylimesi tizerindeki spesifik etkisini regresyon analiziyle smamuig
ve petrol diginda gergeklesen ithracatm ekonomik biiylime iizerindeki nedensel etkisinin ¢ok zayif oldugunu
ortaya koymustur. Nguyen (2017), dogrudan yabanci yatmm ve ihracat degiskenlerinin Vietnam'm
ekonomik biiylimesi lizerindeki kisa ve uzun vadeli etkisini ARDL smir testiyle incelemis olup, dogrudan
yabanci yatrmlarm ekonomik biiylime {izerinde uzun dénemde ciddi ve pozitif bir etkiye sahip oldugunu,
ihracatm ise ekonomik biiyiimeyi ters yonde etkiledigini dile getirmistir. Kisa vadede istatistiksel olarak
anlamh etkiler tespit edilememistir. Wen vd. (2019) tarafindan ger¢eklestirilen baska bir cahsmada, tavuk
tirlinleri ihracatinn ekonomik biiyiimeye katkis1 ve nedensellik iligkisini arastrmak i¢in Cin, Amerika
Birlesik Devletleri ve Brezilya 6zelindeki verilere regresyon analizi uygulanmis, tavuk tiriinleri ihracati ile
Cin, Amerika Birlesik Devletleri ve Brezilya'daki ekonomik biiyiime istatistikleri arasmnda énemli bir uzun
vadeli denge iliskisi olmadigma vurgu yapiimistr. Tavuk {irlinleri ihracati bliyiime oranmmn ise Amerika
Birlesik Devletlerinin ekonomik biiyiime oranmi &nemli dlciide destekledigi sonucuna ulasmustr. Diger
yandan, Kibria ve Hossain (2020) ihracat hacminin Banglades'in ekonomik biiylimesine olan etkisini
Granger nedensellik testi yardimiyla incelemislerdir. Thracat ve ticaret hadlerinden ekonomik biiyiimeye
dogru tek yonlii bir nedensellik etkisi tespit edilirken, ekonomik biiylimenin ihracat ve ticarete dogru 6nemli
bir etkisi saptanmamugtir.

Dis ticaret ile ekonomik biiyiime iliskisini inceleyen Tiirkiye 6zelindeki calismalara bakildignda,
teorik gerceve olarak genelde Thracata Dayah Biiyiime, ithalata Dayali Biiyiime ve Biiyiime Cekisli Ihracat
hipotezlerine dayanmaktadir. Tiirkiye’de gergeklestirilen ¢alismalarm ¢ogu, bu hipotezlerin mantalitelerini
arastrmak iizerine inga edilmistir. Arastrma yontemi olarak nedensellik testlerini kullanan Yigidim ve Kose
(1997), Tirkiye’de ihracat, ithalat ve ekonomik biiyiime arasmdaki nedensellik iliskilerini arastrmis ve
Tiirkiye‘de ekonomik biiylimeyi en fazla etkileyen degiskenin ithalat oldugunu gormiislerdir. Kizildere
(2020), Tiirkiye’de uluslararasi ticaret ile ekonomik biiyiime arasindaki baglantiyr Granger nedensellik testi
yardmiyla incelemis ve ekonomik biiyiimeden ithalata, ihracattanithalata ve ekonomik biiyiimeden ihracata
dogru anlamh bir nedensellik iliskisi tespit etmistir. Adigiizel (2020) ise ¢calismasinda, Tiirkiye’de ihracat
ile ekonomik biiylime arasindaki baglanttyi Hacker - Hatemi Nedensellik Testi, Hatemi - Roca Asimetrik
Nedensellik Testi, Frekans Alam Nedensellik Testi ve Boostrap Kayan Pencereler Nedensellik Testi ile

arastrmus, ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi saptamustir.
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Dis ticaret temelli disa a¢iklk degiskenini ([Ihracat+ithalat]*100/GSMH) ele alan ¢ahsmalarm
birinde Yaprakli (2007), Tiirkiye’de ticari ve finansal disa agiklk ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi
esbiitlinlesme analizi ve Granger nedensellik testi yardimiyla incelemistir. Ekonomik biiyiimenin ticari
acikhktan uzun donemde pozitif yonde, finansal agikliktan ise negatif olarak etkilendigi, diger yandan
finansal ve ticari agiklk ile ekonomik biiylime kapsaminda ¢ift yonlii nedensellik iliskisinin var oldugu

sonucuna ulagmistir.

2008’de yasanan ekonomik krizin Oncesi ve sonrasmi mukayeseli olarak ele alan cahsmalarmda
Akcan ve Metin (2018), Tiirkiye’de ekonomik biiylime, ihracat ve ithalat verileri arasmdaki nedensellik
iligkilerini Granger nedensellik testini kullanarak incelemis ve 2008 krizinden once ihracat ve ithalatin
ekonomik biiyiimenin nedeni oldugunu, kriz sonrasi donemde ise ithalat ve biiylime arasmdaki nedensellik
iligkisinin ortadan kalktigmi1 gormiislerdir. Korkmaz ve Aydin’m (2015) Tiirkiye i¢cin dig ticaret ile
ekonomik biiylime arasmdaki nedensellik iligkisini Granger nedensellik testini kullanarak arastwrdiklari
calismada, ihracat ile ekonomik biiyiime arasinda herhangi bir nedensellik iligkisi tespit edilememis, buna
karsm ithalat ile ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi ortaya konulmustur.

Calgmalarimda ekonomik biiyiime orani olarak sanayi iiretim endeksini kullanan Bilgin ve Sahbaz
(2009), Tirkiye’de ihracat ile sanayi {liretim orami arasmdaki iligkileri, esbiitiinlesme analizi, Granger
nedensellik testi ve doniistiiriilmiis Wald testi yardimiyla incelemislerdir. Bulgular 1518nda, ihracattan
sanayi iiretim oranma dogru tek yonlii anlamh bir nedensellik saptamis ve Ihracata Dayali Biiyiime ve
Biiyiime Cekisli Thracathipotezlerini gegerlikilan sonuglara ulasinustr. Mete (2011), Tiirkiye’de dis ticaret
hacmi ile sanayi iiretim indeksi arasmdaki iliskiyi regresyon analiziyle incelemis, dis ticaret hacmiile sanayi
tiretim indeksi iliskisinin pozitif yonlii oldugunu saptamustr. Bu bulgu, Ihracata Dayali Bityiime hipotezini
gecerli kilan bir sonug olarak degerlendirilmistir.

Calgmasmnda ARDL Smir Testini kullanan Yenisu (2019), Tiirkiye’de ekonomik biiylime ile ihracat
ve ithalat arasmdaki kisa ve uzun dénem baglantilar1 sorgulamis, uzun donemde ekonomik biiyiimenin hem
ihracattan hem de ithalattan etkilenir durumda oldugunu, ancak ithalatn biiyiimeyi, ihracata kiyasla, daha
fazla etkiledigi saptamustir. Tiirkiye’de bolgesel olarak ithalat ve ihracatm ekonomik biiylime ile iliskisini
Marmara Boélgesi kapsaminda inceleyen Selamci ve Cetin (2020) ise, Marmara Bolgesi 6zelinde ithalat ve

ihracat ile ekonomik bilyiime arasmda 6nemli iligkilerin varhgmi tespit etmislerdir.

Gortilecegi lizere; diinyada ve Tirkiye’de nedensellik testi, esbiitiinlesme analizi ve diger

ekonometrik teknikler kullanilarak gergeklestirilen ilgili ¢ahgmalarm ithalat, ihracat ve ekonomik biiyiime
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degiskenleri arasndaki nedensellik iligkileri ve karsilikli etkilesimlere iligkin olarak sunduklar1 bulgular
farklihk arz etmekte olup, baz1 durumlarda teoriyle veya birbirileriyle celistikleri anlasiimaktadr.

Dss ticaret ve doviz kuru iliskisini aragtiran ¢calismalara ve ulasilan sonuglara bakildignda; Diaz ve
Alejandro (1980) Arjantin i¢in dig ticaret lizerindeki doviz kuru etkisini esbiitiinlesme analizi ile incelemis
ve parametreler arasinda anlamh bir iligki saptamuglardir. Doviz kuru ile ticaret hacmi arasinda tek yonlii
nedensellik iligkisi tespit edimigtir. Asteriou vd. (2016) konu ile ilgili c¢aligsmalarmda, doviz kuru
oynakhgmm dis ticaret hacmi {lizerindeki etkisini Meksika, Endonezya, Nijerya ve Tiirkiye i¢in arastwrmis
ve bu amagla GARCH modeli, ARDL smir testi ve Granger nedensellik testini kullanmiglardr. Tiirkiye
haricindeki iilkeler i¢in, uzun dénemde doviz kuru dalgalanmasi ile dig ticaret hacmi arasinda anlamh bir

baglant1 bulunamamug, Tirkiye’de ise oynakhgm varsayilan etkisinin oldukca kii¢iik oldugu saptanmustir.

Feenstra ve Kendall (1991), Marquez ve Schindler (2007) ve Dada (2020) déviz kuru oynakhg: ile
dis ticaret arasinda genel olarak negatif bir iligkinin varligma isaret etmislerdir. Feenstra ve Kendall (1991)
doviz kurundaki oynakligm ihracatgi firmalarm fiyatlandrma kararlarmi nasil etkiledigini. ARCH-M modeli
ile belirlemeyi amacladiklar1 ¢ahsmalarinda su tespitlere yer vermislerdir: Japonya’da doviz kuru oynakligi
ihracat fiyatlar1 lizerinde Onemsiz bir etki yaratmaktadwr. Dolar cinsinden fiyatlandrma yapan firmalar
fiyatlarmi artwacaktr. Oynakhiga yant olarak, Yen cinsinden fiyat veren firmalar fiyatlarm diisiirecektir.
Birlesik Kralik ve Almanya i¢in risk primi yoktur, ihracatgilarm déviz kuru degigimine karsilik olarak
fiyatlar1 disiirmek icin kendi para birimlerinde fiyatlandirmasi mevcuttur. Bu iki iilke i¢in doviz kuru
degisimlerinin ihracat fiyatlar1 {izerinde ters yonlii ve anlamh bir etkisi vardr. Benzer bir diger ¢alismada
ise Marquez ve Schindler (2007) Cin i¢in doviz kurlarmdaki degisikliklerin ihracat ve ithalata etkilerini
arastrmig, Cin’in resmi parasinm %10'luk bir deger kazanmasmm, toplam Cin ihracatmm paymi yaklasik
%1 oraninda diislirdiigii, Cin ithalatmmn tepkisinin ise belirsiz ve dngoriillemez oldugu sonucuna ulagmustir.
Dada (2020) ise, doviz kuru oynakligmin dogasmda bulunan asimetrik yapmm Sahra alti Afrika
tikkelerindeki ticaret lizerindeki etkisini GARCH modeli ile arastumug, doviz kuru oynakhigmin hem negatif

hem de pozitif yonli hareketlerinin dis ticaret iizerinde olumsuz etkisinin oldugunu saptamustir.

Anlagilacag lizere, konu ile ilgili uluslararasi ¢ahgmalarda doviz kuru oynakhigi ve dis ticaret verileri
arasmda belirgin bir etki tepki durumu tespit edilmis, ancak bu durumun ele alman iilkeler 6zelinde
degisebildigi goriilmiistiir.

Tiirkiye 6zelinde yapilan cahsmalara rnek olarak, Ozbay (1999) ile Tar1 ve Yildirm (2009) ihracat
hacminin reel doviz kuru belirsizliginden olumsuz etkilenmekte oldugunu tespit etmislerdir. Ozbay (1999)
cahsmasinda, Tiirkiye’de doviz kuru belirsizliginin ihracat iizerindeki olasi etkilerini GARCH modeli
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yardimiyla incelemis, ihracatin reel doviz kuru belirsizliginden olumsuz etkilendigini, fakat ithalat ile reel
doviz kuru belirsizligi arasinda istatistiksel olarak anlamh bir iligki olmadigmi belirlemistir. Tarive Yildirim
(2009) ise Tiirkiye’de doviz kuru belirsizligi ve ihracat hacmi arasmdaki iliskiyi Johansen esbiitiinlesme
analizi ile smamislardir. Doviz kuru belirsizliginin uzun dénemde ihracat hacmini negatif etkiledigi, kisa
donemde ise etkinin anlamsiz hale geldigi saptanmustir.

Giil ve Ekinci (2006) konu ile ilgili ¢aligmalarinda, Tiirkiye’de reel déviz kurlar ile ihracat ve ithalat
arasmdaki etkileri esbiitiinlesme analizi ve Granger nedensellik testiile arastrmis olup, reel doviz kurundan
ihracata ve ithalata dogru 6nemli bir nedensellik iligkisi bulunmamugtr. Buna karsm, ihracat ve ithalattan
reel doviz kuruna dogru tek yonlii ve 6nemli bir nedensellik iligkisi oldugunu saptamistr. Deger ve Demir
(2015) ise, Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi ile reel efektif doviz kuru arasmdaki nedensellik iliskisini
esbiitiinlesme analizi ve Granger nedensellik testi yardimiyla incelemis, reel efektif doviz kurundan dig
ticaret hacmine dogru anlamh bir nedensellik iliskisi saptamis, fakat dis ticaret hacminden reel efektif doviz
kuruna dogru bir nedensellik iligkisi tespit edememiglerdir. Sahin ve Durmus (2019) Tiirkiye’nin ihracati ve
ithalatr ile reel efektif doviz kuru arasindaki baglantryr incelemis, degiskenler arasinda uzun doénemde
anlamh hale gelen nedensellik iligkileri saptamuglardir. Nedensellik testi neticesinde; reel efektif doviz
kurundan ithalata dogru tek yonlii nedensellik iliskisi bulunmus, ihracattan reel efektif doviz kuruna dogru
ise yine tek yonli nedensellk iligkisi saptanmigtr. Sarioglu (2013), Tiirkiye’de reel doviz kuru
belirsizliginin ihracat iizerindeki etkilerini ARDL Smir Testi ile arastrmis ve ¢alismada incelenen dort
sektoriin ihracati iizerinde doviz kuru belirsizliginin istatistiksel olarak anlamh bir etkiye sahip olmadig:
sonucuna ulagmistr. Ozcelik ve Uslu (2020)'nun ¢ahsmalarmda ise, Tiirkiye’de ihracat ve ithalat ile reel
doviz kuru arasmdaki baglanti Johansen esbiitiinlesme analizi, etki tepki analizi, varyans ayrigtirmasi analizi
ve Granger nedensellik testi ile arastrilmig, ithalatn reel doviz kuru ile zayif, ihracat ile giichi bir iligkiye
sahip oldugu tespit edilmistir. Gortildiigii gibi, yapilan bu ¢alismalarmn birbiriyle uyumlu olmayan sonuglar
ortaya koyduklar1 sdylenebilir.

Arastrma yontemi olarak ARDL Smr Testi metodunu kullanan Barak ve Naimoglu (2018),
calismanm bulgularinda; kisa donemde ve uzun donemde dis ticaretile reel doviz kuru arasinda negatif ve
istatiksel olarak anlamli bir iligki bulunmus, dis ticaret ile ticari agikhk gdostergesi arasinda pozitif ve
istatiksel olarak anlamh bir baglanti saptanmistir. Ayrica, ticari agikliktan dis ticarete dogru tek yonlii
nedensellik etkisinin mevcut oldugu, reel déviz kurundan dis ticarete dogru ise benzer bir nedensellik
iligkisinin saptanamadig1 belirtimistir. Saritas ve Oksak (2020), Tiirkiye’nin dig ticaretinin doviz kuru
iizerine etkisini ARDL Sinir Testi ile incelemis, ihracattaki artism déviz kurunda da artisa neden oldugu ve
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olumlu etkiledigi, ithalatm ise doviz kuru ekseninde negatif ve anlamh bir etki olugturdugu yoniinde
bulgulara ulagmustr.

Stinbiil (2021) Konvansiyonel Déviz Kuru Teorisi lizerinden ilerledigi ¢ahgmasmda, Tiirkiye’de dis
ticaret hacmi ve doviz kuru arasmdaki iliskiyi ARDL Smir Testi ve ARDL Uzun Dénem Iliski Testi ile
arastrmis ve degigskenler arasmda uzun vadeli bir esbiitiinlesme iligkisi bulmugtur. Bagimh degisken olarak
alman doviz kuru ile bagimsiz degiskenler arasinda yer alan ithalat arasmda uzun vadeli negatif, ihracat ile

pozitif ve anlamh olmayan bir iliski saptamustir.

Dis ticaret verileri ve doviz kuru arasindaki iligkileri Tiirkiye oOzelinde ele alan bu ve benzeri
caligsmalarm tiimiinde, dig ticaret verileri ile doviz kuru degisimleri arasmda ¢ogu zaman anlamh bulunan

nedensellik ya da etki tepki iliskileri tespit edilmistir.

Literatlirde dis ticaret, ekonomik biiylime ve doviz kuru degiskenleri arasmdaki muhtemel iliskileri
entegre bir bicimde ele alan ve sorgulayan ¢ok az sayida ¢aligma mevcuttur. Bu istisnai ¢ahgmalardan
birinde Erkekoghu ve Giil (2020), Tiirkiye 6zelinde dig ticaretile ekonomik biiyliime ve déviz kuru arasmdaki
iliskileri birlikte incelemistir. Tiirkiye’de reel GSYIH, toplam ihracat, toplam ithalat ve reel doviz kuru
arasmdaki nedensellik iligkileri VAR modeline dayal Granger nedensellik testi, Johansen esbiitiinlesme
analizi ve JJ-Esbiitinlesme testi kullanilarak smandig1 bu calsmada, reel GSYIH, toplam ihracat, toplam
ithalat ve reel doviz kuru arasmda uzun donemli nedensellik iliskilerine rastlanmamustr. Ancak, kisa
donemde ihracattan ithalata dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi saptamustir.

AMPIRIK CALISMA VE ARASTIRMA BULGULARI

Bu bolimde, sanayi iiretim oram ve reel efektif doviz kurundaki diislis ve yiikselis trendlerinin
ihracatg1 firmalarm yogunlagsma etkisi ile muhtemel baglantismi ortaya c¢ikarmaya yonelik olarak

ger¢eklestirdigimiz ampirik bir aragtrmanmn metodolojik detaylarmna ve elde edilen bulgulara deginilecektir.
Arastirmanin Amaci ve Yonte mi

Ampirik arastrmamizn  birincil amacy, Tiirkiye Ihracatgilar Meclisinin = “ilk 1000 Firma
Aragtrmasr” yillik raporlarma gére 2012-2019 donemi i¢in ihracatgi konumundaki ik 1000 Tirk firmasi
arasida gosterilen ¢elik ve otomotiv endiistrisi firmalar1 arasmdan sectigimiz her biri 10 anonim sirketten
miitesekkil iki ayr1 6rnekleme ait mali nitelikteki verileri kullanarak, sanayi tiretim oram ve reel efektif
doviz kuru degisimleri ile s6z konusu firmalarm diinya ticaret paylar1 arasmda var oldugu Ongoriilen
iliskileri sorgulamaktir. Orneklemlerde kapsanan anonim sirketler bahsi gegen srralamada ilk 150 igerisinde
yer almaktadir.
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Calsma kapsammda olusturulan veri seti aciklanacak olursa; 2012-2019 yillar1 arasim kapsayan
veriler bakimmdan, diinya ticaret hacmi yilik verileri Diinya Ticaret Orgiitii’niin (WTO) veri tabanindan
elde edilmis olup, 6rneklemde yer alan sirketlerin ihracat rakamlar1 Tiirkiye Ihracatcilar Meclisi (TIM)’nin
“flk 1000 Firma Arastrmasi” raporlarmdan derlenmistir. Tiirkiye’deki ihracatci firmalarm ilgili yila ait
ihracat rakamlar1 ile diinya ticaret hacmi rakamlar1 arasmda gerekli matematiksel oranlama yapilarak her

bir firmanm diinya ticaret hacminden aldig1 pay (DTP), yillik olarak hesaplanmustir.

Firmalara ait satis geliri tutarlar1 (yillik ciro), Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi (TIM)’nin “Ilk 1000 Firma
Arastrmast” raporlarmdan derlenmistir. Firma ciro miktarlari, normal dagihma uygun hale getirilmeleri
amaciyla, dogal logaritmik doniisiime tabi tutulmuglardir. Boylelikle, asil model degiskeni (LNCIRO) elde

edilmistir.

Firmalarm uluslararasilasma oranlar1 (ULO), Tiirkiye Thracatgilar Meclisi (TIM) nin “Ilkk 1000 Firma
Arastrmasr” raporlarmdan derlenerek, yurtdis1 satiglarm toplam satiglara oranlanmasi suretiyle

hesaplanmigtir. Analizlerde kullanilan veri setinde her bir sektor ve degisken i¢in 80 adet gbzlem degerine
ulagilmugtir.

Modellerimizde kullanilan Tiirkiye’ye ait sanayi iiretim oram verileri Tiirkiye Istatistik Kurumu
(TUIK)’nun ve reel efektif doviz kuru verileri ise T.C. Merkez Bankasrnmn veri tabanlarmdan elde
edilmigtir. Verilere aylk bazda ulagim saglanirken, 12 aylk hareketli ortalama yontemi kullanilarak yillik

veri setleri {iretilmistir.

Gergeklestirilen ¢alismada oncelikle, firmalarm yilhk satig gelirleri (LNCIRO) ve yurtdisi satis geliri
oranlarmm (ULO) agiklayict degiskenler olarak kullamldigi dogrusal sabit etki, rassal etki ve kukla
degiskenli en kiiciik kareler (LSDV) modelleri olugturulmustur. Panel veri modellerinin genel en kiigiik
kareler regresyon modeli (OLS) ile mukayesesi neticesinde en bagarih model tespiti yapilmustir. Bir sonraki
asamada ise en iyi model Gnerilerine ait tahmin hatalar {izerinde, sanayi liretim oram ve reel efektif doviz

kurunda gozlenen yiikselis ve diisiis trendleri 1s1ginda, ortalama mukayesesine olanak saglayan t-testleri

uygulanmistir.

Yogunlagma etkisi ile muhtemel baglantillarn1 inceledigimiz sanayi iiretim orani ve reel efektif doviz
kuru endeksi degiskenleri icin bugiine kadar sadece makro bazda arastrmalar gerceklestirildigi
goriilmektedir. Bu degigkenlerin sektor ve firma bazh etkileri iizerine ¢aligmalar ise oldukca az sayidadir.
Bu baglamda, ¢alismamizn daha spesifik bulgular1 ve sonuclar itibariyle literatiire katkida bulunacagi
diigtiniilmektedir. S6z konusu makroekonomik degiskenlerin firmalarm kiiresel ihracat paylart {izerinde

35



Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 23(1), 26-53

meydana getirdigi etkilerin Tirkiye ozelinde incelenmesi suretiyle ihracat¢i firmalara, diizenleyici /

denetleyici otoritelere ve genel ekonomik isleyise katki saglanmasi hedeflenmektedir.

Hipotezler

Ekonomik biiylime oraninda meydana gelen artislarm dis ticaret {izerinde genisletici etkilerinin var
oldugunu ileri siliren g¢ahsmalar, ekonomik biiylimenin ihracatt yonlendirdigi ve canlandirdigini
savunmaktadirlar (Heller ve Porter, 1977; Kunst ve Marin, 1989; Henriques ve Sadorsky, 1996; Frankel ve
Romer, 1996; Shan ve Tian, 1998; Panasve Vamvoukas, 2002; Awokuse, 2007; Wen vd., 2019). Buna
kargm, bilyiime ve ihracat arasmda herhangi bir etkinin bulunmadigina isaret eden bazi calismalar da
mevcuttur (Onodugo vd., 2013; Nguyen, 2017; Kibria ve Hossain, 2020).

Tiirkiye tizerine yapilan calismalarm bazlarmda, ekonomik biiylime ile ihracat arasmda anlamh bir
iliskinin varligma hiikmedilmistir. (Yaprakl, 2007; Bilgin ve Sahbaz, 2009; Mete, 2011; Akcan ve Metin,
2018; Yenisu, 2019; Kizildere, 2020; Selamci ve Cetin, 2020; Adigiizel, 2020). Diger yandan, s6z konusu
iki degisken arasinda istatistiksel olarak anlamh bir iliskinin varhgmi desteklemeyen farkh ¢aligmalardan
da bahsetmemiz miimkiindiir (Yigidim ve Kose, 1997; Ozmen ve Furtun, 1998; Korkmaz ve Aydm, 2015;
Erkekoglu ve Giil, 2020).

Ekonomik biiylime ve ihracat arasmdaki iligkiye deginen bu arastrmalarm sonuglarma istinaden,
caliymamizda, sanayi iiretim oram degisimleri ile firmalarm diinya ihracat paylart arasmdaki iliski
incelenecektir. Tiirkiye 6zelinde ¢ogunlukla makro bazda gergeklestirilmis bu ¢alismalardan farkh olarak,
firma bazh bir yaklasim izlenecektir. Sanayi iiretim oramnda gézlenen yukar: yonlii degigimlerin ihracatg
sirketlerin diinya ticaretinden elde ettikleri paylarda olumlu bir etki meydana getirdigi yoniindeki iddiamez,

test edilecek ilk hipotezimiz durumundadir (Hipotez 1).

Artan doviz kuru degiskenliginin dis ticareti olumsuz etkiledigini ileri siiren ¢algmalarmn yam sira,
s0z konusu etkinin olumlu olabildigini iddia eden farkh ¢ahsmalar da literatiirde kendisine yer bulmustur.
Genel olarak kabul edilen diisiince, artan doviz kuru degiskenliginin ticaret hacimlerinde daralmaya sebep
oldugu yoniindedir (Soto-Urbina vd., 1995). Ancak bu etkinin yonii hususunda ulagilmig bir goriis birligi
s6z konusu degildir. Konu ile ilgili ampirik ¢ahgmalarn ¢ogunlugunda déviz kuru dalgalanmalarnda
yasanan artiglarm dis ticareti olumsuz etkiledigi sonucuna ulagilirken (Clark, 1973; Kenen ve Rodrik, 1986;
Koray ve Lastrapes, 1989; Feenstra ve Kendall, 1991; Dellas ve Zilberfarb, 1993; Arize, 1997; Yuan ve
Awokase, 2003; Kihangire, 2004; Marquez ve Schindler, 2007; Hall vd., 2010; Chit ve Judge, 2011; Dada,
2020), bazilarmda ise pozitif etki bulgusuna ulasimistr (McKenzie ve Brooks, 1997; Sukar ve Hassan,
2001), doviz kuru degiskenligi ile dis ticaret arasinda istatistiksel olarak anlamh bir iliskinin var olmadig1
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veya varoldugu tespit edilen iligkinin zayif kaldig bulgusuna ulagan ¢alsmalar da mevcuttur (Gotur, 1985;
Asseery ve Peel, 1991; Serenis ve Tsounis, 2013; Asteriou vd., 2016).

Tiirkiye 6zelinde bugiine kadar yapilan baz ¢ahgmalarda ise, doviz kuru dalgalanmalarmda goriilen
artismn dis ticareti olumsuz etkiledii sonucuna ulasimustr (Ozbay, 1999; Tar1 ve Yildrm, 2009; Barak ve
Naimoglu, 2018; Alev, 2020). Ote yandan, doviz kuru dalgalanmalar1 ile dis ticaret arasmda pozitif bir
etkilesimin var olduguna isaret eden farkh ¢alismalar oldugu gibi (Sarttas ve Oksak, 2020; Siinbiil, 2021),
herhangi bir etkinin saptanmadig1 veya tespit edilen etkinin ¢ok zayif bulundugu istisnai ¢alismalar da s6z
konusudur (Giil ve Ekinci, 2006; Sarioglu, 2013; Ozc;elik ve Uslu, 2020).

Doviz kuru dalgalanmalart ile dig ticaret arasindaki iligkiyi konu alan bu arastrmalara istinaden,
cahlsmamizda, reel efektif doviz kuru degisimleri ile ihracat yapan firmalarm diinya ticaret paylar
arasmdaki iligki firma baznda irdelenecektir. Bu baglamda, Ree! Efektif Doviz Kuru ile ihracatgi sirketlerin
diinya ticaretinden elde ettikleri paylar arasinda ters yonlii bir iliskinin var olduguna dair 6ngorii, testi

gergeklestirilecek ikinci hipotezimizdir (Hipotez 2).
Model Degiskenleri

Thracatei firmalarm diinya ticaretinden elde ettikleri ihracat payr (DTP) olusturulacak regresyon
modellerinde bagimh degisken olarak kullanilmistir. 2012-2019 yillar1 arasm kapsayan diinya ticaret hacmi
yillik verileri ile 6rneklemde yer alan sirketlerin ihracat rakamlar1 arasmda gerekli matematiksel oranlama

yapilarak her bir firmanm diinya ticaret hacminden aldig1 pay hesaplanmustir.

Faaliyet gosterilen sektdr, firmanm uluslararasilasma oram (ULO) ve faaliyet hacmi (CIRO) kontrol
degiskenleri olarak ele almmustir. Sektor tipi degiskeninin kontrol degiskeni olarak almmasinda, séz konusu
bu degiskenin dig ticaret pay1 agismdan énemine vurgu yapan ¢alismalarm bulgular1 yonlendirici olmustur
(Styles, 1998; Hart ve Tzokas, 1999; Ling-yee ve Ogunmokun, 2001; Morgan vd., 2004).

Bimolt ve Zwart (1994), Cavusgil ve Zou (1994) ve Brouthers ve Nakos (2005), bir firmann
uluslararasilasma diizeyinin Slgiimiinde ihracat yogunlugu oranmm kullanmmi 6nermektedirler. Ihracat
yogunlugu bir firmanmn ihracat satiglarmmn toplam satislarma orami olarak tanimlanmaktadr. Bu
tanimlamaya istinaden, firmalarm uluslararasilasma oranlart yurtdisi satiglarm toplam satiglara oranlanmasi

suretiyle hesaplanmustir. Uluslararasillagsma oranmnmn diinya ihracat paym etkileme durumu incelenecektir.

Firmalarm ekonomik boyutunu yansitan faaliyet hacmi degiskeni i¢in firmalarm yillik ciro (satig
geliri) tutarlari esas almmistir. Bu tercihte, ciro degiskeninin ihracat payr acisimdan tasidigi 6neme igaret
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eden onceki ¢ahsmalarm (White vd., 1998; Baldauf vd., 2000; Brouthers ve Xu, 2002; Lages ve Lages,
2004) sonuglar1 belirleyici olmustur.

Modellerimizde, sanayi iiretim oram (endeksi) ve reel efektif doviz kuru (endeksi) degiskenleri
faktor (arastrma) degigkenleri olarak kullanmilmigtr. Sanayi {iretim orani ve reel efektif doviz kurunda
meydana gelen degisimlerin artig yoniinde olmasi halinde 1, diisiis yonlii olmas1 halinde 2 nominal degerini
alan iki ayr1 kukla degisken (DUM.SUO ve DUM.RKUR) olusturulmustur. Bu kukla degiskenlerin model
data terimlerine iligkin ikili mukayesesinde faktér olarak kullamlmalar1 saglanmistir. Ortalama
karsilastrmaya yonelik t-testleri yapilarak, artis ve azalg trendlerinin dis ticaret paymda onemli bir fark
olusturup olusturmadiklar1 smanmustir.

Ekonometrik Model

Faaliyet hacmi ve uluslarasilasma oram kontrol degiskenlerinin agiklayic1 degisken olarak yer aldigi
ve dis ticaret pay1 lizerindeki etkilerinin dogrusal bazda modellendigi regresyon fonksiyonun genel formu
asagida verilmistir. Modelde; DTP dis ticaret pay1 degiskenini temsil ederken, LNCIRO ve ULO srrasiyla
satig geliri ve yurtdis1 satis oranmm ifade etmektedir. Bo model sabiti iken, diger p degerleri degisken
katsayilarm yansitmaktadir.

DTP = Bo+ B:LNCIRO + B,ULO + ¢ 1)

OLS modeli ile Sabit Etkiler ve Rassal Etkiler panel regresyon modellerinin yani swra firmaya 6zgii
sabit farkliliklarm ortaya konacagr LSDV modelleri de analizlerimizde kullanilacaktr. LSDV modeline
iliskin fonksiyon Denklem 2’de yer almaktadr. Denklemde; a; firmaya 6zgii sabit farkim temsil ederken, F;
ilgili firmanm kukla degiskenine karsihk gelmektedir.

DTP = o+ B:LNCIRO + B,ULO + YaiF: + ¢ )

Caligmada kapsanan firmalarm aym {ilkede faaliyet gosteriyor olmalar1 ve dolayisiyla sanayi liretim
oram ve reel efektif doviz kuru degiskenlerinin firma analizlerinde tekrarh gézlemlerden olugmalar, s6z
konusu degiskenlerin orijinal degerleriyle agiklayici degisken olarak modele dahil edilmelerini imkansiz
veya islevsiz hale getirmektedir. Bu nedenle, degisken degerlerinin artig ve azahglarma gore olusturulan
yeni kukla degisken yapilart (SUE ve RKUR) kullaniarak, orijinal degiskenlerin bagmh degisken
tizerindeki muhtemel etkileri test edilecektir. Tiim testlerde %5 anlamhlik diizeyi esas almacaktir.
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Ampirik Bulgular

Betimsel istatistikler, korelasyon, dogrusal baglant1 ve birim kok testi sonuglary, model 6zetleri ve
hata terimleri ortalamalarmm karsilastiriimas1 amaciyla yapilan t-testi sonuglari, sektor bazmda sunulmus

ve yorumlanmistir.

Celik sektoriine iliskin bulgular ve model sonuglan

Celik sektoriinde faaliyet gosteren firmalari kapsayan ornekleme ait veri seti iizerinde yapilan
tanimlayic1 istatistik analiz bulgular1 Tablo 1’de yer almaktadir. Bulgular 1s1gmda, tiim degisken serilerinin
normal dagiima uygunluk gostermedikleri soylenebilir.

Tablo 1: Betimsel istatistikler

Jarque-Bera

Degisken  Betimsel Istatistik ~ Ortalama S;chrf: Minimum Maksimum gggrlrﬂill

Testi*
Genel (N = 80) 0.0000211  0.00002  2.09E-06  0.0000805

DTP Gruplar Arasi (n=10) 0.00002  5.95E-06  0.0000653 (Ol_gg)g‘l)
Grup ici (T =8) 6.18E-06 8.47E-06  0.0000379
Genel (N = 80) 2047286 1066613 1831776  21.91033

LNCIRO Gruplar Arasi(n=10) 1.067438  18.75334 21.70528 ((;L %(?071)
Grup i¢i (T=8) 0.314962 19.34157  21.25451
Genel (N = 80) 0.4650423 03203107 0.0350968 0.9992475

ULO  Gruplar Arasi(n=10) 0.2891232 0.0746843  0.9986549 ((;l.(())ng)
Grup lci (T =8) 0.1625226 -0.0259442 0.9364034

Doornik-Hansen Cok Degiskenli Normal Dagilim Testi: 74.610 (0.0000)

* Parantez igerisindeki degerler, test istatistigi icin hesaplanan kuyruk olasiliklaridir.

Tablo 2’de yer verilen Levin-Lin-Chu Panel Veri Birim Kok Testi sonuglar1 (sadece sabit igeren)
tiim degisken serilerinin seviye degerlerinde duragan kabul edilebileceklerini gostermektedir. Bu nedenle,

tiim seriler orijinal halleriyle (seviye degerleriyle) modelleme siirecinde kullanilabilecektir.
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Tablo 2: Duraganlik (birim kok) testi sonuglart

Levin-Lin-Chu Panel Veri Birim Kok Testi
(Seviye Degerleri ve Sade ce Sabit Iceren Model)

Degisken Testi D
est Istatistik Degeri s o
(Ayarh t) Anlamhhk (p-degeri)
DTP -3.8278 0.0000
LNCIRO -4.5124 0.0000
UuLo -5.3962 0.0000

Tablo 3’de sunulan korelasyon testi sonuglarma gore; agiklayict degisken olarak kullamlan
LNCIRO ve ULO kontrol degiskenleri arasnda anlaml, orta diizeyde giicli ve negatif bir baglant1 soz
konusudur. Bu durumun g¢oklu dogrusal baglanti sorununa sebebiyet verip vermediginin daha kesin tespiti
icin ayrica VIF testi yapimistr. Dogrusal baglanti testinin Tablo 4’te yer alan sonuglarma goére VIF
degerleri 10°dan diisiikk (1/VIF degerleri 0.1°den biiylik) oldugu i¢in ciddi bir ¢oklu dogrusal baglanti
sorununun yasanmadigma hiikkmedilebilir. LNCIRO ve ULO degiskenlerinin dogrusal regresyon
modellemesinde kullaniimalart miimkiin goriinmektedir.

Tablo 3: Korelasyon testleri

Degisken DTP LNCIRO ULO
DTP 1.000 0.031 0.067
LNCIRO 0,031 1.000 -0,630*
ULO 0,067 -0.630* 1.000

* %5 anlamhlik diizeyinde 6nemli

Tablo 4: Dogrusal baglant1 (VIF) testleri

Degisken VIF 1NVIF
LNCIRO 1.6600 0.6023
UuLO 1.6600 0.6031
Sabit 1.0000 0.9975
Ortalama VIF 1.4400

Tablo 5, alternatif modellere ait bulgular1 ve model gecerlilik testlerine iliskin sonuglar1 6zet olarak
sunmaktadir. Tablodaki bilgilere gore; OLS Modeli gecerli bir modeldir.-. Tiim bagmsiz degisken katsay1
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tahminleri anlamh bulunmustur. Hata terimleri normal dagiimaktadir. Hata terimleri arasinda otokorelasyon
s6z konusudur. Hata terimlerinde degisen varyans sorunu vardr. Bu nedenle, OLS modelinde HAC

yontemine gore diizeltiimis standart hata degerleri kullanilmistr.

Sabit etkiler panel veri modelinin de gecerli bir model olduguna hiikmedilebilir. Tim degisken
katsayilar1 anlamh bulunmustur. Kesit etki F testiistatistigi (42.84) anlamh oldugu i¢in kesit (firma) etkinin
var oldugu soylenebilir. LSDV modelleri de kullanilabilir. Sabit etkiler modeli genel OLS modeline kiyasla
daha basarihdir.

Gegerli oldugu tespit edilen rassal etkiler panel regresyon modelinde degisken katsayr tahminleri
diger modellerde de oldugu gibi anlamli bulunmustur. LM Rassal Etkiler test istatistik degeri anlamh oldugu
icin rassal etkiler modelinin genel OLS Modeline gore daha basarih oldugu anlagilmistir.

Hausman Test Istatistigi sonucu anlamh oldugu i¢in sabit etkiler modelinin rassal etkiler modeline
iistlinliigli s6z konusudur. Sabit etkiler modelinde, Zaman Etkileri Testi F istatistik degerinin anlamlilik
diizeyi %5’ten yiiksek oldugu icin belirgin ve istatistiksel olarak 6nemli bir zaman etkisi s6z konusu
degildir. Ancak modelde degisen varyans sorunu yasanmaktadir. Coziim amaciyla direngli tahminciler
secenegi kullamlmistir. Diger yandan, kesit baglant1 sorununun varhgma hiikmedilmistir.

LNCIRO ve ULO degiskenlerinin, beklendigi iizere, dig ticaret pay1 iizerinde aym yonde bir etki
meydana getirdikleri tespit edilmistir. ULO’nun marjinal etkisi, LNCIRO degiskeninin etkisine kiyasla daha
yiiksek hesaplanmistir. LSDV model sonuglarma gore, firma baznda sabit farklihklar gdzlenmistir.
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Tablo 5: Toplu model sonuglart

Degisken MODEL TiPi

OLS SABIT RASSAL LSDV

ETKIiLER ETKILER

Sabit -0.00048* -0.00033* -0.00034* -0.00030*
LNCIRO 0.000023* 0.000016* 0.000017* 0.000016*
ULO 0.000056* 0.000032* 0.000034* 0.000032*
HABAS -0.00001*
ICDAS -0.00001*
ISKENDERUN -0.00003*
TOSCELIK -0.00003*
EREGLI -0.00004*
KAPTAN -0.00003*
BORUSAN -0.00003*
KOCAER -0.00002*
MMK -0.00003*
KARDEMIR -0.00003*

Model Gec¢erlilik ve Spesifikasyon Testleri

Model Gegerliligi  F-istatistigi veya 25.838* 47.890* 115.420* 80.470*
Wald Ki-kare Degeri

R-kare 0.731 0.704 0.705 0.960
Jarque-Bera Ki-kare Degeri 1.763 12.240* 13.182* 7.650*
Breusch -Godfrey LM Otokorelasyon 54.836*

White Degisen Varyans F-istatistik 16.479*

Degeri

Kesit Etkisi F-istatistik Degeri 42.84*

Hausman Ki-kare Degeri 21.82*

Rassal Etki LM Ki-kare Degeri 142.89*

Zaman Etkisi F-istatistik Degeri 1.52 1.52
Wald Degisen Varyans Ki-kare Degeri 1913.83* 33.20*
Pesaran CD Kesit Baglanti Testi 2.136*

* %5 dnem diizeyinde anlamh

Hata terimlerinin sanayi Uretim oram ve reel efektif doviz kurunda gozlenen artis ve azahs

trendlerinde belirgin bir fark gosterip gdstermediklerinin tespiti amaciyla yapilan t-testi bulgularma gore
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(Tablo 6), tiim prob. degerleri 0.05’ten biiylik ¢cikmustir. Sanayi iiretim oranmin arttig1 ve azaldigi donemler
itibariyle model tahmin hatalarmda istatistiksel olarak anlamh bir fark yasanmamaktadir. Bu durum, SUE
degiskeninin sektér acismdan dis ticaret payr lizerinde Onemli bir etkiye sahip olmayabilecegini
gostermektedir. Diger yandan, reelefektif doviz kuru endeks degerinin arttif1 ve azaldigi dénemler itibariyle
de model tahmin hatalarmda istatistiksel olarak anlamli bir fark yasanmadigi anlagimistr. Bu durum,
RKUR degiskeninin sektor agismdan dis ticaret pay: lizerinde anlaml bir etkiye sahip olmayabilece gini

gostermektedir.

Tablo 6: T-testi sonuglart

Esit olmayan Varyanslar Esit Varyanslar
Kukla Degisken Ha< 0 H.=0 H.>0 Ha.<0 H.=0 Ha>0
Prob. Prob. Prob. Prob. Prob. Prob.
DUM.SUE 0.1240 0.2479 0.8760 0.1374 0.2748 0.8626
DUM.RKUR 0.2843 0.5686 0.7157 0.2745 0.5489 0.7255

Otomotiv Sektoriine Iliskin Bulgular ve Model Sonuglar

Otomotiv endiistrisinde faaliyet gosteren firmalara ait veri seti izerinde yapilan tanimlayici istatistik
analiz bulgularma Tablo 7°de yer verimistir. Elde edilen bulgular 1s1§inda, ULO disindaki tiim degisken

serilerinin normal dagiima uygunluk gostermedikleri anlasiimaktadir.

Tablo 7: Betimsel istatistikler
Jarque-Bera
Degisken  Betimsel Istatistik  Ortalama Séggﬂ?;t Minimum Maksimum ll;l:gr H:ill
Testi*
Genel (N = 80) .000068  .0000795 1.61e-06  0.0003107
DTP Gruplar Arast (n = 10) .0000733  3.51e-06  0.0002153 : 01‘(1)-8029)
Grup I¢i (T=28) .0000376  -0.000947  0.0001635
Genel (N = 80) 20.84679 1120576  19.0826  22.69158
LNCIRO Gruplar Arasi (n = 10) 1158505  19.47734  22.54939 ( 05‘(1)-55;0)
Grup I¢i (T =28) 1802223 20.31565  21.47793
Genel (N = 80) 5911626  .2225398  .0812409  0.9787134
ULO  Gruplar Arasi (n=10) 271424 2330819 095527193 0.2?;3(1) p
Grup I¢i (T =28) .0809386  .2915353  0.8992826

Doornik-Hansen Cok Degiskenli Normal Dagilim Testi: 15.708 (0.0154)

* Parantez igerisindeki degerler, test istatistigi i¢in hesaplanan kuyruk olasiliklaridir.

43



Anadolu Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 23(1), 26-53

Tablo 8’e gore; tiim degisken serilerinin seviye degerinde duragan kabul edilebilecekleri sdylenebilir.

Bu nedenle, seviye degerlerinden olusan seriler modellemede kullanilabilecektir.

Tablo 8: Duraganlk (birim kok) testi sonuglart

Levin-Lin-Chu Panel Veri Birim Kok Testi
(Seviye Degerleri ve Sade ce Sabit Iceren Model)

Degisken Testi D
est Istatistik Degeri .
(Ayarh t) Anlamhhik (p-degeri)
DTP -2.9447 0.0016
LNCIRO -8.6931 0.0000
UuLoO -7.4024 0.0000

Tablo 9°da sunulan korelasyon testi sonuglari incelendiginde, LNCIRO ve ULO arasmda, Celik
sektoriinden farkh olarak, orta diizeyde giicli ve pozitif bir baglantmin séz konusu oldugu anlasimaktadir.
Bu durumun ¢oklu dogrusal baglant1 sorununa sebebiyet verip vermediginin daha kesin tespiti icin ayrica
VIF testi gerceklestirilmistir. Dogrusal baglanti testinin Tablo 10°da yer alan sonuclarma gore, VIF degerleri
10’dan diisiik (1/VIF degerleri 0.1°den biiyiik) oldugu i¢in ciddi bir ¢oklu dogrusal baglanti sorununun
yasanmadigma hiikmedilebilir.

Tablo 9: Korelasyon testleri

Degisken DTP LNCIRO ULO
DTP 1.000 0,4288* 0,8458*
LNCIRO 0.4288* 1.000 0,5034*
ULO 0.8458* 0.5034* 1.000

* %S5 anlamhhk diizeyinde onemli

Tablo 10: Dogrusal baglant1 (VIF) testleri

Degisken VIF 1/VIF
LNCIRO 1.0500 0.9552
ULO 1.1400 0.8798
Sabit 1.1000 0.9059
Ortalama VIF 1.1000
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Regresyon model sonuglar1 ise Tablo 11°de yer almaktadir. Tablo incelendiginde, OLS modelinin
gecerli bir model oldugu anlagiimaktadir. LNCIRO degisken katsayi tahmini anlamli bulunurken, ULO
degiskeni i¢in Ongorillen pozitif katsayr tahmini onemli  bulunmamustwr. Hata terimleri normal
dagilmamaktadir. Hata terimleri arasinda otokorelasyon s6z konusudur. Hata terimlerinde degisen varyans
sorunu yasanmaktadir. Bu nedenle, OLS modelinde, HAC yontemine gore diizeltiimis standart hata
degerleri kullamlmistir.

Gegerli olduguna hitkmedilen sabit etkiler modelindeki degisken katsay1 tahminlerinin tiimii anlaml
bulunmustur. Kesit etki F testi istatistigi (5.71) anlamh oldugu icin kesit (firma) etkisinin varoldugu
sOylenebilir. Sabit etkiler modeli genel OLS modeline kiyasla daha basariidir. Ancak LSDV modeli daha
islevsel gortinmektedir.

Rassal etkiler modeli de gecerliik arz etmektedir. Tiim degisken katsayr tahminleri anlamh
bulunmustur. LM Rassal Etkiler Testi test istatistigi degeri %5 diizeyinde anlamh oldugu i¢in rassal etkiler
modelinin genel OLS Modeline gore daha basarih oldugu sdylenebilir. Hausman test istatistigi de anlaml
oldugu icin sabit etkiler modelinin rassal etkiler modeline kiyasla daha basarii olduguna hiikmedilebilir.
Sabit etkiler modelinde, Zaman Etkileri Testi F istatistik degerinin anlamhlik diizeyi %5’ten diisiik oldugu
icin 2015 yih i¢in belirgin ve istatistiksel olarak énemli bir zaman etkisi tespit edilmistir. Diger yandan,
model degisen varyans sorunu yagsanmaktadir. Bu soruna ¢6ziim olmasi amaciyla modellemede direncli
tahminciler secenegi kullaniimistir. Kesit baglanti sorununa ise rastlanmamugtr.

LNCIRO ve ULO degiskenlerinin, beklendigi iizere, dis ticaret pay1 iizerinde ayni yonde bir etki
meydana getirdikleri tespit ediimistir. ULO’nun marjinal etkisi, LNCIRO degiskeninin etkisine kiyasla daha
yiiksek hesaplanmistir. Ayrica firma bazinda sabit oldugu diisiiniilen farkhliklar gbze ¢arpmaktadir.
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Tablo 11: Toplu model sonuglari

Degisken
OLS

-0.001128*
0.000056*
0.000036

Sabit
LNCIRO
UuLoO

FORD
OYAK
KIBAR
TOFAS
BOSCH
GOODYEAR
BRISA
DOKTAS
ISUZU
PETLAS
Model Gegerlilik ve Spesifikasyon Testleri
Model Gegerliligi
Wald Ki-kare Degeri
R-kare

Jarque-Bera Ki-kare Degeri

F-istatistigi veya 35.001*

0.716
24.888*
Breusch -Godfrey LM Otokorelasyon 5.001*

White Degisen Varyans F-istatistik

Degeri 9.817*
Kesit Etkisi F-istatistik Degeri

Hausman Ki-kare Degeri

Rassal Etki LM Ki-kare Degeri

Zaman Etkisi F-istatistik Degeri

Wald Degisen Varyans Ki-kare Degeri

Pesaran CD Kesit Baglanti Testi

* %35 6nem diizeyinde anlamh
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MODEL TiPi
SABIT RASSAL
ETKILER ETKILER
-0.002382*  -0.001131*
0.000111* 0.000055*
0.000215* 0.000084*
14.320* 66.140*
0.703 0.713
3.610 10.425*

5.71*
11.74*
14.16*
5.68*
282.28*
-1.813

LSDV

-0.002444*
0.000111*
0.000215*
-0.000026
-0.000029
-0.000054
-0.000028
-0.000008
0.000105
0.000123
0.000131*
0.000227*
0.000155*

28.670*

0.842
44.550*

5.68*
43.89*
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Sanayi iretim orani ve reel efektif doviz kuru degisimlerinin dis ticaret pay: iizerindeki etkisini
arastrmaya yonelik t-testi sonuclarma gore; sanayi liretim oranmm arttig1 ve azaldigi donemler itibariyle
model tahmin hatalarmda istatistiksel olarak anlamh bir fark yasanmamaktadwr. Bu durum, SUE
degiskeninin sektér acismdan dis ticaret payr iizerinde Onemli bir etkiye sahip olmayabilecegini

gostermektedir.

Reel efektif doviz kuru degerinin arttigi ve azaldigi donemler itibariyle model tahmin hatalarmda
istatistiksel olarak anlamli bir fark olugsmaktadir. Bu durum, RKUR degiskeninin sektdr agismdan dis ticaret
payr lizerinde anlamh bir etki yaratabilecegini gostermektedir. Reel efektif doviz kurunun arttigi
doénemlerde (1) dis ticaretpayr azalirken, kurun azaldigi donemlerde (2) dis ticaret payi ortalama bazda daha
yiikksek seyretmektedir. Bu bulgu teoriye de uygundur. Yiikselen kur degeri azalan dig ticaret avantajini

gosterirken, diisen doviz kuru rekabet avantajmmn artmasi anlammi tagimaktadr.

Tablo 12: T-testi sonuglari

Esit olmayan Varyanslar Esit Varyanslar
Kukla Degisken Ha< 0 H.=0 H.>0 Ha.<0 H.=0 Ha>0
Prob. Prob. Prob. Prob. Prob. Prob.
DUM.SUE 0.3537 0.7074 0.6463 0.4605 0.9209 0.5395
DUM.RKUR 0.0114 0.0229 0.9886 0.0000 0.0000 1.0000

SONUC

Ekonomik biiylimenin 6nemli bir gostergesi olarak kabul edilen sanayi iiretim orani ile uluslararasi
ticarette rekabet giiclinii yansitan reel efektif doviz kurunun, ihracat yapan Tiirk firmalarmmn diinya
ticaretinde sahip olduklar1 ihracat paylan lizerindeki etkilerinin 2012-2019 yillar1 arasmda arastirildigi
calsmamizn ampirik bulgular 1s13inda; hem celik hem de otomotiv sektoriinde, ciro ve yurtdisi satis
oranindaki artiglarm firmalarm dis ticaret pay1 tizerinde olumlu bir etki meydana getirdikleri anlasimustir.
Bu sonug teoriye de uygundur. Celik sektorii firmalar1 bakimindan, sanayi liretim oranmin arttig1 ve azaldigi
donemlerde model tahmin hatalarmda istatistiksel olarak anlamh bir fark olusmadig1 goriilmiistiir. Baska
bir ifadeyle, sanayi iiretim oraninda meydana gelen artig veya azalglar firmalarm dis ticaret paylarinda nispi
bir farklilik olusturmamaktadr. Benzer sekilde, reel efektif doviz kurunun arttig1 ve azaldign dénemler i¢in
diinya ihracat paylarinda, ortalamada bazda, istatistiksel olarak anlamh kabul edilebilecek nispi bir fark
tespit edimemistir.
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Otomotiv sektorii firmalar1 agismdan bir degerlendirme yapidignda ise, sanayi iiretim oranmin
arttig1 ve azaldigi donemler itibari ile model tahmin hatalari ortalama bazda istatistiksel olarak anlamli bir
farkhlik gostermemistir. Buna karsm, reel efektif déviz kuru degerinin arttig1 ve azaldigi dénemlerde tahmin
hatalar1 ortalama bazda nispi bir farklilk sergilemistir. Bu durum, reel efektif doviz kurunun otomotiv
sektorll firmalarmm diinya ihracat payi iizerinde anlamh bir etkiye sahip olabilecegini gostermektedir. Reel
efektif doviz kurunun arttigi donemlerde sektor ihracat payr olumsuz etkilenirken, kurun azaldigi
donemlerde ihracat pay1 ortalama bazda daha yiiksek seyretmektedir. Teoriye uygun bu sonug, artan ve
azalan dis ticaret rekabet giicli ile ag¢iklanabilir.

Ihracat firmalar1 6zelinde konu ile baglantih olarak bundan sonra yapilacak arastrmalarda, aylik
bazda veriler kullanilarak, sektor cesitliligi ve orneklem hacimleri artwilarak, varsayian iligkilerin ve

etkilerin kisa vadeler i¢in tespit ediimeleri ve smanmalar1 miimkiin olabilecektir.
YAZAR BEYANI

Yazarlar, calismanin tiimiinii ortak olarak gergeklestirmistir. Yazarlar, herhangi bir ¢ikar ¢atigmasi
bildirmemistir.
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