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Ozet: Tirkiye Ekonomisi, Cumbhuriyetin ilanindan ginimiize kadar gegen siire
icerisinde pek cok ekonomik kriz ile karsi karsiya kalmis ve belli baslh ekonomik
sorunlarla micadele igerisinde olmustur. 2000°li yillarin basinda ardi ardina yasanan
Kasim 2000 ve Subat 2001 Krizleri Tiirkiye ekonomisinde blyiik etkiler olusturmus ve
bir anlamda yeni karar ve Oénlemlerin alinmasina neden olmustur. 2001 Kkrizinin
ardindan alinan yeni énlemler ve 2002 yilindan itibaren ortaya ¢ikan siyasi istikrar ile
birlikte Tiirkiye ekonomisinde 6nemli gelismeler yasanmistir. Bu g¢alismanin amaci,
2000 sonrasi dénemde Tiirkiye Ekonomisinin son 15 yilina isik tutulmasidir. Bu amagla;
2000-2014 yillarina ait verilerden yararlanilarak milli gelir, blyime, kisi basi milli gelir,
istihdam, issizlik, enflasyon, borglanma ve dis ticaret basliklari altinda temel
makroekonomik gbstergelerdeki gelismeler analiz edilmektedir.
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Turkish Economy after 2000: Developments in Growth, Inflation,
Unemployment, Debt and Foreign Trade

Abstract: Turkish Economy has encountered several economic crises and struggled
with certain economic problems from the proclamation of Republic up until today. In
the beginning of 2000s, two economic crises on November 2000 and February 2001
have caused deep impacts on Turkish Economy and led to make new decisions and
take precautions. With the new precautions after February 2001 economic crisis and
political stability after 2002, significant progresses were made in Turkish Economy. The
purpose of this study is to enlighten the 15-year-period of Turkish Economy after 2000.
In this respect, the progress on basic macroeconomic indicators based on the data of
2000-2014 were analyzed under the following topics; gross domestic product, growth,
per capita income, employment-unemployment, inflation, public debt and foreign
trade.
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Giris

Turkiye Ekonomisi, Cumbhuriyetin ilanindan glinimuze kadar gecen
silire icerisinde pek cok ekonomik kriz ile karsi karsiya kalmis ve belli bash
ekonomik sorunlarla miicadele igerisinde olmustur. Tirkiye Ekonomisi,
1960, 1970'li, 1980'li ve 1990’ vyillar boyunca c¢ok ciddi ekonomik
sorunlarla karsi karsiya kalmistir. Bu yillar, ylksek enflasyon, yuksek issizlik,
yuksek dis borg, yliksek faiz donemleri olarak gegmistir. 1958 vyilinda
uygulamaya koyulan “istikrar Programi”(Alkinoglu, 1999; Siverekli Demircan
& Ener, 2004; Kanca, 2012; Karagdél & Bingol, 2013), 1977 yilinda patlak
veren borg krizi ve sonrasinda llkenin 70 cente muhtag olmasi”, 1980 yilinda
uygulamaya koyulan “24 Ocak Kararlari”(Oztiirk vd., 2008; Karabiyik & Ugar,
2010, Apaydin & Acikalin, 2015) 1994 yiiinin Nisan ayinda uygulamaya
koyulan “5 Nisan Kararlari” (Oktay, 1994; Koése, 2002), bu ddnemlerde
yasanan ekonomik krizlere gare olarak uygulamaya koyulmustur. Ancak
alinan énlemlere ragmen, Turkiye Ekonomisi yaklasik her 10 yilda bir ciddi bir
ekonomik kriz ile karsi karsiya kalmistir.

2000'li yillarin basinda ardi ardina yasanan Kasim 2000 ve Subat
2001 Krizleri Tlrkiye ekonomisinde bulylk etkiler olusturmus ve bir anlamda
yeni karar ve dnlemlerin alinmasina neden olmustur. ilk olarak; Kasim ayinin
baslarinda bankacilik kesimine yonelik yeni diizenlemelerin hiz kazanmaya
baslamasi, bankalari, acik pozisyonlarini kapatma konusunda hizli ve ani
kararlar alma igerisine sokmus ve Kasim ayinin son on gliininde bir likidite
krizi ortaya gikmistir (Turan, 2011: 69-70). Bu anlamda, Kasim-2000 krizinin
bir “likidite krizi” olarak tanimlanmasi mimkundur (Kahraman Akdogu, 2012:
198). Likidite sikintisi yasayan bankalarin agik pozisyonlarini hazine kaditlari
ile fonlamalarn bankalara blytk kayiplar yasatmis ve faizleri tirmandirmistir.
Mali kesimle yasanan bu sikintinin reel kesime yansimasiyla birlikte kriz daha
da derinlesmistir (EJilmez & Kumcu, 2004: 386-387'den aktaran Turan,
2011: 69-70). 22 Kasim 2000 tarihinde baslayan (Karagor, 2006: 388) krizi
takiben, 2 hafta igcerisinde Merkez Bankasi’'ndan 5,5 milyar dolar doéviz rezervi
cikisi yasanmis, Bankalararasi Para Piyasasi’'nda gecelik borglanma faizleri
%?210seviyesine ylkselmistir (Uygur, 2001: 6).

Kasim ayinda yasanan kriz, TCMB'nin muidahalelerinin de yetersiz
kalmasi sonucuyla Aralik ayinda daha da derinleserek 1 Aralik 2000 tarihinde
gecelik repo faizleri %1700'e yiikselmis ve IMKB'nin %26 diismesine yol
agmistir (Turan, 2005: 5-6). Kriz sonrasinda 18 Aralik 2000'de programin
temel araglarinda degisiklik yapilmaksizin yapisal 6nlemlerin bir takvime
baglanmasi ve dedisen hedefleri igine alan ayrintili bir ek niyet mektubu
IMF’ye verilmistir (Turan, 2011: 71).

Krizin daha da kotlye gitmesini dnleme amaciyla alinan tedbirler ve
gegici destekler de programin sirdirilebilirligini saglamaya yetmemis ve
2001 yili Subat ayinda yeni bir kriz patlak vermistir. 2001 yilina girildiginde;
yapilan ilk ihalede Hazine, Kasim-2000 krizinden kaynaklanan faiz artislarinin
bir sonucu olarak, yilsonu enflasyon oraninin gok Uzerinde %67 faiz ile
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bor¢clanma yapmis, ayrica daralan ig talebe bagh olarak Ocak ay! Toptan Esya
Fiyat Endeksi (TEFE) %28,3 olarak gerceklesmistir (Turan, 2011: 72). Simsek
(2007: 57), Subat 2001 krizi ile ilgili olarak krizin ortaya cikacagini gosteren
yapisal kosullarin ve géstergelerin krizden ¢ok daha 6nce kendini acikca belli
ettigini ifade etmektedir. Bu kapsamda; yeterli doviz fazlasina sahip olmayan
bankacilik sistemi ve faiz-kur cikmazinin yol actigi yapay sermaye girisleri ile
ayakta durmaya calisan sistem, piyasalardaki artan glivensizlik neticesinde
yeni bir krize zemin hazirlamistir. Genel olarak; Subat 2001 krizinin temel
nedenleri; (1) doviz talebi fazlaligi nedeniyle kurlardaki asiri hareketlilik, (2)
finansal krizlerin reel ekonomide yarattigi etkiler, (3) faiz disi fazlanin cok
ylksek belirlenmesinin yarattigi daralma, (4) dis borc stokundaki artis, (5)
odemeler bilancosu agiginin cok yliksek olmasi ve (6) siyasi belirsizlik ortami
olarak siralanabilir.

Krizin bagslamasina yol agan asil gelisme ise, 19 Subat 2001 tarihinde
yapilan Milli Givenlik Kurulu (MGK) toplantisinda yasananlar olmustur. MGK
toplantisinda Cumhurbaskani ile Basbakan arasinda yasanan gerginlik ve
toplantida “Anayasa kitapciginin firlatilmasi”, kamuoyuna devlet krizi olarak
aciklanmis ve mali piyasalar bir anda sarsilmistir. Spekiilatif atak sonucunda
yodgun bir doviz talebi yasanmis ve 19 Subat 2001 tarihinde 7,6 milyar
dolarlik doviz talebi gerceklesmistir. TCMB bu talebin yalnizca 1,2 milyar
dolarlik  kismini  karsilayabilmistir (Karacan, 2014: 770). Yabanci
yatirimcilarinda piyasadan cikisi ve bankalarin ve tasarruf sahiplerinin doviz
alimina yénelmesi, faizlerin %1000'lere ylkselmesi, TCMB'nin net i¢ varhk
hedefinden 6din vermemesi, 20-21-22 Subat tarihlerinde krizin daha
derinlesmesine yol agmistir. 23 Subat 2001 tarihinde TCMB rezervleri 5,3
milyar dolar azalmis (27,9 milyar dolardan 22,6 milyar dolara), Bankalararasi
Para Piyasasi‘nda gecelik repo faizleri %7500'lere, Hazine borglanma faizleri
ise %144'lere ylkselmistir. Kasim-2000 krizinde ortaya c¢ikan faiz riski,
Subat-200 krizinde faiz + kur riskine doénismus, 6zellikle bankacilik
sektoriinde gok ciddi boyutta bir sarsinda ve krizi beraberinde getirmistir
(Turan, 2011: 72).Kasim-2000 ve Subat-2001 krizlerinin bankacilik
sektoriinde yarattigi zarar toplamda 25 milyar dolara yaklasmistir.

2001 yilinda yasanan ekonomik krizin neticesinde de, diger krizlerde
oldugu gibi, IMF ve Diinya Bankasl destegi ile “Gugli Ekonomiye Gegis
Program!” adi altinda vyeni bir vyapisal reform programi uygulamaya
koyulmustur. 2001 krizini takiben uygulamaya koyulan ve 14-15 Nisan 2001
tarihlerinde iki asamali olarak kamuoyuna duyurulan (Zingin, 2008: 236)
GEGP ve daha sonra IMF ile birlikte diizenlenen program cergevesinde
uygulanan siki para ve maliye politikalari, 2001 sonrasi ddénemde
makroekonomik politikalarin genel gergevesini olusturmustur (Taban, 2011:
4). Uygulanan program, bliyime, enflasyon ve faiz oranlari agisindan olumlu,
ancak cari agik ve istihdam gostergeleri agisindan ise olumsuz sayilabilecek
gelismeler yaratmistir (Karabulut & Danisoglu, 2006: 48’den aktaran Kusat,
2015: 33). Programin temel hedefleri; enflasyonun ortadan kaldiriimasi,
strdirilemez duruma gelen kamu ig¢ borg dinamiginin kirilmasi ve biylme
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onlundeki yapisal problemlerin ortadan kaldirnlmasi olarak hedeflenmistir (Ay

vd., 2007: 605; Kol & Karacor, 2012: 381). Programin unsurlari, hedefleri,
uygulama araclari ve sonuglari asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Tablo 1. Giiclii Ekonomiye Gegis Programi

PROGRAMIN PROGRAMIN PROGRAMIN PROGRAMIN
UNSURLARI HEDEFLERI UYGULAMA SONUCLARI
ARACLARI
Yapisal TCMB'nin 6zerkligi TCMB Kanunu,dodal  Telekomiinikasyon,
Yenilemeler ve piyasa tekellere ve ag Tatdan, Seker
ekonomisinin enddstrilerineydnelik  UstKurullarinin
dizenlenmesi duzenleyici kurum olusturulmasi
yasalari
Bankacilik Saglam bankacilik Bankacilik kanunu BDDK'nin kurulmasi,
Sistemi sistemi rasyolarinin TMSF'ye islerlik
Reformlari olusturulmasi kazandiriimasi
Faiz ve Yatinnmcilar igin orta  Kur sistemleri Dalgali kur
Kambiyo vadeli perspektif sistemine
Politikalari saglanmasi gegilmesi,ydnetimli
dalgalanma,ortili
kur gipasinin
uygulanmasi
Ekonomik Siki maliye Yiksek Oranh Faiz Dusik kur
Blayume politikasi, anti- Disi Fazla,Cari politikasiyla olusan
Stratejileri enflasyonist Acik/Milli Gelir cari acigin dis
yaklagim,istikrarl Oranin kontroll ve borglanma
ekonomik buyime finansmani rakamlarina
yansimasi

Kaynak: Tasar, 2010: 82; Kaya, 2013: 28.

2000l yillarin baslarinda yasanan s6z konusu gelismelere iliskin
olarak yapilan genel degerlendirmenin ardindan, bu calismanin amaci, 2000
sonrasi donemde Turkiye'de yasanan ekonomik gelismelere ve Turkiye
Ekonomisinin son 15 yilina 1sik tutulmasidir. Bu amagla; 2000 sonrasi
ddénemde son 15 yillik verilerden yararlanilarak milli gelir, blyime, kisi basi
milli gelir, istihdam, issizlik, enflasyon, borglanma ve dis ticaret basliklar
altinda temel makroekonomik goéstergelerdeki gelismeler analiz edilmektedir.
Buna ilaveten, makroekonomik performans olarak ele alinabilecek baska
gostergeler de bulunmakla birlikte, calismanin sayfa sinirlarini asacadi
gerekgesiyle diger gostergelere ayrintili olarak dedinilmemis, calisma sadece
bahsedilen makroekonomik gdstergelerin analizi ile sinirli tutulmustur.
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Milli Gelir - Ekonomik Biiyiime

Turkiye'de 2000 vyih itibariyle bakildiginda; cari fiyatlarla Gayri Safi
Yurt Ici Hasila (GSYIH) yaklasik olarak 167 milyar TL seviyesinde iken, 2014
yil sonu itibariyle 1,7 trilyon TL seviyesine ulasmistir. Ayni dénemde sabit
fiyatlarla GSYIH 2000 yilinda 72 milyar TL seviyesinden, 2014 yilinda 126
milyar TL seviyesine ulasmistir. S6z konusu dénemde sabit fiyatlarla GSYIH
acisindan 15 vyillk donemde %75 seviyesinde bir artis yasandidi
gérilmektedir. Sabit fiyatlarla GSYIH’nin 2001 ve 2009 yillarinda yasanan
krizler dolayisiyla distligu de gortlmektedir. Dolar cinsinden bakildiginda;
2000 yilinda GSYIH 265 milyar dolar seviyesinde iken, 2013 yilinda 823
milyar dolara kadar ylkselmis, ancak 2014 vyilinda 800 milyar dolara
gerilemistir. Ancak, dolar kurundaki dalgalanmalarin ve Tirkiye'de dolarin
asin dederli oldugu g6z 6nine alindiginda, bu hesaplamanin yaniltici oldugu
da bir gergektir. Bu kapsamda, Ulke paralarinin gergek satin alma gicl
paritesine (SGP) gore hesaplanmis dederlerine bakildiginda, 2000 yilinda
SGP'ne gére hesaplanan GSYIH'nin yaklasik 590 milyar dolar seviyesinde
iken, 2014 yilinda bunun 1,45 trilyon dolara ulastidi goralmektedir.

Tablo 2. Gayri Safi Yurt ici Hasila

Satin Alma
Cari Fiyatlarla Sabit Fiyatlarla Cari Fiyatlarla

Milyar TL Milyar TL Milyar Dolar

Glci Paritesi

Milyar Dolar
2000 166,658 72,436 265,384 589,614
2001 240,224 68,309 196,736 561,408
2002 350,476 72,519 230,494 572,094
2003 454,780 76,338 304,901 588,911
2004 559,033 83,485 390,387 688,602
2005 648,931 90,499 481,497 781,243
2006 758,390 96,738 526,429 895,527
2007 843,178 101,254 648,754 975,733
2008 950,534 101,921 742,094 1.067,944
2009 952,558 97,003 616,703 1.044,391
2010 1.098,799 105,885 731,608 1.168,150
2011 1.297,713 115,174 773,980 1.308,343
2012 1.416,798 117,625 786,283 1.348,311
2013 1.567,289 122,556 823,044 1.409,345
2014 1.747,362 126,127 800,107 1.457,863

Kaynak: TUIK, Ulusal Hesaplar
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Sektorel donisim acisindan; 15 yillik donemde tarim sektérinin cari
fiyatlarla milli gelirdeki payr %10°’dan %7'ye diserken, sanayi sektdrinin
payin %28 seviyesinden %24’e dismistir. Hizmet sektorinin milli gelirdeki
pay! ise 2000 yilinda %55,6 seviyesinde iken, 2014 vyili itibariyle %57,7
seviyesine ylikselmistir. Sabit fiyatlarla hesaplanan milli gelire bakildiginda;
tarim sektoériinin payr 2000 yilinda %12,2 seviyesinden, 2007 yilinda %10
seviyesinin altina dismuls ve 2014 yili itibariyle %8,8 paya gerilemistir. Bu
ddénemde sanayinin milli gelirdeki paylr 2000 yilinda %31,9 seviyesinde iken
2014 yihinda %32,9 seviyesine yukselmistir. Bu da reel Uretim anlaminda
sanayi sektorinin Uretiminin  ve milli gelirdeki payinin  arttigini
godstermektedir. Hizmet sektérinin payr ise 2000 yilinda %53 seviyesinde
iken 2014 yilinda %59,1’e ylkselmistir.

Ekonomik bilylime acisindan, dalgali ve istikrarsiz bir blylime
gorilmektedir. 2000 yilindan yasanan %6,8 blylimenin ardindan 2001
yilinda yasanan krizin sonucu olarak Tirkiye Ekonomisi %5,7 daralma
yasamistir. Krizi takip eden 2002 ve 2003 yillarinda sirasiyla %6,2 ve %5,3
ekonomik biylime yasanmistir. 2004 ve 2005 yillarinda Tirkiye ekonomisi
%8-9’lari asan bir biylime performansi sergilemis, ancak izleyen 3 vyil
icerisinde ekonomik blylime performansi giderek yavaslamistir. Nitekim,
2009 yilinda da klresel krizin bir neticesi olarak %4,8 ekonomik kliglilme
yasanmistir. 2010 ve 2011 yillar kriz sonrasi toparlanma dénemi olarak yine
%9’u asan ekonomik bliytme yillari olmustur. Ancak gbze garpan énemli bir
husus, 6zellikle son 3 yilda ekonomik blyimenin ciddi bir sekilde yavaglamis
olmasidir. 2012 yilinda %2,1 blylyen Tirkiye ekonomisi, 2013 yilinda %4,2,
2014 yilinda da %2,9 buyime gergeklestirmistir. Tirkiye'nin 1923-2013
yillari arasindaki ortalama yillik blyime hizinin %4,6 dlizeyinde oldugu
dustnuldiglinde, 6zellikle son 3 vyillik blylime performansinin, trend ve
potansiyel blylme hizinin altinda kaldigi gorilmektedir. Hiklimet dénemleri
itibariyla bakildidinda; 2003-2007 vyillari arasinda vyillik ortalama %7,5
blylime, 2007-2011 yillan arasinda (2009 krizinin de etkisiyle) yillik ortalama
%?2,4 blylime, 2011-2014 yillari arasinda da yilik ortalama %4,5 blylime
gergeklestirilmistir. 2009 krizi éncesi yillik ortalama %5,9 ekonomik blyime
sergilenirken, kriz sonrasi donemde %5,4 ekonomik bliyime saglanmistir. Bu
acgidan, Tlrkiye ekonomisinin, kriz dncesi biylime performansinin bir miktar
altinda kaldigi, ancak yine de ortalama %J5’i asan bir bliylime sergiledidi
gorilmektedir. Genel olarak 2000-2014 arasi donemde ise; 2000 yili sonrasi
doénemde ortalama blylime yillik %4,3 olarak, 2002 sonrasi dénemde ise
yilhik ortalama %a4,9 olarak gergeklesmistir.
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Sekil 1. Ekonomik Biiyiime (Yiizde)
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Kaynak: TUIK, Ulusal Hesaplar’dan yararlanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

2010 yilinda yasanan %29,2 ve 2011 yilinda yasanan %S8,8’lik ylksek
blyume hizlarinin ardindan, i¢ ve dis talebin dengelenmesine yonelik olarak
alinan tedbirlerin sonucunda 2012 yilinda buydme hizi yavaglamistir. 2012
yilinda ihracattaki yiksek artisa ragmen 6zel tuketim ve yatirimlarda tahmin
edilenden daha fazla bir daralma yasanmasi nedeniyle 2012 yili biyime
%3,2 olarak tahmin edilmesine ragmen %2,1 olarak gerceklesmistir. 2012
yilinda yavaslayan bliyume hizi 2013 yilinda i¢ talep artisindan kaynaklanan
bir ivme ile %4,1 olarak gerceklesmistir. 2014 yili Orta Vadeli Program
(OVP)'da %4 olarak tahmin edilen ancak 2015 yili OVP'da %3,3 olarak revize
edilen ekonomik blytme hizi ise %2,9 olarak gergeklesmistir.

2000-2014 yillan arasinda, mili gelirde yasanan gelismelere paralel
olarak, kisi basi milli gelirde (KBMG) de artislar yasanmistir. 2000 yil
itibariyle cari fiyatlarla 4.129 dolar seviyesinde olan KBMG, 2014 yilsonu
itibariyla 10.404 dolara ulasmistir. Bu acidan bakildiginda; 2000-2014 yillar
arasinda KBMG'de dolar cinsinden %152 artis yasandigi gortilmektedir. Satin
alma glcl paritesine gore ise KBMG'deki artisin biraz daha dislik oldugu
gorilmektedir. SGP'ne gére KBMG 2000 yilinda 9.177 dolar seviyesinde 2014
yilinda %107’lik artis ile 19.027 dolar seviyesine ulagsmistir.
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Sekil 2. Kisi Basi Milli Gelir (Dolar)

12.000 +
10.000 -
8.000 -
6.000 -
4.000 -
2.000 -

0 T T T T T T T T T T T T T T 1

O o &N M ¥ 1N O N ®©® O O - N M %

©O O 9 O 9 9 © © © © = oA = - o

©O © © © © © © © © © O O O o o

N N N A NN N~ NN~ N~ QN

Kaynak: TUIK, Ulusal Hesaplar'dan yararlanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Kisi Basi Milli Gelir rakamlarina gére Turkiye, Dinya Bankasi (2013)
tarafindan yapilan tanimlamaya gore, 2001 ve 2002 yillarinda “Dlslk Orta
Gelir” (1.036 - 4.085 dolar arasi KBMG) grubunda yer alirken, 2003 yilindan
itibaren “Ust Orta Gelir” (4.086 - 12.615 dolar arasi KBMG) grubunda yer
almaktadir.

istihdam - igsizlik

istihdam alanindaki gelismeler asadidaki tabloda sunulmaktadir.
Tablonun aciklanmasindan énce bu noktada Isglici Gostergeleri ile ilgili bir
degisiklikten bahsedilmesinde yarar bulunmaktadir. 2014 yili Subat ayinda
Avrupa Birligi standartlarina tam uyumun sadlanmasina yoénelik yeni
diizenlemelere gecilmesiyle birlikte TUIK tarafindan vyapilan issizlik
hesaplamalari dedismistir. Bu da yeni seri ile eski seri arasinda farkliliklara
yol acmis verilerin karsilastirilabilirligini ortadan kaldirmistir. Bu nedenle,
2014 yilinda yapilan dedisiklik sonucunda, 2005 yilinda o6nceki veriler de
ortadan kalkmistir. Dolayisiyla Isglicii Gostergeleri yeni seri ile yalnizca 2005
yilindan itibaren mevcuttur.

2005 yilindan itibaren istihdam degdisimine bakildiginda; 2005 yilinda
19,6 milyon olan toplam istihdamin, 2014 yilinda 26 milyona yaklastig
gorilmektedir. Toplam istihdam, 2009 yilinda 2008 yilina goére dedismemis,
2015 yil Ocak ayinda da 2014 yilina gére 480bin kisi azalmistir. 2014 yil
itibariyla sektérel olarak, tarim sektériinde 6 milyon, sanayi sektérinde 5,3
milyon, insaat sektdrinde 2 milyon ve hizmetler sektdriinde yaklasik 14
milyon kisi istihdam edilmektedir. Bu bakimdan, toplam istihdamin %?22’si
tarim, %19,5'i sanayi, %?7,4'4 insaat ve %51,1'i hizmetler sektériinde
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istihdam edilmektedir. Tarim ve sanayi sektérlerinde son 10 yillik dénemde

oransal olarak bir azalma go6rilirken, insaat ve hizmet sektoérlerinin
istihdamdaki payinin arttigi gérilmektedir.

Tablo 3. istihdamin Sektérel Dagilimi (Bin Kisi)

Tarim Sanayi Insaat Hizmetler Toplam
2005 5.014 4.241 1.097 9.281 19.633
2006 4.653 4.362 1.192 9.726 19.933
2007 4.546 4.403 1.231 10.029 20.209
2008 4.621 4.537 1.238 10.208 20.604
2009 4.752 4.179 1.305 10.380 20.615
2010 5.084 4.615 1.434 10.725 21.858
2011 5.412 4.842 1.680 11.332 23.266
2012 5.301 4.903 1.717 12.016 23.937
2013 5.204 5.101 1.768 12.528 24.601
2014 5.470 5.316 1.912 13.235 25.933

Kaynak: TUIK, isgiici istatistikleri

istihdamdaki sirekli artisa karsilik, issizlik de sirekli artmaktadir.
2001 yiinda -eski seriye gbre- 2 milyon olan issiz sayisi, 2003-2004
yillarinda artis gdstererek 2,5 milyona yaklasmistir. 2004 yilinda 2,4 milyona,
2005 yilinda da 2 milyona gerilemistir. 2005 yilinda 2 milyon olan issiz sayisi,
2006 yilinda 1,9 milyona dismus, ancak 2007 yilinda tekrar 2 milyona
cikmistir. 2009 yilinda 2,3 milyon olan igsiz sayisi 2009 yilinda kuresel krizin
de etkisiyle gok ciddi bir artisla 3 milyonu asmisg, ardindan 2010-2011-2012
yillarinda strekli diserek 2,2 milyona kadar gerilemistir. Ancak 2015 yili Ocak
ayinda issiz sayisi 3,2 milyonu da asmistir. Mevsimsel isgiiciiniin de etkisiyle
birlikte 2015 Mart-Nisan-Mayis aylarinda issiz sayisi 2,8 milyona gerilese de,
buglin itibariyle yine 3 milyona yaklasan bir issiz sayisi gérilmektedir.
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Tablo 4. isgiicii, istihdam ve Issizlik

isgiiciine

15+ Katilma 1issizlik istihdam

Niifus 1iIsgiicii Istihdam issiz Orani Orani Orani

2000 46.211 23.078 21.581 1.497 49,9 6,5 46,7
2001 47.158 23.491 21.524 1.967 49,8 8,4 45,6
2002 48.041 23.818 21.354 2.464 49,6 10,3 44,4
2003 48.912 23.640 21.147 2.493 48,3 10,5 43,2
2004 47.544 22.016 19.632 2.385 46,3 10,8 41,3
2005 48.356 21.691 19.633 2.058 44,9 9,5 40,6
2006 49.275 21.913 19.933 1.980 44,5 9,0 40,5
2007 50.177 22.253 20.209 2.044 44,3 9,2 40,3
2008 50.982 22.899 20.604 2.295 44,9 10,0 40,4
2009 51.833 23.710 20.615 3.095 45,7 13,1 39,8
2010 52.904 24.594 21.858 2.737 46,5 11,1 41,3
2011 53.985 25.594 23.266 2.328 47,4 9,1 43,1
2012 54,961 26.141 23.937 2.204 47,6 8,4 43,6
2013 55.982 27.046 24.601 2.445 48,3 9,0 43,9
2014 56.986 28.786 25.933 2.853 50,5 9,9 45,5

Not: 2000-2004 yillarina ait veriler eski seriye aittir.

Kaynak: TUIK, Isgiici Istatistikleri

Son 10 yillik déneme bakildiginda; issizlik oranlarinda dikkate deger

bir dizelme goérilmemektedir. Tirkiye'de 2005 yilinda %9,5 olan issizlik
orani, 2015 yili itibariyle de %9,8 seviyesinde devam etmektedir. 2009
yilinda yasanan krizin etkisiyle %14’lere kadar c¢ikan issizlik oranlari, izleyen

dénemde dismesine

ettirmektedir.
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Sekil 3. Issiz Sayisi ve issizlik Orani
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Kaynak: TUIK, Isgiict istatistikleri’/nden yararlanilarak yazar tarafindan

olusturulmustur.

Enflasyon

Tlrkiye Ekonomisi uzun vyillar boyunca ylksek enflasyona maruz
kalmistir. Ozellikle 1980 sonrasi dénemde enflasyon orani (¢ haneli
rakamlara ulasmis, 80'li, 90’ ve 2000°’li yillarin basina kadar da oldukga
yuksek seviyede kalmistir. 2000 yilinda %39 seviyesinde olan Tlketici
Fiyatlari Endeksi (TUFE) artis orani, 2001 yilinda %68,5’e yiikselmis, benzer
sekilde 2000 yilinda %32,7 olan Uretici Fiyati Endeksi (UFE) (o dénemdeki
adiyla Toptan Esya Fiyat Endeksi - TEFE) artis orami da 2001 yilinda
%88,6'ya ylukselmistir. 2001 yilinda yasanan ekonomik krizi takiben
uygulamaya koyulan GUgli Ekonomiye Gegis Programi (GEGP)'nin bir pargasi
olarak siki para politikasi uygulamasina gegilmis ve enflasyonda hizli bir
dldsus yasanmistir.

2002 yilindan itibaren enflasyonla miicadelede para politikasi araci
olarak “enflasyon hedeflemesi” uygulamasina gecilmistir. Bu kapsamda,
2002-2005 yillant arasinda ortik enflasyon hedeflemesi uygulanmis, 2006
yilindan itibaren de acgik enflasyon hedeflemesi uygulamasina gegilmistir.
Enflasyon hedeflemesi rejimi cercevesinde belirlenen hedefler ve enflasyon
gerceklesmeleri yillar itibariyla asagidaki sekilde sunulmaktadir.
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Sekil 4. Enflasyon Hedefi ve Gerceklesmeleri
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Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Enflasyon hedefi ve gergeklesme arasindaki sapmalar asagidaki
sekilde sunulmaktadir. Enflasyon hedeflemesi uygulamasinin ilk dort yilinda
(6rtik enflasyon hedeflemesi dénemi) enflasyon orani gergeklesmeleri
belirlenen enflasyon hedefinin altinda kalmistir. Ancak acik enflasyon
hedeflemesine gecilmesiyle birlikte, 2006'y1 takip eden (¢ yil boyunca
gerceklesen enflasyon orani hedef oranlarin Uzerine c¢ikmistir. 2009-2010
yillarinda da hedefin altinda seyreden enflasyon oranlarinda da, 2011 yilindan
itibaren hedefi asan bir enflasyon orani séz konusudur. Ozellikle 2011 yilinda
enflasyon hedefi %5,5 olarak belirlenmesine ragmen 2011 yili enflasyonu
%10,4 olarak gergeklesmis ve Ust sinir olarak tabir edilen %7,5 sinirini da
fazlasiyla asmistir. 2012-2013-2014 yillari igin %5 olarak belirlenen enflasyon
hedefi, 2012 yilinda %6,2, 2013 yilinda %7,4 ve 2014 yilinda %S8,2'lik
enflasyon gerceklesmeleri ile tutturulamamistir.
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Sekil 5. Enflasyon Hedefinden Sapmalar
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Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Bununla birlikte, Tirkiye'nin enflasyon deneyimi g6z &nilne
alindiginda; uygulanan siki para politikasi ve enflasyon hedeflemesinin bir
sonucu olarak; 2000 sonrasi déonemde hizli bir dislis gérulmektedir. 2002
yilinda %29,7 olan TUFE enflasyonu, 2003 yilinda %18,4, 2004 yilinda da
%10’un altina gerileyerek %%9,4 olarak gerceklesmistir. 2005-2006-2007
yillarinda tek haneli olarak seyreden enflasyon orani 2008 yilinda %10 sinirini
az miktarda asarak %10,1 olarak gergeklesmis, ardindan 2009 ve 2010
yillarinda dists gdstererek 2010 yilinda %6,4’e kadar gerilemistir. Enflasyon
orani son 4 yila bakildiginda da; 2011 yilinda %10,5, 2012 yilinda %6,2,
2013 yilinda %?7,4 ve 2014 yilinda da %8,2 olarak gergeklesmistir.

Sekil 6. Enflasyon Orani
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Kaynak: TUIK, Enflasyon Géstergeleri’nden yararlanilarak yazar tarafindan

olusturulmustur.
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Bu noktada, enflasyondaki son zamanlardaki dislste, kiresel
dizeyde petrol fiyatlarinda yasanan dlsisin de bir miktar etkisinin
oldugunun belirtiimesi gerekmektedir. 2014 yili icerisinde doviz kurunda
yasanan artisin enflasyonu olumsuz etkiledigi, buna karsin petrol fiyatlarinda
%50’ye vyakin disltsin enflasyonun iki haneli rakamlara cikmasini
engellemistir.

Dis Ticaret ve Dis Ekonomik iliskiler

2000-2014 yillan arasinda Tirkiye'nin ihracati yaklasik olarak 6 kat
artmistir. 2000 yilinda 27,7 milyar dolar olan ihracat hacmi, ilk kez 2007
yiinda 100 milyar dolar seviyesini asmis ve 107,2 milyar dolara ulasmistir.
2008 yilinda 132 milyar dolari asan ihracat, 2009 yilinda kriz déneminde 102
milyar dolara gerilemistir. 2010-2014 yillari arasinda da ihracat artisi devam
ederek 2014 yil itibanyla 157,6 milyar dolara ulasmistir.

Tablo 5. Dis Ticaret Gostergeleri

- ol L . - .D'S .D'S Karsilama

YiIl Ihracat Degisim| Ithalat Degisim T|caret_ Tlcare_t Orani
Dengesi Hacmi

2000 27,774 4,5 54,502 34,0 -26,727 82,277 51,0
2001 31,334 12,8 41,399 -24,0 -10,064 72,733 75,7
2002 36,059 15,1 51,553 24,5 -15,494 87,612 69,9
2003 47,252 31,0 69,339 34,5 -22,086 116,592 68,1
2004 63,167 33,7 97,539 40,7 -34,372 160,706 64,8
2005 73,476 16,3 116,774 19,7 -43,297 190,250 62,9
2006 85,534 16,4 139,576 19,5 -54,041 225,110 61,3
2007 107,271 25,4 170,062 21,8 -62,790 277,334 63,1
2008 132,027 23,1 201,963 18,8 -69,936 333,990 65,4

2009 102,142 -22,6 | 140,928 -30,2 | -38,785 243,071 72,5
2010 113,883 11,5 185,544 31,7 -71,661 299,427 61,4
2011 134,906 18,5 240,841 29,8 | -105,934 375,748 56,0

2012 152,461 13,0 236,545 -1,8 -84,083 389,006 64,5
2013 151,802 -0,4 251,661 6,4 -99,858 403,463 60,3
2014 157,610 3,8 242,177 -3,8 -84,566 399,787 65,1

Kaynak: TUIK, Dis Ticaret Gostergeleri
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Ihracat yapisinda yasanan gelismeler, segilmis bazi sektérler itibariyla
asadidaki tabloda sunulmaktadir. Tablodan da goruldigu Uzere, ihracatin
yapisinda son 15 vyilda ®nemli degisimler yasanmistir. Ornedin; tarim
Urdnlerinin ihracat igerisindeki payr 2000 yilinda %6 dizeyinde iken, 2014
yiinda %3,8’e gerilemistir. Benzer sekilde, tekstil ve giyim Gridnleri
ihracatinda ciddi bir disls goérilmektedir. Tekstil Grinleri ihracatinin toplam
ihracat icerisindeki pay! 2000 yilinda %16,6'dan 2014 yilinda %9,8’e, giyim
Urdnlerinin ihracat icerisindeki payr da %19,5ten %8,7'ye gerilemistir.
Bununla birlikte; petrol urinleri ve nlkleer yakitlar sektéri, ana metal
sanayi, motorlu kara tasitlari, makine ve tecghizat sektérlerinin toplam ihracat
icerisindeki payinin arttigr gorilmektedir.

Tablo 6. Sektorlere Gore Ihracatin Toplam Ihracat icerisindeki

Paylan
SEKTOR 2000 2003 2007 2011 2014
Tarim ve Ormancilik 5,97 4,49 3,47 3,83 3,83
Madencilik ve Tasocakgcilidi 1,44 0,99 1,55 2,08 2,16
imalat 91,87 93,92 94,23 93,37 93,31
Gida Urunleri ve icecek 6,61 5,61 4,81 6,58 7,08
Tatun aranleri 0,44 0,19 0,18 0,22 0,35
Tekstil trdnleri 16,61 14,48 10,07 9,58 9,78
Giyim esyasi 19,50 17,26 11,00 8,62 8,74
Petrol Grlnleri, nikleer yakit 1,08 2,02 4,59 4,54 3,63
Kimyasal madde ve Grinler 5,03 4,08 3,78 5,00 5,05
Plastik ve kauguk Urlnleri 2,81 3,10 3,66 4,63 4,78
Diger mineral Grlnler 4,04 3,81 3,17 3,00 2,75
Ana metal sanayi 8,09 822 11,51 12,65 10,56
Metal esya sanayi 2,38 3,18 3,96 4,62 4,71
Makine ve techizat 4,95 6,60 7,49 8,25 8,62
Tibbi aletler; optik alet, ve saat 0,27 0,27 0,31 0,37 0,53
Motorlu kara tasiti ve rémork 6,28 11,51 15,86 12,63 12,19
Diger ulasim araclari 3,18 2,20 2,56 1,48 1,52

Kaynak: TUIK, Dis Ticaret Géstergeleri

Ihracattaki artis Tirkiye Ekonomisi agisindan olumlu bir gelisme iken,
ayni donemde ithalatta da ciddi bir artis gorilmektedir. 2000 yilinda 54,5
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milyar dolar olan ithalat hacmi, 2005 yilinda 100 milyar dolari, 2008 yilinda
da 200 milyar dolari asmistir. 2013 yilinda 252 milyar dolarlik ithalat ile rekor
kinnlmis, 2014 vyiinda da ithalat hacmi 242,2 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Turkiye'nin kronik hale gelmis olan dis ticaret acigi sorunu
2000 yilindan beri de devam etmekte ve giderek artmaktadir. Nitekim 2009
yili haricinde 2001-2011 vyillari arasinda dis ticaret acigi surekli artmis ve
2011 yilinda 105 milyar dolar dis ticaret acigi ortaya cikmistir.

Sekil 7. Ihracat, ithalat ve Dis Ticaret Dengesi
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Kaynak: TUIK, Dis Ticaret Géstergeleri'nden yararlanilarak yazar tarafindan

olusturulmustur.

ihracattaki artisa ragmen ithalatin da devaml olarak artiyor olmasi,
ihracatin ithalati karsilama oranini da bozmaktadir. 2001 yilinda ihracatin
ithalati karsilama orani (IIKO) %75,7 iken, 2002-2006 vyillari arasinda bu
oran siirekli olarak gerilemis ve 2006 yilinda IIKO %61,3’e diismiistiir. 2009
yilinda %72,5 olan IIKO, 2010-2011 yillarinda da diisiis gdstermis ve %56'ya
kadar gerilemistir. Son 3 yillik doneme bakildiginda; ihracatin arttigi ancak
ithalatin geriledigi gorilmektedir. 2012 yilinda ihracat hacmi, bir 6nceki yila
gore artarken ithalat ise %1,8 oraninda gerilemistir. Benzer sekilde 2014
yilinda da ihracatta %3,8 artis yasanmasina ragmen ithalatta da %3,8
gerileme yasanmistir. Bunun bir sonucu olarak; ihracattaki artisla birlikte
ithalattaki gerileme sayesinde IIKO %65’e kadar yiikselmistir.
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Sekil 8. ihracatin ithalati Karsilama Orani
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Kaynak: TUIK, Dis Ticaret Gostergeleri'nden yararlanilarak yazar tarafindan

olusturulmustur.

2000 yilindan sonra turizm gelirleri, net dogrudan yabanci yatirim ve
portfoy yatinminda da ¢ok 6nemli artislar yasanmistir. Tarkiye'nin son 15
yilhk ddénemde turizm gelirleri 320 milyar dolari asmistir. 2000 vyilinda
yalnizca 1 milyar dolar net dogrudan yabanci yatirm olmasina ragmen,
Ozellikle 2005 vyili sonrasinda dogrudan yatirmda ¢ok ciddi bir artis
yasanmistir. Dogrudan yabanci yatirim hacmi 2005 yilinda 10 milyar dolari,
2006 yiinda da 20 milyar dolari asmistir. 1950-2002 yillarn arasindaki
donemde Turkiye'ye gelen toplam dodgrudan yabanci yatirrm miktarinin 20
milyar dolarin altinda oldugu (Karagél, 2013: 16) distnildiginde, yabanci
yatinmdaki bu artisin 6nemi daha da iyi anlasiimaktadir. 2002-2014 vyillar
arasinda dodrudan yabanci yatinm miktari 154 milyar dolar olarak
gerceklesmistir. Portféy yatinmlarinda ise 2001 ve 2008 yillarina negatif
yatirm (sermaye ¢ikisl) gorilirken, 2010 vyilindan sonra portféy
yatinmlarinda da artis yasandigi, 2012 yilinda portféy yatinmlarinin 38 milyar
dolari astigi gérilmektedir.
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Tablo 7. Turizm, Yabanci Yatirim ve Portfoy Geliri (Milyar Dolar)

Turizm Dogrudan Portfoy
Gelirleri Yabanci Yatirbm Yatirimi

2000 7,6 0,98 1,6
2001 10,5 3,35 -3,7
2002 12,4 1,08 1,5
2003 13,9 1,70 3,9
2004 17,1 2,79 9,4
2005 20,3 10,03 14,7
2006 18,6 20,19 11,4
2007 20,9 22,05 2,8
2008 25,4 19,85 -3,8
2009 25,1 8,59 2,9
2010 24,9 9,10 19,6
2011 28,1 16,18 19,5
2012 29,0 13,28 38,4
2013 32,3 12,46 21,4
2014 34,3 12,55 20,7

Kaynak: Kiltlr ve Turizm Bakanhgi, Turizm Istatistikleri;
TCMB, Odemeler Dengesi Istatistikleri

ic Borg - Dis Borg

Kamu i¢c bor¢ ve dis borc stokundaki gelismeler asadidaki tabloda
sunulmaktadir. 2000 yili itibariyla Turkiye'nin kamu brit i¢ borg stoku 54,5
milyar TL, kamu brit dis borg stoku 31,3 milyar TL, kamu brit toplam borg
stoku ise 85,8 milyar TL seviyesindedir. Ozellikle 2001 yilinda yasanan kriz
nedeniyle birlikte kamu borg stokunda ciddi bir artis gorilmektedir. Sadece
bir yil igerisinde kamu brit i¢ borcu 2000 yilina gére 2,5 katina, kamu brit
dis borcu 2 katina ve kamu brit toplam borg stoku ise 2,2 katina gikmistir.
2001 sonrasi donemde de kamu i¢ borcunun artmaya devam ettigi, ancak
kamu brat dis borcunun o6zellikle 2002-2007 vyillani arasinda dustugu
gorulmektedir. 2014 yih itibariyla kamu ig borg stoku 443,6 milyar TL, kamu
brit dis borg stoku 206,9 milyar TL, kamu brit toplam borg stoku ise 650,5
milyar TL seviyesine ulasmis durumdadir.
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Tablo 8. Kamu Borg Stoku (Milyar TL)

Kamu Brt Kamu Net

Borg Stoku Varliklar Toplam Borg Stoku
il ic Dis Toplam Miktar GSYIH Orani
2000 54,5 31,3 85,8 14,1 71,8 43,1
2001 125,6 63,9 189,6 30,2 159,4 66,4
2002 155,2 102,0 257,2 41,7 215,6 61,5
2003 202,1 95,6 297,7 46,7 251,0 55,2
2004 235,1 97,9 333,0 58,4 274,6 49,1
2005 259,8 91,5 351,3 81 270,3 41,7
2006 268,3 97,6 365,9| 107,7 258,2 34,0
2007 273,3 82,3 355,5| 107,1 248,4 29,5
2008 295,8 112,5 408,3| 140,3 268,0 28,2
2009 347,4 118,4 465,7| 155,8 309,9 32,5
2010 368,9 128,2 497,1| 179,3 317,8 28,9
2011 387,6 159,0 546,5| 256,5 290,1 22,4
2012 408,4 154,5 562,9| 322,3 240,6 17,0
2013 430,3 193,1 623,4| 425,7 197,7 12,6
2014 443,6 206,9 650,5| 463,2 187,3 10,7

TCMB Net Varliklar + Kamu Varlklar + i§siz_lik Sigortasi Fonu
Kaynak: Maliye Bakanhgi, Borg Stoku Istatistikleri

Kamu toplam borg stoku 2000 yilinda 85,8 milyar TL iken, 2001
yilinda 189,6 milyar TL, 2002 yilinda 257,2 milyar TL, 2003 yilinda 297,7
milyar TL olarak gergeklesmistir. 2000-2003 vyillari arasinda kamu brit
toplam borg stokunda %247 artis yasanmistir. 2004 yilindan itibaren kamu
brit toplam borg stoku 2006 yilina kadar artmaya devam etmis, 2007 yilinda
ise dis borc stokundaki 15 milyar TL'lik distsin sonucunda 365,9 milyar
TL'den 355,5 milyar TL'ye gerilemistir. 2004-2007 yillan arasinda kamu brit
toplam borc¢ stoku sadece %6,7 artis gdstermistir. Ancak 2008-2009-2010
yillarinda kamu toplam borg stoku hizla artarak 2011 yilinda 546 milyar TL'ye
ulasmistir. 2008-2011 vyillan arasinda kamu brat toplam borg stokunda
%53,7 artis yasanmistir. Kamu brit toplam borg stoku 2011 yilinda 546,5
milyar TL seviyesinden 2012 yilinda 562,9 milyar TL'ye, 2013 yilinda 623,4
milyar TL'ye, 2014 yilinda da 650,5 milyar TL'ye ulasmistir.
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Sekil 9. Kamu Briit Borg Stoku (Milyar TL)
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Kaynak: Maliye Bakanhdi, Bor¢ Stoku Istatistikleri’/nden yararlanilarak yazar tarafindan

olusturulmustur.

Kamu brit borg stokundaki artisla birlikte, kamu varliklarinda da
dnemli artislar yasanmistir. Ornedin; 2000 yilinda TCMB net varliklar sadece
11 milyar TL seviyesinde iken, 2003 yilinda 25 milyar TL'ye ulasmis, 2005
yilinda 30 milyar TL'yi, 2008 yilinda 60 milyar TL'yi asmistir. TCMB net
varliklarinda en 6nemli artis ise 2011 yili sonrasinda yasanmis ve 2011
yilinda TCMB varliklari 143,2 milyar TL, 1012 yilinda 189,5 milyar TL, 2013
yilinda 271,1 milyar TL ve 2014 yilinda da 304,4 milyar TL olarak
gergeklesmistir. Bunun bir sonucu olarak; 2000-2010 vyillari arasindaki
dénemde kamu net toplam borg stoku artmasina ragmen, ozellikle 2010
yilindan itibaren kamu net toplam borg stokunun disttigu gorilmektedir.
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Sekil 10. Kamu Briit ve Net Borg Stoku (Milyar TL)

800,0
600,0
400,0
200,0
T —

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014

—e—KAMU BRUT TOPLAM BORG STOKU
—=#—KAMU NET TOPLAM BOR(C STOKU

Kaynak: Maliye Bakanhgi, Borc Stoku Istatistikleri’'nden yararlanilarak yazar tarafindan

olusturulmustur.

Kamu net bor¢c stokunun GSYIH'ya oranina iliskin gelismeler de
asadidaki sekilde sunulmaktadir. Sekilden de gorilebilecegi lizere, kamu net
bor¢ stokunun GSYIH'daki pay! 2001 sonrasi dénemden beri -sadece 2009 yili
hari¢- stirekli dismektedir. 2000 yilinda kamu net bor¢ stokunun GSYiH'ya
orani %43,1 seviyesinde iken, 2001 yilinda bu orani hizl bir sekilde
yukselerek %66,4'e c¢ikmistir. Ancak 2001 sonrasinda kamu net borg
stokunun GSYiH'’ya orani istikrarli bir sekilde diisiis gdstermis ve 2014 yili
itibariyla %10,7’ye kadar gerilemistir.

Sekil 11. Kamu Net Borg Stokunun GSYiH'ya Orani (%)
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Kaynak: Maliye Bakanhgi, Borg Stoku Istatistikleri’'nden yararlanilarak yazar tarafindan

olusturulmustur.
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Sonug ve Degerlendirme

Turkiye Ekonomisi, son 15 vyil icerisinde temel makroekonomik

gostergeler ve temel ekonomik sorunlar konusunda &6nemli gelismeler
yasamistir. Belli alanlardaki kayda deder 6nemli ve olumlu gelismelere
ilaveten, belli konularda birtakim sorunlar halen devam etmektedir. Ozet
olarak belirtmek gerekirse;
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Blylime performansi, dalgali bir seyir izlemektedir. Bununla birlikte,
konjonkturel dalgalanmalarin suresinin  kisaldigi  (siklastigr) ve
dalgalanma araliginin arttigir (% -5,7 ile %9,4 arasinda bir
dalgalanma) gorilmektedir.

Son 3 yila iliskin ekonomik blylime performansi, 2009 kiresel krizi
oncesindeki dederleri yakalayamamaktadir.

Turkiye'nin 90 yillik uzun dénem trend blyimesi yillik ortalama %4,6
seviyesindedir. Son (¢ yillik bliylime oranlari, potansiyel biylimenin
altinda seyretmektedir. Bununla birlikte, 2003-2014 yillari arasindaki
ortalama buylme hizi %4,7 ile trend dederini yakalamaktadir.

BlyUmenin dis talebe bagl olmasi nedeniyle, dis talepteki bir daralma
ekonomik blyimeyi olumsuz etkilemektedir.

Buytumenin kaynadi olan yurtici tasarruflar oldukca duslk seviyededir
ve giderek gerilemektedir. 2001 yilinda 0zel tasarruflarin cari
fiyatlarla GSYIH'ya orani %25,5 seviyesinde iken bu oran 2003 yilinda
%19,6'ya, 2008 yilinda %15,07'ye, 2012 yilinda da %13,06'ya kadar
gerilemistir (Ozlale & Karakurt, 2012: 3). Diinya Bankasi verilerine
gore; Tirkiye’de 2013 yilinda tasarruflarin GSYiH'ya orani %13
seviyesinde iken, Cin‘de %50, Singapur'da %47, Norveg'te %39,
Isvicre’de %38, Giiney Kore'de %34, Hindistan'da %32, Almanya’da
%?26, Japonya‘da %22 ve Kanada’'da %21 diizeyindedir (Worldbank,
2015). Yurtici tasarruflarin disik seviyede olmasi da, yatirnmlarin dis
kaynak ile finanse edilmesini gerekli kilmakta ve bu da cari acida yol
agmaktadir. Turkiye'nin “Orta Gelir Tuzagl” (Karahan, 2012; Kogak &
Bulut, 2014; Ener & Karanfil, 2015) olarak adlandirilan duruma
dismemesi igin yurtici tasarruflarini arttirmasi, uretimde katma
dederi ve rekabet glici ylksek olan sektorlere yonelmesi, imalat
sanayinde cg¢esitleme ve vylksek teknolojili Grlnlerin Gretimini
arttirmasi gerekmektedir.

Ekonomik bilylime saglanmasina ve son 15 yillik donemde vyillik
ortalama %4,3 blylme kaydedilmesine ragmen, issizlik oranlarindaki
artis devam etmektedir. Bu agidan, Tirkiye ekonomisinin, istihdam
yaratamayan bir blylme sergiledigi gorilmektedir (Bakiniz: Taban,
2011; TUSIAD, 2012). istihdam orani artmasina ragmen, issiz sayisi
ve issizlik orani da artmaya devam etmektedir.
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o Ihracat ile ithalat arasinda acik her gecen giin daha da artmaktadir.
Dis ticaret acigi 100 milyar dolan (2011 yilinda) asmistir. Bununla
birlikte; Turkiye Ekonomisi 1947 yilindan beri stirekli olarak dis ticaret
acigi vermektedir. Dis ticaret acigi artik kronik bir hal almis ve
giderilemez duruma gelmistir. Dis ticaret aciginin énlenememesinde,
ihracatin ithal girdiye dayali olarak yapilmasi seklinde temel bir
yapisal sorun bulunmaktadir. Tlrkiye’nin 2013 yili ihracatinin yaklasik
%60‘Iinin ithal girdiye dayali olarak yapilmasi(Uras, 2013) bu sorunu
gozler 6nline sermektedir. Bu bakimdan, Tlrkiye'nin daha ¢ok ihracat
yapabilmesi, ancak daha c¢ok ithalat yapabilmesi ile mimkin
olmaktadir ve bu da dis ticaret agigini arttirmaktadir.

Son 15 yilhlk donemde yasanan olumlu gelismeler olarak;

2000l yillarin en o6nemli o6zelliklerinden birisi, 1990'h vyillar ile
karsilastirildiginda makroekonomik performansin blylk o6lclide saglanmis
olmasidir (TUSIAD, 2011: 24). Pek ¢ok makroekonomik gdésterge, 1990/l
yillara gore oldukga dnemli ve olumlu gelisme gdstermistir. Enflasyon orani,
bitce aci§i/GSYIH orani, kamu kesimi borclanma geregi, kamu borcu/GSYiH
orani gibi temel gostergelerde iyilesme saglanmistir.

Enflasyon oranlari ciddi bicimde dismustir. Uzun yillar boyunca iki ve
hatta ¢ haneli enflasyon rakamlarinin yasandigi Turkiye’'de, enflasyonun tek
haneli rakamlara distigu gérialmistir. Oyle ki, 2012 yilinda gergeklesen
%6,2'lik enflasyon orani 1968 yilindan bu yana en distk enflasyon orani
olmustur (Karagoél, 2013: 14).

Kamu aciginin ve kamu borcunun milli gelire orani ciddi bir sekilde
dismistir. Bu kapsamda, kamu agi§inin GSYiH’ya oraninin %3’i gegmemesi
yonundeki Maastricht Kriterleri yakalanmis durumdadir. 2014 yilinda kamu
aci§inin GSYiH’ya orani, AB lyesi 29 ilke igin ortalama %3,0, EURO kullanan
19 dUlke igin ise ortalama %2,6 olarak gergeklesmistir. Ancak 2009-2013
yillari arasinda AB ilkelerinin %3’liik sinin oldukga asmis, kamu acigi/GSYIH
orani 2009 yilinda %-6,7, 2010 yilinda %-6,4, 2011 yiinda %-4,5, 2012
yilinda %-4,3 ve 2013 yilinda da %-3,3 olarak gergeklesmistir (EUROSTAT,
2015a). Tirkiye'de merkezi yénetim biitce aci§i/GSYiH orani ise 2000 yilinda
%-7,9 iken, 2002 yilinda %-11,5'e kadar yukselmis, 2007 yilinda %-1,6,
2011 yilinda %-1,4 ve 2014 yilinda %-1,3olmustur (Maliye Bakanhdi, 2015).

Benzer sekilde, AB tanimli borg stoku gdstergeleri agisindan
Maastricht Kriterleri cercevesinde ongérilen kamu borcunun GSYiH'ya
oraninin %601 gegmemesi yonundeki Yakinlasma Kriteri de gergeklestirilmis
durumdadir. 2014 yili itibariyle kamu borcu/GSYiH oraninin AB iyesi 28 (ilke
igin %86,8, EURO kullanan 19 ulke igin %92,1 (EUROSTAT, 2014) dlzeyinde
oldugu dustnuldiginde, Turkiye Ekonomisinin brit kamu borgc stoku
acisindan pek cok Ulkeye kiyasla oldukga iyi durumda oldugu gorilmektedir.
Tirkiye’nin kamu borcu/GSYIH oranin 2002 yilinda %74 iken, 2007 yilinda
%39,9, 2011 yilinda %39,1 ve 2014 yilinda %?37,2'ye kadar gerilemistir
(Hazine Mustesarhdi, 2015b).
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Daha onceki kisimlarda da belirtildigi Uzere, Turkiye'nin brit kamu
borcu artmaktadir. Bununla birlikte, basta TCMB rezervleri olmakla birlikte
kamusal varliklarin artmasiyla birlikte, Tirkiye'nin kamu net borg stoku
azalmaktadir. Bir diger olumlu gelisme olarak, Kamu Kesimi Borglanma
Geredi (KKBG) de giderek dusmektedir. 2000'li vyillarin  basinda
KKBG’ninGSYiH’ya orani %8,88 - %12,06 araliginda iken, bu oran 2003
yiinda %7,32'ye, 2007 yilinda %0,08’e kadar gerilemis, 2011 yilinda da
%0,14 olarak gerceklesmistir. 2012 yilinda KKBG orani %0,98, 2013 yilinda
ise %0,46, 2014 vyillinda ise %0,98 olarak gerceklesmistir (Kalkinma
Bakanligi, 2015). Bu acidan bakildiginda, kamu kesiminin borglanma
geredinin 6nceki yillara gore ciddi bir sekilde dusttigu gortlmektedir.

Uzun yillar boyunca biitge giderleri icerisinde 6nemli bir yik olusturan
faiz giderlerinde de olumlu gelismeler gézlenmektedir. 2000 yili bitgesinde
faiz giderlerinin toplam blitce giderleri igerisindeki payl %39,8 iken, bu oran
2001 yilinda %47,2'ye kadar ylkselmistir. Bir dider ifadeyle, 2001 yilinda,
merkezi yonetim bltge giderlerinin yariya yakini faiz giderlerinden olusmakta
iken, 2003 yilinda faiz giderlerinin bitge igindeki payi %41,4'e, 2007 yilinda
%23,9'a, 2011 yiinda %13,4’e, 2014 vyih itibaniyla da %11,1'e kadar
dismistir. Faiz giderlerinin GSYIH igerisindeki pay!r da yillar igerisinde
kademeli bir sekilde disls gostererek, 2000 yilinda %12,3 seviyesinden,
2014 yilinda %2,8’e dlismustlir (Maliye Bakanhdi, 2015).

Tablo 9. Tiirkiye'nin Kredi Notlari

KURULUS NOT  GORUNUM ACIKLAMA GUN(S:E’S_EME
MOODY’S BAA3  NEGATIF  YATIRIM YAPILABILIR 11 NISAN 2015
FITCH BBB-  DURAGAN  YATIRIM YAPILABILIR 20 MART 2015
S&P BB+ NEGATIF  YATIRIM YAPILABILIR 7 SUBAT 2014
JCR BB-  DURAGAN  YATIRIM YAPILABILIR 2 KASIM 2015

Kaynak: Fitch, Moody’s, StandardandPoor’s, JCR.

Son olarak; bahsedilen bu olumlu gelismelerin bir neticesi olarak,
kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan uzun yillar boyunca “yatirim
yapilabilir seviyesinin altinda” olarak belirlenen Turkiye'nin kredi notu
tarihinde ilk defa pek gok kredi derecelendirme kurulusu tarafindan “yatirm
yaplilabilir seviye” olarak yukseltilmistir.
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