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TURKIYE EKONOMISIi VE BUYUME ORANININ
SURDURULEBILIRLIGI

TURKISH ECONOMY AND SUSTAINABILTY OF GROWTH RATE

Mehmet Fuat BEYAZIT

Dogus Universitesi, Isletme Béliimii

OZET : Bu calismada Tiirkiye GSMH’simin bir zaman serisi modeli cercevesinde
biiytimesi incelenerek, 1950-2001 yillar1 arasinda biiyiime hizina iliskin anlamli
parametreler elde edilmeye c¢alisilmis, GSMH serisinin model olarak uzun dénemli
duragan bir denge biiyiime orami vermekten ziyade Tesadiifi Yiriiyils (Random
Walk) modeline uygun, duragan olmayan bir davramg sergiledigi gosterilmis ve
farkli donemlere ait parametreler karsilastirilarak donemlere iligkin 6nemli yapisal
farkliliklarin bulunup bulunmadigi smmanmistir. Sonug olarak, GSMH biiyiime
oraninin uzun donemde yillik yaklasik % 4,3 trendine sahip oldugu bunun 6nemli
Olgiilerde asildigr her donem geriye dogru donerek trend etrafinda dalgalandigi
gosterilmektedir.

Anahtar kelimeler : Tiirkiye ekonomisi, ekonomik biiylime, tesadiifi yiiriiyiis,
stirdiiriilebilir biiyiime, yapisal farklilik, iktisadi dalgalanma.

ABSTRACT : 1950-2001 period’s GNP growth rate of Turkey is explained in a time
series framework. It is also explained that the GNP series shows a sort of random
behaviour complying with a random walk model ; and the connection with a
potential long-term stable growth rate is also discussed. The parameters belonging
to sub —periods are compared and any structural differences are tested. As a
conclusion, it is also explained that the growth rate of GNP has a long term trend of
approximately 4.3% per annum and in cases when it is exceeded to a large extent, it
fluctuated around the trend by turning the movement in the opposite direction.

Key words : Turkish economy, economic growth, random walk, sustainable rate of
growth, structural difference, business cycle.

L.Giris

Bilindigi gibi Tiirkiye GSMH’s1 1950 den bu yana dénem donem yiiksek bilylime
hizlar1 ile bilylimiis ve donem donem de biiyiik ekonomik krizler sonucu 6nemli
diigiisler gostermistir. Bu yillara ¢ogu kez yiiksek oranli enflasyonlar eglik etmis,
yine farkli kur rejimlerine gére muhtelif donemlerde yapilan yiiksek devaliiasyonlar
donemin ayirt edici karakteristigini olusturmustur. Dolayistyla, bu 50 yil siiresince
kararli, uzun dénemli siirdiiriilebilir bir biiyiime hizindan ziyade siirekli dalgalanan,
kararsiz bir biiylime hiz1 gecerli olmustur. Bu 6zellik ise iktisadi birimlerin karar
alma siireclerini 6nemli Slgiilerde miiphemlestirmis, etkilemis, iktisadi biiyiikliikleri
ve aralarindaki iliskileri anlamsizlastirmis, bunun yani sira dénem donem ¢ok dnemli
boyutlarda kaynak ve servet transferlerine neden olmustur. 1950-2001 doénemine
iligkin GSMH rakamlar1 Tablo 1’de verilmektedir.
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Tablo 1. Tiirkiye Gayrisafi Milli Hasilasi
. MILYON YUZDE
MILYAR TL. DOLAR DEGISME
CARI 1987 CARI CARI 1987

FIYATLARLA | FIYATLARIYLA |FIYATLARLA | FIYATLARLA | FIYATLARIYLA
1950 14,13 10.826,90 5,05
1951 16,90 12.204,87 6,04 20,10 12,73
1952 19,52 13.667,21 6,97 15,00 11,98
1953 22,73 15.213,91 8,12 16,60 11,32
1954 23,16 14.763,96 8,27 2,00 -2,96
1955 27.83 15.916,95 9,94 20,10 7.81
1956 32,05 16.423,15 11,45 15,30 3,18
1957 42,69 17.716,75 15,25 32,90 7.88
1958 50,99 18.504,16 18,21 19,40 4,44
1959 63,62 19.269,41 22,72 24,77 4,14
1960 67,99 19.929,54 7,55 6,86 3,43
1961 72,17 20.328,03 8,02 6,15 2,00
1962 83,91 21.584,71 9,32 16,27 6,18
1963 97,32 23.675.26 10,81 15,99 9,69
1964 103,90 24.640,17 11,54 6,75 4,08
1965 111,78 25.413,10 12,42 7.59 3,14
1966 133,19 28.460,50 14,80 19,15 11,99
1967 147,85 29.657.42 16,43 11,01 421
1968 163,89 31.635,20 18,21 10,85 6,67
1969 183,36 33.002,58 20,37 11,88 4,32
1970 207,81 34.468,62 18,33 13,34 4,44
1971 261,07 36.897,38 17,43 25,63 7,05
1972 314,14 40.279,25 22,44 20,33 9,17
1973 399,09 42.255,00 28,51 27,04 491
1974 537,68 43.633,17 39,13 34,73 3,26
1975 690,90 46.275.41 48,28 28,50 6,06
1976 868,07 50.437,97 54,73 25,64 9,00
1977 1.108,27 51.944,34 62,16 27,67 2,99
1978 1.645,97 52.582,17 68,38 48,52 1,23
1979 2.876,52 52.324,18 76,61 74,76 0,49
1980 5.303,01 50.869,92 69,75 84,35 -2,78
1981 8.022,75 53.316,85 72,78 51,29 4,81
1982 10.611,86 54.963,22 65,94 32,27 3,09
1983 13.933,01 57.279,00 62,19 31,30 421
1984 22.167,74 61.349,83 60,76 59,10 7,11
1985 35.350,32 63.989.10 68.20 59.47 4,30
1986 51.184,76 68.314,88 76,46 44,79 6,76
1987 75.019,39 75.019,39 87.73 46,57 9,81
1988 129.175,10 76.108,14 90,97 72,19 1,45
1989 230.369,94 77.347,31 108,68 78,34 1,63
1990 397.171,55 84.591,72 152,39 72,41 9,37
1991 634.392,84 84.887,07 152,35 59,73 0,35
1992 1.103.604,91 90.322,52 160,75 73,96 6,40
1993 1.997.322,60 97.676,59 181,99 80,98 8,14
1994 3.887.902,92 91.733,01 131,14 94,66 -6,08
1995 | 7.854.887,17 99.028,24 171,98 102,03 7,95
1996 | 14.978.067,28 106.079,78 184,72 90,68 7,12
1997 | 29.393.262,15 114.874,20 194,36 96,24 8,29
1998 | 53.518.331,58 119.303,12 205,98 82,08 3,86
1999 | 78.282.966,81 112.043.,83 187,66 46,27 -6,08
2000 [125.596.128,76 119.144,47 201,48 60,44 6,34
2001 |179.480.077,67 107.911,17 147,06 42,90 943

Kaynak : DIE, DPT. Seride 1950-1967 yillar1 i¢cin GSMH rakamlart
Milli Gelir artig hizlar1 kullanilarak elde edilmistir.

1968 = 100 bazh
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Bu calismada Tirkiye GSMH’sinin bilylime oram1 agiklanmaya calisilmig, bir
biiylime modelinin ve dolayisi ile tahmininin olusturulmasindaki zorluklar ve bu
tahminlerde karsilagilabilecek tutarsizliklar izah edilmeye calisilmigtir. Bir bagska
deyisle 1950-2001 donemi referans alinarak ileriye yonelik tahminler yapmanin
olanaksizlig1 ile beraber, bundan sonraki donemlerde siirdiiriilebilir bir biiyiime
oraninin biiyiikliigiiniin ne diizeyde olmas1 gerektigi gosterilmistir.

Degerlendirme boliimiinde de gosterilecegi gibi, Tiirkiye GSMH’s1 tesadiifi yiiriiyiis
modeline uygun bir davranis sergilemektedir. Ancak yapilan arastirmalar
gostermektedir ki (6zellikle Hatiboglu, 1991 ; 2003b) yine de uzun dénem i¢in
anlamli bir trend sdozkonusudur. Dolayistyla tesadiifi yiiriiylis ile Ongoriilen trend tezi
arasinda bir tutarsizlik ortaya ciktig diisiiniilebilir. S6zkonusu biiyiime trendi yillik
yaklasik % 4,5 olarak hesap edilmektedir ve son 50 yilin (geometrik) ortalama
biiylime orani, bu trendi dogrular niteliktedir. Buradan hareketle, s6zkonusu biiyiime
oraninin potansiyel bir kavrami isaret ettigini, bu orandan tesadiifi soklarla ayrilinan
her durum sonrasi, biiyiime hizimin adeta bir duvara carpip tekrar aksi yonde
harekete gectigini ifade edebiliriz. Trend egilimini varolan potansiyel bir oran olarak
ve gerceklesen biiylime oranlarimmi ise tesadiifi soklarla izah edecek olursak, bu
tutarsiz gibi goriinen iki yaklagimi bagdastirmak miimkiin hale gelecektir. Bir bagka
deyisle, izah edilemeyen veya Ongoriillemeyen olgu GSMH’nin bu potansiyel oran
etrafindaki hareketleri ve asir1 dalgalanmalaridir.

I1. Metodoloji

Bu ¢alismanin denklem tahmini boliimiinde Box-Jenkins metodolojisi / zaman serisi
analizleri uygulanarak, regresyon analizinde bagimli degisken i¢in 1987 fiyatlar ile
hazirlanan GSMH logaritmik serisi (TL) alinmis, bagimsiz degiskenler olarak
logaritmik GSMH gecikmeli degiskeni kullanilmistir. Ayrica bazi modellerde
Yapma (Dummy) degiskene yer verilmis ve Tiirkiye GSMH’nin bilyiime oranini
aciklayan muhtelif modeller denenmistir’.

Yapma degiskene, GSMH’da onemli dalgalanmalarin gerceklestigi 1973,1994 ve
2001 yillar1 i¢in 1 degeri, geri kalan yillar icin O degeri verilmistir. Tesadiifi yiirtiyiis
modeli i¢in, 1 yillik logaritmik farklar bagimli degigsken olarak alinmis, sadece sabit
terimli bir regresyon denklemi elde edilmistir. {lk model AR(1) olarak denenmistir

Yapma Degiskenle birlikte Gecikmeli Logaritmik GSMH’nin bagimsiz degisken

olarak kullanildigr regresyon denklemi su sekildedir ; LnGSMH =
0,110255+0,983712LnGSMH(-1) — 0,07733YD + u
(0,03062) (0,00817) (0,023902)

Ikinci olarak volatilitenin degisebilirliginden hareketle ARCH olarak bilinen Ardisik
Bagimli Degisen Varyans denklemi ile GARCH olarak tanimlanan Genellestirilmis

! USD serileri kullamldig: takdirde 50 yillik zaman serisi i¢in biiyiime orani TL seriden oldukca farkl:
cikmaktadir. (Yaklasik % 6,6 continuous compounded rate) Bu rakamdan sozkonusu donem igin yillik
USD enflasyon oranini (yaklasik %3,9) ¢ikardigimizda USD cinsinden %2,5 gibi bir biiyiime elde ederiz
ki bu tutarll gozikkmemektedir. Bu hata kullanilan serinin farkli 68 ve 87 fiyatlar1 ile ayr1 ayr
hesaplanmasindan kaynaklanmaktadir. 1950 TL GSMH rakamin1 USD bazinda ifade etmek ic¢in 1950
kur’u olan 2,8’e boldiigiimiizde USD GSMH rakami seridekinden daha diisiik olmakta ve biiylime orani
yaklasik %7.,4 olarak elde edilmektedir. USD enflasyonu ¢iktiginda reel biiyiime %3,3 olmaktadir ve fark
yaklasik 1 puana inmektedir. 2001 yilindaki asir1 oynakligr da dikkate alirsak, sabit TL ve USD serileri
birbirlerine yaklasmakla beraber yine de USD’l serinin 1 puan yani yaklasik %25 eksik ¢ikmasinin
farkli nedenleri bulunmaktadir (Hatiboglu, 2003b).
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Ardisik Bagimli Degisen Varyans modelleri denenmistir. Bu modellerde varyans
denklemi katsayilar1 kosullu varyansin (conditional variance) pozitiflik kosulunu
saglayamadigindan ve varyans denklemi katsayilarinin bir kismi negatif ciktigindan
bu modeller iizerinde durulmamustir. Son olarak d (In GSMH — InGSMH(-1)) =c+u
seklinde bir tesadiifi yiirilylis modeli elde edilmistir. Bu denklem ayni zamanda
GSMH’nin logaritmik biiylime oranini vermektedir.

I1I1. Degerlendirme

3.1. Modellerin Degerlendirilmesi

Ardisik bagimli modele iligkin istatistik Ozellikler 6zet olarak asagidaki tabloda
verilmektedir.

Tablo 2 : Ardisik Bagimhi Model

Model 1 AR(1)

Degisken Denklem Katsayisi t degeri
sabit 0,110255 3,601019
LNGSMH (-1) 0,983712 120,3733
Yapma Degisken -0,07733 -3,23525
Diizeltilmis R2 0,996834

Regresyon SH 0,039096

Hata Kare Toplam 0,073367

DW 1,935987

Akaike -3,58859

Schwarz -3,47495

F —istatistigi 7557,672

F-olasilik 0,00000

Denklemin katsayilart %95 ve %99 giiven araliginda istatistik olarak anlaml
cikmaktadir. AR (1) modelinin GSMH serisini tahmininde kullanilabilecegini
diistinebiliriz. Nitekim Sekil 1’de bu model ile yapilan tahmin ve gerceklesen
biiyiikliikler karsilagtirilmaktadir. Sekil 1°de goriildiigii gibi, Model 1 gercek
logaritmik GSMH’nin tahminini oldukca yakin bir sekilde yapmaktadir. Grafigin sag
taraft logaritmik GSMH’min yillar itibariyle gercek ve tahmini serisini
gostermektedir. Grafigin sol yani ise normallestirilmis ortalama etrafinda dagilan
hata terimi ylizdelerini gostermektedir. Hata teriminin (residuals) dalgalanmasi
olduk¢a asir1 olup modeli duraganliktan uzaklastirmakta ve tesadiifi yiiriiyiis
modeline yakin duragan olmayan bir model haline getirmektedir. Duraganliktan
kastedilen, serinin ortalama, varyans ve kovaryansinin zamandan bagimsiz degerler
alabilmesidir (Enders, 1995). Boylelikle, seride meydana gelecek soklar uzun
donemli ortalamaya yakinsayacak ve tahminlerin yapilacag: siire ve tahmin degerleri
itibariyle daha tutarli sonuglara ulasilabilecektir. Dolayisiyla, 1950-2001 donemine
ait GSMH serisi ile yapilan ekonometrik caligmalar duragan bir karakteristik
sergilememektedir. Serinin duraganligim 6lgmek icin Genisletilmis Dickey-Fuller
testleri kullamlmig ve karakteristik denklem koklerinin 1’den kiigiik olup olmadigi
test edilmistir. GSMH logaritmik serisi, birim kok testlerini %10 anlamlilik
derecesinde bile gecemediginden AR tip modellerin higbiri tesadiifi yliriiyiise uygun
bir karakteristik arzeden Tiirkiye GSMH’nin davranislarindaki degisiklikleri izah
giicline sahip degildir. Bir baska deyisle sozkonusu modellerle tahmin yapmak
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miimkiin degildir. Dolayisiyla, Tiirkiye GSMH’s1, tamamen soklarla bilyliyen ve

soklarla kiiciilen dalgali ve duragan olmayan bir yap1 arzetmektedir.
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Sekil : 1 AR(1) Modeli ile Logaritmik GSMH Biiyiimesinin Tahmini
Tablo : 3 Logaritmik GSMH
Yillar | In GSMH (87) d(In GSMH) Yillar | In GSMH (87) | d(Iln GSMH)
1950 2,382034031 1976 3,920744219 | 0,086133424
1951 2,50183523 0,1198012 1977 3,950172747 | 0,029428529
1952 2,61499932 0,11316409 1978 3,962377106 | 0,012204359
1953 2,722209975 0,107210655 1979 3,957458514 | -0,004918591
1954 2,692188959 -0,030021016 1980 3,929271692 | -0,028186822
1955 2,767384775 0,075195816 1981 3,976252403 | 0,046980711
1956 2,798691679 0,031306905 1982 4,006664156 | 0,030411753
1957 2,874510516 0,075818837 1983 4,047934066 | 0,041269909
1958 2,917995628 0,043485112 1984 4,116592399 | 0,068658333
1959 2,958518976 0,040523348 1985 4,158712735 | 0,042120336
1960 2,992203248 0,033684272 1986 4,224127578 | 0,065414843
1961 3,012000729 0,019797481 1987 4,317746587 | 0,093619008
1962 3,0719852 0,059984472 1988 4,332155258 | 0,014408671
1963 3,164430558 0,092445358 1989 4,348305736 | 0,016150478
1964 3,204378224 0,039947666 1990 4,437836353 | 0,089530617
1965 3,235264905 0,030886681 1991 4,441321836 | 0,003485483
1966 3,348517035 0,11325213 1992 4,503386782 | 0,062064946
1967 3,389712265 0,041195229 1993 4,581661874 | 0,078275092
1968 3,454270343 0,064558078 1994 4,51888229 |-0,062779584
1969 3,496585714 0,042315371 1995 4,595405075 | 0,076522785
1970 3,540049464 0,04346375 1996 4,664191462 | 0,068786387
1971 3,608140464 0,068091 1997 4,743837608 | 0,079646146
1972 3,695836395 0,087695931 1998 4,781667456 | 0,037829848
1973 3,743722791 0,047886396 1999 4,718890125 | -0,062777331
1974 3,775817679 0,032094888 2000 4,780336807 | 0,061446682
1975 3,834610795 0,058793116 2001 4,681308407 -0,0990284
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Bu nedenle, tam bir tesadiifi yiiriiyis modelini elde edebilmek icin bagiml
degisken olarak logaritmik GSMH rakamlar1 arasindaki 1 yillik farklar kullanilmig
ve 2. Model olarak Tablo 4’de gosterilen tesadiifi yliriiylis (TY) modeli denenmistir.
Bu modele iliskin kullanilan veriler Tablo 3 de gosterilmektedir. TY modeli
%1 anlamlilik derecesinde Genigletilmis DF birim kok testlerini ge¢cmekte
(-4,767 ; -3,5713) ve t ve DW istatistik degerleri de anlamli gézﬁkmektedirl.

Sekil 2’de kullanilan logaritmik farklar yani biilyime oram1 bu durumu
gostermektedir. Tahmin edilen uzun donem biiyiime oran1 %4,3 (continuous
compounded rate) ile sabit bir ¢izgi seklinde gosterilmekte ve GSMH logaritmik
yillik bilyiime oranlar1 muhtelif soklarla bu oranin etrafinda dalgalanmaktadir.

Tablo 4. GSMH Tesadiifi Yiiriiyiis Modeli Gézlem sayis1 52 (50-2001)

Model 4 (RW)
Sabit 0,043589 (t=6,973196)
Regresyon SH 0,044201
HataKare Toplam 0,095733
DW 1,9474
Akaike -3,380341
Schwarz -3,34210
0.15
Trend Etrafindaki Dalgalanma
i N . - 0.10
AN e O e A0 T 008
Y i SV U o.00
0.10 | ' Yy il -0.05
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0.00 /\ /\ A /\ A/\ /\/\ A*“O'15

-0.05 | \/ ) \/ \// v

Hata Terimi Degisimi
-0.10 -

-0.15

50 65 60 65 70 75 80 85 90 95

\7 Hata ------- Gergek ———— Blyume Trendi \

Sekil 2. Gercek Veri ve Tahminlerin Karsilastiriimasi

Bu sonugtan hareketle, biiyiime oranindaki degisime, stokastik model cergevesinde
bir stokastik diferansiyel denklem ile de yaklasilabilir. Genel olarak boyle bir
stokastik siire¢c d (GSMH) / GSMH = u dt + ¢ dX seklinde gosterilebilir. Yani
GSMH’daki degisim, uzun donem trend/ortalama biiyiime orani ile, bu degisimin
standart sapmasinin ve Wiener siireci olarak tanimladigimiz dX stokastik siirecinin
bir fonksiyonudur. Bu sekilde Boliim I’de belirtilen tutarsizlig: bir kez daha gidermis
oluruz. Ancak tezimiz onemli oranda deterministik bir iddia da icermektedir. Bu

! Hatalarin tesadiifiligi 1 den biiyiik dereceli farklarda da aym sekilde devam etmektedir.
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deterministik yan, sozkonusu trend bir veya iki donem, 6zellikle sabit kur politikalari
ile desteklenerek asildiZinda GSMH’nin  siddetle ve ters yonde harekete
gececegidir'.

Tiirkiye Ekonomisinde karsilagilan degisebilirlik  (volatility) GSMH nin
ongoriillmesinde ortaya ¢ikan en bilyiik sorundur. Bu degiskenligin nedenleri iizerine
bir aragtirma Diinya Bankasi’nin ¢aligmalarinda da bulunabilir. (IBRD, 2000). Bu
degiskenligin nedenleri Ozetle iic ana baghikta vurgulanmaktadir. Bunlar, belirsiz
ekonomik ortam ve reel faizler, soklara karsi uygulanan yontemler ve ozellikle
sermaye hesabinin (capital account) disa agilmasi olarak belirlenmektedir. Kuskusuz
her ii¢ husus da onemli olmakla beraber bu konuda farkli yorumlar gelistirmek de
miimkiindiir. Ornegin, bir sok ile karsilasildiginda ekonomik birimler yatirim ve
tilketim kararlarim ertelemekte ve bu da sokun etkisini artirmaktadir denmektedir.
Oysa, sokun bizzat bilylime oranmin siirdiiriilebilir olmamasindan kaynaklandigi
diisiiniildiigiinde bu kararlarin ertelenmemesinin ileride daha biiyiik soklarin nedeni
olacagim1 da diisinmemiz gerekir. Ayrica bazi caligmalarda ekonomik biiyiime
konusunda belirleyici olan politika indeksleri ile ilgili olarak disa aciklik 6zellikle
uzun donemler icin Gnemli bir faktordiir”. Dolayist ile Sermaye hesabimin disa
acikligimin bir degisebilirlik nedeni olmasi bu tiir indekslerin bir c¢eliskisini
olusturmaktadir. Zira, degisebilirlik, Diinya Bankas: raporunda da belirtildigi gibi
biiylime hizim1 yavaglatan bir faktor olarak degerlendirilmektedir (Ibrd, 2000).

Ancak soklara kars1 uygulanan politikalarin mutlak surette bu degisebilirlik {izerinde
etkisi vardir. Ornegin, yiiksek biiyiime hizina eslik eden 2000 yil1 sabit kur politikast,
dengeden ziyade dengesizligin derinlesmesine neden olmustur. Bunun gibi, yiiksek
biiyiime hizlarina ulasilmasi ve doviz arz ve talebinin sermaye hareketleri ile
dengelenmesi, sozii edilen potansiyel biiyiime duvarma carpacak ve geriye
donecektir. Bu geri doniisiin siddetini etkileyen politika degiskenlerinden en
onemlisi kur politikast olmustur ve Tiirkiye ekonomisinin yapisal ozellikleri
diisiiniildiigiinde olmaya da devam edecektir.

Sekil 2’de ki tesadiifi yiiriiylis bicimiyle birlikte degerlendirildiginde, biiylime
oranindaki sicrama veya soklarin karakteristigi dikkat cekicidir. Goriilecegi gibi,
biiyiime orani uzun donem bilyiime oraninin lizerine ciktiginda akabinde hemen
diisiise gegmekte, diisiisii yine bir yiikselis izlemekte ve bu seviyeyi idame ettirmek
yine miimkiin olamamakta bu hareket biteviye devam etmektedir.

Kugkusuz bu dalgalanmanin sikligi ve sikligin siddeti 1950-1980 arast donemde
daha diisiik gerceklesmis goziikmektedir. Ayrica son yillardaki diisiis egilimi daha
bariz durumdadir.

! Sabit kur politikalari, hazine garantileri ve spekiilatif krizlerin olusumu ile ilgili olarak Burnside,
Eichenbaum, Rebelo (2000) modeli oldukca 6nemli olgulara dikkat cekmektedir. Bu ¢alisma, sézkonusu
krizler igin temel ekonomik dengesizlikleri ongdrmekte, ne zaman meydana gelecegi konusunu ise
spekiilatif faaliyetlerle iliskilendirmektedir.

2 Burnside, Craig (2000). Bu caligmada politika indeksi dis yardimlarin biiyiimeye olan etkisi
cercevesinde incelenmistir. D1s yardimin etkinligi uygulanan politikalarin niteligine bagh bulunmaktadir.
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3.2. Yapisal Farklihk

Uzun donem bilyiime oraninin biiyiikliigii ve yapisalligin yanm sira  farkli
donemlerdeki karakteristiklerini de incelersek, aym TY modeli cercevesinde
asagidaki bilgilere ulasabiliriz.

Tablo 5. Dénemler itibariyle TY Modellerinin Karsilastirilmasi

1950-80 1980-01 1950-90 1990-01
c 0,048542 0,035253 0,048818 0,022133
Regresyon SH 0,038149 0,0541 0,034 0,0667
HataKare Toplami (HKT) 0,038149 0,055606 0,04707 0,0444
DW 1,78852 2,1257 1,98 1,94744
Akaike -3,798 -2,947 -3,88 -3,38034
Schwarz -3,752 -2,898 -3,84 -3,3421

Denklemlerde c¢ ile gosterilen sabit terim, tahmini logaritmik (continious
compounded rate) biiylime oranim vermektedir. Tablo 5’te goriildiigii gibi, 1980
sonrasi doneme ait biiylime orani yaklasik 0,9 puan, 90 sonras1 doneme ait bilyiime
oranm ise yaklasik 2,2 puan daha diisiik gerceklesmistir. 50-90 ve 90-2001
donemlerindeki biiytime oranlarinin donemin tiimiine ait biiyiime oranindan farkl
oldugu goriilmektedir. Bu farklarin anlamli olup olmadiginin, dolayist ile sézkonusu
donemlerde elde edilen bilyiime hizlarimin yapisal olarak birbirinden anlamli
oOl¢iilerde ayrilip ayrilmadiginin test edilmesi gerekmektedir. Donemler arasi biiyiime
oranlar1 arasindaki farkin istatistik agidan anlamli olup olmadigi konusunda F
simnamast yapilmigtir. HO hipotezi olarak cl (1950-2001) = c2(1980-2001) ve cl
(1950-2001 = c2 (1990-2001) kabul edilmis F = [(HKT-(HKT1+HKT2)) / n]
/(HKT1+HKT?2)/(T-2n) testi kullanilarak F degeri siras: ile altdonemler itibariyle
1,033 ve 2,2836 olarak bulunmusturl.

HKT1 ve HKT2 alt donemlere ait (80-01 ve 90-01) hata kareleri toplami1 olup HKT
ana doneme ait hata kareleri toplamidir. Bu deger %5 anlamlilik derecesinde 1 ve
49 serbestlik derecesi i¢in bulunan kritik degerden (yaklasik 4) diisiik oldugundan
HO hipotezini reddetmemiz, yani donemler arasinda yapisal bir farklilik oldugunu
iddia etmemiz dogru olmaz.

Bu durumda, her iki donem arasinda yapisal bir farklilik goziikmemekte olup uzun
donem biiylime orani %4,3 olarak alinmalidir (%4,5 efektif).

Ancak 1990-2001 donemine iliskin sinamada F degeri onemli Olciide artmasina
ragmen gozlem sayisinin azligi nedeniyle sabit terim katsayist %5 anlamlilik
seviyesinde anlamli bulunamamustir.

3.2. Biiyiime Oranminin Anlamhihgi

Test edilmesi gereken bir diger husus, etrafinda dalgalanilan oranin neden %4,5
olarak kabul edilmesi gerektigidir. Modeldeki, yillik %4,45 (%4,3 continuous
compounded rate) biiyiime orani, 50 yillik bir zaman serisi igerisinde gerceklesen
biiylime oranina (%4,61) esit kabul edilebilir. Bu oranin herhangi bir anlam ifade
edip etmeyecegi hususunda (Hatiboglu 91 ve 2003a ve 2003b)’deki tartigmalar
olduk¢a oOnemlidir. Hatiboglu, 80 ©ncesi donemde elde edilen biiyiime oraninin

! F sinamasi icin bkz. (Enders, 1995).
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(yaklasik %6.,4), idame ettirilemeyecegini ve bu oranin daha diisiik seviyelerde
gerceklesmesi gerektigini, ulusal gelirin Olciilmesine iliskin gelistirdigi farkl
metodlardan yola ¢ikarak iddia etmekte, ve oranin yaklasik %4’lerde bulunmasinin
gerektigini belirtmekteydi (Hatiboglu, 2003a).

Sozkonusu dekompozisyon igin tarim ve sanayideki girdi artislarindan kaynaklanan
biiyiime yaklasitk %3,5 ve verimlilik ve diger faktorlerden (Toplam Faktor
Uretkenligi ; TFU) kaynaklanan biiyiime %1 olarak hesap edilmekteydi.

Bunun iizerindeki biiyiime ve neden oldugu gelir artislarimt UATE (An
Unconventional Analysis of Turkish Economy)’ye 6zgii rantlar olarak tanimlamakta
ve ticareti yapilabilir/ticareti yapilamayan mallar ayrimindan hareket ederek, diinya
fiyatlarindan uzaklagsmanin bu mallarin fiyat/maliyetlerinde ve ayrica faktor
gelirlerinde neden oldugu artiglar1 ve bunlarin rantlarin olusmasindaki etkisini
aciklamaktaydi.

Dolayisiyla, Hatiboglu’na (1991) gore ulusal gelir farkli bir 6lgme kriteri ile —
ticareti yapilabilir mallar- 6l¢iildiigiinde ulusal gelirde bir siskinlik bulunmakta ve bu
siskinligin giderilmesi gerekmekteydi. Son yirmi yilin O6nemini vurgulamak bu
diistinceden hareketle miimkiin olabilir. Zira, son yirmi yila eslik eden disa acilma ve
liberallesme politikalart, GSMH nin ticareti yapilabilir mallar cinsinden 6l¢iilmesini
daha anlamli hale getirmis ve GSMH biiyiime hizlarinda 3.1°de isaret edilen
azalmalara neden olmustur. Her ne kadar, biiyiime hizlarinda 80 sonras1 yillarda bu
gelismeler elde edildiyse de bunlar1 yapisal degisikliklerden kaynaklanan olgular
olarak degerlendirmenin hala uzaginda oldugumuzu ifade etmek gerekir. En azindan
istatistik sinamalarimizdan bunu dogrular bir sonu¢ elde edememekteyiz. Yine
Diinya Bankasi ¢caligmalarinda da (IBRD, a.g.e.) bu dekompozisyona iliskin ayrintili
aciklamalar bulunabilir. Diinya Bankasi 2000 raporu, 1960-1985 doénemine ait
calisan bagina diisen ¢ikti daki biiyiime oranimi (growth rate of output per worker)%
3,2 olarak hesaplamaktadir'. Buna gére biiyiimenin %1,3 ’ii fizik sermayedeki artis
ile %1’1 beseri sermayedeki artis ile ve %0,9’u ise toplam faktor iiretkenligindeki
artig ile aciklanmaktadir.

Beseri sermaye neo-klasik Solow modelinin (Augmented Solow Model)
genisletilmis versiyonunda, iilkeler arasindaki gelir farklarmin agiklanmasinda
istatistik olarak anlamli c¢ikmaktadir ve beseri sermaye olarak okullagsma orani
kullanilmaktadir (Mankiw, Romer ve Weil, 1992)2.

Halihazirda, 50 yillik biiyiime orami yaklasik %4,5 olduguna gore Hatiboglu
anlaminda normal uzun dénem bilylime oraninin su an i¢in olmasi gereken seviyeye
ulastig1 ve bu seviyelerde idame ettirildigi takdirde tesadiifi yiiriiyiis modelindeki

!60-85 aras1 sabit TL ile GSMH biiyiimesi yaklasik %4.8 dir. Is¢i basina ciktidaki hesap edilen 3,2% ile
aradaki fark 1,6 puandir. Bu farki da doneme iliskin yaklasik %2,4 niifus artigina atfedersek Diinya
bankasi hesaplar1 da is¢i bagina ¢ikti cinsinden 0,8 puanlik bir siskinlik icermektedir. Hesaplamalarda,
klasik iiretim fonksiyonu Y = A f(K,H,N) kullanilmis, 6lcege gore sabit getiri varsayimi ve faktorlere
marjinal {riinlerine gore Odeme yapildigi varsayimi yapilmistir. Ayrica faktor kullanimindaki
dalgalanmalarin neden olacagi ¢ikti degisimlerinin olmadigl varsayilmistir (Mankiw, Romer ve Weil,
1992).

2 Bu ¢alismadan ¢ikan 6nemli amprik sonuglardan biri de, diisiik gelirli iilkelerin zengin iilkelerin
ortalama bilyiime hizindan daha yiiksek oranda biiyiiyecegine dair bir egilimin goziikmemesidir.
Dolayisiyla Tiirkiye icin %5-7 civarindaki biiyiime oranlarinin abartili oldugu diistiniilebilir.
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dalgalanmalarin etkisinin ortadan kaldirilabilecegi iddia edilebilir. Daha Once
belirtilen F sinamasi bu sonucu desteklemektedir.

Ornegin, donemler itibariyle yapisal bir farklilik elde edebilseydik, uzun dénem
biiylime oraninin %4,5 dan daha farkli seviyelerde de olusabilecegini (dogal olarak
daha diisiik ; 90-2001 donemi i¢in %?2,5) iddia edebilirdik. Bu sinamanin anlaml
ctkmamasi, %4,5 oranmin uzun donem icin idame ettirilebilecegi hipotezini
reddetmememizi gerektirir. Bu analizle Tiirkiye ekonomisinde idame ettirilebilir bir
biiylime oraninin sinirini elde etmis oluruz.

Ancak son bir rezerv de, bu oran1 olmasi gerekenden daha diisiikk bir seviyeye
cekebilecek ve oOzellikle 1990 sonrast agirh@ini  hissettiren faktorler icin
konulmalidir. Bu faktorlerin basinda kamu borglanmasi gelmektedir. Artan borg
oraninin uzun donem biiylime orani {lizerinde etkili olacagi ve bu orani daha da
asagiya cekebilecegi (diger faktorler ayni1 kaldig: takdirde) bir gercektir.

IV. Sonu¢

Bu calismada Tiirkiye GSMH’sinin biiyiimesinin kaynaklarinin arastirilmasindan
ziyade biiylime oraninin davranigi iizerinde durulmugtur. 50 yillik bir siireg
icerisinde, planli ya da plansiz donemlere ait olsun, hedeflenen, 6ngoriilen bilytime
oranlarinin basarili olamadig1 yada idame ettirilemedigi ortaya ¢cikmigtir. Bilytimenin
hangi kaynaklardan meydana geldigi ve donemler itibariyle anlamli derecede degisip
degismedigi ayr1 bir inceleme konusudur. Ancak biiyiime oraninin uzun dénemde
yillik siirekli bilesik %4,3 orani ile biiytidiigii, bunun iizerine her ¢iktiginda bir veya
birka¢ donem sonra bu oranin altina indigi ve siirekli dalgalandigi goziikmektedir.
Bunun Tiirk ekonomisinin gelisme olanak ve potansiyellerinin degerlendirilmesi
acisindan bazi 6nemli sonuclar1 olacag agiktir. Oncelikle biiyiime konusunda
planlama otoritelerinin daha miitevazi oranlar iizerinde durmalart ve ekonomik
birimlerin bekleyiglerini bu orana dayandirmalar1 gerekmektedir. Her ne kadar,
biiyiime modeli tesadiifi yiiriiylis seklinde gelisse de, uzun donem biiyiime oranindan
uzaklasilan her durum bir baska dengesizligin tetikleyicisi olacagindan ekonomik
birimler acisindan bir nedensellik ifade etmeli ve ekonomik kararlar bu beklentiler
1s1ginda  alinmalidir. Kuskusuz, biiyiime oranindaki diisiis ve arazlarin ortaya
cikmasina her seferinde olmasa bile, en siddetli derecede, dis ticaret krizleri ve
miiteakip devaliiasyonlar eslik etmistir.

Dolayisi ile bir donem yiikselise gecen talep / harcama biiyiikliikleri ve artan faktor
gelirleri devaliiasyon etkisi ile bastirilmis ve donem donem yine bu geligsmelere
paralel kaynak ve servet transferleri meydana gelmistir. Ozellikle 1980 sonras1 Disa
Acilma ve Liberallesme politikalari, Milli Gelirdeki rantlarin elimine edilmesine,
kazanilmamis gelirlerin aginmasina ve tiretim faktorlerinin iiretkenlikleri ile orantilt
oOl¢iilerde milli gelirden pay almalarina giden yollar1 —anlasilabildigi 6l¢tide- agmaya
calismustir. Ancak so6zkonusu dinamigin yapist tam olarak kavranamadigindan ve
yabanci sermaye, hukuk sistemi ve siyasi sistem gibi hem birbirini hem de uzun
donem biiyiime oranimi etkileyecek parametreler konusunda herhangi bir caba
gosterilmediginden hem kaynak dagilimindaki degisimin degeri hem de her biiyiime
dongiisiiniin igerisinde bir stire sonra kriz olarak adlandirilacak olan eksi biiyiime
potansiyelini tasidig1 olgusu anlagilamamustir.
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