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OZET: Finansal analiz agisindan finansal tablolardaki bilgilerin, finansal bilgi
kullanicilarmin  ihtiyaglarint  karsilayacak diizeyde dogru, anlasilabilir ve
kargilagtirilabilir olmasi gerekir. Finansal tablo kullanicilarinin farkli amaclar
dikkate alindiginda, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) uygulamalar isletmelerin finansal tablolarinda ve bu
tablolarin finansal analizinde 6nemli etkilere yol agmaktadir.

Calismada, Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar’'min (IFRS) Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’na (IMKB) kayitli isletmelerin finansal tablolar analizine
etkisi incelenmistir. Calismada, IFRS’min IMKB’da faaliyet gosteren isletmeler
iizerinde etkisi anket araciligiyla SSPS 19 istatistik programinda faktor analizi
yapilmistir.

Anahtar Kelimeler: Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlart; Finansal Analiz;
Uluslararasi Muhasebe

ABSTRACT: The information in financial statements should be correct,
comprehensible and comparable enough, in terms of financial analysis, to fulfill the
needs of financial information users. When different purposes of financial statement
users are taken into consideration, Turkish Accounting Standards (TAS) and Turkish
Financial Reporting Standards (TFRS) applications have important impacts on
financial statements of enterprises and the analysis of these statements.

In the actual study, the impact of International Financial Reporting Standards
(IFRS) on the financial statement analysis of enterprises registered in Istanbul Stock
Exchange (IMKB) was examined. The study, the effect of IFRS on the enterprises
registered in IMKB was examined thorough a questionnaire. Factor analysis was
made on the SPSS 19 statistics program.

Keywords: International Financial Reporting Standards, Financial Analysis,
International Accounting

JEL Classification: M40; M41; M49

1. Giris

Uluslararasi ticaretin gelismesiyle birlikte, farkli {ilkelerde ayn1 zamanda faaliyet
gosteren isletmeler, farkli iilkelerin muhasebe uygulamalariyla kars1 karsiya
kalmiglar ve her bir iilkedeki muhasebe ilke ve kurallarina gore ayri finansal tablolar
diizenlemislerdir. Avrupa Birligi’'nde smirlarin serbestlesmesiyle piyasalarin
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kiiresellesmesi ve yabancilarin sermaye piyasasina engelsiz girisi, uluslararasi
anlamda kabul goérmiis ortak bir muhasebe standartlarinin gerekliligini ortaya
cikarmistir. Kiiresellesme ile birlikte muhasebe bilgi kullanicilari, farkli iilkelerin
farkli muhasebe uygulamalart ve bu farkliligin sonucu olarak finansal tablolari
yorumlama ve analiz acisindan giicliklerle karsi karsiya kalmistir. Muhasebe
alaninda kiiresellesmenin etkisiyle ortaya g¢ikan giigliikklere, muhasebe diinyasinda
iretilen ¢oziimler igerisinde en g¢ok kabul gbreni muhasebenin uyumlastirmast
yaklagimidir. Farkli muhasebe uygulamalarinin uyumlastirilmasi konusunda bir ¢ok
uluslararasi resmi ve ozel kuruluslar ¢alisma yapmakla birlikte, muhasebenin
uyumlagtirma siireci Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan
olusturulan standartlar ile saglanmustir.

IAS/IFRS ile isletmelerin finansal durumunu, performansini ve nakit akisini gercege
en uygun sekilde yansitarak hazirlamak, finansal tablolar1 etkileyecek her islemi
dogru bir bigimde goéstermek, bilginin uygun, giivenilir, karsilastirilabilir ve
anlagilabilir olarak sunumunu gergeklestirmek amacglanmaktadir. Caligmada,
Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinin Finansal Analize
Etkileri, Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarina Duyulan
Gereksinim ve Finansal Analiz bazinda ele alinmistir. Ayrica c¢aligmada,
Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari’nin Finansal Analizin
Etkinlik Diizeyini Belirleme siireci ise literatiir arastirmasindan sonra, arastirmada
ele alman yontem, arastirmanin hipotezleri ve arastirmanin bulgulart bazinda
analizlere yer verilmistir.

2. Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarimin

Finansal Analize Etkileri

Hem uluslararasi sirketler hem de yatirimeilar, kiiresellesmeyle birlikte Genel Kabul
GoOrmiis Muhasebe Standartlari (GAAP) ve IFRS olmak iizere iki farkli muhasebe
sistemin varlig ile kars1 karsiyadirlar. Uluslararasi sirketler, faaliyet gosterdikleri
ilgili ilkelerde muhasebe standartlart ile uyumlu finansal tablo hazirlamak
zorundadirlar. Farkli finansal tablo setlerini hazirlama ihtiyaci, sirketlere maliyetli
ve giicliikleri de beraberinde getirmektedir. Isletmeler, farkli iilkelerde farkli
finansal tablo hazirladiklarn igin, yatirimcilar farkli iilkelere dayali sirketlerin
finansal tablolarmi karsilastirmakta giiclilk ¢ekmektedirler. Tek bir muhasebe
kurallar seti, kiiresellesmenin islem maliyeti etkisini azaltici etkiye sahip olmaktadir
(Wilde, 2010: 144-153). Boylece, pek cok iilkede IFRS’ye uyum hizla artmaya
baglamistir. Farklt muhasebe standartlarinin etkisi, isletmelerin bilangolarindaki
borg¢lar ve 6z kaynaklar kalemlerini etkilemektedir. Dolayisiyla, toplam bor¢larinin
0z kaynaklara orani, muhasebe ilkelerinde bir degisiklige neden olacaktir.

IFRS, ulusal finansal raporlama standartlartyla karsilastirildiginda; finansal
varliklarin ve borglarin gercege uygun degerle degerlemesini, bilangcoda benzer
yapida veya Ozel amagli araglarin kayitlarda yer almasi, maddi olmayan duran
varliklarin bilangoda daha belirgin olmasi, serefiyenin yillik deger testine tabi
tutulmas1 ve finansal tablolarda kar veya zararin gergcek anlamda gdziikmesidir
(Jermakowicz ve Tomaszewski, 2006: 186). Boylece, IFRS’de isletmenin
varliklarinin ger¢ege uygun degerde Olcililmesi, net gelir ve net varliklarinin ve
finansal analizinin 6nemli derecede farkli olarak géziikmesine neden olmaktadir.
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2.1. Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina Duyulan Gereksinim

Muhasebe, ulusal oldugu kadar uluslararasi konulardaki finansal islemlerde
uygulama alanit bulan bir tekniktir. Muhasebe kurallarinin ve standartlarinin
kiiresellesmesi muhasebe ve finansal raporlamanin ulusalligini uluslararasi 6neme
tagimistir. Ayrica, yabanci yatirimlar ve uluslararasi ticaretteki onemli artis ve
liberallesme akimlarimi1  kapsayan ekonomik kiiresellesme, kiiresel finans
piyasalarinin ortaya g¢ikmasi, 6zellestirmenin etkisini kapsayan hisse sahipliginin
artmast, uluslararasi para sistemindeki degigsmeler ve ¢ok uluslu sirketlerin biiylimesi
finansal raporlamanin uluslararas1 dnemini ortaya koyan baslica 6nemli unsurlardir
(Nobes ve Parker, 2006: 5-6).

Muhasebe standardi kavrami, ulusal ve uluslararasi standart olarak iki grupta
toplanmaktadir. Ulusal muhasebe standardi, bir sistem icerisinde belirli bir iilke i¢in
gegerli olup, bu tiir standartlar uygulandiklar: iilkelerdeki kurum ve isletmelerde
muhasebe birligini saglamaktadir (Yazici, 2003: 36). Ancak, ulusal muhasebe
standartlari, sermaye piyasalarinin kiiresellesmesini engellemekte, ayn1 zamanda
yatirimcilarin  ve diizenleyicilerin finansal tablolarmin seffafligint ve finansal
tablolarin analizini de sinirlandirmaktadir (Nolke, 2005: 5).

Isletmelerin muhasebe sistemlerindeki farklilik, isletme ve sermaye piyasalariin
etkinligi ile uluslararast ticaretin gelismesini etkilemektedir. Muhasebe
standartlarinin uyumu ile bu sozii edilen farklilik azaltilmis olmaktadir. Ayrica,
uluslararasi igletmeler, uluslararasi 6lgekte karar alan yatirimcilara yardimer olan
uluslararas1 muhasebe standartlarina ihtiyag duymaktadir (Shim ve Siegel, 1999:
320). Uluslararas1 muhasebe standardi ise, ayr1 ayr1t muhasebe standard: olan cesitli
iilkelerdeki etkinlik gosteren ¢ok uluslu isletmelerin donem sonu finansal durum
tablolarinin degerleme ve sunumlarinda belirli 6lgiide bir birlik saglamak amaciyla
hazirlanan, yazili kurallardan olusan bir metindir (Yazici, 2003: 36-37).

Ulusal ve uluslararasi muhasebe sistemini etkileyen faktorlerin basinda; bolgesel
konulardaki farklilik ve finansal bilginin karsilastirilabilme ihtiyaci, farkli yatirim
firsatlariin degerlendirilmesinde bilginin karsilastirilmasimin gerekliligi, isletme
alaninda ve igletme dilinde muhasebenin konumunun belirlenmesi ve muhasebe
uyumunun zorunlulugu gelmektedir (Mustata, Matis ve Bodea, 2007: 7). Ayrica,
sermaye piyasalari, geligen ticaret faaliyetleri icin fon tedariki baglaminda birer
cekim merkezi olmakta, isletmeler finansman ihtiyaclarinin kargilanmasinda ulusal
ve uluslararasi sermaye piyasalarini kullanmakta ve finansal bilgilerin iletilmesinde
ortak bir muhasebe diline ihtiya¢ duyulmaktadir.

Muhasebe isletmenin dili olarak kabul edildiginde, isletme diinyadaki farkli
dillerden konusmay1 anlamada giicliik ¢ekiyor ise, igsletmenin hem uluslararasi
faaliyetlerinin finansal sonuglarint paylasma ve hem de uluslararasi hissedarlarin
ticari ve isletme sonuglarini raporlamada yetersiz kalir (Ankarath, Mehta, Ghosh ve
Alkafoji, 2010: 1).

Kiiresellesme siireciyle birlikte, muhasebe standartlari, uluslararasi muhasebe
sirketlerinin yaygimnligi, gelismis iilkelerin diizenleyici sistemleri ve c¢ok uluslu
sirketlerin faaliyetlerinin artmasi dolayisiyla 6nemli rol oynamaktadir (Irvine ve
Lucas, 2006: 5). Son yillarda, isletmelerin uluslararasi iligkilerinin artmasi, tiim
isletmeler igin tek muhasebe standardi setinin uygulanmasini zorunlu kilmaktadir.
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Bu standartlar, tiim diinyada uygulanmali ve finansal raporlamanin siirekliligi
saglanmalidir (Melville, 2008: 5). Muhasebenin uluslararasi uyumunu gerekli kilan
faktorlerin baginda, uluslararasi farkliliklar gelmektedir. Muhasebe sistemlerinin
farkli olmasi ise, farkli muhasebe standartlarinin kullanilarak sirketlerin finansal
bilgilerini kargilagtirmada tekdiizeni engellemektedir.

Ulkelerin muhasebe sistemlerindeki farklilik ve muhasebe standartlarmin farkli set
olarak  sirketler tarafindan kullanilmasi, yayimnlanan finansal bilginin
kargilastirilabilirligini engellemektedir. Farkli iilkelerde faaliyet gosteren sirketler ve
farkli sermaye piyasalarinda artan sermaye ihtiyaci, muhasebe standartlarinin
uyumunu gerekli kilmaktadir (Alexander, Britton ve Jorissen, 2009: 20). Muhasebe
standartlarinda uyum, finansal bilginin kullanicilar i¢in daha seffaf olmasini ve
finansal bilginin karsilastirilabilirligini artirmaktadir.

IFRS’ye uyum siireci, sirketler i¢in maliyetli, karistk ve kilfetli bir durumdur.
Ancak IFRS’ye uyum, Avrupa sirketlerinde finansal tablolarin karsilagtirilabilirligini
ve seffafligini gelistirmek i¢in gereklidir. Bu durum, IFRS’ye uyumda yatirimcilarin
korunmasini gelistirmek, onlarin sermaye piyasasinda yabanci yatirimcinin daha ¢ok
girigini saglamak ve onlarin finansal bilgilerinin karsilastirilabilirligini  ve
anlagilabilirligini gelistirmek i¢in zorunludur. Ayrica IFRS’ye uyum, yatirimcilarin
bilgi ihtiyaglarin1 6zellikle Kita Avrupa’st gibi iilkelerde yatirimeilarin yararma
olmaktadir (Lantto ve Sahlstrom, 2009: 343-344).

Muhasebenin uluslararas1 uyumu, ¢okuluslu sirketlerin hisse senetlerinin kontrolii,
devlet ve profesyonel organizasyonlar tarafindan uluslararast muhasebe
standartlarinin kurulmasini kapsamaktadir. Uluslararasi muhasebe standartlarinin ve
raporlarinin  gelisimi; Birlesmis Milletler, OECD, AB, IOSCO, uluslararasi
muhasebe standartlari komitesi gibi uluslararasi profesyonel yasal diizenleyici
kuruluslar tarafindan yonlendirilmektedir. Uluslararasi muhasebe standartlari
konusu, diinyadaki ekonomik, bolgesel ve politik gruplara bagl olarak
degismektedir (Schweikart, Gray ve Roberts, 1995: 14).

Muhasebe standartlarina uyum; yatirimeilar, kredi verenler, finansal analistler ve
diger finansal bilgi kullanicilarina kaliteli ve karsilastirilabilen bilgi sunmasidir
(Ankarath, Mehta, Ghosh ve Alkafoji, 2010: 1). Bu baglamda, finansal raporlama
standartlarina ve yaygin bir muhasebe setine uyum olmaksizin finansal bilginin
diinyada karsilastirilmas: giictlir. Yiksek kalitede muhasebe standartlarinin
kullanilmasi, sermaye maliyetini azaltma, piyasa yeterliligini artirma, sinirlar Stesi
yatirim ve ekonomik kararlari kolaylagtirmaktadir.

Dolayisiyla, diinya ekonomisi ve uluslararast sermaye akimlarinin kiiresellesmenin
sonucu olarak, muhasebe sistemlerinin birbirine yaklasmalar1 6nemli hale
gelmistir. Finansal raporlar, isletmenin faaliyet sonuglarinin ve finansal durumunun
isletme disindaki finansal kullanicilara iletilmesinde en temel yoldur. Bir isletme,
uluslararas1 sermaye piyasasinda fon artirmak ya da yabanci bir iilkede yatirim
yapmaya istekli ise, finansal raporlar araciligtyla yatirimcilar ya da isletme sahipleri
bu bilgileri finansal tablolardan analiz etmelidir. Bu finansal tablolar, sadece ulusal
muhasebe standartlarma gore diizenlenmis veya hazirlanmis ise, alternatif yatirim
firsatlarin1 degerlendirmek ve finansal tablolar1 anlamak yatirimei icin zor olabilir
(Kothari ve Borone, 2006: 22-23). Dolayisiyla, ulusal muhasebe standartlarina
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dayali olarak diizenlenen finansal tablolar, girisimcinin sermaye yatirimlarini
etkileyici unsur olarak goziikmektedir. Ancak, bu giigliik uluslararas1 muhasebe
standartlarina gore diizenlenen tek bir muhasebe seti ile finansal raporlamada
girisimciye muhasebe bilgisi saglayarak giderilebilir.

2.2. Finansal Analiz

Etkili planlama ve kontrol isletmenin piyasa degerini artirmaktadir. Finansal planlar
birgok sekilde yapilabilir, ancak en iyi plan isletmenin giigli ve zayif yonlerini
dikkate alan plandir. Finans yonetici, biitgeleme ve tahmin prosediirlerine gore
gelecekte finansal ihtiyaglart planlayabilir, ancak plan isletmenin finansal analizine
gore yapilmalidir. Finansal analiz, isletmenin uzun vadeli basarisin1 gostermek igin
stratejik ve ekonomik gelismelerini dikkate almalidir. Ayrica finansal analiz,
isletmenin performans derecesinin 6lgiilmesi, gelecege yonelik planlarin
hazirlanmasi, isletmenin faaliyetlerinin denetimi ve degerlendirilmesi gibi stratejik
kararlarin alinmasindaki bilgilerin saglanmasi i¢in 6nemli siirectir (Weston ve
Copeland, 1992: 185-187).

Foster (1986) finansal analizi, isletmenin belli bir donemde finansal tablolarindaki
iligkileri ve bu iliskilerin trendi seklinde tanimlamustir.

Finansal tablolarin analizi yoluyla alacaklarin, stoklarin, kredilerin degerleri ve 6z
kaynaklarin potansiyel kazanglar1 tahmin edilmektedir. Analizci agisindan hesap
kalemlerinin egilimini belirleyebilmek i¢in isletmenin finansal yap1 oranlarini, ayni
is kolundaki diger isletmelerin finansal tablo degerleriyle karsilastirmak oldukca
onemlidir (Siegel and Show, 1983; 263-264).

Finansal analiz, etkin bir yonetimin gerg¢eklesmesine bir ara¢ olarak hizmet eder.
Giivenin saglanmasinda, tahminde bulunulmasinda, sezgide ve bunlari tayin etmede
ve belirsizlik alanlarmin sinirlandirilmasindaki tiim karar siireglerine yardim eder
(Bervsteiv, 1989; 3-4). Finansal analiz, igletme ilgililerinin analizden bekledikleri
amaca gore, degisik agilardan yapilabilir, analiz ¢alismalar1 belirli tablolar iizerinde
yogunlagabilir.

Philippatos (1973), finansal analizin, isletmenin karlilik ve bor¢ ddeme giicii,
yatirnrmc1 ve Odiing verenler tarafindan risk oranlarmin belirlenmesi, sermaye
maliyeti ve firmanin gelecekteki kazanglariin tahmin edilmesi gibi ¢esitli olgularla
ilgili oldugunu belirtmistir.  Finansal tablo analizi, bir isletmenin ekonomik
durumunun ve iginde bulundugu risklerin degerlendirilmesi olan isletme analizinin
6nemli bir pargasidir.

Isletmelerin finansal bilgilerinin internet ortaminda raporlanmasi, sirketlerin finansal
bilgilerinin bir iilkeye yatirinm yapan yatirimcilarin kolayca anlamalarina ve
istenildiginde bu bilgiye ulagmalarina katkida bulunmaktadir. Sermaye piyasalarinin
kiiresellesmesi; finansal bilgi sirketleri hakkinda kreditorlerin, denetgilerin,
yatirnmcilarin, girketlerin yeni bilgilere ihtiyag duymasi ve finansal raporlamanin
kargilagtirilabilir ve kolay anlagilabilir olmasina, yeni bilgilerin internet ve
telekomiinikasyon sisteminin gelismesine sebep olmaktadir (Uddin, 2005: 17).

IFRS’ye uyumla finansal tablolarin analizinde amag, ekonomik kararlar1 ifade etmek
icin finansal bilgi kullanicilarina faydali bilgi sunmaktir. Boylece, finansal tablolarin
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dipnotlari, IFRS’ye gdre hazirlanan finansal raporlama siirecinin ayrilmaz pargasi
olarak kabul edilmektedir (Stoian, Morariu, Mitea ce Crecana, 2009: 355-356). Bu
dipnotlar; finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan belli muhasebe politikalari,
bor¢lanma sozlesmeleri, faiz sartlari, kiralama sozlesmesi bilgileri, 6nemli
bolimlerde faaliyetin paylasimi, varliklar ve sarta bagl yiikiimliiliikler, maas
planlari, ayrintilart ve hazirlanmasi gibi bilgileri kapsamaktadir.

Uluslararas1 muhasebe ile, finansal tablolarin analizinde ve diinyadaki menkul
kiymet borsalarina kayith sirketlerin hisse senetlerinin degerlendirilmesinde
IASB’nun gelistirdigi finansal raporlama standartlari kullanilarak, bu sirketlerin
bolgesel genel kabul gormiis muhasebe standartlarindan farkl olarak ortaya konulan
uluslararasi anlamda analizleri yapilmaktadir. Boylece, tiim iilkelerde muhasebe
kurallarmin yaygin bir setine uyularak uluslararasi bir uyum ortaya ¢ikmaktadir
(Doupmik ve Perera, 2007: 1-10). Dilinyada tek bir muhasebe standartlarinin olmasi,
finansal tablolarin anlasilmasini kolaylastirirken, isletmelerin yatirim firsatlarini
degerlendirmede raporlama alanindaki giigliikkleri azaltmaktadir.

Ozetle finansal analiz, isletmenin performans derecesinin dlciilmesinde, isletmenin
yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciiniin olup olmadiginin tespit edilmesinde,
faaliyetlerinin kontrol ve degerlendirilmesinde dogru kararlar alinmasinda 6nem
tasimaktadir. Isletmenin icinde bulundugu finansal durumu ve faaliyet sonuclari
degerlendirilmeden, dogru ve tutarli bir planlama yapma imkéani da yoktur. Bu
sebeple finansal analiz, finans yoneticisinin planlama fonksiyonunu yerine getirmesi
bakimindan da 6nem tagimaktadir.

2.3. Uluslararas1 Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartla-
rimin Finansal Analizin Etkinlik Diizeyini Belirleme Siireci

2.3.1. Literatiir Arastirmasi

Ulusal ve uluslararasi literatiir incelendiginde IFRS konusunda birgok ampirik
calisma yapilmakla birlikte, c¢alismada sadece finansal analizle ilgili olanlar
caligmamiza esas teskil ettiginden 6zellikle finansal analize yonelik olanlar iizerinde
durulacaktir.

Lainez ve Callao (2000), “Uluslararas1 Finansal Analizin Muhasebe Farkliligina
Etkisi: Ampirik Calisma” adli arastirmalarinda belirli finansal rasyolardan hareketle
IFRS’lerin finansal tablolar analizine etkilerini incelemislerdir. Calismada,
isletmelerin bor¢lanma oranlarina karsilik likidite oranlarmin daha az etkilendigi
tespit edilmistir.

Jones ve Higgins (2006), “ Avustralya’nin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina  Gegigi: Muhasebe Diizenleyicilerinden Bir Perspektif” adh
calismalarinda Avustralya’daki 200 biiyiik sirketin 60’inda finansal ydneticilerin
IFRS’ye uyumunda finansal performansa etkisine yonelik tutum ve fikirleri ele
almmistir.  Calismada, IFRS’ye uyumun isletmelerin  departmanlarinda
sorumluluklar1 ve orgiitsel fonksiyonlarda onemli bir gelismeye neden oldugu
kanisina varilmigtir. Ayrica, isletmenin biiyiikligi, isletmenin performansi, endiistri
geemisi, uluslararast menkul kiymetler borsasinda hisse senetlerinin islem goérmesi
finansal raporlamanin IFRS’ye etkisinde dnemli faktorler olarak kabul edilmistir.
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Petreski (2006), “Isletmelerde Uluslararas1 Muhasebe Standartlarmin Etkisi” adli
caligmasinda IFRS’nin igletmelerin finansal tablolar analizine etkilerini incelemistir.
Calismada, IFRS’lerin isletmenin temel finansal tablolarindan hem bilanco ve hem
de gelir tablosunda 6nemli degismelerin gerceklestigi tespit edilmistir. Sonugta,
isletmenin IFRS uygulamalarinin 6z kaynaklarda azalisa, borglarda ise artisa yol
actigi ortaya ¢ikmustir.

Agca ve Aktas (2007), “IFRS’min Ik Uygulamasi ve Finansal Rasyolara Etkisi:
IMKB Kayith Isletmelerde Bir Calisma” adli arastirmasinda oran analizinden
yararlanmak suretiyle IFRS’lerin finansal tablolar analizine etkilerini incelemistir.
Sézii edilen ¢alismada, IMKB’de yer alan isletmelerin IAS ve IFRS’lere uyumlu
sekilde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yayinlamis oldugu Seri XI, No: 25 tebligi
hiikiimleri ¢ercevesinde hazirlanan finansal tablolar ile bu tebligden 6nce yasal
mevzuata gore hazirlanan finansal tablolara gdre hesaplanan finansal oranlarin
sonuglari arasindaki farklilik ele alinmigtir. Arastirmada, bes temel sektérden 147
Tiirk isletmesi analize dahil edilmis olup, 12 adet oran kullanilmistir. Agca ve
Aktas, IFRS’lerin uygulanmasi ile ortaya ¢ikan farklarin finansal tablolarin gerek
kalem bazinda gerekse deger bazinda degismesine yol acgtigini ve sektorel bazda
farkliliklarin meydana geldigini tespit etmislerdir.

Callao, Jarne ve Lainez (2007), “Ispanya’da IFRS’ye Uyumun Finansal
Raporlamanin Karsilastirilabilirligi ve Uygunluguna Etkisi” adli c¢alismalarinda
IBEX-35 sirketlerinin finansal raporlamada karsilastirilabilirligi ve uygunlugunda
yeni standartlarin etkisi 6l¢iilmiistiir. Caligmada, finansal kalemlerde ve rasyolarda
IFRS’ye uyumun nicel etkisi Olciilmiis olup, IFRS’ye uyumu belirlemek i¢in
isletmenin piyasa degeri ve defter degeri arasinda farklilik oldugu analiz edilmistir.
Sonugta, isletmenin bilangosunda kredilerinde, nakit ve nakte doniisen varliklarinda,
0z kaynaklarinda, uzun vadeli ve toplam borglarinda ¢ok 6nemli etki oldugu tespit
edilmistir. Ayrica, gelir tablolarinda farkliliklar oldugundan, IFRS nmin veya Ispanya
ulusal muhasebe standardinin kullanilip kullanilmadigina bagli olarak faaliyet
gelirlerinde 6nemli degiskenlik oldugu gézlemlenmistir.

Celik, Aygoren ve Uyar (2007), “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin
Finansal Tablolara ve Finansal Rasyolara Etkisi” adli caligmalarinda Sermaye
Piyasast Kurulu’na tabi isletmelerin IFRS’lere ve ulusal muhasebe standartlarina
gore finansal tablolarin hazirlanmasinda ortaya ¢ikan finansal rasyo sonuglarinda
olusan farkliliklarin istatistiksel anlamlilifi ortaya konulmustur. Caligmada,
IFRS’lerin isletmelerin finansal tablolarina etkisi de incelenmistir. Calismada esas
alinan 12 rasyo sonucunda ulusal muhasebe standartlarina gére hazirlanan finansal
tablolara gore hesaplanan, uzun vadeli borgluluk oraninda, borg-6z sermaye
oraninda ve duran varliklar/6z sermaye oraninda [FRS’lere gore hazirlanan finansal
tablolarda belirgin farkliliklar ortaya ¢iktig1 tespit edilmistir. Ayrica, diger oranlarda
da degisimler oldugu sonucuna varilmistir.

Fiilbier, Silva ve Pferdehirt (2008), “Almanya’da Borsaya Kayitli Sirketlerin
Finansal Oranlarinda Sermaye Faizi Etkisi” adli calismalarinda onemli Alman
sirketlerinin finansal oranlar1 ve finansal tablolar analizinde faaliyet kiralamasinin
bilangoda muhasebe islemlerine mevcut etkisi incelenmistir. Bu muhasebe islemi,
Almanya’da DAX 30, MDAX ve SDAX’a kayith sirketlerin hem sermayeleme
metodu hem de daha az karmasik faktér modelini kullanarak ITASB/FASB’1in uzun
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vadeli kiralama projelerinin muhasebesine yonelik simiilasyon modellemesine
dayanmaktadir.

Lantto ve Sahlstrom (2009), “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin
Finansal Oranlar Uzerindeki Etkileri” adli ¢aligmalarinda bir Avrupa Ulkesi olan
Finlandiya’daki igletmelerin Finlandiya Muhasebe Standartlari’na (FMS) gore IFRS
sartlarinda ayni1 donemde sunduklari finansal tablolar karsilastirilarak temel finansal
oranlar iizerindeki degisimini incelemislerdir. Calismada, Finansal kaldirag
oranindaki degismelerin borg¢lanma kalemlerinde artisa ve 06z kaynaklar
kalemlerinde ise azalisa neden oldugu ortaya c¢ikmustir. Ayrica, cari borglarin
artmasi nedeniyle likidite oranlarinda azalma olmustur. Sonugta, FMS’den IFRS’ye
gecis ile ilgili olarak finansal oranlarin nasil degistigine paralel olarak, finansal
oranlarin degigmesinde etkili olan IFRS’ler saptanarak degismeler agiklanmaya
calisilmustir.

Cortesi, Montani ve Tettamanzi (2009), calismalarinda Milano Menkul Kiymetler
Borsasma kayith sirketlerin, 2005 yili finansal tablolarimin IAS/IFRS uyumu
incelenmigtir. Calismada, isletmelerin finansal tablo kalemlerinin analizi, benzer
isletmeler ile hem 6z kaynaklar hem de net gelirin kiiresel etkisinin analizini, 6z
kaynaklarda ve net gelir her muhasebe standardinin etkisi  arastirilmistir.
Isletmelerin tesis, makine ve cihazlarla fabrika binalarinin amortismanlari arttig1 icin
net gelirleri yillik olarak azalmakta, ancak farkli varliklarin farkli amortisman orant
uygulanmasi ile IAS 16’nin net gelirdeki kiiresel etkisi diger faktorler sayesinde
pozitif olmaktadir.  Ayrica, menkul kiymetler borsasina kayithh mobilya ve
dekorasyon sektoriinde, IAS 38 ve IAS 36’ya gore maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin uluslararas1 muhasebe standartlarinin kullanilmas:t sonucunda temel
farklar ve etkiler oldugu gézlenmistir.

Atmaca (2010),“Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarinin
Finansal Analize Etkilerini Degerlendirmeye Yonelik Bir Arastirma” adlh
calismasinda IAS ve IFRS uygulamalarinin getirdigi degisimler ile finansal analiz
iligkisinin incelenmesi, isletmelerin 6zellikle alacaklari stratejik kararlar agisindan
onemli olduguna yer vermistir. Calismada IAS ve IFRS’lerin finansal analiz
acisindan igletmeler tizerindeki etkilerini ve algilanmalarini 6lgmek amaglanmistir.
Bu cergevede IFRS’lerin yatirim amagli finansal analiz, yonetim amacli finansal
analiz ve kredi amacli finansal analiz agisindan degerlendirmesi yapilmistir.
Aragtirmada, IFRS’lerin uygulanmasi sonucunda, muhasebede ortak bir dilin
kullanilmasi ile yatirim kararlarinin dogru yonde alinmasina katki sagladigi ve
isletmelerin finansal analiz agisindan degerlendirilmesinde ulusal ve uluslar arasi
isletmelerle karsilagtirabilirlik diizeyini artigi ortaya ¢ikmustir. Arastirmada,
IFRS’lerin yonetim amacl finansal analize etkileri agisindan igletmelerde finansal
raporlamada finansal uyusmazliklar ortadan kaldirilmasinda etkili oldugu sonucuna
varilmistir.  Ayrica, IFRS’lerin isletmelerin  kredi degerliliginin tespitinde,
isletmelerin likidite ve faaliyet yapilarinda, IFRS’ye gore hazirlanan nakit akis
tablosunun finansal analizin etkinliginde etkili oldugu ortaya konulmustur.

latridis (2010), “IFRS’ye uyum ve Finansal Tablolara Etkisi: Ingiltere Ornegi” adli
calismasinda, isletmelerin finansal performans 6l¢timiinde IFRS’ye uyumun etkisini
ele almistir. Caligmada, IFRS’ye uyum, isletmenin finansal performansi ve
pozisyonunu dogrudan etkiledigi sonucuna varilmigtir. Ayrica, isletmenin borglanma
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giicli ve kredibilitesin varligi, IFRS ile finansal raporlamanin kalitesini artiracag: ve
isletmenin potansiyel riskini azaltabilecegi ortaya konulmustur.

Blanchette, Racicot ve Girard (2011), “IFRS’nin Finansal Rasyolara Etkisi:
Kanada’da ilk Ispati” adh ¢alismalarinda Kanada’daki sirketlerin likidite, finansal
kaldirag ve karlilik alaninda IFRS’nin finansal rasyolara etkisini incelemiglerdir.
Caligmada, IFRS ile Kanada Genel kabul gérmiis muhasebe standartlart arasinda ana
farklilik, IFRS’ye uyumla muhasebe ve karsilastirmali gelir tablolarinda gergege
uygun degerin etkisi belirginlestigi kanisina varilmistir.

Atmaca ve Celenk (2011), “Uluslararasi Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlarinin  Finansal Analize Etilerinin Regresyon Analizi Ile Olgiilmesine
Yonelik Bir Arastirma” adli incelemelerinde IAS ve IFRS’ye gore isletmelerin
diizenledikleri finansal tablolarda hem bicimsel hem de icerik olarak etki
yaptiklarma yer vermislerdir. Calismada IAS ve IFRS’lerin isletmelerin finansal
analiz uygulamalarmin kalite diizeyine etkisi olup olmadigi arastirilmstir.
Arastirmada, IAS ve IFRS’lerin isletmelerin finansal analizlerinin kalite diizeyine
olumlu yonde etkide bulundugu sonucuna vartlmaistir.

2.3.2. Arastirmanin Yontemi

Ulkelerin muhasebe sistemlerinin farkli olmasi, farkli muhasebe standartlarinin
kullanilarak  sirketlerin ~ finansal  bilgilerini  karsilastirmada  tekdiizeni
engellemektedir. Farkli iilkelerde faaliyet gosteren sirketler ve farkli sermaye
piyasalarinda artan sermaye muhasebe standartlarinin uyumunu gerekli kilmaktadir.
Bu zorunluluk uluslararasi sermaye piyasalarina kayitli isletmelerin finansal
tablolarinda goriilen ve farkli anlama gelen finansal tablolar analizinin sonuglarini
degerlendirmede ortaya ¢ikmaktadir (Alexander, Britton ve Jorissen, 2007: 23).
Dolayisiyla, IFRS ile birlikte muhasebe uygulamalarinda diinyada oldugu gibi
Tiirkiye’de de isletmelerin ve onlarin finansal tablolarinin hazirlanmasinda 6nemli
etkiye neden olmaktadir. S6z konusu etkilerin ortaya konulmasi ve degerlendirilmesi
Tiirkiye’deki mevcut muhasebe ve finansal raporlama standartlar1 uygulamalar
agisindan dnem arz etmektedir.

Ulusal ve uluslararasi literatiir incelendiginde IFRS konusunda birgok ampirik
calisma yapilmistir. S6z konusu ¢aligmalara paralel olarak IFRS nin IMKB’de Islem
Goren  Sirketlerin Finansal Analizine Etkisine yonelik bir calismaya
rastlanilmamustir. Calismanin amaci, IFRS’nin IMKB’de Islem Goren Sirketlerin
Finansal Analizine Etkisine Yonelik Bir Arastirma ile isletmelerin finansal analizine
etkisini belirlemektir. Arastirma yontemi igin, veri toplama teknigi olarak anket
yonteminden yararlanilmigtir. 22 Temmuz 2011 tarihi itibariyle IMKB’ye kayithi
366 adet sirket bulunmaktadir. S6z konusu sirketlerin tamamina anket yontemi
kullanilarak, anketteki veriler sirketlerin yatirim ve finansal analiz yoneticilerine e-
mail yoluyla gonderilmistir. S6z konusu ankete 129 adet sirket cevap vermis olup,
ankete katilim IMKB’ye kayitli sirketlerin %35,25’ini teskil etmektedir.

2.3.3. Arastirmanin Hipotezleri
Arastirmada degisik alternatifte hipotezler SPSS 19 programinda test edilmistir.
Arastirmayla ilgili gelistirilen hipotezleri asagidaki gibi belirtmek miimkiindiir:
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H1= IFRS, isletmelerde finansal tablolarin analizinin kalite diizeyine olumlu etki
vaparak isletmelerin performans diizeylerinin belirlenmesinde finansal tablo
kullanicilarina daha dogru bilgi sunmustur.

H2= [FRS, isletmeler arasinda uluslararasi karsilagtirmayr sagladigindan finansal
tablo kullamicilarina finansal analizde daha yiiksek diizeyde giiven saglamasina
neden olmustur.

So6zii edilen hipotezleri desteklemek igin, ankette yer alan degiskenlerden
yararlanarak SPSS 19 programinda faktor analizi yapilmistir. Anket formunda yer
alan 5°li likert tipi sorularda; (1) Kesinlikle Katilmiyorum, (2) Katilmiyorum, (3) Ne
Katiltyorum Ne Katilmiyorum, (4) Katiltyorum, (5) Kesinlikle Katiliyorum seklinde
bir degerlendirmeye yer verilmistir. Buna gore anket formunda yer alan sozii edilen
sorulara yonelik isletmelerin finansal tablolarinin analizinin kalite diizeyine etkisi ve
finansal tablo kullanicilarina daha dogru bilgi sunmasina iligkin analizin frekans
dagilimlari agagida Tablo 1’°de sunulmustur.

Tablo 1. IFRS’nin isletmelerin Finansal Tablolar Analizinin Kalite Diizeyine
Etkisi ve Finansal Tablo Kullanicilarina Daha Dogru Bilgi Sunmasina iliskin
Analizin Frekans Dagihm
1(%) | 2(%)[3(%)]|4(%)|5(%)]| Toplam

0 14 2 43 41 100

IFRS, isletmelerin finansal tablolarinda gegmis
donemlere ait karsilastirilabilirligi kolaylastirmasi
IFRS, isletmelerin varlik veya sermaye yapilarinin
analizinde etkili olmasi

IFRS, muhasebede belge ve kayit diizeni agisindan
kalite diizeyine olumlu etki yapmasi

IFRS, isletmelerde finansal tablolarin analizinin kalite
diizeyine olumlu etki yapmasi

IFRS, isletmede 6nemli kararlarin alinmasinda daha
giivenilir finansal bilgi saglamasi

IFRS, isletmelerin yatirim, yonetim ve kredi
analizlerinin daha saglikli yapilmasina olumlu yonde 0 0 31 43 26 100
etki yapmasi

IFRS, isletme faaliyetlerinin her agsamasinda dogru
karar alinmasina yardimci olmasi

IFRS, farkli dénemler itibari ile ayn1 bazda
karsilastirma yapilmasina ve boylece isletme igin
hayati 6nem tasiyan konularda dogru kararlar
alinmasia yardimci olmasi

IFRS, isletmenin finansal performansinin dogru analizi
ile gelecege yonelik gergekei planlarin olusturulmasi
ve isabetli hedef ile amaglarin belirlenmesine katkida
bulunmasi

0 13 2 55 29 100

0 19 4 43 34 100

0 6 22 35 36 100

0 1 30 39 30 100

0 1 26 53 20 100

0 0 13 47 40 100

Tablo 1’e gore, kesinlikle katiltyorum ve katiliyorum segenekleri birlikte
degerlendirdigimizde IFRS nin farkli donemler itibari ile ayni bazda karsilastirma
yapilmasina ve boylece isletme icin hayati 6nem tasiyan konularda dogru kararlar
almmasia yardimci olmasi %87 katilimla en yiiksek diizeyde gergeklesmistir.
IFRS, isletmenin finansal performansinin dogru analizi ile gelecege yonelik gergekei
planlarin olusturulmas1 ve isabetli hedef ile amaglarin belirlenmesine katkida
bulunmas1 %86 katilimla ikinci Oncelige sahiptir. IFRS, isletmelerin finansal
tablolarinda gegmis donemlere ait karsilastirilabilirligini kolaylastirmasi ve IFRS,
isletmelerin varlik veya sermaye yapilarinin analizinde etkili olmasi ise %84 olarak
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degerlendirilmistir. Ayrica, ankete katilan isletmelerin IFRS, muhasebede belge ve
kayit diizeni acgisindan kalite diizeyine olumlu etki yapmasina iliskin analizin
degerlendirme sorularina verdikleri cevaplarin kesinlikle katilryorum ve katiliyorum
seklindeki degerlendirmelerindeki frekans dagilimi %76 ve IFRS, isletmelerde
finansal tablolarin analizinin kalite diizeyine olumlu etki yapmasi ise %71 dir.

IFRS, igletmelerin yatirim, yonetim ve kredi analizlerinin daha saglikli yapilmasina
olumlu yonde etki yapmasina yonelik anket sorusuna ne katiliyorum ne
katilmiyorum seklinde cevaplarin yani kararsizlarin orant % 31 civarindadir. Ayrica
IFRS, isletmede Onemli kararlarin alinmasinda daha giivenilir finansal bilgi
saglamasina iligkin analizin degerlendirme sorularina verdikleri cevaplarin
kesinlikle katiliyorum ve katiliyorum seklindeki degerlendirmelerindeki katilim
%69 civarindadir. Dolayistyla, IFRS, isletmelerde finansal tablolarin analizinin
kalite diizeyine olumlu etki yaparak isletmelerin performans diizeylerinin
belirlenmesinde finansal tablo kullanicilarina daha dogru bilgi sunmustur denilebilir.

Anket formunda yer alan sozii edilen sorulara yonelik IFRS, finansal tablo
kullanicilarina finansal analizde daha yiiksek diizeyde giiven saglamasina iliskin
analizin frekans dagilimlari ise asagida Tablo 2’de sunulmustur.

Tablo 2. IFRS’nin Finansal Tablo Kullanicilarina Finansal Analizde Daha

Yiiksek Diizeyde Giiven Saglamasina iliskin Analizin Frekans Dagilim
1(%)] 2 (%) [3(%)] 4 (%) [5 (%)] Toplam

TFRS, isletmeler arasinda uluslararasi karsilagtirmay1
sagladigindan finansal analizin daha saglikli olmasina 0 0 1 42 57 100
katkida bulunmasi

IFRS, isletmelerin karlilik durumunu ve analizini daha
gercekei belirlemesine katki saglamast

IFRS, isletmelerin finansal denetiminin giivenirlik
diizeyine olumlu katki yapmasi

IFRS, ayn1 sektordeki baska isletmelerin finansal
performanslarina dayanilarak yapilan karsilastirmalarda 0 1 2 46 52 100
dogru analiz edilmeye yardimci olmast

0 2 1 59 39 100

0 1 2 58 39 100

Tablo 2’¢ gore, kesinlikle katiliyorum ve katiliyorum segenekleri birlikte
degerlendirdigimizde IFRS, isletmeler arasinda uluslararast karsilagtirmay1
sagladigindan finansal analizin daha saglikli olmasina katkida bulunmasi %99
katilimla en yiiksek diizeyde gerceklesmistir. IFRS, isletmelerin karhilik durumunu
ve analizini daha ger¢ekei belirlemesine katki saglamasi ve IFRS, ayni sektordeki
bagka isletmelerin finansal performanslarina dayanilarak yapilan karsilagtirmalarda
dogru analiz edilmeye yardime1 olmast %98 olarak gergeklesmistir. Ayrica, ankete
katilan isletmelerin IFRS, isletmelerin finansal denetiminin giivenirlik diizeyine
olumlu katki yapmasi yoniindeki soruya verdikleri cevaplarin frekans dagilimlari
toplami %97 diizeyindedir. Sonug olarak, ankete katilan isletmelerin IFRS, finansal
tablo kullanicilarina finansal analizde daha yiiksek diizeyde giiven saglamasina
iliskin analizin degerlendirme sorularina verdikleri cevaplarin kesinlikle katilryorum
ve katiliyorum seklindeki degerlendirmelerindeki en diisiik katilim ise %97
civarindadir. Dolayisiyla, IFRS’nin finansal tablo kullanicilarina finansal analizde
daha yiiksek diizeyde giiven saglamasina iliskin olumlu yo6nde katilim oldugu
goriilmektedir.
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2.3.4.Arastirmanin Bulgular1 ve Analizi

Caligmada, degiskenlere iliskin faktor yapisimi ortaya koyabilmek icin varimax
doniisiimlii kesifsel faktor analizi yapilmistir. Ankette IMKB’ye kayitli isletmelere
20 soru yoneltilmis olup, yapilan faktor analizi sonucunda faktor yapisini bozan ve
bagka faktorlere yiiklenen sorular gikarilarak 13 soru iizerinde en uygun faktor
yapisi olan 2 faktore ulasilmistir. Bu iki faktor ile aciklanan toplam varyans Tablo
3’te goriildiigi tizere %70,166°dir.

Tablo 3. Faktorlere iliskin Toplam Varyans Aciklamasi

Baslangig Degerleri Faktor Yﬁklerinin Doniistimlii ngtér Yiiklerinin
Kareleri Toplami Kareleri Toplami
g Z e £ Z g g Z e
=] = = s =] =
2 | &% | E=x T | x| E= 2 | 2| E=x
g E : g2 E1E| 8
N N N
1 6,132 47,172 47,172 6,132 | 47,172 47,172 5,928 | 45,599 45,599
2 | 2,989 22,994 70,166 2,989 | 22,994 70,166 3,194 | 24,567 70,166
3] 0928 7,138 77,304
41 0,763 5,866 83,170
5| 0,564 4,338 87,508
6| 0374 2,876 90,384
7 | 0,360 2,773 93,157
8 | 0,249 1,917 95,074
9 | 0,193 1,484 96,558
10| 0,172 1,325 97,883
11] 0,133 1,025 98,908
12| 0,096 0,740 99,648
13] 0,046 0,352 100,000

Caligmada, faktdor modelinin uygunlugunu test etmek icin Kaiser-Meyer-Olkin
(KMO) orneklem yeterliligi testi ve Barlett testi birlikte kullanilmistir. Yapilan test
sonuglar1 Tablo 4’de goriildiigii gibi, KMO degeri 0,808 cikmas1 dlgegin giivenli
oldugunu dogrulamaktadir. KMO degerleri 0 ile 1 arasinda degismekle birlikte,
KMO degerinin literatiirde genel kabul gérmiis degerinin 0,60’1n iizerinde olmasi
ornekleme sayisinin faktoér analizi yapmak igin yeterli oldugu kabul edilmektedir.
Sozii edilen degerin 0,6’dan kiiciik olmasi halinde degiskenler yeniden kontrol
edilerek, bazi degiskenlerin faktor analizinden ¢ikarilmasi gerekir (Foster, Barkus ve
Yavorsky, 2006: 75). Ayrica, Barlett test sonuglar1 ise ana kiitle igerisindeki
degiskenler arasinda gii¢lii bir iliski oldugunu gdstermektedir. Tablo 4’¢ gore
anlamhilik diizeyi 1.504,621; (p=0,000 < 0,01) oldugundan ilgili veriler arasinda
giiclii iliski oldugunu gostermektedir.

Tablo 4. KMO ve Bartlett Test Sonuclari

Kullanilan Test Degeri

Kaiser-Meyer-Olkin Orneklem Yeterliligi Testi 0,808
Ki-kare 1504,621

Bartlett Testi Serbestlik Derecesi 78
Anlamlilik diizeyi 0,000

Ayrica, ¢aligmada kullanilan 6l¢eklerin giivenilirliklerini ve i¢ tutarliliklarini 6l¢mek
icin Cronbach a katsayilar1 kullanilmistir. Cronbach a katsayilar1 ise kullanilan
Ol¢eklerin giivenirligi ve i¢ tutarliligimni test etmektedir. Tablo 5°de ve Tablo 6°da
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degiskenlere iliskin Cronbach a degerleri ve faktor yiiklerinde goriildiigi gibi tiim
Cronbach a degerleri 0,60 kabul edilebilir alt sinirin {izerinde seyretmektedir.

Muhasebe sistemindeki uluslararasi farklilik, finansal ¢evrenin sermaye piyasalarina
yonelme diizeyi ile agiklanmaktadir. Muhasebe sistemindeki kiiresel degismeler ise,
finansal raporlamanin kalitesini artirmaktadir. Lantto ve Sahlstrdom IFRS gibi,
standartlar1 kullananlar sermaye piyasasinin uyumunu Kita Avrupa Ulkelerinde
muhasebenin kalitesinde gelismeye yol acgtigmi ifade etmislerdir (Lantto ve
Sahlstrom, 2009: 341-342). Finansal performans gostergesi olarak finansal
analistler, yatirimcilar ve diger finansal kurumlar tarafindan kullanilan finansal
oranlar, muhasebelestirmeden ortaya ¢ikan farkliliklarla finansal raporlamanin
finansal tablo kullanicilar1 agisindan kalitesini etkilemektedir. [IFRS nin igletmelerin
finansal tablolarinin analizinin kalite diizeyine etkisi ve finansal tablo kullanicilarina
daha dogru bilgi sunmasina iliskin faktor yiikleri asagida Tablo 5’te gosterilmistir.

Tablo 5. IFRS’nin isletmelerin Finansal Tablolarinin Analizinin Kalite
Diizeyine Etkisi ve Finansal Tablo Kullanicilarina Daha Dogru Bilgi
Sunmasina iliskin Faktor Yiikleri ve Cronbach a Katsayisi
Birinci faktor cronbach alpha: 0.931
IFRS, isletmelerin varlik veya sermaye yapilarinin analizinde etkili olmasi 0,865
IFRS, isletmelerin finansal tablolarinda ge¢mis donemlere ait karsilastirilabilirligi

0,861
kolaylastirmasi
IFRS, isletmenin finansal performansinimn dogru analizi ile gelecege yonelik gergekei 0.844
planlarin olusturulmas: ve isabetli hedef ile amaclarin belirlenmesine katkida bulunmasi ’
IFRS, muhasebede belge ve kayit diizeni agisindan kalite diizeyine olumlu etki yapmasi 0,843
IFRS, isletmede dnemli kararlarin alinmasinda daha giivenilir finansal bilgi saglamasi 0,812
IFRS, isletmelerin yatirim, yonetim ve kredi analizlerinin daha saglikli yapilmasina olumlu 0.783

yonde etki yapmasi
IFRS, isletmelerde finansal tablolarin analizinin kalite diizeyine olumlu etki yapmasi 0,781
TFRS, farkli donemler itibari ile ayn1 bazda karsilagtirma yapilmasina ve boylece isletme

. s N 0,766
icin hayati 6nem tastyan konularda dogru kararlar alinmasina yardimci olmasi
IFRS, isletme faaliyetlerinin her asamasinda dogru karar alinmasina yardimci olmasi 0,703

Tabloya 5’e gore, IFRS’nin isletmelerin finansal tablolarinin analizinin kalite
diizeyine etkisi ve finansal tablo kullanicilarina daha dogru bilgi sunmasina iligkin
faktorlerin ytikleri degerlendirildiginde;

¢ [FRS, isletmelerin varlik veya sermaye yapilarinin analizinde etkili olmaktadir,

o [FRS, isletmelerin  finansal tablolarinda  ge¢mis  donemlere  ait
karsilagtirilabilirligi kolaylagtirmaktadir,

o [FRS, isletmenin finansal performansmin dogru analizi ile gelecege yonelik
gercekei planlarin olusturulmasi ve isabetli hedef ile amaglarin belirlenmesine
katkida bulunmaktadir,

¢ [FRS, muhasebede belge ve kayit diizeni a¢isindan kalite diizeyine olumlu etki
yapmaktadir,

¢ [FRS, isletmede 6nemli kararlarin alinmasinda daha giivenilir finansal bilgi
saglamaktadir,

¢ [FRS, isletmelerin yatirim, ydnetim ve kredi analizlerinin daha saglikli
yapilmasina olumlu yonde etki yapmaktadir,

¢ [FRS, isletmelerde finansal tablolarin analizinin kalite diizeyine olumlu etki
yapmaktadir,
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o [FRS, farkli donemler itibari ile ayn1 bazda karsilastirma yapilmasina ve
bdylece isletme icin hayati dnem tasiyan konularda dogru kararlar alinmasina
yardimci olmaktadir,

¢ IFRS, isletme faaliyetlerinin her asamasinda dogru karar alinmasina yardimci
olmaktadir.

Bu sonuglardan hareketle, birinci faktore ait degiskenlere iliskin Cronbach a
degerleri ve faktor yiiklerinde goriildiigii gibi tim Cronbach a degerleri 0,60 kabul
edilebilir alt sinirin iizerinde seyretmesi nedeniyle birinci hipoteze ait faktorlerin
anlamli ve dogru oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

Tablo 6. IFRS’nin Finansal Tablo Kullanicilarina Finansal Analizin Daha
Yiiksek Giivenirlik Saglamasina iliskin Faktor Analizleri Yiikleri ve
Cronbach a Katsaysi

ikinci faktoér cronbach alpha: 0.833
IFRS, ayn1 sektordeki baska isletmelerin finansal performanslarina dayanilarak yapilan
karsilagtirmalarda dogru analiz edilmeye yardimci olmasi
IFRS, isletmeler arasinda uluslararasi karsilagtirmay1 sagladigindan finansal analizin daha
saglikli olmasina katkida yapmasi
IFRS, isletmelerin finansal analiz sonuglarinin giivenirlik diizeyine olumlu katki yapmasi 0,807
IFRS, isletmelerin karlilik durumunu ve analizini daha gergekgi belirlemesine katki 0.736
saglamasi i

0,844

0,819

Tabloya 6’ya gore, IFRS’nin finansal tablo kullanicilarina finansal analizin daha
yiiksek giivenirlik saglamasina iligkin faktor analizleri yiikleri degerlendirildiginde;
o [FRS, ayn1 sektdrdeki baska igletmelerin finansal performanslarina dayanilarak
yapilan karsilastirmalarda dogru analiz edilmeye yardimei olmaktadir,
¢ [FRS, isletmeler arasinda uluslararas1 karsilastirmay1 sagladigindan finansal
analizin daha saglikli olmasina katki yapmaktadir,
o [FRS, isletmelerin finansal analiz sonuclarmin giivenirlik diizeyine olumlu
katk1 yapmaktadir.
¢ [FRS, isletmelerin karlilik durumunu ve analizini daha gergekgi belirlemesine
katk1 saglamaktadir.
Bu sonuclardan hareketle, ikinci faktore ait degiskenlere iligkin Cronbach a
degerleri ve faktor yiiklerinde goriildiigii gibi tiim Cronbach a degerleri 0,60 kabul
edilebilir alt sinirin {izerinde seyretmesi nedeniyle ikinci hipoteze ait faktdrlerin
anlaml1 ve dogru oldugu ortaya ¢ikmaktadir.

3. Sonug¢

Finansal tablolarin hazirlanmasinda geleneksel muhasebe anlayisiyla hareket
edilmesinden dolay1 yanlis uygulamalar s6z konusu olursa, ayni islemin farkli
sekillerde kayitlara alinmasi ve bunun sonucunda farkli finansal tablolarin elde
edilmesi finansal tablo kullanicilarinin yanlig kararlar vermesine yol acar. Bu durum,
isletmenin finansal tablolar ve analizinde 6nemli kararlarin etkinligini azaltici etkide
bulunmaktadir. Ayrica, finansal tablolarin farkli kullanici gruplart icin analiz
edilmesi s6z konusudur. Buna gore finansal veri kullanicilarinin her birinin analize
yonelik farkli amaclar1 bulunmaktadir. Finansal veriyi en ¢ok kullanan unsur ise,
isletme yonetimidir. Isletme yonetimi, verileri hem yatinmcilarin hem de
alacaklilarin bakis acistyla analiz etmek zorundadir.
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Calismada, IFRS nin isletmelerin finansal analizinin etkisine iliskin IMKB’de hisse
senetleri islem goren isletmelere ait ankete ait faktor analizi yapilmistir. Bu ¢aligma,
s0z konusu ankete katilan yoneticilerin davranigsal tutumlarini, goriislerini ve
degerlendirmelerini yansitmaktadir. IFRS’nin igletmelerin finansal tablolarinin
analizinin kalite diizeyine etkisi ve finansal tablo kullanicilarina daha dogru bilgi
sunmasina iliskin faktorlerin yiikleri degerlendirildiginde, IFRS’nin IMKB’ye
kayitli isletmelerin finansal tablolar analizinin kalite diizeyini olumlu yodnde
etkiledigi ortaya ¢ikmistir. Dolayisiyla, IFRS ile bagimsiz degiskenlerde meydana
gelen bir artig, beraberinde finansal tablo kullanicilarina igletmenin finansal
analizinin dl¢lilmesinde yiiksek diizeyde kalite saglamas1 bagimli degiskeni iizerinde
olumlu etkiye yol agmaktadir. Bunun yami sira, IFRS’nin uygulanmasi ile
muhasebede belge ve kayit diizeni agisindan kalite diizeyini olumlu yonde
etkilemesi degiskenindeki iliskinin ise giiclii anlamlilik seviyesinde oldugu
gozlenmistir.

Anketteki verilere gore, IFRS, isletmeler arasinda uluslararasi karsilastirmayi
sagladigindan finansal tablo kullanicilarina finansal analizin daha yiiksek diizeyde
giiven saglamasina yol agmistir. Bunun yani sira, IFRS, igletmelerin ayni sektérdeki
bagka isletmelerin finansal performanslarina dayanilarak yapilan karsilagtirmalarda
dogru ve tutarli analiz yapilmasia yardimer olmasi yoniinde olumlu etki oldugu
gozlenmistir. Sonucta, faktér analizi ile, IFRS isletmelerde finansal tablo
kullanicilarina finansal verilerin dlciilmesinde daha giivenilir sonuglarin ortaya
konulmasi ve yatirimeilarin ise daha dogru yatirim kararlarina katki sagladigi ortaya
konulmustur.

Sonu¢ olarak, IFRS, isletmelerde finansal tablolarin analizinin kalite diizeyine
olumlu etki yaparak isletmelerin performans diizeylerinin belirlenmesinde finansal
tablo kullanicilarina daha dogru bilgi sunmustur. IFRS’nin, isletmede 6nemli
kararlarin alinmasinda daha giivenilir finansal bilgi sagladigi, IMKB isletmelerinde
IFRS’nin finansal analizin kalite diizeyini artirdig1 ve finansal tablo kullanicilarina
daha yiiksek kaliteli bilgi sundugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica, IFRS’nin,
isletmelerde 6nemli kararlarin alimmmasinda yiiksek giivenilir finansal bilgi
sagladigini sdyleyebiliriz.
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